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N : / NDEPENDIEN
A los sefiores accionistas de
DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL DIRASEMSA S.A.

Opiniin

He auditado los estados financieros separados de DIRECCION Y ASESORAMIENTO
EMPRESARIAL DIRASEMSA S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2019, el estado de resultados integral, el estado de cambios en el patrimonio
v el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi
como las notas explicativas a los estados financieros que incluven un resumen de politicas
contables significativas.

En mi opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera y patrimonial de DIRECCION ¥
ASESORAMIENTO EMPRESARIAL DIRASEMSA S.A., al 31 de diciembre de 2019, asi
como sus resultados v flujos de efective correspondientes al efercicio terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas de Informacion Financiera para Pvmes aplicables en la
republica del Ecuador (NIIF PYMES)

Fundamento de la opinion

He efectuado la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de la entidad, de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestras auditorias de los estados financieros en
Ecuador, y hemos cumplido con las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esas requerimientos y con el Codigo de Etica Profesional. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra
apinion
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Responsabilidades de la Administracion y de los encargados del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros separados, de conformidad con lax Normas de Informacion Financiera para
Pymes (NIIF PYMES) y del control interno que la Administracion considerd necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorrecciones material, debido a
fraude v error

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de
la evaluacion de la capacidad de la entidad de continuar como negocio en funcionamiento,
revelando, segun  corresponda,  las  cuestiones  relacionadas con  la  empresa en
funcionamiento, utilizando dicho principio contable como base fundamental.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la empresa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
separados en su confunto estan libres de incorrecciones materiales, debida a fraude o error,
v emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las NIA siempre detecte una desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden
deberse a fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente gue influvan en las decisiones financieras que los usuarios
toman basdandose en lox estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional v mantenemaos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Ecumooe
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También:

o [dentificamos vy valoramos los riesgos de desviacion material en los estados financieros,
debida a fraude o error. diseiamos v aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
desviacion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas. manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulnera del
control interno.

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseriar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias
v no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

o Evaluamos lo adecuwado de las politicas contables aplicadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la unlizacion, por la Administracion, del principio contable
de negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o
no una desviacion material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compardiia para continuar como negocio en
marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuesiro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, v si los estados financieros representan las
transacciones v hechos subvacentes de un modo que logran la presentacion razanable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance
v ¢l momenio de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
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como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria

(_}NHU - Ecuador, Febrero 27 de 2020

vl |

Ledo, César Maldonado
RNA.E. No. 682
Registro CP.A. No. 25286
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DIRASEMSA 5.A.

Estado de flujo de Efectivo

(Expresado en dolares americanos)

Fiujo originado por actividades de operacion 2015 2018
Efectivo provisto por clientes 267.208 435.000
Efectivo utilizado en proveedores 185 464 (230.004)
Efective utilizado por empleados (180.256) (58.037)
Efectivo recibldo en otras (23.250) 10.300
Total efectivo neto provisto por actividades de operacidn 259.256 157.258
Flujo originado por actividades de inversion

Efectivo utilizado en compras de activos fijos (197.802) {1.550)
Efectivo provisto por venta de acciones - 530 444
Tatal efectivo neto utilizado en actividades de inversion (197 .902) 537.894
Flujo originado por actividades de tinanciamiento

Efectivo utilizados en el pago de préstamos 4,047 (417.918)
Efectivo prowisto por préstamos de compafiias relacionadas - 244 704
Efectivo utilizado en el pago de compafiias relacionadas (80.090) (548 998)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (76.043) Etm

Variacién neta del efectivo en caja y bancos (14.689) (26.971)
Saldo inicial del efectivo en caja y bancos 15214 42185
Saldo final del efectivo en caja y bancos 525 15.214

Ver politicas contables significativas y notas a los estados financieros,

Carlos Aguirre
Contador
REG. NAC. No. 13-247



DIRASEMSA 5.A

Conciliacion

018 018
Utilidad / Pérdida neta 14,188 TT983
Partidas de canclliacion entre la utilidad neta y los flujos
de efectiva provisto por actividades de operacion
Depreciaciones 31.057 3o
Provision intersses - -
Provisian cuentas incobrable 81.767 30 BBl
Participacion trabajadores en las utilidades an 1T 568
Impuesto a la renta 4,004 el
mendw ol 114.228 188.679
(Dearmanucon ) Aumento de cuentas por cobrar (9.788) (32.963)
(Dearrunucon | Aurmnento olras cuentas por cobra 2 044 -
(Desrminucitn | Aumantn inventanos 223441 .
Aumento |Disminucidn) de otros activos {(20.727) (12.983)
Disminucion (Aumento) cuentas por pagar {24 689) -
Aumento ([Duminucikdn| pasivos por impuestos (5.553) (5.521)
Aumento (daminucitn| ofras cuentas por pagar 428 56472
Aumento (deminucion) beneficios sociales (21.028) (38 .425)
Elective neto proviste por actividades de 259,256 157.259

Ver politicas contables significativas y notas a los estados financieros.



DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.

MNotas a los estados financieros (Continuacion)

DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2019 y 2018

1.

14

21

2.3

INFORMACION GENERAL

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPARIA

DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A., es una compafia
de nacionalidad ecuatoriana, con domicilio principal en la ciudad de Quito, fue conslituida
el 9 de mayo de 19B0. Con fecha 3 de febrero de 2005, se procedio a la escritura de
prorroga de plazo y reformas de estatutos. Mediante escntura publica del 22 de agosto de
2006 se procede a la ampliacion del Objeto Social y reformas de estatutos. El objeto de
la compafiia es la administracion, enajenacién y administracion de bienes raices,
administracidn de valores fiduciarios, representacion de empresas nacionales o
extranjeras. al comercio, imporiacion. a la representacion, a la distnbucion, a la compra y
comercializacion de productos industriales y/o agricolas al por mayor y menor.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento,

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pymas (NIIF PYMES), emitidas por el
Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (LASB).

Base de presentacion.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histarico.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras de los Estados Financieros y sus nolas se encueniran expresadas en dolares
de los Estados Unidos de América, utilizada como moneda en curso legal,

Responsabliidad de la Informacién y estimaciones realizadas.

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
administracion, que manifiesta expresamente que se han aplicado los principios y
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Notas a los estados financieros (Continuacidn)

2.5

2.6

2.7

criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacian Financiera para Pymes
(NIIF PYMES).

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compadia y/o las que requisren un alto grado de juicio por parte de la Administracian, sin
embargo.debido a la subjetividad inherente en esle proceso contable, los resullados
reales pueden dilerir de los monios estimados,

Negocio en Marcha.

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable, empresa en marcha, a menos gque se eslablezca lo contrano.
DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.. es un ente con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones y
por el tiempe que dispone para seguir funcionando en el fulure de acuerdo a su
constitucion,

Periodo contable.

Los estatutos de la compafiia definen ol periodo de preparacion y difusidn de los Estados
Financieros de propdsito general una vez al aflo el 31 de diciembre

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2018, han sido aprobados por la Junta General de Accionisias celebrada el 11 de abril de
2018.

Clasificacién de saldos en corriente y no corriente.

El estado de situacion financiera, se prasenian los saldos en funcidn a su vencimiento,
como corrientes cuando es igual o infarior @ doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros y coma no corrientes cuando es mayor a ese pariodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La compafiia considera como efectiva y equivalente de efeclivo a las partidas de alla
liquidez, como son los saldos en caja, y en bancos sin restricciones, incluyendo las
inversiones financieras pactadas con vencimienio maximo a los 90 dias, los cuales se
presentan al costo, que se aproxima al valor de mercado

[B¥]
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.10

21

212

213

Otras cuentas por cobrar.

Se regisiran los derechos de cobro a deudores no relacionados originados en
operaciones distintas de la aclividad ordinaria de la compafiia, como préstamos,
anticipos. registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su coslo
amortizado.

Compafias relacionadas.

Se registran los derechos de cobro a deudores relacionados onginados en operaciones
distintas de la actividad ordinaria de la compafila, como préstamos. Se registran al valor
del desemboiso realizado, que es equivalente a su CoOSto amortizado.

Inventarios.

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor.
El costo de los Inventarios y de los producios vendidos se determina usando el método
de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal de los negocios, menos los gasios de comercializacion y distribucién, Los
inventarios se encuentran an consignacion,

Impuestos por recuperar.

Corresponden basicaments a relenciones del impuesto a la renta efectuadas por terceros
que serdn recuperadas en un periodo menor a 12 meses. Cuando Ia Administracion
estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Propiedad, planta y equipo.

Para efectos de primera adopcion, la Compafiia aplict la exencion del valor razonable
como costo atribuido. En dicho sentido, determind & valor razonable de propiedad, planta
y equipo, ya que se identificé que su valor en libros segun NEC. a la fecha de transicion,
no diferia de su valor razonable.

El valor razonable de propiedad, planta y equipo, se determind en funcion de su vida util
de acuerdo con lo que establece en a NIIF 1.




DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.
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2.14

215

Los elementos de la propledad, planta y equipo se valarizan inicialmente a su costo que
comprande su precio de compra y cualguier costo directamente atribuible para poner al
aciivo en condiciones de operacion para su uso deslinado,

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propledades, planta y equipo son
rebajados por la depreciacidon acumulada y cualguier pérdida por detenoro de valor
acumulada.

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia © un aumento de la vida til. son capitalizados
aumentando al valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacidn y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en gue se incurran.

La utlidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacidn y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abone a resultados del periodo,

El valor residual y la vida Otl de los activos se revisan y ajusian si es necesario, en cada
cierre de balance.

Método de depreciacion.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, medianie la distribucién del
costo de adquisicidn corregido por el valor residual estimado, entre los afos de vida Gtil
estimada de cada uno de los alementos.

Cuentas por pagar.

Son obligaciones de pago por blenes o serviclos adquiridos de proveedores an el curso
normal de los negocios, Si se esperan pagar en un afo o menos se clasifican como
pasivos comientes, de lo contraric se presentan como pasivos no comenles. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
interases.
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2.16

217

Impuesto a la renta corriente y diferido.

Se registra ol impuesio a las ganancias corriente mas el efecto de la actualizacidn
(liberacion o constilucidn) de los activas y pasivos por impuesios diferidos.

Impuesto a la renta corriente.- Se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable. La tasa de impuesto a la renta para los afios 2019 y 2018 es del 22%. Se mide
a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

Iimpuesto a la renta diferido.- Se determina sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras, las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el caiculo de dichos impories son
vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o
pagar a las autondades tributarias y se reconocen en el resultado del periodo o en otros
resultados inlegrales, dependiendo de la transaccidn que origina |a diferencia temporaria.

La administracion de la compafiia considerd reconocer impuesio diferido, solamente si
existiere certeza razonable de que fueran recuperables las diferencias de Imposicion
delerminadas y én consecuencia no registrd valor por este conceplo

Beneficios a los empleados.

Beneficios corrignles - Se registran las obligaciones presentes con empleados como
beneficios sociales (décimo lercer y cuarto sueldo, vacaciones, eic). obligaciones con el
IESS y participacitn de los trabajadores. Se mide a su valor nominal y se reconocen en
los resultados del periodo en &l que se genera.

El célculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafia antes de
liquidar el impuesio a la renta y se reconoce an los resultados del periodo.

Beneficios no corrantes.- La Comparia tiene un plan de beneficio definido para |ubilacion
patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos de lerminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el
veinticinco por ciento del aquivalente a la (ltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.
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2.18

La Compania no ha determinado la provisidn para jubllacidn patronal y desahucio, debido
@ gue considera gue las personas gque se encuentran en nomina realizan funciones
administrativas y de representacion.

Pasivos por impuestos.

Se registran los créditos tributarios de impuesto al valor agregado @ impuesto a la renta.

Provisiones.

Una provision se reconoce, sl como resullado de un evenio pasado, la compafila tiene
una obligacion legal o implicita en el presente que pueda ser estimada con suficiente
fiabllidad y es probable que una salida de beneficios econdmicos sea necesaria para
cancelar la obligacion.

Los montos reconocidos coma provisitn son la mejor estimacién de la Administracion, a
la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacién.

El coslo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financierps.- Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financleros similares) es dado de baja
cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o la Compafia
ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los fujos de electivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compafia ha transferido sustancialmente
lodos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control,

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago
se tarmina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro del mismo prestatario, en condiciones significalivamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se
trata como una baja del pasivo orignal y el reconocimienio de un nuevo pasivo,
reconpciéndose la diferencia entre ambos an los resultados del periodo.
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MNotas a los estados financieros (Continuacién)

2.1

Patrimonio.

Capital social - Se registra el monio aportado por los accionistas como capital para el
funcionamienic de sus operaciones, Se mide a su valor nominal,

Reservas.- Se registran las apropiaciones de ulilidades o conslituciones realizadas por
Ley, estatulos, acuerdos de Socios para propdsitos especificos. Se miden a su valor
nominal.

Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos y servicios entregados en el curso normal de las operaciones de la
Compania. Los ingresos se muestran netos de IVA, devoluciones. rebajas y descuentos

olorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafia hace la entrega de sus productos al comprador y servicios, en consecuencia,
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienan &l derecho a disponer de ellos, ni @8 mantener un control sobre los mismos,

Las ventas de las mercaderias se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la
Compafiia ha efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los
clientes, los clientes los han aceplado vy la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente esta razonablemenie asegurada. La experiencia acumulada de la
Compaiiia evalua al final de cada ejercicio la existencia de devoluciones y registra la
provision correspondiente en el caso de aplicar,

Ingresos financieros.

Los intereses correspondientes al financiamiento de documentos son reconocidos en
base al saldo del capital de los préstamos.

Gastos de operacion.

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compania sobre base del devengado.

Se componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas,
contribuciones y otros cosios directos propios del giro del negocio.
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225 Estado de flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquelios Nujos de
afectivo relacionados con el giro del negocio, Incluyendo ademas los inlereses pagados,
los ingresos financieros y en general, todos aguelios flujos que no estan definidos como
de inversion o financiamiento. El concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el estado de resultados.

3 Politicas de Gestién de riesgos.

La Administracion de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafiia. La
Compafiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencién de un ambiente de conirol disciplinado y constructivo, en el cual
todos los empleados entlendan sus roles y obligaciones.

La Compafia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera.

a.  Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de marcado El nesgo de mercado comprende tres sublipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, resgo de lasa de interés y otros resgos de precio. La Compafiia
clasifica y gestiona el rnesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo

Riesgo de 1asa de inlecds.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interds de mercado.

La compafiia mantiene obligaciones u operaciones de crédito.

Riesgo de lasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las lasas de cambio de una moneda extranjara.

La compadia no realiza transacciones en moneda extranjera.
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b.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumeantos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

La compafia no realiza transacciones relacionadas con malerias primas colizadas o
instrumenios de patrimonio.

Riesgo de lasa de interés

La estructura de financiamiento de la Compa#fia considera como ente de financiacin
a8 Instiluciones financieras y terceras personas, por lo cual tlene un riesgo de
exposicion a tasas de Interés, esta medida ha sido lomada debido a la limitacion de
operaciones por las cuales atraviesa al pais.

Las politicas en la administracion de eslos riesgos son establecidas por la
Administracion y se basa en la definicion de estrategias especificas en funcién de los
andlisis periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo
de cambio e interés,

Riesgo de crédito

Es ol riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacidn, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes, cuyo imporie en libros es la mejor forma de
represeniar la maxima exposicidn al riesgo de crédito sin lener an cuenla ninguna
garantia colateral.

Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra @l mantenimiento de nivel
de etectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. El
enfogue de la Compafiia para administrar ia liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin Incurrir en pérdidas Inaceptables o arrlesgar la
reputacion de la Compafiia.

Riesgo operacional
El riesgo operacional comprende |a posibilidad de incurnr en pérdidas por

deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:
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- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los Servicios de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elemenios de apoyo para la realizacién de las clividades.

La Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad adminisire
efectivamente su riesgo operalivo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control, basados en sislemas de reportes inlemos
exlarnos.

4, Estimaciones y juicios o criterios de la Administracion

La Compafia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicidn,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimacionss y
supuestos son conlinuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y
olros factores, incluyendo |la expecialiva de ocurrencia de evenlos fuluros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones vy
supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se presentan a
conlinuacion:

Provisidn por deteriorp de inversiones corrientes. - al final de cada periodo contable se

evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones, cornentes
comparando &l saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable leniando en
cuenta la callficacion de riesgo del banco o Institucidn financiera en donde se
encuentran invertidas, cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del delerioro se reconoce en una
cuenla correctora del activo y en los resultados del pariodo.

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de delerioro de sus cuentas por cobrar clientes,

comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigledad, cuando el
valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera delerioro. El valor
del detarioro se reconoce an una cuenta correctora del activo y en los resultados del
periodo.

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaluan las
vidas (tlles eslimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o

amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica
que dichas vidas uliles o valores residusles son diferenle a las eslimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

10
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Valor razonable de aclivos y pasivos.- en cierlos casos los aclivos y pasivos debe ser

regisirados a su valor razonable, que es &l monlo por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
&n una lransaccidn actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
indapendencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados aclivos, eslimaciones en base a la mejor informacion
disponible U otras lécnicas de valuacion; las modificacianes futuras se actualizan de
manera prospectiva

5. Efectivo y Equivalentes de efectivo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre
2019 2018
Caja Chica 525 320
Banco del Pichincha a) . 13.200
Produbanco a) - 1,604
525 15214
e} r————————x

a) Constituyen depdsitos en las cuentas corriente y ahorro de libre disponibilidad.

6. Otras Cuentas por Cobrar

El detalle es el siguiente:
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Dr. Diego Ordofiez
Neuman Rodolfo
Maria Mancheno
Fomalgo

Agricola Moraspamba Cia, Lida.

Chiriboga Martha
Inguillay Luis
Mancheno Ceésar
Varios

Provision cuentas incobrables

T. Compandias Relacionadas

El detalle es el siguiente;

Dicesur S.A.

El Ferrol S.A.
Inmobiliaria Lesmes S.A
Realcorp S.A

Cordova Maria
Tenedora de Acciones
Stagg Verena

Ditvsur S.A.

Ing. Diego Teran

2019

15.187
122.078

10.000
15.517

17.626

180.718

180.718

2019

24.022
638.790
16.280
25.220

623

704.935

2018

15187
122.078
577.784

10.000

15.517

3170

11,600

38404

43243

836.993

9.786
827.207

2018

39
24.022

10.644
623
993

16.209

12



DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacidn)

8. Impuestos por Recuperar

Se conforman de:
2018 2018
Impuesto Renta J3.055 6.694
Retenciones en la Fuente 12.174 B.700
IVA Crédito Tributario 4.651 10.344
Crédito Tributario 35.169 18.925
— - — N
9. Inventarios

Los inventarios se conforman:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Mercaderia Consignacion Fashion Dealer - 223441
Mercaderia Consignacion Negotextil 80.752 80.752
Suministros en Bodega 9522 — .

——290274 = _33N5

13
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1. Cuentas por pagar

El detalle es ol siguiente:
Al 31 de diciembre
2019 2018
Tardn Gonzalez Andres - ars
Chub seguros Ecuador 325 .
Negotextil Cia Lida. 13.400 -
Cordiseg S.A - 10.000
Proveedores Servicios 73486 B6.939
Seguros Equinoccial S.A, - 1.205
Materiales recibidos sin Faciura - 2.058
Varias cuentas por liquidar 45 366 -
Varios 15.457 -
101.077
e
12. Compafias relacionadas
El detalle es el sigulente:
Al 31 de diclembre
2019 2018
Lesmes S.A - 61.009
ing Diego Teran 107.634 34 085
Juan Terdn 21216 -
Lucia Rodriguez - 59.003
134850 154097

13, Otras cuentas por pagar

El detalle es al siguenta
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Al 31 de diciembre

2019 2018
Delian Inc. . 6.000
La Ronda S.A. . 10.775
Teran Juan Xavier a i
Inmopevimal - 44 891
IESS por pagar 2.310 -
Varias Cuentas por Liquidar - 70.411

- 2.310 132.077

14. Beneficios Sociales

Al 31 de diciembre

2019 2018
Baneficios sociales 454 3.817
Parlicipacionas Trabajadores 5.180 19.645
IESS por pagar - 1884
5.644 25.346
—————— 3§

18. Pasivos por Impuestos

Al 31 de diciembre

2019 2018
impuesto al Valor Agregado 1.661 -
Retenciones de IVA 3.505 =
Retencion Impuestos a la Renla 1.060 .
Impuestos por pagar - -

6.226 -
——————————— —————

16.  Impuesto a la Renta

A continuacidn la demostracién de la conciliacion tributaria del impuesto a la renta, al 31
de diciembre, preparada por la administracidn de la Compafiia.

16
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17.

18.

Al 31 de diciembre
2019 2018
Utilidad / Pérdida contable 21403 117.772
15% participacion Trabajadores (3.210) (17.665)
Mas - menos otros valores de concillacion T 454
Base Imponible 18.200 100.561
Impuesto a la Renta 4,004 22123
Anticipo del Impuesto a la Renta a) 3.055 15.673

a) El contribuyente hasta el aflo 2018, debia determinar un anticipo minimo de
impuesto a la renta y comparar este valor del anticipo con &l monto del Impuesto a
la renta; &l mayor de los dos valores constituird un pago definitivo del Impuesto a la
renta causado el cual se debera exponer en los resuliados de dicho afo.

La Ley Organica para la Reaclivacion de la Economia, fortalecimiento de |a
dolarizacion y modernizacion de la Gestion Financiera establece la tarifa impositiva
25% del Impuesio a la Renta para las compaliias en general, ademas establece
una rebaja impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales
en lres puntos porcentuales en la tarfa de impuesio a la renta.

Establece un incremento de tres punios porcentuales en la tarifa de impuesio a la
renta, a las socledades que tengan acclonistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecimienios en paraisos fiscales o
regimenas de menor imposicion con una participacién directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad.

Capital Social

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafila al 31 de diclembre del 2018 y
2018 es de US § 535426, que comprende 535426 acciones ordinarias de valor
nominal US § 1 cada una.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos &l 10%
de la utiidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas
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19,

1.

Reserva de Capital

Esta cuenta se origina de la aplicacion de la Norma Ecualoriana de Contabilidad NEC
17 sobre la "Conversién de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacion”, en ese rubro se incluyen los saldos de la cuenta Reexpresion Monetaria y
la Cuenta Reserva por Revalorizacién del Patnimonio,

Resultados acumulados

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada sjercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que parmiten identificar su ejercicio de origen. Can la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones nomativas
aplicables, las utiidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva
legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion
de los acclonistas,

Resultados por Adopcién de NIIF por primera vez

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIFF que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuentas "Resullados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubleren; utilizado en absorber pérdidas: o
devuelto en el caso de liquidacin de la Compafia.

Costos y gastos por naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

I8
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2018
Cosito Gasios de
Descripgitn de venlas Adminatracion Tatal

Coslo de vents 22340 - 223 44

Sueldos y beneficios 27,106 ZT.106

Honoranos 33,754 33754

Impuastos y contribuciones 13.148 13.148

Depreciacitn, amorizacion 02824 692824

Seguros y reaseguros 7.158 7.158

Mantenimienio y Adecusciones T7.702 T1.702

Otros pagos B.BB1 B.BB1

T Z234al  JBBEBY Al GeZ
—_— = ——
2018
Costo Gastos de
Descrpcidn de venlas Administracion Total

Costo de venta . i
Sueldos y benaficios 38.552 38.552
Honorarnos 258 724 258,724
Impuesios y contribuciones 2.654 2654
Depreciacion, amornizacion 31.023 31.023
Sequros y reasaguros 2 667 2,667
Cargas Legales - -
Mantenimienio y Adecuaciones 4374 4374
Otros pagos 2195 2185

23, Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de esios estados financieros no
se produjeron eventos que, an opinidn de la administracion de |la compaiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
&n los mismos,
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