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A lus veñon s accuomstas de 

DIRASEYISA DIRFOCION Y ASFSORAMIENTO EMPRESARIAL S.A 

Hemos clado ¿estado Junacraro a parado que 30 cubuntan de DIRASAISA DIREC 100 
7 ASESORAMIENTO AMPRESARIAT NA que sucluve el encado de tuación Iinomosera 
al 31 de diciembre del 2033 los corresponda ntes edo de rosudados sesegrales, combos 
em el pearmonio y 1d Jigos de cleeha así como ol resconen de pobmcs comables 
semticolmo 1 otras notes aclaratorias, por el co terminado on e tech 

  

Responsabulda de la Adwartstracion 

Los estados fimuncieros separados y las motas expliculivas que «e acompañan fueran 
preparado + son respomadiidad se Jo 1ebumastraeson dh la compañia ee aruerdo con lus 
Normas Jntermacuanalos de Informacion Fonanciera (ISE, haa responsabilidad tor la. el 
diseño, la emplomentación 3 el cxontemimento de comroles. oniermas celevaos da 
preparación y pooseracion sevomable de los usados financieros que estén Bbres de espores 
surdicaevos debido a Jeaude e enron 

Responsabltdad de lvs Auditares 

Auesira responscbaladad es expresar tera upunton: sobre exíos enados Jinancroros separados 
Jasa en suespen examenes. vuesra Aucuerta fue efeccuada de cuerdo con Nermas 
Internac somalo de Ardnoria Esas normas poquercn que cumplamos con los requerimos 
ficos. plarufiguenos y realuemos lo cudetoraa pre nbrener e. rteza raconable e ero de 36 
los estados fncorseros ve parados estan nbres «o errores sryrujicarivos 

Uta couetoría cnc s efoceno precodeoiems paro nbiemer evidenena de cuulltoría sobre los 
saldos 7 las vevelaciones er tos estados finamereros Los procedianomos seleccionados 
dependen del juicio del auditor qu. muchas la evaluación del riesgo de que 103 celos 
Aruenereros contengan ctorvenos de mportancia retama debido eau. 93301 

Al ha ess ovetaciones de riesgo, Consudermmos lus conerales intermos edercanos pura lar 
preparación + pus semacion ruzanabie de dos estados financieros separados con el Hi de 
diseñar procedoañamtos di auditoria de acuerdo com jar cbrcunsiamas pero mo con el 
proposta dl expresar una oponon sobre la efecunudul del comrod temo de la entulad Luo
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anditona teonbrén mchuvo la evalua ¡om de las pescspuos de contabilidad aplicados y + las 
ewtamanones comubles prulrzades por la Adomntstras ión son razonables al como ua 
enutuación de la presentacion genera los estados fomncieros separados 

Consideremos que. la evidencia ce autoría que huanos obremto es satan y arado 
pora proveer una hase pura mertra opor 

Cpanión 

as reteridos estados fnumseros s parados presencan razonablemente ,n nds do aypecros 
imporsons de utuación Jinarciera de DIRASAMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO. 
EMPRESARIAL 51 ul 37 de desembre ciel 2014 Tos resulrados ovecnalos ab vas 
operaciones, los combos ev el putrimomo y las uras de eféctrua por el aña lo mtimaan eres 
Hecha ee acuerdo cor normas mernacimales de imormacion fos 00 

Parrajos de tenfuss 

Nuestra opimuan aduional establecidas en la Resomción No NACDGFRZU6 112 4 del 
aereo de Bonsus. dmternos sobr el cumplimenta de las obligoniomes imbujaris de 
DIRASH3ISA DIRECCION Y ASESORAMIDNIO EMPRESARIAL SL por eS ejerocio 
rermanado el 3] ue diciembre le 201% se euro por separado 

Quero — bcucutor Febrero 25 de 2016 
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Estados de Sitvacion Financiera 

(Expresado en dólares americanos) 
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DIRASEMSA SA. 
Estado de Resultados Integrales 

(Expresado en dolares amoncanos) 
Años terminados en 

NOTAS 
Ingresos de actividades ordinanas 
Costo de ventas. 3 

VUbiidad bruta en ventas 

Gastos admmstrativos 23 
Pérdia en operacion 

Olros mpresos (gastos) 
Otros impresos 
“utilidad / perdida antes de impuesto ala renta 

Impuesto 3 la renta, estimado CORRIENTE w 
Utilidad / Apérdida) neta 

Ublidad por acción básica 
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2014 2013 

242129 525 322 
(22387 (215 1601 
307542 310182 

(256 048) (as 186) 
48 306) 14 90% 

419.023 4,562 
430,317 59 558 

(142051 (15 325) 
416,512 54,233 
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REG NAC No 13 27 

Ver politicas contables significativas y notas a los estados financieros 
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Partidas de conciliación entre 1 utilidad neta y los fuyos 
dl efectiva provisto por actividades de operación 
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DIRASEMSA DIRECCIÓN Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de Diclembre de 2014 y 2013 
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21 

  

INFORMACIÓN GENERAL. 

IDENTIFICACIÓN Y OBJETO DE LA COMPAÑIA 
DIRASEMSA DIRECCIÓN Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL SA es una 
compania de nacimnalidad ecuatonana con domvilo prep en la ciudad de Quo fue 
constturda el 9 de mayo de 1980 Can fecha 3 de febrero de 2005 se procedió a la 
escntura de prórroga de plazo y reformas de estafulos Mediante esentura pública de! 
22 de agosto de 20005 se procede a ta ampliacion gel Ojeto Socal y reformas de 
estos El obyeto de la compañia 65 la administración enajenac” y admnistianion 
de benes ralces, administracion de salores fldusanos, representación de empresas 
racionales 0 extranjeras al comercio importación, la representación, ala disirixución 
a la compra y comercialización de productas moustnales y/o agricolas al por mayor y 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieras, adjuntos de lá Compañia al 31 de disiembre oe 2014 y 2013, 
han sida preparados bajo Normas Intemacionalss de Información Financiera (MI 
gmudas por el Consejo de Nomas Inemacionales de Contabudad WASB) y 
representan la adopción Integral explota y sn reservas de las refendas normas, de 
cuerdo a lo estableeito por la Supermtendencta de Compañras del Estador 

  

Los estados financieros han sido preparados pon base a costo mstónco 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A cartnuacion se desenben las Principales políticas contables adoptadas on la 
ereparacion de estos estados mancieras Estas politcas han sido diseñadas en 
función alas NIF vigentes al 31 de dciembre de 2014, aplicadas de máncra unforme a 
todos los años que se presentan en eslos estados financieros 

BASE DE PREPARACION 

La compañía ha adoptado las nomas temacionales de nformación + nanciera (NIF) 
mudas por el ¡ASE Antermallonal Accounting Standards BOarg) las mismas que an 
sido adoptadas en Ecuador y fapresentan la adopción mtegral oxpllcta y sin reservas 
de las refendas normas internacionales y aplicadas de manera umforme alos ejerci 05 
que se presentan 

  

 



DIRASEMSA DIRECCIÓN Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL $.A 

Notas alos estados Inancieros (Continuación) 

22 

23 

24 

25 

Moneda funcional y ve presentación 

Las ctas de los Estados Financieros y sus notas se encusatran expresadas en dólares 
delos Estados Unidos de Aménca ullizada como moneda on cursa legal 

Rosponsabilidad de la Información y Estimaciones Realizadas: 
La mtormación contenida en los estados financieras es responsabilidad de la 
admiistración que mamiesta expresamente que se han aplicado los pmncipios y 
eieras incluidos en las Normas Internacionales de Información Finanatera INIIF) 
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por lá adminstración de 
manera regular sm ambargo debido a la subjelmidad imienanta Cn este 
úgroceso contable los resultados reales pueden cen de los montos estimados por la 
Admnistración 

Estas estimaciones y juicios se resizaron en función 3 lo mejor información 
dispombla sobra los hechos analizados al 31 de delembre de 2014 y 2013 
cualquier acontecimiento que pueda ocumr en el futuro y que obigue a 
modificar dichas estmaciones en próxmos ejeroios se regstrarán on el 
momento de conscda la vanación recorociendo dichas cambios en los 
correspendentes estados inancieros conformo ales normas en vigenata para el etesto 

Negocio an Marcha 

Los prineipics contables parten del supuesto de la contmudad de las operaciones del 
srta contable empresa en marcha, a menos que se establezes 10 contrario 
DIRASEMSA DIRECCIÓN Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL 5,4 es un ente con 
antecedentes de empresa en marcha por el movimento economiso de sus operaciones 
y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de cuero a Su 
consttución 

Periodo contablo 
Los estatutos de la compañia definon el pertado de preparacion y dtusion do los 
Estados Financieros de proposta general una vez al año el 31 de diciembre do cada 

Los estados fnanciaras correspontientes sl ejercicio tarmmado al 31 de aciembre de 
2013 han sido aprobados por la Junta General de Accionstas celebrada el 10 de abril 
02014 
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DIRASEMSA DIRECCIÓN Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. 

Notas alos estados financieros ¡Contruación: 

26 

27 

28 

251 

Clasilicacion de saldos en corriente y no corriente 

El estado de sltuación nanciesa adjunto presente los saldos de ecuerdo a la 
clasificación en farción de sus vencimientos corentes los que se esperan realizar 
vendertos o consumios en su cela normal de operación y no camertes, les de 
vencimiento superior a dicho periodo, En e caso de exstr obligaciones cuyo 
vencimiento es wíénor a doce meses, Devo cuyo refanciamente a largo plazo este 
asegurado a discreción de la Compania, mediante contratos ae credito dispontles de 
loma “ircandiccnal con vencimiento a largo plazo Se clasificaron como 
pasos a largo plazo, 

Electvo y equivalentes de efectivo 

La compañia consttiera como efecta y aguwalante de efsctwo las saldos en cx, y en 
bancos sln restricciones y las inversiones financieras pactadas con venetmicnto máximo 
alos 90 dias los Suales se presenten al costo que se aproxima al valor de mercado 

AotIvos y pasivos finance   

lasificación 
La Compaña clasfica sus activos Inancieros en las sguentas categorias actvos 
Anancieros a valor razonable a través do ganancias y percidas' "préstamos y cuentas 
porcobrar. "actos fmencieros mantenidos hasta su vencimiento y actos financieros 
disponbles para la venta Los pasios financieros se clasifcan en las siguientes 
ostegonas "paswos financieros a valor razonable » traves de ganancias y perdidas y 
tos pasas financieros La ciasfcación depende del propósta para el cual se 
adquneron los actwos o oontrataren los pasivos La Adminstracon determina la 
clasificacion de sus ectuos y pasos Anancieros a la fecha de su reconocimiento incial 

a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Corresponden a los deudores pendientes de pago por las ventas realizadas astas 
cuentas se regisitan dl costo de transacción es deur a Su valer nomnal Los 
documentos y cuentas por cobrar son centeblizadas al costo amortzado ulizando el 
Ímévodo de interés efeciwo sim embargo las paridas por cobrar son actwos imancicros 
no denados cuyos cabros sen Íjos O delermnables, que no se negocian en un 
mercado activo por lo que estae cuantas por cobra están valuadas a su valor nomiral 
2 de transacción Siempre que sus vencimientos sean menores 0 iguales a tres meses, 

b)_ Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Son aquellas inversunes en valores sobre las cuales la Companía nene intencior y 
capacidad de consarvarlas hasta su vencimiento se regustran a su costo amorizado 

  



DIRASEMSA DIRECCIÓN Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL 3.4 

Nolas a los estados financieros (Continuación) 

Se moluyen en el actua comente cuanda sus vencimientos son menores 3 12 meses 
sontados desde la fecha del estado de stuación financiera caso GOntia"D se muestran 
soma acivas na comentes 

<) Activos financieros disponibles para la venta 

Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se manbenen con propósto de 
negociación y que no son calificadas como Inversión al venamento 

a) Pasivos financieros 
Representades en el astado de situación fmanciera por sas obrgsciones fmancisras. 
proveedores y cuentas por pegar a compañlas relacionadas Se meluyen en e pasivo 
comiera excepto por los de venamiento mayor a 12 meses contadas a partr de la 
Techa del estado de stuación financiera. 

  

Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañia reconoce un actva o pasivo Imanciero en el estado de situación 
financiera a la fecha de la negociación, cuando se compromete a comprar o vendar el 
cia o pagar el pastso 

Maciicion inicial 
Los sotwos y pasos fmancieros son metidos rcrmente a sa valor rezarab.o más 
cualquer costo stsibuble a la iransacción que de sor signicatwa es reconocida coma 
parte del activo 0 paso, siempre que el acto o pasa financiera no sea designado 
como de valor razonable a traves de ganancias y perdidas Con posterioridad al 
reconocimiento metal la Compañía vaionza los mismos como se desert a 
cominuación 
Medición posterlor 

a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior 2 Su reconocimiento imiral se «iden al costo amortizado aplcande al 
método de meros afectivo, En especifico la Compañía presenta las sguentes 
cuentas dentro de asta categoria 
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DIRASEMSA DIRECCIÓN Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL 5.4. 

Notas a los estados fnancieros (Continuacion; 

283 

Dr 

5] 

íM. Cuentas por cobrar comercaslas Estas cuentas corresponcen a los mantos 
adeudados por sus cientes por la vanta de productos Sn el curso normal de 
los negocios 1 se esperen cobrar en un año o meros se clasifican como 
¡actos costentes, de lo contrario se presentan como activas no comientos Se 
reconccan a su valor nominal que es equivalente a su costo amortzado pues 
no generan intereses y son exgibles en hasta 90 dias renos la provision por 
deterioro correspondiente 

(i), Otras cuentas por cobrar Representadas prnapalmente par préstamos a 
empleados y garantias envegadas que se Iquidan en el cor plaza Se 
recistran al valor del desembolso realizado que es equivalente a su costo 
amorizado 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Corresponden 3 Inversiones en títulos valores con vencirmentos onginales de más 
«e 3 meses, Posterior a su reconocimiento inial_se mien al costo amomizado 
aplicando ol metodo del Interés efecto los intereses sa racancecn on el estado de 
resultados integrales en la cuenta míereses ganados del rubro Diros gastos (aetul 
cuando se ha establecido eterecho de la Compañía a percibr 9u pago 

Otros pasivos financieros 
Posterior a su reconocimiento iniral se muden al costo amortizado aplicando el 
método ae nterós efectua En especifico la Compafla presenta las sguentes 
cuentas dentro de esta categaria 
1 Obigaciones inancjeras Se registran a su valor nominal que no difiere de Su 

valor razonable. pues respondan a condiciones de mercado. 

In) Etozeegores. Son sbugaciones de pago por biepes 0 semacios adgurdos de 
Proveedores en el ctrso normal de tos nagacios 1 se esperan pagar en un aña 
9 menos se clasifican como pasos corientes de la contarlo Se prosentan 
como paswos mo comentes Se reconocen a su valo, nemnal que es 
equivalente a su costo amortizado pues 10 generan interesas y son Inuitables 
en plazos menores a 90 dias, 

Estimacian de dotarioro para cuentas comerciales. 

La provisión para cuentas de cobranza dudosa $0 establece sí existe gudenca chela 
de qua la compañra no podrs recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los 
términos originales del contrato del serscio 

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compara 
con base en la evaluacion Individualizada de la antiguedad de los salcos por obrar la 
sosbildad de recuperación de los mismos, taniendo como prin! mdicarwo de duda 

 



TIRASEMSA DIRECCIÓN Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S A 

olas a las astados Tnancieros ¡Contmuación! 

284 

23 

210 

211 

de su cobrabalidad la existancia de saldos vencidas por más de 80 glas La prams'ón 
pata cuentas dudosas se carga a les segullados Integrales del año y las recuperanones 
de cuentos provisionadas se actedían a otros ingresos 

Baja de actives y pasos financieros. 

Vo acino Anangiera se alma cuando espran los derechas a tecibr los fiuos de 
éfectwo del acto a 81 la Compara transtiere el activa a un tercero sin retener 
sustancialmente los nesgos y beneficios del mamo La paso es elena cuando las 
cblgaciones de fa Compafia se nan Inudado 

Impuestos por recupecar 

Gorrespanden basicamente A retenciones cel impuesto 3 ¡a renta efectuadas por 
terceros que seran revupersdas en un penado menor a 12 meses Cuando í8 
Adraistración estima que dichos Saldos 0 podrán ser TecUperacos se cargan a las. 
esuñados del año 

Inventarios 

las mmventonos son presentados al costo de Sdguisición O valor neto reaizalie el 
menor El costo de los inventarios y de los prosuctos vencidos se determina usando el 
riétodo de prod ponderado El yalor neto realizable es 8" preci de venta estimado 
én el corso Moral de los megnoos meros los gastos de Camervalzacón y 
istubucion 

Propledad, planta y equipo 
Para electos de pamera adopcion la Compañte apico ta exención así sar razonstie 
tamo costo atribuido En dicho seaíca determinó el valor sazonabla de mopiedad 
planta y equipo _y9 qué ss «lentico que Su vator en Ibros segun NEC a la fecha de 
bansición, diferia de 5u valor razonabie 

El valor razonable de propiedad plana y equipo, se detertino en función 6 Su ina Mel 
e acuerdo con lo gue estañleos en %a NIF Y 

Los elementos de la propiedad planta y egupo ss vslorzan mcglmome a su costo que 
comprende eu precio de compra y cualquier costo rectamente tru para poner al 
¡ScANo en condiviones de operación para su 490 destinado 

Pastsriomente al registro inotal los elementos de propiedades planta y equipo son 
revalados por la depreciación acumulada y cuskquior perdida por delengro de valor 
acumulada 
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latas alos estados Inancieros ¡Contnuación) 

2444 

2112 

212 

Los costos de ampración modernzación o mejoras que sep esenton un aumento de la 
producidad cspacdad a efciencra o un aumento ds la vida UN son csplalicanos 
aumentando el valor de los brengs. 
Los gastos de reparaciones conservación y mantenimiento menoros, son r6g strados 
como un cargo a los resultados del ajerccio en que se Incurron 
La utlidad o perdida resultante de lá enajenacion 6 reso de un bien se calcula como la 
aferencia antre el precio obtenido 6n la enajenación y el valor regustrado en los ¿bros 
esonccendo el cargo o ahtono a resultados del periodo 
El valor residual y la va Uy de los stos se revisan y ajustan 5169 necesario on cdo 
ds “e de baance 

Los cambios en circunstancis, tales como avancas Eecnológicos, cambios en al uso 
pianficada podrían hacer que la vida uti fuera diferente de las ostmaaiones realizados 
Las estmaciones se basar prerpalmente en las proyecciones de use futuro de los 
otwas La determinación de las vidas úlles se evalian al cierre de cada año 

Deprectación acumulada 

Las deprecisciones son calculadas bajo el método Ineal mediante la distabución del 
costo ds adquisición corregido por el valer residual estmado entre los años de vida ani 
estimada de cada uno de los exementos 

Deterioro de valos de activos no financieros 

La Compañia evalua penadicamente si extsten indicadoras que «Iguno de sus actos 
pudeess esar detersrado Si exusten tales indicacio-gs se realiza una estmacian del 
“nono secuperable del acto 
El monto recuposable de ur axgiue es el mayor valer entre el valor sto le un achuo o 
unidad generadora de efectwo wenas las costos de venta y su valor an uso y es 
determnado para un activo indhudual a menos que el acavo nu genere entradas de 
efectvo que son claramente independientes de otros actos o grupos de actos 
Cuando el valor en loros de Un actwo excede Su monto Fecunersple el activo es 
considarado dletenorado y es disminuido hasta alsanzar su monto recuperable, con 
cargo y resultados del penodo 

Impuesto 4 la ronta coreiente y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto 3 la renta comento y el 
gfendo El impuesto se reconoce en el estado de resultados itesrales scoplo 
suardo se trala do paridas que se ceconacen directamente en el patrimonio En aste 
caso el impuesto tambien se feconoca en elos resultados Integrales o Grectameme en 
el patumono 
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(1% Impuesto a la renta corrente La provison para Impuesto a la renta se caloula 
medente la 1asa de Impuesto apícabe 3 las utiidades gravsbles y se carga a os 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar empiblo 
La tasa mpostivg aplicado para el cálculo del puesto a a senta diferido at 31 de 
Hciembre del 2011 es la que estará uigents en el oerlodo esperado para Su 
realización empezando en 25% en 1 de enero del 2010 y dsmnuyendo 
anualmente en un punto porcentual hasta ligar al 22% en funcion de lo 
contemplado en el Código Orgánico de fa Producción Comercio a Imversiones 
aprohado en noviembre des 2010 y vigente a part de enero del 2012 

La admmsiracón de le campaña consideno reconoce” impuesto afenda 
solamente si essere certoza razonable de que fugran recupcrabis las distencias 
de Imposición determmadas y £n consecuencia no registró valor por esto "ancepto 

Seneficlos a tos empleadas. 

Beneficios de corta piaco Se registran en el rubro de Pasivos acumulados del estado 
de situsción financiera y comesponden prncpalmente 

(y. Partespación ta los trabajadorás en las uridades Calculada en función dal 15% 
de a unidad contabte anual antes ist mpuesto a la renta segun lo estabcido por 
la legislación ecuatonana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presanta 
come parts dí fas gastos admiystatvos o gastos de ventas en fumo de la labor 
dela persona benefician de aste beneficio 

ía Decio tercer y deco cuano sueldos Sa provisionan y pagan se acuero a la 
tegalación vigente en el Ecuador 

Beneficios de largo plazo (Provisiones do jubilacion patronal y desahucio no fondeadas) 

La Compañía tene un plar de beseñan dalinida para jublción patronal normado por las leyes 
Iatorales ecuatorianas, Aiconalmente de acuerdo a las leyes “gentes en los casos de 
ermnación de la relación laporal por desahucio saliitado por el empisado o par el trabajador 
el empleador bonficará al trabajador con el vennticnco por tienta del equivalente a la Úloma 
Yerruneración mensual por tada uno de lo9 años de sarvcios prestados a la memo empresa o 
empleador este benencio se denomina desahuoro 
La Compañia no ha desarmado la provsion para JURaciÓn patronal y desahucio debido a que 
considera que las personas que se encuentran cn nómina realzan funciones admwlstrativas y 
de representación
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Provisiones 

Una provisión se reconose si como resultado de un evento pasado a compara tene 
una abligación legal o mica en el presente que pueda ser estimada con suficiente 
fabudad y es probable que una Salida de beacfinos economicos sea necasana para 
cancelar la obligacion 

Los rotos reconscidas como presion son la mejor estimación de la Aciminstracion, a 
la fecha de cierre de los estados fmanceros de los desembolsos noresanos para 
quedara obligación 

Reconocimiento de mgresos 

Los ingrasos comprenden el valor cazonabie de la cobrado p por cobrar por la vana de 
los productos en el curso normal de las operaciones de 1a Compañía, Los ingresos se 
muestran nelos de IVA, devojusiones, rebajas y descuentos otorgados 

Los ¡grasos son reconocidos en la medida en que es probable que los benccios 
economicos fluyan hacia la Compañra, puedan Ser medidas con ftablidad y cuando la 
Compañia hace la entrega de SUS productos el comprador y en consecuen, 
transfera los ilesgos y beneliis imterentes a la propiedad de esos tenes y no 
mantenen el derecho a disponer de ells m1 mantener un contra scbre las memos 
Las ventas de las mercaderias se recanocen en los resultados del ajarcico oxando la 
'Compañta ha efectuado la Vansferensia de damimo y entrega de dignos bienes a los 
cientes tos clentes los han aceptado y la cobranza de las cuentas por cobíar 
correspondente esta razonablemente asegurada, La expenencia acumulada de la 
Compañía evalda al fnal de cada ejercioo da exstencia de devoluciones y registra la 
provision camaspendiente en el caso de aplicar 

Ingresos financieros 
Los intereses comaspondiemes a) Inanaiamiéto de documentos son reconccidos an 
base el saldo del capital de los prestamos 

Gastos de operación 

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compara sobre bass del devengado 

Sa comporen de gastos financieros, gastos adrimstratros, impuestos tasas, 
contribuciones y olros costos drectos propios del gra del nigocio 
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218 Estado de flujo de efectivo 

Bayo flujos ongnados por aclyidades de la operacion se 1ncluyen todos aquelos Tuyas 
de afecto relacionados con el gro del negocie mluyendo ademas les Intereses 
pagados, los ingresos financieros y en general lodos aquellas Mujes que no cstán 
detnados como de inversión 9 financiamiento El concepto operacional ubluado en 
este estado es rras amplo que el considerado en al estada de resultados 

Gestion de rleegos financieros y definición de cobertura 

En el curso normal de sus negocios y actidades de financiamiento la compañía, 
esta expuesta a diversos riesgos Minancieros que pueden afectar de manera 
Sigalficativa el valor economico de sus fyoS y AcINOS y en consecuencia sus 
resultados Las peliicas de administracon de nesgo son aprobadas y revIsacas 
Penódicamente por su Administracion 

A continuacion se presenta usa definicón de los niesgos que enfrenta la compañra, 
así como una descripción de fas medidas de migacion que la administracion podra 
considerar 

Riesgo de mercado 

Es la posiblidad de que la fluctuación de varmbles de mercado tales como tasas. 
de interés upo de cambio precios de productos precios de bienes elo produzcan 
Párdidas económicos aebila a la desvalenzación de flyos 9 aruvos 0 a la 
valorización de pasos, debido a la nomración o indexgcian da Éstos a dichas. 
variables 

La administración de estos ¡esgos es estsblenda par la Administración de la 
Compañía quien define astrategías especificas en función de los analisis 
penédcos de tendencias de las variables que inciden en los muelos do tasa de 
meros 

Riesgo de tasa de Interés 

La esuctura de financiamento de la Compañia considera como cme de 
Imanciación a isttuc ones inancioras por la cúal teng un mesga de exposicion 3 
(esas de interés esta medida ha sido ton.ada debida a «a Imbación de operaciones 
Parla cuales atraviesa el pals. 

Las polticas an la admimisración de astos nesgos son establecidas por la 
Agawnistracion y se basa en lg defimición de estrategias específicas en función de 
:os andlsis peradices de tendencias de as variables que inc'den en los vales de 
go de cambio e Interés 

  

1a 
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Notes a los estados financieros (Tomtmuación) 

Riesga de crádito 

Este nesgo astá fefendo a la capacidad de terceros de cumply con sus obligaciones 
fnencieras con la Compañla Dentro de las pafudas expuestas a este rasgo se 
distinguen dos categorías 

4 Activos financieros 

Corresponde a los saldos de elecívo y equwatente del sfócto 95) como los 
depósitos a plaza wanleridas al vencimiento La capacidad de ía Compañia de 
recuierer gstos fondos a su Vencimiento depende de la solvencia del banco en el 
que se encuentien dspostados por lo que el nesgo de crédito 9í que está expuesty 
el efecto y equivalente de efecto está Wmitado debido a que las fondos estan 
depositados en bancos Je ale celdad credtica segun las 
clasificaciones de las oalifcadaras de nego lo cel se encuertía denlro de +98 
politicas de inversones wigentes de la Campaña 

  

Riesgo de liquidez 

La polltca para sl manejo del nesgo de Iguiaez Involucra ol rrantenento as 1 vel 
de efectivo y equivalentes de efectwo de segundad y acceso Inmediato a recursos 
For tamo la Compañia mantiene (misamente inversiones con plazas inferiores 8 un 
ano ylo bquidez inmediata, cuyos montos son Sufcióntes para cubmr evemualos 
pasivos inmediatos con saldos felacionados a praveadores y 0=us uan amtguedao 
menor a un año 

La Compañra tieno defmidos procedimientos tendientes a que la entidad admemsare 
alectivamemte su riesgo aperaia en ooncerdancia con los insarmentos de los 
organismos de control y de la gerencia basados En sistemas de reportes internos y 
externos 

Efctivo y Equivalentes de efectivo 
Un resuman de esta cuenta fue como sigue 

131 de clciembre: 
2014 201 

Caja Chica 108 100 
anio dal Fictmona 8 808 52 005 

Pradubanco. 468 eses 
Produanca (Real a 2 

EE 7EzOS 
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5 Inversiones Temporales. 

Esta compuesta de 

Desceipción 2018 2013 

Supestex s a 89260 
Impacsas 4 a e 112487 
Banco Pichincha 120.000 

wemA. ma 

(8). Lainversión en esta compañía corresponde al valor nomnal de las acciones, 'a 
administracion considera que su roslización 9e realizara en el corto plazo, 

$ Otras Cuentas por Cobrar 

El getalle as el siguente 
AL 31 de diciembre 

2018 2013 

Didentdos por Cobrar 8308 80 
Neuman Rodolo 122078 122078 
Fideicomiso Rgeren Plaza 9860 9.460 
Inmopevmal S A 242129 270.509 
Manchano Mani del Garmon 205 931 22073 

Dices SA. 14.239 14259 
Negotextl Cia Ltaa 2128 4128 
Fachion Dealer 5 A 27758 53435 
Mancheno Cesar 42013 

Rosy de Balda tra 589 254 893 
Vanos 224 403 138 874 

ise ai3" Ha Jen 

Pronaión Cvertzn por Dotar (97) (17 550) 

7 Impuestos por Recuperar 

Sacaron de. 

AL31 de cciombro 
2014 2013 

Impuesto Renta 3167 438 » 
Pataoragres en la Eutrto 12:60 as 

recita butano 3508 
20518. 
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3 inventarios 

Los Inventanos se confo man 
AL31 de ciciambre 

am 201. 

Eracucios Tarmnados Bodega 171 298 204 088, 
Meradans Consignación Fashuon Desler 223441 22544 
Mercadara Conzlgnación Negatexti 20782 20782 

8522 92 Sumvstes en Bodega 
  

Ts. 
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92 
Propiedad, planta y equipo 

El movimiento es como sigue. 
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10. Inversiones Permanentes 

Comesponde a 150000 y 1 982825 acciones de las compañías Terenfe y Lesmes 
respectuamente las que se encuentran registradas al costo de adquisicion. efectuada 
en diciembre del año 2014. 

11 Obligaciones Bancarias 

Corresponde a una obligacion con un banco del exterior a un plazo de 360 aías y una 
tasa de interés del 7 % anual, mas los nreresas que genero esta chiiyacion 

12 Golocaciones por Pagar 

Corrasponde a entregas recibas en el aña 2005 Se prorisipnar iereses a la tasa del 
10% anual _Sebre los mencionados préstamos no se han ostablecdo condirinnes de 
vencimientos y garantias 

13 Cuentas por pagar 

El detalle es el squiente 

AL31 co diciembre 
2014 2013 

“eran Gonzalez Andres. 875 pro 
AIS Malsopoltana, 2 2 
Loraisog SA 10.000 10.000 
Fastion Dealer S.A 9392 
Frovoedores Servcos 0690 15629 
Seguros EqunoccialS A 1985 1038 
Matenales recibidos sn Factura 2.088 2.068 
   294   
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14 Otras cuantas por pagar 

El detalle es el siguiente 

Gan set Cormercial 
Impacsa Derechos Fiduciaics 
Lasmos 5 
Peñaharrara Vector M 
Ing Diego Teran. 
Rodriguez Luca 
Vertes Cuentos por Liquiar 

15 — Beneficios Sociales 

Sueldos por pagar 
Peruopeciones Trabejadores 
1ESS por pagar 

18 Pasivos por Impuestos 

IVA en ventas. 
Impuestos por pagar 

CE 

AL31 de aiciembre 
204 

e 

s001a 
360.462 
364 5T7 
106.313 
95 499 

  

2013 
280 do 
mito 
44 882 

452664 

106 313 
37508 

Tis 

AL51 de diciembre: 
2014 

20:75 
2739 

562 

2013 

13122 
18023 

220 
Ts 

AU31 de diciembre 
2014 

1381 
131 

2003 

20612 
3414 

25075 

16  
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Impuesto a ta Renta 

A cantnuacon la demostracion de la concillación inbutana ael imouesto a larenta al 31 
Ge diciembre preparada por la acrmnistracion de la Gompañsa 

AL31 de aiciembre. 

  

2018 2013 

Utica y Perdida contaba 906 120 31964 
15% patopacón Tiabojadores 16009 122809 
Mos. menos tros lares de conca (aUz 029) 
Bass Imponble EEN 
Impuesto ala Renta 5rz 
Anticipo del Impuesto ala Renta a 1ezas 

a] ElImpuesto ala Renta al31 de diciembre de 20 4, oomesponde a los antipos 
de Impuesto a la Renta que segun disposiciones legales se construyen en 
Impuesto minimo no reermbolsablo 

Capital Social 
El captal astonzado, suscrilo y pagado de ta Combala al 2% de dicemore de 2014 es 
de US $ 53646 que comprende $36 426 acciones ordinarias de valor nomnal US $1 
cata una 

Reserva Legal 
De acuerdo con la legslación vigente la Compañía debe apropiar por lo renos cl 10% 
de la utiidad neta del año a una reserva legal hasta que al saldz do dicha reserva 
alcance el 50% del caplal suscrto La reserva lega no está disponte para dist-bucon 
e diuidendas. pero pueda ser capíalizada o utl zada para absorber pérdelas 

Reserva de Capital 
Esta cuenta se origina de la aplicación de la Norma Ecuatorara de Contabilidad NEC 
17 sobra la Conversión de Estados Financieros para etectos de ap ¡car el esquema de 
dolarización en ase rubro se incluye” los saldos de la suenta Reexpresión Monetana y 
la Cuenta Reserva por Revelonzanión del Patnmorio 

17  
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Resultados acumulados 

Los resultados (utildades o perdidas, de cada ajareicio son mclurdos er este rubro 
manteniendo registros que permitan idantficar su ejercicio da origen Con la aprobación 
de la Junta General de Accionstas y cumplieado los disposiciones normativas 
aplcablss las utiidades son disrhudas o destadas 9 resemós mientras que las 
pérdidas se mantienen en Resuados acumulados 9 se compensan con la Reserva 
legal Reserva de capigl y otrss reservas y cuentas patrimoniales de bre dispos con 
de los accionistas 

Resultados por Adopción de NIF por primera vez 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Intemacionalas 
de Infomación Fmanciera *NIF*_ qua se /apiSiraron en el satrmono en 1 cuenta 
Resuhados acumulados, subcuentas Resultados Acumulados provementes de .a 
“adopción por primora vez de las NIF. que generaron un saldo acreedor solo podrá se 
captalizado en la parto que axceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del uimo 
ejercigw economico concluido, si las hubieren, uulzado en absorber perdidas o 
vuelto en el caso de Iquidacion de la Compañía 

Costos y gastos por naturaleza 

Los castos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su náturaeza son los 
guentes. 

  

  

2018 
osto Caron de 

Desorgagr. de entas Ademar total 
Costo cs vea dar 52357 
S.cidos y beneficia ae 132 54107 
Hororares 1580 41550 
Arondamentos. 2913 2879 
Depteciaodn,aroiacón 22637 dear 
Proyetncuias muctrastes 
Intarases bancar oe asc mssco 
Intereses pagados a arcos 

Seguros y raseguros res ras 
Impueslos y sente bustenes 2000 2506 
Dase de me 1581 E 
Otras pagos ss ars 

  

18 
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201 
Coste 

Descapción deveras 
¡Gasto e veeta 215 40 
Sue dos y beeñoos 
Honosaros 
Arrendamientos 
Deprecacian, amerzación 
Eransitn e sentas montrables 
Interasos banos. 
Inereses pagados a tetas 
Seguros yreaseguros 
Impuestos y conmbueiones 
Gante de vo 
ros pagos. 

AER 

Eventos Subsecuentes 

Gastos de 
Aaron 

23094 
soi 
421 
2832 

105288 
12706 
2402 
1509 

15692 
ASES 

Total 
215 140 
22084 
46015 
4219 
253 

103400 
12765 
24m 

15692 
Ta 

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisión de estas estados financieros na 
se produjeron eventos que en opinen de la adminstración de la compañia, pudieran 
féner un efecto aigrifcativo sobre dishes estados financieros que no se hayan revelado 
an los musmos 

19


