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DIRECCION ¥ ASESCORAMIENTO EMPRESARIAL 5. A.
Estados Financjaros

Al 31 de diciemhbre de 2014
Informe de los Auditores Independientes
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FHRASEMSA 5.4,
Estados de Situacion Financiera

(Expre=ado en délares americanos)

Aclivas
Activoz, Cerrigmie
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DIRASEMEA S.A.
Estados de Jikwasidn Financiera

(Exprasado en dddares sinericancs}
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DIRASEMSA 3.4
Estado de Resultados Integrales

{Exprezado en dolares americanss)

Afios terminados en 2014 2017
NOTAS
Ingr;s0s de actividades ord inarias 341.129 515,322
Custo de vinias 23 (33387 (215.140)
Utiligad Bruta en ventas - 7 2A2 Jit.1:2
Gastes administratives 23 (355.048) {245.18G)
Ferdiz en operacian {18.306) hel. BElE

Qlros iNEresas [gastos):

QTF05 INngresos 47023 4,553
irrilidad f pérdida antes de mpuesl':r alarenta 430,717 9,558
Impuesta 3 la renta, sstimado CORRIENTE 17 (14_205] (1%5.325]
Litllidad f {pérdida] neta 416.512 54,233
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Ver politicas contables signiflcatlvas y notas a |os estados financierss.
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DIRASERES 5.4,
Cancillazion
2014 2013
Utlliad / Pérdida meta 416,517 54,432
Partidas de conclliacian entre la wtilidad neta y log flujos
de efactiva provisto por actividades de pperadidn
LERreCiacionas S3.235 I3RAET
Eterlivn recibide enwenla da propiedad glanta v egqaipo - 3250
Paitlipacian trabaladores er bas utilidades 76002 13 203
Impuestn 8 |4 renta 14,208 16585
famirlos tetot er M capits) de trabale . 549.663 113.427
Distkinucidn [aumanie) otras cusntas par cobrar plnd B (150708
Aurgenlo de atrod actives B.O6Y 13248
Aurpenta de inventarios J3.58B Z11 BEB
Auments de proveedares . B S35 (=0 554)
Auragnto (dlsminucicn gtras CUFrEas por PaEar (B7.118) {12.0%7)
(DismirrdCign} suMmanto olros pasios (30272 5154
Efactive neto provists por actividades de aperacian 257,467 150,501
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DIRASEMSA QIRECCION ¥ ASESORAMIENTO EMPRESARIAL & A
MNOTAS A L85 EETADDS FINANCIERDS

Al 31 de Diclembrs de 2014 ¥ 2013

1.

11

1.2

2.1

INFORMACION GENERAL

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

DIRASEMSA DIRECCION ¥ ASESORAMIENTC EMPRESARIAL S.A., es una
campanla de nacionalidad ecustonana. con damicilio principal eh s ciudad de Quito. fue
canstituida < 9 de mayo de 1990, Caon fecha 1 de febrerm de 20005, 9 procedid & 1a
escritura de prarmoga de olaze v reformas do estatutog  Medianbe escrtura plblica det
22 te mgosin de 2006 e2 procede 4 13 ampiiecion el Objeto Socal ¢ nefonmas o
gsdltos. El objeta de la compania &5 la administratign, ensjenacicn ¢ administracion
ge bHnes raices, administracion de valores flduciarine, repregentacion de empresas
racionales ¢ extranjartas, al comercic, importacion, a 1a represantacicn, a la distnbucian,
@ la compra y comercializacion de productos inaustriales yo agricoldas @l por mayor
MEnGT,

Daclamcion de Lumplimiento

Loz estados financierie adiuntas de 1a Compafiiz al 51 de diciembre e 2014 v 2013,
han sido preparados bajo MWormas memsacionales de Informacidn Fingnciera (MIIC.
ghitidaz por &l Consgio de Mormgs Int2maciongles de Contabadad (LASEy y
representan 1a adopcidn integral. explicia y sin resencas de las referidas normas, da
gcuerda a 1o estableciga per la Superintendencia de Campanias del EcLadar,

Los estsdos financierns han side preparados con base a costo nistdrico,

RESUMEN DE LAS FRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

A corfinuacien e describen @s prncipales politicas gonlables agoptadas on la
preparacion de estos estadeos financieras.  Estas prliicas han sids disefadas sn
furcitin a las NIIF vigentes al 31 de diciemigre de 2074, aplicadas de mangra uniforme a
todos |05 afos que se presentan en eslos estadas hinancieros.

BASE DE PREPARACGION

La campaftia ha adoptado laa nommas inkemasionalea de mfarracitn fnancies [MNIF;
emitidas por &l [ASB (nternatlonal Accounting Standards Boars), 128 mismas gue han
sido adopadas en Ecusdor v representan 13 adepoion integral, expllota v sin msenvEs
fe a5 referidas nomas internacionales ¢ aplicadas de maneta uniforme & |02 ajerck ¢S5
que 5e precantan.




DIRASEMSA DIRECCION ¥ ASESORAMIENTO EMPRESARIAL 5.4,

totas a los eatados financiencs (Contlinuacicn)

4.2

23

2.4

2.5

Moneds funcional y e presentacién

Las cifras de 0% Estados Financierns v sus notas se ancusdiran €xXpresadas an délares
de les Estatos Unidog de América, utilizada coma maneda an cursa legal.

Rasponsabilidad de |a Infaermaclén y Extimaciones Realizadas

l & informacien contenida en los estados finargieros es responsabilicad de 1&
administracian, qua manifissta expresaments que <& han aplicado los principios ¥
crtering incluidos &0 lss Mormas Intemasionalss 4 Infermacicén Financiera (MIF).

Las estimacionss ¥y supuestos relevantes son revisados por 1§ adminstracidn de
manere regular.  sin  ambargo, debido @ la subjetividad  inhaerenta on este
propese ponfable, Ios rasultados resles pueden diferic de los monios estimados por 2
A ministracion.

Estas estmacienes vy juicins =& realizaron en kuncdn & 8 rejor informacion
disponibla sobra 108 hechos analizadas al 21 de diiembre de 2014 ¢ 2013,
cualquier acantecimiento que pueda ogumir en el fulure ¢y gue ohigue A
modificar dichas estimaciones en pro’imes  ejercicios. =2 registraran en el
mornents  de  coneeida |2 variacien, recerociendo  dichos  combins ono los
correspandientes estades fingncieros conforma & @35 nommas en vigencia para =) etecty

Hegoecio an Marsha

Los principies contables paren del supueste de la conlnukdad de las cperaciones del
enta contable, empresa en marcha, 2 ments gqee 52 estableaea o coantrarie.
DIRASEMSA DIRECT ON Y ASESORAMIENTD EMPRESARIAL 5. A. ©5 un ente con
antecedentes de empresa an marcha, por el movimients economico da gus eperaciones
y por & tiempa que dispene pars seqUir funcionandn en el future de acuerdo 3 su
LN SISO,

Periodd contahb e

Los estalutos de la gompania definegn &l perfodos de preparacion v dousion J0 los
Estadoes Financkeros de proposita genaral una vez al ano, &l 31 de dicembre de cada
aro.

Log estadas financieros comespondientes |l ejencicio leminade al 31 de dgembre de
2013, han sido aprobados por @ Junta General de Accionistas celebrada ¢ 10 de abril
da 2014,

3
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DIRASEMSA DIRECCICN Y ASESCRAMIENTO EMPRESARIAL E.A.

Motas & los estados financieros (Conlinuacion)

2.6

27

28

Ciasfficacion de saldos en conmdents y na carfisite

El estago de sltugcion Ananciesa adjunto, presenta os saldos de souerdo a la
clasificacion en funcidn de sus vencimientos: corrientes 103 que se esperan realizar,
wangernos o consumirdos en =u ciclo normza' de aperacion ¥ [no corviertes, los de
wengimiento superior 3 dicho periode. En =i case Jda @Xistr obligacicnes cuye
vencimiento es mfgrior & dose meses, pesa cuya refinanciament a lamgo plazo este
asegurado a discrecion de |a Gompaila, mediante contratos ée crédite disponibles de
forma ircondicional con vancimientc a  large  pleEo, 54 glasificardan como
peswos a large plazo.

Efactivo y equivabentes de efectiva

La compania eansidera cemao efectiva ¥ aguivalents de efeclive los saldos en caa, v &n
tances sin restriccinnes v 1as inversiones financieras pasEdas @on vencimiani; maxime
a los 3D dias. los tyales se presentan al eosta, Jue Lo aproxima 3| valor de mereado

Actlvos y pasivos financieros

Glasificacion

lL.a Compafila clasifica sus aclivos financiems @n las siguiantss cetegorias: ‘actwos
fingnzieros a valor rezenable a traves de ganangias y perdidas’, "préstamas y cuantas
por cobrar”, "activos financizree mantanidos hasta =0 vercimignic' y “aoinos fingncieros
dispenicles para la venta®, Los pasives financieros se clasihican on lag siguientes
categorias: “pasives finahciencs a valor razonable a traves da ganancias ¥ perddas’ v
“atqos pasivas financieros”, La clasificacion depende del propésioa pam el cual se
adquirieron log actives © contrataran les pasivos. La Administracian determina |z
clasificacion de sus getrnes W pasivas financiaros a |8 feche de su recanacinenin nicial

a) Pristamos ¥ cuentas por cobrar

Comesperdsn A 195 depdores pendientes de pago por lag ventas realizadas, ostos
cuentas & reqisiran al costo de Tanasccion, es decr & Sy walgr nominal Los
documentos y cuentas por cobrar son contsbiizados al custa amctzado utilizanda &l
metcdo de interés efective. sin ermbangse las parfidas por cobrar son actvos hnancicros
no dervados cuyos cobros son ijos o determinables, que ng e negocian ¢noun
mercada acthve por o gus estas cuantss por cobrar estan valuadas g su valor nomiral
o de trAansaceion, siempre que sus vENcimientos sean MeNGres o iguales a tres meses,

b} Activos financiergs mantenitdos hasta su vencimiento

Son aquellas Inversones on walores sobre 185 cudles @ Companla fiene intencién y
capecidad de consdivarlas hasts su vencimisntn, e reqislran a 20 costo amaortizads.

g
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DIRASEMSA DIRECGION ¥ ASESORAMIENTO EMPRESARIAL 5.4,

Wolas & los estados financiergs (Conbnyacion)

2.8.2

Le incluyen en el actvo comientes. cuando sus vencimientos son Menores 8 12 mMeses
contadas desde 18 fecha del estade de situacidn financiera; casa contrano, 8 rmuestran
COMAO activos na gamientes.

)y Activos financleras dlapanibles para la venta,

e incluyen aquellds walores adouiridoz que no se mantiengn con proposito de
hegociacion yv Que no son calificadas como inversidn al vensimienin

d) Pasivos fimanciengs

Fepesentados €n el astado de situaciién finangiara por igs ofmigsciongs financisas.
proveederes ¥ sUentas por pegar a compafilas relacionadas S ncluyen en e pasivo
corrisnte, axceptd par los de vencimiento mayor a 12 meses contadas & pariir da Iz
fzcha del esfado de situacidn finantiera.

Recongcimiento y medicign inicial ¥y postericr

Reconocimlento

La Comparfia recongge un activa ¢ pasivo financierc en el estada de siuacion
financiera a la fecha de |2 negaciacian, cUands se compromets a comprar o vendar el
acthvo o pagar € pasiva.

Modlicion inicial

Los activos y pasivos financieros 500 mathdos inici@iments a 54 valor rezanabia masz
cualquier cogtn akribuible & la transaceidn, que do sar sigrificativa, &5 reconocide coma
parbe del activio o pasive; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
comg de valer rasenakle a tavés de ganencies v perdidas. Con posterioridad al
reconacimianto  incial 12 Compafils valoniza les mismos eomo se desoribe &
continuacidn:

Med|cldn posterlor

al Prstamaos vy Guentas por cobrar

Postaripr @ SuU reconocimentd inicial se wmiden al costo amortizada aplicanda al
méiede Jdo interds efectivo, En especificn. |2 Compafia presents las @guientes
cuentgs dentro de asta catagaria;




DIRASEMSA DIRECCIGN ¥ ASESCORAMIENTO EMPRESARIAL 5.A.

Motes a los estBdas fnancierds (Continuasih}

283

{il

fouentes por pobrar comercialas: Estas cuentas coresponcen & 1ps monkgs
adeudados por cue clientes por 13 vanta de productos 2 @) curse narmal de
ns negocios. S 8 asperdn cabm@Er en un ane o meres e clasifean gomo
actwas cofrigntes, de lo contraro 4@ presentan coma activee no cordentns. Sa
Meconcoan a su walor nomingl que &5 equivalente a U cogto amortizado pugs
no generan intereses y son exigibles en haska 20 dias, menos @ provision por
detericre corespondionts.

i rag cuentas por cobrar Representadas pringizalments par préstames a
iy O t b R kad I f ré

ampleados y garantias enregadas. que s liquidan en el cang plazo. Se
mcistran &l valor del desemibolse realizado. que es equvalentz & su costo
amorlizado.

b Activos financieros mantenidos hasta su vencimlenio

Correspondan 3 inversiones en tiulos valeres can venzimientas anginales de mas
de 3 meses, Pesteror 8 su reconocimienta inigial, 58 miden &l Sosto amotizado
apicands &l métode del interds afectivie: |95 inkereetes sa racandceon on 2l estada de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro "Chros gastos (q=ta)”
cuande 52 ha establecide et dereche do la Compaflia a percibr 94 pago

Otros pasivos finanglercs
Postericr & u recechocimientn inicial se miden al costo amartizado aplicando el

metpdo de interés efectivo. En especificn |8 Compafila presenta las sguientes
sugnias dentro de astg categaria.

i Obfigaciones financieras. Se registran a su yalor nomingl que nao oifiers da s

valor razensble, pues respondan a condiciones de mercado

Jir Prowegdores: Son obfigacionss de pege por bienes o &rvigios adquirdos de

proveedores en &) surss homal de o8 nagacios. 5182 8SpEran pagar en un Ano
0 MENOS %8 Clasifican como pasivos comentes. de 1o santrarie s preschtan
TomoD pASVEE na corfentes. G2 oreconccen a su valar pominal que es
equivalente a sy costo amortizado pues G Jenaran interesss v 2on liguidables
en plazos mencrea 2 30 dias.

Catimacian des dotarore para cuentas comerciales

La provisidn para cuentas de cavranza dudosa s¢ establece si existe evidenca chietiva

da gua la compafiia no podrd requperar s montos de (a5 d2udas de aeluerdo con los
teérminos otginales del coneata Jel seresio,

La esbmacion para cuentas dudosas es detzrminada por la Garencia de la Sompat'a,
cun base g0 13 evaluacian individualizada de ls antlgiledad de los salcng por cobrar y s
sosibilidad de recuperas-an g2 las mismae, tapiendo come principd| indicativo de duda
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i34

2.3

2.10

211

fe 31 cobrabilidad, la egistancia de sados vencigdos por a5 se 150 dlas, LA prostsusn
pata cuentay dugnsas S8 Cargd & ks eslliaios Inteoralas del 0o y a8 recupemacionss
da cientas provisionadas 3¢ acredtan g otros ingreses

Baja og gctlvos y pasivos financleres

Un active financiet S8 alittims cwanda Bypiran los dereehos 3 reciber o2 fllios de
efeclive del attivo o 2 I8 Compafle transiizre 21 acfiva & un fercema s retonor
mstanciaimente |08 riesgos v banaficios oat misme. Ue pasivo 26 ehrinada cuando las
ohligacicnes de @ Compafiis & nan lquidada.

impuesics por recuperar

Corresponden bazsicaments a retenciones Gl impuesio 2 18 renla efectuadas por
taroarns Que serdn EgUfsEdss sh Un perinodo mehdy & 172 meses, Cuandg @
Adriinistracitn estima que dichos galdos no podeEm ser keCUDerados 52 cargas 2 Ins
TesUhados del afn.

Invertarios

Lo imfentanoe son presentados & costo dB adguisiciton o walr nato akizabie B
maznir. El costo de o irvenlaroe v de jos produictas vendidon se daleming usandd el
Metnds ge promads pondevadd. B welor neto tazlizable 5 &' precio de venta esimado
g & cursn vaormmal de gs negocios, mehos los gasies de  comencalizeciin f
disstricuciom

Propledad, tlarta ¥ equiim

Fgra sfechos de piimerg adapcion. |a Gormpaila aphicd \a epencicn el vaigr rezoneble
comea faste abribuido. Bn dichg seofido, oeismind & velor razoodahla de propiedad
Plants v egUipa, va que se Eentificd (ue Su valer en libres segan MEC, a la facha de
hransicicn, diferia de su valor razonabe.

El valor razenable de propisdsd, Clanta y equips, se detanting en funcgn Qe se vina O
ge dcuerdo ¢on lo nue esiEhlece en ta MIF 1.

Los slemertos de (3 progiadzd, planta v equipo 5& yalonzan nicialmane a su casto ques
Coarende su precin de compra  cuakplier coslo divectamante atribuitsls garg poner a)
Activty en condiciones deé opeacdn pard su s deshnado,

Fosigriormeme al registro iniglal. os elemenits de propiedages, panta p Suido =on
repdjados por |4 depreciacion ssumuiads ¢ cuskquisr perdida por deleniore da walor
acurrlfatia.
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Motas 3 |05 esvados financie s (Sontinuacion)
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2112

212

Les costos de ampiagiin, modernizacidn o mejaras gua representen un aumento de la
productividad, cepacidad o efiviencia o un aumenio de 18 vida Wil, 200 capiElicaQos
aurnertando el valor de los bienss, -

Lo gastos de reparaciones. consenrackin Y manttnimiento menores, san red.stradcs
COMa un Cargo 3 105 resultados del diencicio en que 5e Incurren

La utilidad o pérdds resultante d# 19 enajenacion ¢ refiro de un bien s¢ calcula coma la
diferencia antre ¢ precio cbtenido 8n la enajenacitn y < valor registrade en las lbros
racenicienda el eado o ahono 2 fasultados el patindn.

El valor rasidual ¥ 17 vida gul de 23 Sctivos =a revisan y ajustan 5i g nsgesaria, on ooie
cigwe de ba ance.

Los cambios Bn cirtunstancias, tales como avansss becnoltgicos, cambios &n 8l uso
planificada peddran hacer gue 1a vida atil fuera diferente de 185 estimaciones realizadas
Las estimaciones se pasar principalmente en las proyecciones de pse futuro da 1os
sctivay, La determinaciin de lag vidas Utiles s& evalian al cierme doe oada ano.

Cepreclaciin acumulacda

Las deprecigciones Son caleuladas bajo e metedo lineal mediante 13 distibucion del
costo de goguisicisn correnche par 2! valor residual esfimado, entre |os arios de vida Jtil
estimada de cada una de s ewmentns.

Dateripro de valor de activos no financieros

La Compafia evalia periadicaments s exizten indicadoras que a'gung de sUs achyos
pudiege eear detericrado. Si existen tales indicadn ez ae realiza una estimacion del
Tienlo recunerable del activo.

El mpnto recupeiable de ur aclive €5 g1 mager valker entre al walor justo de un actva @
unided generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor &n usg, y es
detéMminads para un activo individwal a menas que el acivo no genere entradas de
efeclivo que son clargmente indeperdientes de ofras ackvas 9 qrupos de asivos.
Cuando el valor en libos de un active exceds S0 monlo recuperaole, al acive es
considarado deteroradg vy s5 disminuido haslia alcanzar su monto recuperable, oon
¢arae 7 resultzdos de) periodo.

Impuesto 8 la ranta comrrlente y diaerida

El gesto por Impueste a la renta dgl apo zomprende gl Impuesto A | renta carrienls y el
difeeds Bl mpusiie g8 reconoeg gn gl estado de resultades integrales, eacoplo
wuardn se trata de paridas que =& seconocen dingctamente 20 al patrimome En asks
a5t 6| impuask @mbign se reoonode en olos meytadas Inteorales o directamente en
al patrimanic.
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patas & bos eskados finanoerne [Continuacion)

(it Impuasta 8 |z renta comente. La provision para Impucsto @ la rentd 22 calcula
mediants [ tasa de impuests apiicatfe 8 @5 viiidades gravalles y sg sarga a s
resultados del afio en Gua s& dsyengs capn base en ¢l impuests por pagar exicible.

L& (Hsq impasitive Fplizds pare s calttlo del ynpuestz 3 'a renta diferde a1 31 de
diciemtre del 2011 &5 la que eslard vigentd en el oerlodo asperads para su
redlizacidn, empezardo an, 25% en | de enero del Z010 w dismnuyenda
anvalmentt &n un punic pargentua hasta lleqar @l 2295, en funcicn de o
contemplade =n 8l Godigo Drgamca de la Progducoidn, Comensic o Teeisionss.
aprobado an noviembre geb 20010y vigente a partr de @neno del 2917,

La #iministracdn de l2 compakia considerty reconocet impuesto  diferida,
solamante 5 exiztiers cartaza razenable de que fugran recyporabes las diferencias
te imposickin determinadas y Sy cONS2cUsnCId Mo reqistrd valor por asho Cancents.

131  Beneficlos a kos ampleadas

Beneficios de vortn glaze: Se reglsiran o el nubro dis Pesivey aoumulados dei estado
de situacidn financiera y camesponden pAncipalments a;

iy Paricipacith Ha los trabajadares an las uilidadss: Caloulada en luncidn del T9%
de .a utilidad contakde anual antes deiimpuesto a la renta, segun lo eslatiecido por
la legislackin scuatorisne vigenle, Se registra con cargo 4 resiliadas y 52 presanta
come parts 0= [gs qashns aominsralvos o gestes de wenias en funcidn e [ [abor
d6 @ persaha beneficiaria de aste beneficin

vk D&cime fercer p décimo cuars sualdos: Sa pravisionan y pagan e acuerda a la
begislacidn vigente en 2l Ecuacdcy.

Baneficioe de largo plazo (Provisienes de jubllacion pattohal y desahucio no fondesdas).

13 Camzadfia dene ur plan de beneficio delinida para jubilacién patrenal, nommada por l2s eyes
lsborales ecualOfigngs. Adicionalments da aeugrdo s |35 leyes videntes en |os cisgs Oe
ferminzctin de la ralazién laperal por desanucio salicitada por el ampieeda? o par el tratajador,
el empleadar bontficard &l tiabajador con el weinticinco pot tienta del equivalent: a8 18 ibme
Yerunergskin memnsudl por cada UNe de 09 afips o2 samvicios prestados & i rvems smpresa o
empleador. este baneticio 2a depaming desahucia.

[ a Compania e fa detgnmineds @ provision para jubilacion patronal ¥ desahncio. debids 3 gue
ronziders ue [as personds que 5 encusntran en nHmina réalizan fuhciones administrativas y
te represe ntacion.
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214

215

218

217

Frovisiones

Una provisidn s& reconace, i coma rezuftade de un evento pasadn, a compaiiia tene
una obligacith lagal o impllcim en &l presentc que puds ser estimads con suficiente
fiahilidad y 25 probatis que ung gdlida de bensficios ecopdmizcos sea necasgrig pars
cancelar la ebligacian.

Loz montos reconacidas samo provision samn 13 Mejor estimacidn da la administracion, 2
Iz fecha de ciemre de o5 estados fingncenod, da los desemoolsos neossanos pard
liquidar I3 gbligacian,

Reconocimiento de ingresos

Los ingreesos comprenden 2 valor razorab'e de o cobrado o por cobrar por 12 vama de
los productas en sl curse nemmal te lss operaciones de @ Compalila, Los irgresas sc
mugstran nelgs de 1WA, devoluciones, rebajas ¥ descuantos otorgados,

Los ingresos =on reconocidos en @ medida en gue es probakle que los benclicins
economicos fluyan hacia la Gormpania, puedan sor madidos con fighilidad ¥ cusnda la
Compatla hace la enfrega de sus procductos Bl comprador ¥, en consecuencia,
franzfiere Ios nesgcs y bensficios inhererde: a la propiedad de esos bienaz y no
mantienen el derecho a disponer de élles 1 8 manlener un contre, schre [0S mismos
Las ventas de las mercaderias se rechnocen en los nesultados del ejacicic cuando ia
Compafits ke efastuadn Ja ansferencia de daminio ¥ effrega de dichos hienes a o3
cliemtes, jos chentes 95 han aceptado v la cobranTd de |lae Suentas por cobiar
carrgspondienta esta razonablemente gseguiada, La experencia acumulady de la
Compaftia evalta al final d& pada ejencitio 1a eysiencia de devolutinnes ¥ regigira |2
RIOVESIST gamaspandiente en o oo de aplicar.

Ingreso% financieros

Log imtereses comospondientes Al financiamicente de decumenios Sson recohogdse B
base al 2aldo del capital d& log préstames

Gastos Yo operacidn

Los gastos de eperacicn 50N resancsidos por la Compafia sabre base del devengado.

£a comipgren d& gastos financiems, gastos administrativos, impuesios,  tasas,
contricusignes y atros costos divectos proping deal giro dal nagacio.
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Estado de flujo de efective

Eizyn flujos originados por actividades de la cperacion, =2 incluyen todos aquelies Jujos
de afective relaconados cen al giro del negoda, incliyando ademas Ios intereses
pagados, los ingresos financieros y en general, todos aguelioa flujos que M &30
definidos como de inversidn o fingncizmiento. Bl concepte gperacional ulileade en
este astads, 2a mas amplio que ¢ considerade en al estada e resuttados.

Gestion <e riegqos financierps y definicidn de cobertura

En &l curea nermal de sus negocins y actividades de financiamienta. | compania
eilg evpuesta a diversos rigsgos nanciernd Que pueden afeciar de manesra
signlficativa el valor econdmico de sus flyss y 2ctivas y, en consecuendld, SUS
recultados. Las politicas de administracion de niesqo son aprobadas y revisacas
periadicaments par 2u Sdminjstrecidn.

A cartinuacian se prasentd una definicon de log nesdos que enfrenta la campafia,
as( comao una descripeidn e (as medidds 48 Mifgacim que & sdmiristrecion fodra
o cderar:

Riesgo de mercada

E% la pesibilidad de que 18 fluctyagian de varigbles de meicado tales como tasas
dg interés, tipe 42 cambio, precios de productos, precios da bienes, eto., produzcan
pérdidas econdminas debido g [ desvalcrizacidn de flujos o activos 0 a |5
valorizacion de pasivos, debide a 1@ nomiracidn o indswacdn da éstos a dichas
varighles.

la administracién de estod riesgos es establzcida por la Adwinistracidn de 3
Campafiia, quien define astrotegias especificas en funcion de s andlisis
perigdicos de tendencias de |as varigbles que inciden en los niveles de tass de
IMteréas.

Riesgo de tasa de Interés

La estructura de financiamiente de 'la Compafia ecensidem como cnie de
finamciacida a instituc’ones hpnamaegras, par lo cual tiens yn rigsdo de eXposician &
f@sas ge nlerds esta medidd fia sido lomada debido & is fmfacian G Sperseionas
por las cugles atraviesa el pals,

Las politicas an la adminigtracién de estos riesgos con establacidas por 13
Administracion y 52 basa an lp definicisn de estralagias eapecificas en Funcidn o
o andlizis periodices de ‘endencias de ias wverables quec inc:den &n los niveles do
tipo de cambio & interés.

173
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DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORANMIENTO EMPRESARIAL 5 A.

Moles a los estadss fimanteros [Continuacidn

Riezgo de créditg

Eate riesd & asta referido a la camacidad e terseros de cumphyr con aUs oblidaciones
firaficieras con Ja Compafila. Dentro de las pardidas espuestas @ eske rfesge se
digtinguen dos galegaras:

1. Activos financierde

Corresponde a lgs saligs de efecfivo vy equivalenty del sfactuee, =25i como loz
depdsitos g plazd mantepidos gl wvepcimignto. Ly capagsidad de '8 Compania de
reclperar $3ios Fondos a su vencimiento depende de la solvenca del banco en &l
qQua s& SNcueninen depdsitados par 19 que 2| riesgo de craditd 3l gue gatd expusstr
al afactiva y equivalents de afective estd limtadn debitlo & fque I0s fondoy estén
depasitados &n bapods de alls calidad  creditica, o segln las
clasificaciones oe [as colificadaras de siesga lo cusl se encuertia denlro de %
politicas g inversiones wvigentes de % Camwania.

Ricsqga de liquidez

La politica para €l manejo del desge de liguigez invelucra sl mantenmiento g novel
de =fective y equivalienias de efectivg de seguridad ¥ atcesc inmediain & recursos
For tamlo |3 Compafia mantisane gnicamarta inversion2s con flazos nferiorgs a un
aho wo liquidez nmediald, cuyos manfgs son Sufcientes para cubrir evemod'es
pasiyos inmediatos con saldes relacignades a proveadores ¥ oowe con amtigicdsg
MENDr a un afo

La Compafia tierns definidos procedimlenias tendientes a gque |a antidad admivisire
afedlivamente su riesgd operaliva et ooncerd@fels Con los ingamientos de log
organismes de control y de 18 parencia, pagades en sistémas de reportes inkemos y
pxlernes.

Efiectivg y Equivadlentes Je efactivo
Lim resuman de astg cuenta, fue come sigue.

Al 31 da diclembire

2044 A3
Cajzm Chica 100 100
Hancg dal Fghinshe &7.008 B¢ Q05
Pradubansc 4G5 S G848
Produsancs (Raalu: 21 =1
58,708 TE 784
— w0 ]

11
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Motas a ks estados finangieros {Continuadgidn)

5. Inyersicnes Termporalas

Ects compuesta de:

Descripclon 2014 2613
Supestex 5.8 - 83 260
Impacsa 5.3. (a] 112 441 112,487
Banco Pichincha - 120,000
T12.4B1 1574
e ——

(a) La inuersién =i @53 comparila corresponde al ¥alor nominal de 135 acoiones, @
adminigtracion considera gque sd raalizagisn g realizara en 2| corto plazo. =
E. Otraa ¢ uentas por Cobrar

El detalle B &l siguente:
Al 31 de diciernbre

2014 2013

Dividentdcs por Caobrar 5405 .56
Meuman Fodolfo 122.078 122475
Fideigomiso Regran Plaga % 850 8480
Lam apevimal 5A. 22,129 270629
Menchena Maria del Gammear IRg031 2673
Dicesur .4, 14235 142349
Mepptextil Cia. Ltda. 2128 4,128
Faskion Deale SA 7. TRE 53 435
Mancheno Casar - 42013
Rosy d& Balda 178 583 “54.833

varics __Ze4d0d 136674
1,138,913 H38. )63

e T

Prioviailn Cuerize por Coo ar 4% THE} (17 580

7. Impuestos par Recuperar

Se condgmman da:
Al 1 de dicicmbra
14 2013
Impuezta Renla 4,187 4,852 12
Batanmiomes e la Fosnte VA ST el RaThs
Credtn Tributano 5 0RE

20598 29.432
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Notas a s estados financieres {Continuacidn)

inventaros

Loz inventarios se canfosman:

Productas Terminasas Bodega
Mareadevria Canzigracidn Fashion Dealer

Memadaria Congignacidn Megatestil
Syninistes en Bodega

Al 31 da diciambrg

214 13
171 235 24 GEE
223 dd1 225441
80,752 B0.752
8.522 9.522
445,01 4 518.401
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Mg 2 os estedas inancierns (COnnUAcan,

9. Propiedad, planta y equipo

El mavirmientd 85 como sigues:

(1] rlatuly Qbras en Iamuebles  wehiculas Equipas Instalaciones Total Cepreciadgon Total Active
Proceso de Oficlaa Active Wetn
saldo al 31 telambre 2012 a5 7RG - G01.925 52660 191776 401147 (201.947) 199,200
ndicianes - - - 331327 (3337
Biajis y Rl (08 icnmes [eh 451 - - - 13.250) (77400 - [ 00
Salda al 21 dicisinbre 2043 91,296 - BO.325 sr&80 1BB. 526 3Nz .a4b7 [23% 274 158333

Adicinnes 205284 150,000 J1.Eeb .58 - 05 208 {+2538) 3518970

Ragizs y R asilicaciones -

$alde al 31 didembre 2014 236 680 150400 9 581 59.518 188,526 735315 (272.712) 511.303

[——————SSERE S
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Metas a los estados fingncienss (Cartinuacicng

1. Invarsiones Permanentes
Carssponde a 150000 v 1 982 8§25 acciones e @3 compafiias Tererfe ¥ Lasmes

raspectvamente, 138 QUe se encesntran registradas al costo de adquisicion, efectuada
en diciarmbre del afe 2014,

11. Qbligaclenes Banearias

Correspande @ una obliganion cen ur banco del exdericr, 8 un plazo de 360 dias y una
tasa deintenes del 7 % anal, mas [os nberezes que gerert gsta o hligacicn.

12 Golocaclones par Fagar

Cormasponde a entregas recibvidas en el afia 2005, Se provisionar intereses a la tasa del :
10% anual. Scbre s Mencicrados prégtamos no s han eglablecido condicipnes de i
yeraimi=ntas v garantias,

1i. Cuenias por pagar

El detalle e = siguisnta:

Al M de diciembre

014 20643
Teran Gonzalez Andres 27h 7o
A Melropaltana a 2
Cardisan 5.4, 10000 10.000
Fashicn Dealer 5.A. - g A9
Praveedores Senvigiog a0k 15629 :
Seguros Eguinoccial 5 A 1.955 1,038 ;
Materiales recibid es sin Facstura 2 058 2,058

101859 39784

[ ——————— — el




DIRASEMSA DIRECCION ¥ ASESORAMIENTO EMPRESARIAL 5.4,

Motas &8 los estados inancieros {Continuaciang

T4, {irag cuontas por pagar

El detalle a2 &l siguente:

Gan sat Commarzial
Impacsa-Cwrachos Fiduciaice
Lesrmeas 5.4,

Pefialarrara Victar M.

Ing. Giego Terar

Rodriguez Lucia

Venaz Cusrtas por Liquidar

15 Benefickas Sociales

Sugldos par pagar
Faficipsiones Trabajadares
|ES% par pagar

16. Pazlvoe por Impuastos

V& en ventas
Impiu gk e pacgar

Al 31 de diciembre

2014 AN13
#1 360, ke
- ¥1.3710
G013 <4.0E2
JBs_ 463 A8 2.664
AB4.5TF -
1053113 104,515
Q5 450 37 505
1018318 11035 434
Al 31 de diclembre
014 2013
Za.789 15188
BT 10023
562 320
107 240 32 465
Al 3 de diclembre
2014 2013
- 20612
1 5431 3.414
1.3%1 24 026

1o
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17

18.

18,

20

Impuasto a la Renta

A conlinuacian la demestracion da la conciliacion ibutara del imioussts & Ia remta, al 31
de diciembre, preparada por la adménistracion de la Compaiia.

A 3T e diciembre

m1a 2013
Utilidad ! Paadida conlatde als.vas 1554
153 panticip acitn Trabojadores (7E.0A5] P12.29d)
Mas . manos atros valores de conciliacke (AUE.025) .
Bass Imponible 285491 B8.851
Impueste 3 13 Rarda B.312 13,325
Anticion del Impuesto a la Reats al 14.205
a) El Impuesto a la Renta al 31 de diciembrs de 2014, aomeepside a los anticipos

de Impuesto a la Renta que segun disposicicnes legales. e canstituyan £n
Impuests minimo no reembolsatle

Capital Social

Bl capital autorizado, suscrila y pagado de 1a Comaafla al 3% de dicembre de 2114 es
gde LIS § 536,435, que compranda 535 426 acciones ordinarias de valor nomnal US 51

cada una.

Reserva Legal

De acuerdo con 13 legislacion vigente. la Compania debe agrepiar por o mencs ol 10%
de la utilidad naeta del 280 2 Una reseres l2qal hasta qua el saldo do dicha rezerva
alcance el 50% del caplal suscrto La resenda legai ne eatd disponible para distt:Eucan
de dividendos. perc pueda zar capitalizada o utibzada para absorber pérdidas.

Fozcrva de Coapital

Esta cuenta se origina da la aplicacidn da la Norma Couatonara de Contabibdad NEC
17 sobre la 'Convargidn da Estados Financieros para etectos de gpcar 2] esgquama e
dolarizacién’, 8n ese rubra 92 incluyen 05 saldes de la cuents Bes«sprasien Monglara
la Guanta Reservd por Ravalanzacidn del Parmimanio.
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21,

24,

Rasultado= acumEladne

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejarcsio son incloidas er este b,
manteniends reqistros que pemitan identificar su sjercicio da arigen. Con |a aprobacion
de la Junta General de Agcionistas y cumpliendo las disposiciones nomatives
aplicablas, las ulilidades =on distihuides o gestingdas 8 reservas. mienlras que (as
pemdidas s& mantienen en Fesutades acumulades o se compenSan con b Reserva
legal. Feserva da capital o alras reservas v cuentas patdraniales de lbre dispos cdn
de Ios accionistas.

Resuitados por Adepeidn de NIF por primera yez

Loz ajustes provenientes 4e 12 adapcion por primess vez de las Normas Intemacionalas
de Informacidn Financiera *HIF'  qua se ragisiaren en el aatrimenic en /s cuents
Rezultadns acumulados, sobcuentas “Resultados Acumdlados provenientes de .8
adopcidn por primea veZ 08 @5 NIF, que gensraron wn saldo acreedaor, solo podrs 3a:
Capitalizado en [a parte qua exeeds al valar da a8 pérdidas scumulsdas v las del dfima
SEMCicE econémicg Cconcluido, si las hoberen; utiizade en absorber pérdidas. o
devuelts en el ceso de liquidacion de la Compafia.

Lostos y gasto=s por naturalera

Los co=tos y gastos aoperacmnales agrupados de acuerdo a su naturaeza son los
Siguisntes:

2014
Lagla et do

Dezcqpsdr He dentak Pudivnirms renziin Imial
Coatz ce ven:a A5.37 33 a5y
Svaldog ¥ beneficica ge.152 GHAGD
| lorararics 41.5460 41 B3
Ariendamientos 2373 2.87d
Depiecdiack, aTar-acdn a2 537 42 GAY
ProvectiZn caenlas incotracles - -
Intareses bancar ag 31 80% 129600
Imtgreses pagados 3 arceos -
SOUME Y MG ASE QURDE TA%3 Toas
Irmprue=alow v cent buzionas 2 bl 25560
Gasca de vigje 1681 HE= R
Ciram pRaos 27025 37.085

I 355 048 ZEG 405
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Motes & las estados financlems (Continsacion)

2013
Cosio Casbog da
Dcscrpcicin elz ventas AU nisTracidn Tatal

Casto de verta 215,740 215,140
Sue.dos y bene ficias 23.034 25034
Honoars 450139 46078
frrandamiantos ' 4,215 4213
Oeprecacian, gt ZacKin 5,327 36 337
Frovislta caenlas inegbrables - -
Intarases banews os 105,260 100,260
Intaresea pegados 3 1eers -
SaALIE ¥ Meadeguros 12.78%5 12,765
ImpLastos v contribucion 85 2.4r2 i
Ganbes g vigge 1803 1.503%
Litros papces 1E £g2 15,502

& 14 2451358 A60.526
—

24, Eventos Suhsecuentes

Entre el 31 de diciembre g2 2014 v |2 fecha de emisidén de astos estados fnancieros na
&3 produjeran eventos que, on opinion de |a administracién de ta Sormpafiia, podieran
lener un efecto significativa sobre dichos estados financieros gue ne 28 hayan revelago
an |08 MIsmas,

[




