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DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013
Informe de los Auditores Independientes
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seftores acclonisiay de;

DIRASEMSA DIRECCION ¥ ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.

Hemos auditado los estados financieros que se adiuntan de DIRASEMSA DIRECCION Y

ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A., al 3] de diclembre del 2013, los correspondientes
estados de resultados, cambios en el parrimonio y de flufos de efectivo. asi come el resumen

de politicas contables significativas v ofras notas aclaratorias, por el afto terminado en esu
fecha.

Responsabilidad de la Administracidn

Los estados financieros y las notas explicativas gue se acompaian fueron preparadas ¥ son

responsabilidad de la Administracion de la compantia. Esta responsabilidad incluye: el
disenio, la implementacion v el mantenimiento del comrol imerno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de Tos estados financieraos.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una apinidn sobre esios estados financieros basados en
nuestros examenes. Nuestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Esas normas reguieren gue cumplamos con los requerimientos éticos
pertinentes v planifiguemos y realicemas la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de yi lox estados financieros estan libres de errores significativos

Opinidn

Los referidos estados financieros presemtan razonablemente, en todos loy aspectos
impartantes la situacion financiera de DIRASEMSA DIRECCION ¥ ASESORAMIENTO
EMPRESARIAL SA., al 31 de diciembre del 2013, los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por ¢l afo terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

P




R Lz Cewr Waaoracs
dggesy Fateerc B WA E b S5
e oo Beoeen
Cahsy S0 - TTY - 120

Ot - B

N
\

Pirrafos de Enfasis

La compaitia prepara sus estados financierox en base a las Normas Imternacionales de
Informacidn Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos tienen como proposito
presentar la posicion financlera, resultados de operacion v fufos de efectivo de DIRECCION
V ASESORAMIENTCO EMPRESARIAL S A. de conformidad con los principios de contabilidid
¥ practicas generalmente acepradas en paises ¥ jurisdicciones diferentes a los de la Republica
del Ecuador

Ouito — Ecuador, Octubre 21 de 2014

: ; faldonado
RNAE No, 682
Registro C.P.A. No. 25286
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DIRASEMSA S.A
Estado de Resultados Integrales

|[Expresado en ddlares americanos)
Afios terminados en
NOTAS
Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas 23
Utilidad bruta en ventas

Gastos administrativas 23
Perdin en operacion

Otros mgresos [gastos):
Otros ingresos
Utilidad / pérdida antes de impuesto a la renta

Impuestoa la renta, estimado CORRIENTE 17
Utilidad / [pérdida) neta

Utilidad por accidn basica

u,.tfvd- Stagh T
Representan I

Ver politicas contables significativas y notas a los estados financioros,

2013 2012
525.322 504.509
|215.140) [254,395])
310.182 250,114
(245,186) {280.685)
£4.996 [30.571)
4.562 68.709
69.558 38.138
{15.325) {21.307)
54.233 16.831

0.10 a,03

i ——r-/‘-_fr;-{ 'r/""‘ 'll?_.’

———
Carlos Aguirre
Contadar

REG NAC. No 13-247
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DIRASEMSA DIRECCION ¥ ASESORAMIENTO EMPRESARIAL 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 do Diciembre de 2013 y 2012

[

1.1

1.2

21

INFORMACION GENERAL

IDENTIFICACION ¥ OBJETO DE LA COMPANIA

DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL SA, es una
compaiia de nacionalidad ecualoriana, con domicilio principal en la ciudad de Quito, fue
constiluida el 9 de mayo de 1880 Con fecha 3 de febrera de 2005, se procedid a |a
escritura de prérmoga de plazo y reformas de estatuios. Mediante escritura publica del
22 de agosto de 2006 s& procede a3 la ampliscion de! Objsio Social y reformas de
estatutos. El objeto de la compafia es la administracion. ensjenacian y administracion
de bienes reiges, administracion de valeres fiducianos, representacion de ampresas
nacionales o extranjeras, al comercio, Importacion, a la representacian, a la distribucian,
a la compra ¥ comercializacion de productos indusinales yio agricolas al por mayar v
menor.

Declaraclion de cumplimiento

Los estados financiaros adjuntos de la Compafia al 31 de diciembre de 2013 y 2012
han sido preparados bajo Mormas [ntemacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitides por &l Consejo de Normas Internscionsles ge Contabilidad (IASE) y
representan |8 adopcidn integral expliclta y sin reservas de las refenidas normas, de
acuerdo a lo establecido por |2 Superintendencia de Compafias del Ecuador

Los estados financieros han sido preparados coh base a costo historico

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A conlinuacion se describen |ss principales politicas contsbles sdopledas &n la
preparacion de estos estados financieros Estas polilicas han sido dissfiadas en
funcidin a las NIIF vigenles al 31 de diclambre de 2013, aplicadas da manera unifarme
& todos |os anos gue se presentan en eslos estados financienss.

BASE DE PREPARACION

La compafiia ha adoptado las normas internacionales de informacion financiara (NIF)
emilidas par & [ASHE (Intemational Accounting Standards Board), [as mismas gue han
sido adoptadas en Ecuador y represantan la adopoidn integral, explicita y sin reservas
de lae raferidas normas inlamacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejerciclos
que Se presentan

Al




DIRASEMSA DIRECCION ¥ ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A,

Notas & los estados financieros (Continuacion)

12

A la fecha de emision de sstos estados financieros, s&8 han publicado anmiendas,
mejoras @ inlerpretaciones & las normas existantes que no han enirado en vigencia y
que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion, Estas son de aplicacion obligatona a
partir de |las fechas indicadas a continuacian

Apicacidn abligstona
porn gprCicios

Norre Tipo o= camon Niciados & party o5
NC 18 EBwmenga Beneficos a ios emplsados 1 oo onero del 2013
MCIT Enmenda Estades (nanceros consoiiacns y SEparacos 1 oa enero dal 2013
MNC 28 Envmends mersiones en asocadas y egocos an conjunto 1 de enert dal 2013
MF 10 Envmenda. Estades fnancieros consolidados 1 da pnero del 2013
MIF 11 Enmenda. Acuardos conjuniog 1 da enero dal 2013
HIF 12 Revelacionss por acuerdo conunios 1 de enaro dal 2013
HIF 13 Mediciones & valor rarcnabis 1 de aherm dal 2013

MIF8  Enrmends Reconocimerdo y medcion de natrumantos financierse 1 de enano del 2015

La Administracin de la Compafila considera |as enmiendas a las NIIF y les nuavas
interpretaciones antes descritas no afectan los estados financleros en el afo de su
aplicacian,

Moneda funcional y de presentacién

Las cifras de los Estados Financieros y sus notas se @encuéniran expresadas en doiares
de los Estades Unidos de Ameérica, utilizada como moneda en curso legal

Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

La informacidén contenida en los estados financieros es responsabilidad de Ia
administracidn, gque manifiesta axpresamenis que s& han aplicado los pnncipios y
critenos incluidos en las Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Las estimaciones y supuestos relevantes son mvisados por la admnistracion de
manera regular, sin embamo, debido a & submtlividad inherente en esie
proceso contable, los resultados reales pusden diferir de loa mentos estimados por la
Administracion.

Eslas estimaciones y julcios se realizaron en funcion o la mejor Informacidn
disponible sobra los hechos analizados al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
cualguiar acontecimiento gue pueda ocumir en @l fulure y que obligus a
modificar dichas eslimaciones en proximos ejercicios, se registratén en &
momento de conocida la wvariacion, reconociendo dichos cambios en los
correspondientes estados financieros conforme a las normas en vigencia para el efecto

3
-




DIRASEMSA DIRECCION ¥ ASESORAMIENTO EMPRESARIAL 5.A,

Motas a los estados financieros (Continuacidn)
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26

27

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la conlinuidad de las operaciones del
ente contable, empresa en marcha & menos que S8 esiablezca o contramo
DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTD EMPRESARIAL S.A. e= un ente con
antecadentes de empresa an marcha, por &l movimianto sconémico de sus oparacionss
¥y por el iempo gue dispone para segur funcionando en el futuro de acuerdo = su
constitucion

Periodo contable

Los estatutos de la compania dafinen e periodo de preparacion y difusion de los
Estados Financleros de propdsiio genstal una vez al aflo, &l 31 de diciembre de cada
afio

Los estados financieros comespondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2012, han sido aprobados por la Junta Genaral de Accionistas celabrada el 27 de marzo
de 2013

Clasificacién de saldos en corriente y no corrionte

El estade de stuscidn financiera adunto, presenta los saldos de acuerdo & la
clasficacidn en funcidn de sus vencimientos: cormentes los gue se esperan reslizar
venderios o consumirios &n &u ciclo normal de operacidn ¥ no cormientes, los de
vencimiento superior a2 dicho pariodo En sl caso de exislir obligaciones cuyo
vencimianio &s inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamianio a largo plazo esté
asagurado a discreciin de la Compaliia, medianta contratos de crédito disponibles de
forma incondicional con wvencimiento @ largo plazo, se clasificardn camo

pasivos @ largo plazo.

Efoctivo y equivalentes de efectivo

La compafiia considera como efectivo y equivalente de electivo los =aldos en caja, y an
bancos sin restricciones vy las inversiones financieras pactadas con vencimienio maximo
a los 90 dias, los cuales se presentan 8l costo, que sa& aproxima al valor de memado.




DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.

Notas a los estados financweros (Contmuacidn)
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Activos y pasivos financleros

Clasificacidn

La Compafia clasifica sus actives financierps en las siguienies calegorias “sciivos
financiercs = vaior mzonable 2 través de ganancias y pérdidas”™ “préstamos y cuentas
par cobrar”, “actives financieros mantanidos hasta su vencimients” y “aclivos financieros
disponibles para la venta® Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias. “pasivos financieros a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas” y
‘otros pesivos financieros™ La clasilicacion depende del propdsite pars el cual se
adquirieron los aclivos o contrastaron |os pasivos. La Adminisiracion delermina la
clasificacion de sus activos Yy pasivos financieros a Is fecha de su reconocimento
inicial

a) Préstamos y cuentias por cobrar

Corresponden a los deudoras pendientes de pago por las venlas realizadas. esias
cuentas se registran a8l cosio de {ransaccion, es decir a su valor nominal Los
documentos y cuentas por cobrar son contabilizados & costo amonizado wlilizands &l
método de interés electivo, sin embargo las partidas por cobrar son activos financieros
no dervados cuyos cobros son fijos o determinables, que no &8 negoCian &n un
mercado aclivo, por lo gue estas cuentas por cobrar estan valuadas a su valor nominal
0 de tansaccion, sismpre que sus vancimienios sean manoras o iguales a lres mesas

b) Activos financioros mantenidos hasta su vencimiento

Son aguellas inversiones en valores sobre lps cuales la Compafila tiene intencin vy
capacidad de conservarlas hasta su vencimienia, se regisiran & su coslo amortizado

Sa incluyen en el actvo comiente, cuando Sus vancimienios Son menores a 12 meses
contados desde 1a fecha del estado de situacidn financiera; caso contranio, se muestran
cCOmo activos No comentes

Activos financleros disponibles para la venta.

Se mncluyen aguellos valores sdquirides que no s2 manllensn con propbsio de
negociation ¥ gue no son calificados como inversion al vencimiento




DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.

MNotas a los estados financieros (Continuacidn)
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¢} Pasivos financierocs

Representados en el estado de situacion financiera por las obligacionas financieras,
provesdores y cuentas por pagar 8 compafias relacionadas S8 incluyen an &l pasivo
comenle, exceplo por kos de vencimiento mayor a 12 meses contados a parlir de la
fecha dal estado de situacidn financiera.

Reconocimiento y medicidn Inicial ¥ postarior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un active o pasivo financiero en el estade de siluacidn
financiera a la fecha da la negociacian, cuando s& compromele a comprar @ vandar al
activo o pagar el pasivo

Medicion inicial

Los aclivos y pasives financiercs son medidos Iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es recanocide como
parie dal activo o pasivo, siempre guz el aclivo o pasivo financiero no sea designato
como de valor razonable & través de ganancias y pérdides. Con posteroridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
conlinuacidn

Medicién posterior

a) Préstamos y cuentas par cobrar

Pasterior 8 su reconocimiento micial s8 miden Bl costo amorlizado aplicando el
metodo de interds sfective. En especifico, la Compafiia presenta las siguenies
cuentas dentro de esta categoria

(i} Cuentas por cobrar comerciales. Estas cuentas comesponden a los monlos
sdeudados por sus chentes por la venta de productos #n &l curso normal de
ios negocios. S se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
ectivos comeanles, de lo contrario s presentan como Bctivos no comentes Ss
reconocen a su valor nominal qua es eguivaiente @ su cosfo amortizado pues
rd-;tqmdum intereses y son exigibles en hasts 90 dias, menos & provisidn por

correspondients.

e



DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.

Molas a los estados financleroe (Continuacion)

(i) Otras cuentas por cobrar Representadas principaimente por présiamos a
empleados y garantias entregadas que 58 liguidsn en @l coro plars  Se
registran al valor de! desambolso realizado, gue &= egquivalents a su coslo
amorizado

b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos onginales de mas
de 3 meses Posterior 2 su reconocimiento inicial. se miden al costo amortizada
splicando al mélodo del interés efectivo; los intereses se reconocen en &l estado de
resultados integrales an la cuenta intereses ganados del nubro "Oftros gastos (nafo)”
coando s& ha establecido sl derecho de Ia Compafia a percibir sU pago

¢) Otros pasivos financioros

Posterior @ su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de inlerdés efeclivo. En eapecifico, |a Compafiia presenta las siguientes
cuenias dentro de esla categoria

(i) Obligaciones fingncieras: Se registran a su valor nomnal que no difiere ge su
valor razonable, pues responden a condiciones de mercado

() Provesdores: Son cbhigaciones de pago por blenas o servicios adquiridos de
proveedores en &l curso normal de los negocios, Si se asparan pagar Bn un afio
o manos se clasifican como pasivos comentes, de lo confrario se presentan
tomo pasivol no comentes. Se reconocen a su velor nominal que es
equivalenia a su costo amortizado pues no generan intereses y son liquidables
en plazos menores a 80 dias

2.8.3 Estimacién de deterioro para cuentas comerciales

La provsiin para cuentas de cobranza dudosa se esiablece si exisie evidencia objetva
de que | compafia no podra recuperar los monlos de las deudas de acuerdo con los
érminos onginales del contrato del servicio

La estimacidn para cuenias dudosas es dalarminada por la Geérencia de la Compafila,
con base an la evaluacion individualizada de |a antigledad de los saldes por cobrar y ia
posibilidad de recuperacidn de los mismos, tenlendo como principal indicative de duda
de su cobrabilidad. la axistencia d= saldos vencidos por mas de 180 dias La provision
para cuenias dudosas se camga a los resultados inlegrales del afio y |as recuperaciones
de cuentas provisionadas se acredian a olros INgresos




DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.

Notas a los esiados financiercs (Conlinuacidn)

284 Baja de activos y pasivos financieros

28

210

211

Un activo financiero se elimina cuando expwan los derechos a recibir los flujos de
agfectivo del sctivo o si la Compsfiia transfiere e actwo & un tarcero sin relener
sustanciaimente los riesgos y beneficios del misma. Un pasivo es eliminado cuando las
otligaciones de [a Compafiia se han liguidado.

Impuestos por recuporar

Comesponden basicamente & relenciones del impuesto & le renta efectuadas por
tercerps gQue Serdn recuperedes en un perodo menor 8 12 meses Cuando la
Administracidn estima que dichos saldos no podrén ser recuperados s& calgan a los
resultados del aflo

Inventarios

Los jnventarics son presentedes al coslo deé adquisicion o valor neto redlizable. el
menor. El coslo de los inventarios y de los productos vendidos se determing usando &l
métoda de promedio ponderado. El valor neto reallzable es el precio de venta estimado
en & curso normal de los negocios. menocs los gastos de comercializacion y
distribucion

Propiedad, planta y equipo

Para efectos de pnmera adaopcion, la Compafia aplico la exencidn del valor razonabie
como costo alrbulde En dicho sentido, delermind el valor razonable de propiedad,
planta y sguipo, ya que se idenlifico gue su valor en llbros segin MEC, a |a fecha de
transicion, diferia de su valor razonable.

El valor razonable de propiedad, planta y equipo, se delerming en funcion de su vida util
de acuardo con lo que establece en la NIIF 1, la compafiia estima un valor residual a!
final de la vida Olil de los mismos

Los slementios de la propiedad, pianta y equipo s& valorizan nicialmenie a su costo gue
comprande su precio de compis y cualquier costo directamente atnbuible para poner al
activo an condiciones de operacidn para U uso destinado

Posteriarmente al registro inicial, los elemanios de propiedades, planta y equipo son
rebajados por I depreciacion acumulada y cualguler pérdide por deterioro de valor
acumulada

Los costos de ampliscion, modemizacion 0 mejoms que represanien un auments de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de le vida Otil, son capitalizados
sumentando el valor de los bienes
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Los gastos de reparaciones, consarvacidn y mantenimienio manores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio an que se incurren

La utilidad o pérdida resultante de la enaj@nacidn o refino de un bien s& calkcula como [a
diferancia entre el precio oblenido &n la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo &l cargo o abono a resullados del periodo

El valor residual y |= vida Ulil de los activos se revisan v Bjustan si &s necesario, @n cada
cieme de balance

Los cambios en circunstancias, tales como avances fechologicos. cambios @n gl uso
planificado, podrian hacer que la vida il fuera diferente de las estimaciones realizadas
Las estimaciones se basan principalmente an las proyecciones de uso fuluro de los
activos La delerminacidn de las vidas Otiles se evalian al clerme de cada afio.

Depreciacion acumulada

Las depraciaciones son calculadas bejo &l método |ineal, mediante la distribucion de|
costo de adguisicion comegido por el valor residual estimado, entre los afios de vida Gtil
estimada de cada uno de los elementos

Daterioro de valor de activos no financleros

La Compafiia evaloa peridbdicamente sl existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deferiorsdo. 5i existen {ales indicadores se reslize una estimacion dal
monio recuparable del active

El monio recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justa de un aclivo o
unidad generadom de slectivo mencs log coslos de venta y su valor an uso, y a8
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos © grupos de activos

Cuando el valor en libros de un ecthvo excede su monto recuperable, s aciivo es
considerado deleriorado y es disminuido hesta alcanzar su monto recuperable, con
cargo a resultados del periodo.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesio a fa renta del afio comprende &l Impuesto a la renta corrients y &l
diferida El impuesto se reconoce e&n el eslado de resultados integrales, excepto
cuando sa trata de partidas que se reconocen directemente en el patrimonko. En esie
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en

&l patrimonia
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Impuesto @ la renta corriente: La provisién para Impuesio a |la renta se calcula
mediante la tasa de impuesio aplicabls & las ulllidades gravables y se carga a los
resultados del afic en gue se devenga con base an el impuesto por pagar exigible

La tasa imposiliva aplicada para &l calculo dal impuesio a la renta diferido al 31 de
diciembre del 2011 es la que =sisra vigenle &n &l periodo esperado parg su
realizacion, empezando en 25% en 1 de enero dal 2010 y disminuyendo
anualmante &n un punio porceniual hasta liegar al 22%, en funcidn de o
conlemplado en el Cadigo Orgdnico de [a Produccidn, Comercio e Inversiones,
aprobado en noviembre del 2010 ¥ vigente a partir de enaero del 2011

La administracién de [a compafiia considerd reconocer impuesto difendo,
solamente s exsliers certeza razonable de que fueran recuperables las difsrencias
de imposicion determinadas y 2n consecuencia no registnd valor por esta concapto

213  Beneficlos a los empleados

Baneficios de corto plazo: Se registran en &l rubro de Pasivos acumulados del estado
da siluecion financiera y comespanden principalmenia a

M

(n)

Participacion de los rabajadores en las ullidades Cailculada en funcion del 15%
de la utilided conlable anual antes del impuesio a la renta, segln lo establecido por
la legislacion ecuatonana vigenie. S& registra con cargo a resultados y se presenta
como parie de los gastos agministrativos o gasios de ventas an funcidn de Iz labor
de la persona beneficiaria de esta banaficio.

Décimo tercer y décimo cuario sueldos: Se provsionan y pagan de acuerdo a Ia
legislacidn vigenie en el Ecuador

Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubllacién patronal y desahucio no fondeadas):

La Compafia tiene un plan de beneficio definide para jubllacidén patronal, normada por las leyes
laborales ecumiorfanas. Adicionalments de acuerdo a las |eyes vigenies, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el ampleador o por &l trabajador,
&l empleador banificara al lrabajador con &l veinlicinco por ciento del equivalente a la ultima
remunaracién meansual por cada uno de o3 afios de servicios preslados a la misma empresa o
ampleador, asla banaficlo se dehomina dasahucio.

La Campafia no ha determinado la provisidn para jubilacién patronal y desahucio, debido a que
considara gue |as personas gue se encuentran en némina realizan funciones administrativas y
de represaniacion
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Provisiones

Una provisién se reconoce, si como resuliado de un evento pasado, la compafiia tizne
una obligacion legal o implicita en &l presante que pueda ser eslimada con suficiente
fiabllidad y &s probable gue una salida de beneficios scondmicos sea necesaria para
cancelar la obligacion.

Los monios reconocidos como provision son ia mejor estimacion de la Administracion. a
ia fecha de cierre de los esisdos financieros, de los desembolsos necesanocs paa
liquidar la obligacion

Reconocimiento de ingresos

Los ingrescs comprenden el valor rezonabls de lo cobrade o por cobrar por la venta da
los productos en el curse normal de las operaciones de la Compafia Los mgresos se
muestran natos de IVA. devoluciones, rebajas y descuenios olorgados

l.os ingresos saon reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econamicos fluyan hacka la Cempaiia, puedan ser medidos con flabilidad y cuando la
Compafia hace la entrege de sus produclos @l comprador y, en consacuentis.
transfiere los riesgos y beneficios inherenies a l@ propledad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de ellos. ni @ mantenar un control sobre los mismos.
Las ventas de las mercaderias s reconocen en los resultados del ejercicio cuando la
Compafia hs efectuado lz transferencia de dominio y enirega de dichos bienes a los
clisntes, los clientes los han sceptado y @ cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente esta razonablemente asegurada. La experiencia acumulada de Ia
Compafiia evalua al final de cads sjercicio |2 exisiencia de devoluciones y regisira Iz
provisidn cormespondiente an & caso de aplicar

Ingresos financieros

Los inlereses correspondienies gl financemeanto de documenios son reconocidos en
base al saldo dal capital de los préstamos

Gastos de operacidn

Los gasios de operacion son reconocidos por la Compafila sobre base dal devengado

Se componen de: gasios financieros, gasios administralivos, impuesios, tasas,
eontriblciones y otros costos directos propios del giro del negocio

il
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Estado de flujo da efective

Bajo flujos originados por actividades de |a operacién, se incluyen todos aguelios flujos
de efective relacionados con &l giro del negocio, incluyendo ademas los inlereses
pagedos, los ingresos financieros y en general, todos aguellos flujos que no estan
definidos como da Inversion o financismianto.  El concepto operacional utiizedo en
este estado, @s mas amplio que &l considerado en al estado de resultados.

Gestion de riesgos financieros y definlelon de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compania
esla expuesta a diversos riesgos financleros que pueden afectar de manera
significative &l valor scandmico da sus flujos v activos y. en consgcumncis, BUS
resultades. Las politices de administfacion de nesgo son eprobadas y revisadas
periodicemante por su Administracion

A continuacidn se prasenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la compafia,
g8l como Una descripcion da las medidas de mitigacién que la administracion podma
considerar:

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de gue la fluctuacion de variables de mercado lales como tasas
de interés, tipo de cambio, precios de produclos, precios de bienes, elc., produzcan
perdidas econdmicas debido a 16 desvalorizacidn da fujos o aclives ¢ a la
valorizecién de pasivos. debido-a la nominacion o indexecion de éstos a dichas
vanables.

La administracidon de eslos riesgos es ssiablecida por la Administracion de la
Compafila, guisn define estrategizs sspecificas en funcion de los analisis
periddicos de tendencias de las variables que Inciden en los niveles de tasa de
Interés.

Riesgo de tasa de interés

La estrictura de financiamiento de lg Compafila considera como ente de
financiacion a Instifuciones financiaras, par lo cual tiene un riesgo da eaxposicion a
tasas de interés; esta medida ha sido tomada debido a |a limitacion de operaciones
por las guales atraviesa el pais.

g
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Las pollticas en la sdministrecidn de estos nesgos son establecidas por fa
Administracidn y se basa en la definicién de estrategias especificas en funcion de
los andlisis periddicos da lendencias de las variables gue inciden en los niveles de
lipo da cambio @ inlaras.

Riesgo de crédilo

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones
financieras con la Compafia Dentro de las parlidas expusstas a esle riesgo se
distinguen dos calegorias!

1. Activos financleros

Corresponde a los saldos de sfeclive y equivalente del efectivo, asi como los
depdsitos a plazo manienidos al vencimiento. La capacidad de la Compafiia de
recuperar estos fondos a au vencimienio depande de [z solvencia del banco an &l
gue s& encuaniren depositados por lo que &l riesgo de crédilo al que estd expuesio
el efectivo y equivalente de efectivo estd limitado debido & que los fondos estan
depositados en bancos de  alla calidad crediticia, segin  |as
clasificaciones de lss calificadoras da riesgo, lo cual s encusnira deniro de las
politicas de inversiones vigentes de ia Compafia

Riesgo de liquidez

La politica para ¢l manejo del nesgo de liguidez Involucra &l mantenimianto de nivel
de efectivo y equivalenies de efective de segundad y acceso inmedialo & recurscs
Por tanto la Compafila mantiene Unicamente inversiones con plazos inferiores a un
afo ylo liguidez inmediata, cuyos montos son suficientes para cubrir eveniuales
pasivos inmedialos con saldos relacionados a proveadores y otros con anligledad
menor & un aflo

Ls Compafiia tiens definidos procedimientos tendientes & que la entidad administre
efeciivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y de la gerancia, basados en sistemas de repories Internos y
axtarncs

ey 0.
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4, Efectivo y Equivalentes de afective

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2013 2012
Caja Chica 100 100
Banco del Pichincha 67.005 84 318
Produbancao 9 BES 13271
Produbance (Realtex) | 21
T76.784 Tr.7T11
5 inversiones Temporales
Esta compluesia de
Descripcion 2013 2012
Supextex 5.0, (@) 112.401 112.407
Impacsa s a (b} B3.180 83.180
Banco Pichincha {ch 120.000 -
315.581 185.581

{a) La agmimstracion de la compafia considem que la Inversion 52 realcara en &l
coro plazo. por ko que s acciones no se actualizaron al Valor Patrimonial

Proporcional.

(b} La inversidn en esta compafia cormresponde al valor nominal de las acciones. [a
administracion considera que su realizacion s& realizard en el corto plazo

(c) Correspondan a la negociacidn de dos papeles comerciales con el Banco dal
Pichincha, cuyo vancimento es an 20 dias.
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6. Otras Cuantas por Cobrar

El detalle es &l siguisnts:

Al 31 de diclembre

2013 2012
Dividendos por Cobrar 8.806 B.B08
Meuman Rodolio 122.078 122 078
Fideicomiso Rocreoc Flaza B.460 58,000
Inmopevimal S.A. 270,628 116,728
Alma Boutin . GA0.000
Dicasur 3.4, 14238 14238
Megotextil Cia. Lida 4.128 35326
Fashion Dealar 5.4 53435 111,721
Mancheno Cesar 42,013 .
Rosy de Balda 154.833 145,110
El Valero - 35000
Heman Ayara = 27.778
Varios 158.747 125136

838.369 1.479.983
Provisign Cuentas par Cobrar (11.866) (17.580)

T. Impuestos por Recuperar

Se conforman de:
Al 31 de diciembra
2013 2012
Impuesio Renta &4 853 -
Fatenciones an |a Fuenie 24.857Y 24,868 .
Imp Ria Credito Tributars - 11,832
29,432 36.T32
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B. Inventarios

Los inventancs se conforman

Al 31 de diciembre
2013 2012
Productos Terminados Bodega 204 856 416 578
Mercaderia Consignacidn Fashion Desles 223 481 223 441
Mercaderia Consignacidn Megotmtil 80752 B0 752
Suministros en Bodega 9522 )
g18.401 730.250
8. Propiedad, planta y equipo
E! mavimirnto es coma sigus
Obras on Equipus Total Total Active
Descrigehin Wehiculos da Oficiva Terrenn Inetalagkones Arii Depraciackin eto
Satda ol 11 diciembre 7011 5a101 59135 52 660 1046.000 101 TTR ARY BEY 11T2.2ET] 181378
Adiciones 41 BES 1850 43485 (22 650 13855
Bajes v Apcigufaiaione [ 3060004 106000y 3008000
‘Saldo sl 11 giclembrs 1012 95 TEG 60,925 SLis60 - 19L. T ADL1a7 (PP 19600
—_— e e
Ao LI B ra]
fnjd y AECEUTC BT e 850 ey ] IT Fa0y [
Salde sl 11 dicieminrs 3013 91196 60,925 5160 188526 V91407 (5 TTE) 158113
—_— — =T

1P
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10. Inversiones Parmanentes

GCorresponde a8 150.000 acciones de |a compafiia Tenenfe, las gue se encusntran
registradas al costo de adguisicion. sfectusds an &l afo 2008

11. Obligaciones Bancarias

Corresponde @ una obligecidn con un banco del exterior, 3 un plazo de 360 dias y una
fasa de interés dal 7 % anual. mas los intereses que ganard esta obligacian,

12. Colocaclones por Pagar
Cormesponde a entregas reclbidas en el afo 2005, Se provisionan Interases a'la lasa dal
10% anual, Sobm los mancionados préstamos no se han establecido condiciones de
vancimientos y garantias

13. Cuentas por pagar

El detalle a5 &l siguisnta:

Al 31 de diciembre

2013 2012
Terdn Gonraler Andras 875 2521

AlG Metropolitana 2 -
Cordisag 5.4, 10000 10,000
Fashion Dealar S.A. B.682 5 868
Proveedores Servicios 15628 38.240
Saeguros Equinoccial 5.4, 1.038 1.081
Matenales recibidos sin Factura 2,058 2.058
39,284 59,849

ol e
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14, Otras cusntas por pagar

El delalle es 8l ssquants

Gean sel Commercial
Impacsa-Derachos Fiduciarios
Leames 5.4

Peflaharrera Victor M
Pafaherrera Susana
Rodrigues Lucia

Varing Cusnizs por Liguidar

16. Banaficios Sociales

Sueldos por pagar
Paricipaciones Trabajadores
IESS por pagar

16. Pasivos por Impuesios

VA &n ventas
IMpUEsIes pOr pagar

Al 31 de diciembre

2013 2012
380.757 380.757
T1.310 71210
44 BE2 44 AB2
452 o4 396 837
- 84,455
106:313 106,313
37.508 38229
1.103.434 1.125.98]
Al 31 de diciembre
2m3 2012
13.122 6336
18.023 8.730
320 548
32.4865 13,615
Al 31 do diciembre
2013 2012
20612 2011
3414 2:110
24,026 411

17
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17.

1B.

18,

Impuesto a la Renta

A continuzeldn la demostracian de |8 conciliacion tributars del impuesio 2 (a3 renta, al 31
de diciembre, preparada por la administracion de la Compafia

Al 31 de diclembre

2013 012
Utilidaad / Pérdida contable 81564 44 BEA
15% participacian Trabajadores {12293 (B.730)
Mas - menos olros valores de conciliacian - 4.078
Base Impaonible BE.EGT 42 218
Impuesto & la Renta 15325 a7
Anticipo dal Impuesio a la Rents a) 21308

a) El Impuesto & la Renta al 31 de diciembre de 2012, coresponde a los anticipos
de Impuesic a |a Renta gue segin disposicionss |egales, se conslituyan an
Impuasto minima no reembolsabla

Capltal Social

El capital autorizado, suscnto y pagado de |8 Compafia al 31 de diciembre del 2013 &5
de US 5 535426, que comprande 535 426 acciones ordinarias de valor nominal US 5 1
cada una.

Reserva Legal

De acuerdo con |a legisiacién vigente, la Compafiia debe apropiar por jo menos &l 10%
de la utilidad neta dal afo & una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva lagal no esta disponible para distribucion
da dividendos, paro puede sar capitalizada o ulilizada para absorbar pérdidas.

Resarva de Capital

Esta cuenta se ongina de @ aplicacion de la Nomma Ecuatonana de Contabliidad NEC
17 sobre la "Conversion de Estados Financieros para efectos de aplicar el esguema de
dolarizacion®, en esa rubro se incluyen |os saldos de |3 cuanta Reexpresian Monataria y
la Cusnta Reserva por Revalorizacion dal Patnmomo
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1.

2.

23.

Resultados agcumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada sjercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten idenhficar su ejercicio de ongen. Con la aprobacion
da la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables, las (tilidades son distriblidas o destinades a reservas, mientras que las
pardidas se mantienen en Resultados acumulsdos o s8 compensan con la Resarva
legal, Reserva de capital u clras reservas v cuentas patrimoniales de libre disposicion
de los accionistas

Resultados por Adopcion do NIIF por primara vaz

Los ajustes provenienles de la adopoion por primera vez de las Normas Intemacionales
de Informacidén Finangiers “NIIF® gue se registraron en sl patrimonio &n la cuenta
Resultados acumulados, subcuentas “Resultados Acumuledos provenienies de |a
adopcion por primera vez de las NIIFT, gue generaron un saldo acreedor, sdlo podrd ser
capitalizado an |a parte que exceda al valor de [as pérdidas acumuladas y 1&s-del Litimo
gjercicio econdamico concluido, si las hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o
davuelto en el caso de liquidacidn da la Compafia.

Costos y gastos por naturaleza

Los costos vy gasios operacionales agrupados de acuerdo & sU naluralezs son |os
siguientes

2013
Costo Gasios de
Descripsitn da vantas Adminlstracian Tatal

Costo de venta 215140 215140
Sumidos y banaficios 23034 23034
Honorarios 45012 45.019
Armmandamiantos 4213 4213
Depraciagion, amoriizacion 38327 36327
Provisipn cuentps incobrables - -
Intareses bancanos 103260 103.280
Interasas pagados & lenceros - -
Seguros ¥ reasagurcs 12. 765 12.765
impuestos y coniribucones 2472 2473
Gaalos de viaje 1503 1:50Q
Otros pagos 16582 15.582
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013
Costo Gastos da
Descripoitn de venias Admenisiracion Totat

Cosio de venta 254 385 254 3085
Susidos y beraficos 1634 16.314
HONOIanos 23408 X1 408
Arrangamientos 4547 4 54T
Deprecacdn. amortizacndn 085G 78855
Proveaidn cusnias incobrabias 8068 9068
Iniereses bancarice 54 858 54 958
Interesed Cagados 3 lerceros 11847 113 847
Segurod y reasegurcs 2.548 < BaE
Impunstos y coniribucones 12 884 12 884
Gastos de viaje 1217 1217
Oiroa pegos 12.141 12,141

24, Evontos Subsecuantos

Entre @l 31 da diciembre de 2013 y la fecha de emision de eslos estedos financieros no
s@ produjercn evenios gue, en opinion de la adminisiracion de la compafia, pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financierss gue no 58 hayan revelado
@n los mismos
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2012

Cosio Gasios da

Dasctipgitn de vanias Actmimgiracion Total

Costo de venia 254 385 254 385
Susicos y benaficos 16314 16314
Honoranos 22408 23408
Arrgndamientos 4 547 & 54T
Deprecaciin, amortizaciin 2R B56 25859
Provesidn cuantas incobrables 8066 9 0s8
lnterersas bancanos 54 858 54 958
Intereses pagados & Ierceros 113847 113 a7
Seguros y reasdguros 2548 2 548
Impunsics y coniribucones 12 884 12 884
Gasios da viaje 1217 1217
Otros pagos 2941 12,741

254,385 200 655 £35 080

24, Eventos Subsecuantes

Entra @l 31 da diciembre de 2013 v Ia fecha de emision de astos estedos financiercs no
g8 produjeron eventos gue, &n opinion de la adminisiracion da la compahia, pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financiercs que no s& hayan revelado
@n los mismos




