KOCHES S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés)

1.- INFORMA CION GENERAL DE LA COMPANIA Y SUBSIDIARIAS

OPERACION Y CONSTITUCION-,

LA COMPANIA KOCHES S.A. (la “Compaiiia”) se constituyé como sociedad anénima el 16 de Junio de
2001, bajo las leyes de la Republica del Ecuador con un plazo de duracién de 50 afios. Los estados
financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, comprenden a la Compafia y
sus subsidiarias (colectivamente llamadas el Grupo). El Grupo se dedica principalmente a la venta al por
mayor de accesorios, partes y piezas de vehiculos automotores, compra, venta, alquiler y explotacion de
bienes inmuebles, fabricacién y venta de aceites o grasas lubricantes.

La oficina principal de la Compaiiia se encuentra ubicada en la ciudad de Guayaquil Parroquia Tarqui —
Urdenor 2 Solar 4 Mz 242.
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2.

- BASE DE PREPARACION

a) Declaracion de cuamplimiento —

Los estados financieros de KOCHES S.A. Y SUBSIDIARIAS, al 31 de diciembre del 2015, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por
el International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2015 han sido autorizados por la gerencia
general y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién en los plazos
establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin
modificaciones.

b) Base de Medicion -

)

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

Moneda Funcional y de Presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de KOCHES S.A. Y SUBSIDIARIAS, se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda
funcional de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye ademas,
la moneda de presentacién de los estados financieros. La Republica del Ecuador no emite papel
moneda propio y en su lugar se utiliza el d6lar de los Estados Unidos de América como moneda de
curso legal.

d) Uso de Juicios y Estimaciones -

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF, requiere que la
gerencia de la Compaiia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la
aplicacion de las politicas contables y los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicién
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y
gastos registrados y correspondientes a los periodos informados. Entre los principales juicios y
estimaciones aplicadas por la Compaiiia son:

(1) Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, la administracién ha realizado los
siguientes juicios, aparte de los juicios involucrados en las estimaciones:

La Administracion aplica el juicio profesional para la clasificacién de las transacciones y
saldos con partes relacionadas como corrientes o no corriente.

La Administracién al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF, utiliza el juicio
profesional al considerar la materialidad de los efectos en la aplicacién del costo amortizado en
la medicidn posterior de los activos y pasivos financieros.

(ii) Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave de la incertidumbre de
estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste
significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero son:

La estimacién de los valores recuperables
Las vidas ttiles y los valores residuales de los muebles, enseres y equipos

El costo de los planes de pensién de costo definido y otros beneficios post empleo es
determinado usando valuaciones actuariales. La valuacién actuarial involucra supuestos
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2.- BASE DE PREPARACION (CONTINUACION)

respecto de tasas de descuento, tasa esperada de retorno sobre los activos, futuros aumentos
desueldo, tasas de mortalidad etc. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes, tales
estimaciones estdn sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. Se reconocen activos por impuesto
diferido para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida que resulte probable
que la Compaififa disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que cargar esas diferencias
temporales deducibles. Se requiere el uso significativo de juicio de parte de la administracién
para determinar el valor de los activos por impuesto diferido que pueden ser reconocidos, en
base a la oportunidad y nivel de utilidades imponibles futuras junto con la planificacién de
futuras estrategias tributarias o en base a las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador.

La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados y basados en la experiencia histérica. En cualquier caso, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos periodos, lo cual se
realizaria de forma prospectiva.

e) Medicion del valor razonable -

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria para transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de la transaccién.

Al medir el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia utiliza en la medida de lo posible,
datos observables en el mercado. Los valores razonables se clasifican en diferentes niveles en una
jerarquia de valores razonables, que se basan en los datos de entrada usadas en las técnicas de
valoracién, como sigue:

= Nivel 1 - Precios de cotizacidon (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de 1la medicion.

= Nivel 2 - Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se
pueda confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente, o indirectamente.

= Nivel 3 - Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable).

f) Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones de las NIIF

A continuacién, se resume las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas y que han
sido publicadas de aplicacién en el periodo actual y futuro:
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Fecha

efectiva Norma Cambio Titulo
NIIF 14 | Nueva Cuentas regulatorias diferidas
NIIF 11 |Enmienda | Acuerdos conjuntos
NIC 16 |Enmienda |Propiedad, planta y equipo
NIC 38 |Enmienda | Activos intangibles

1 de enero . . .

del 2016 NIC 27 |Enmienda |Estados financieros separados

NIC 28 | Enmienda |Inversiones en asociadas y negocios en conjunto
NIIF 10 | Enmienda |Estados financieros consolidado

NIC 1 Enmienda | Presentacion de estados financieros
- Mejoras NIIF ciclo 2012-2014
NIIF9 | Mejora Instrumentos financieros
1 de enero | NIIF 9 Enmienda | Instrumentos financieros
del 2018 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
NIIF 15 | Nueva contratos con clientes

La Administracién del Grupo, considerando los elementos actuales de los estados financieros, estima que
la aplicacién de las nuevas normas o modificaciones de las NIIF de aplicacién futura o de adopcién
anticipada, no tendrd un efecto material o de relevancia en la situacién financiera o en los resultados de
operacion del Grupo al 31 de diciembre del 2015.

3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Las politicas de contabilidad han sido aplicadas consistentemente por el Grupo. Ciertas cifras comparativas
han sido reclasificadas para conformarlas con la presentacién del afio corriente.

a) Base de Consolidacion
Las subsidiarias son entidades controladas por la Compaiiia.

Los estados financieros de las subsidiarias estan incluidos en los estados financieros consolidados
desde la fecha en que comienza el control hasta la fecha en que cesa el mismo.

Las politicas contables de las subsidiarias han sido cambiadas cuando es necesario para alinearlas
con las politicas adoptadas por la Compaiiia.

Para la consolidacién de los estados financieros adjuntos se utilizé el método de consolidacién
global, teniendo en cuenta que la matriz posee las siguientes participaciones directas:
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& TIPO DE %
COMPANIAS IDENTIFICACION ACCIONISTAS NACIONALIDAD INVERSION CAPITAL PARTICIPACION
. 0991326618001 Koches S.A. Ecuador Nacional 799,00 99,875%
Cidemco S.A.
0907803993 Lépez Cérdenas Sandra Betty Ecuador Nacional 1,00 0,125%
Comercial 0991326618001 Koches S.A. Ecuador Nacional 6.000,00 60,000%
Oilmax S.A.
0990971188001 Morondava S.A. Ecuador Nacional 4.000,00 40,000%
0992312742001 Cidemco S.A. Ecuador Nacional 400,00 50,000%
Grafilex S.A.
0991326618001 Koches S.A. Ecuador Nacional 400,00 50,000%
Prodeportes
Promotora del 0992312742001 Cidemco S.A. Ecuador Nacional 1.100,00 50,000%
Deporte y
Turismo de
Samborondon
S.A. 0991326618001 Koches S.A. Ecuador Nacional 1.100,00 50,000%
0991326618001 Koches S.A. Ecuador Nacional 1.800.000,00 60,000%
0908579063 Rabascall Bittner Erika Maria Ecuador Nacional 180.000,00 6,000%
Sociedad
Andnima 0907326805 Rabascall Bittner José Fernando Ecuador Nacional 240.000,00 8,000%
Importadora
Andina S.A.LA. 0909644551 Rabascall Bittner Juan Carlos Ecuador Nacional 420.000,00 14,000%
0908772379 Rabascall Bittner Marfa Cristina Ecuador Nacional 180.000,00 6,000%
0908772403 Rabascall Bittner Maria Montserrat Ecuador Nacional 180.000,00 6,000%
- 0992842555001 Holding Rabascall Cia.Ltda. Holdingrabsa Ecuador Nacional 1.625,00 32,500%
Inmobiliaria
Lépez-Rabascall 1991376618001 Koches S.A. Ecuador Nacional 3.000,00 60,000%
Tlorabsa S.A.
0909644551 Rabascall Bittner Juan Carlos Ecuador Nacional 375,00 7,500%

El siguiente es un resumen de las compaiiias incluidas en la consolidacién al 31 de diciembre de 2015:

5 RESULTADOS
COMPANIAS OBJETO SOCIAL ACTIVOS PASIVO PATRIMONIO DEL
EJERCICIO

Koches S.A. Asesorfa en general 8.643.974 923.221 7.720.753 1.590.564
Cidemco S.A. Compra, venta, alquiler y explotacién

de bienes inmuebles 4.341.953 2.182.012 2.159.941 1.454.429
Comercial Oilmax S.A. Comercializacion de aceites y

lubricantes 4.491.718 4.012.118 479.600 48.606
Grafilex S.A. Compra y venta de bienes inmucbles 199.094 37.624 161.470 161.270
Prodeportes Promotora del Deporte y
Turismo de Samborondon S.A. Compra y venta de bienes inmuebles 1.193 2.633 (1.440) (3.640)
Sociedad Anénima Importadora Andina
S.ALA. Comercializacién de llantas,

lubricantes, baterias y otros 13.345.595 9.807.625 3.537.970 261.305
Inmobiliaria Lopez-Rabascall llorabsa A rrendamiento y administracién de
S.A. todo tipo de bien inmueble 1.133.848 1.128.970 4.878 (122)
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b)

)

d)

e)

Transacciones Eliminadas en la Consolidacion

Los saldos y transacciones entre las compaiifas del Grupo, y cualquier ingreso o gasto no realizado
surgido de transacciones entre éstas son eliminados en la consolidacion.

Inversiones en asociadas

Las asociadas son aquellas entidades en las cuales la Compaiiia tiene una influencia significativa,
pero no control sobre las politicas financieras y operativas, representando generalmente una
tendencia de entre 20% y 50% de las acciones con derecho a voto de la entidad emisora de las
acciones. Estas inversiones se mantienen bajo el método contable de participacién patrimonial, y las
mismas se registran inicialmente al costo de adquisicién y son ajustadas posteriormente en funcién a
la proporcién de los resultados de las operaciones de la empresa participada que corresponde a la
Compaiiia.

Inversiones en Valores

Las inversiones en valores son clasificadas a la fecha de negociacién, e inicialmente medidos al valor
razonable mds los costos incrementales relacionados a la transaccién, y son subsecuentemente
contabilizados, basados en las clasificaciones mantenidas de acuerdo a sus caracteristicas del
instrumento y la finalidad para la cual se determiné su adquisicion. Las clasificaciones utilizadas por
el Grupo se detallan a continuacion:

 Valores a Valor Razonable con Cambios en Resultados

En esta categoria se incluyen aquellos valores adquiridos con el propdsito de generar una ganancia a
corto plazo por las fluctuaciones del precio del instrumento. Estos valores se presentan a su valor
razonable y los cambios en el valor razonable se reconocen en el estado consolidado de resultados en
el periodo en el cual se generan.

* Valores Disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen las inversiones adquiridas con la intencién de mantenerlas por un
periodo de tiempo indefinido, que se pueden vender en respuesta a las necesidades de liquidez, a los
cambios en las tasas de interés, tasa de cambios o precios de mercado de las acciones. Estas
inversiones se miden a valor razonable y los cambios en valor se reconocen directamente en el
patrimonio usando una cuenta de valuacién hasta que sean vendidos o redimidos (dados de baja) o se
ha determinado que una inversién se ha deteriorado en valor; en cuyo caso la ganancia o pérdida
acumulada reconocida previamente en el patrimonio se incluye en el resultado de operaciones en el
estado consolidado de resultados. Las ganancias o pérdidas en moneda extranjera por los valores
disponibles para la venta son reconocidas en el estado consolidado de resultados.

Cuando el valor razonable de las inversiones en instrumentos de capital no puede ser medido
confiablemente, las inversiones permanecen al costo.

Efectivo y equivalente al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos de efectivo en caja y depdsitos a la
vista en bancos, que son utilizados por la Compaiiia en la gestién de sus compromisos a corto plazo.
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En el estado de situacién financiera, los sobregiros de existir se clasifican como otros pasivos
financieros en el pasivo corriente.

f) Instrumentos financieros
Clasificacion. -

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente, a un activo financiero en
una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. Los activos y pasivos
financieros se clasifican segtin su medicion posterior, es decir a costo amortizado o al valor razonable.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales y b) Las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e
intereses

sobre el importe del principal pendiente. Cualquier activo que no cumpla con estas condiciones se
mediré al valor razonable.

Todos los pasivos financieros se clasificaran como medidos posterior al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, excepto por los pasivos que se contabilicen al valor razonable con cambios
en resultados, cuyas condiciones para su calificaciéon como tal, deberd cumplir con alguna de las
siguientes situaciones: a) Cumple con las condiciones de mantenido para negociar y b) desde el
momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo al valor
razonable con cambios en resultados.

El Grupo al cierre de sus estados financieros solo mantiene activos y pasivos financieros no derivados
correspondientes a la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(i) Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando el Grupo provee bienes o servicios
directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el
activo corriente, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas
por cobrar cuentas por cobrar incluyen deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

(i) Otros pasivos financieros

El Grupo clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros. Los otros pasivos financieros comprenden los acreedores comerciales, otras cuentas
por pagar y aquellas obligaciones bancarias que devengan intereses. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.
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a)

El efectivo en caja y bancos también es un activo financiero que representa un medio de pago y
por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en los estados
financieros y estd sujeto a riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

Reconocimiento y medicion. -

El Grupo reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar
el pasivo.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o

pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de pérdidas y ganancias” y este sea significativo. Con posterioridad al reconocimiento
inicial el Grupo valoriza los mismos como se describe a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. Al 31 de diciembre del 2015, la Administracién estima que los valores en
libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus valores razonables
debido a su vencimiento a corto plazo; ademads, no tienen un interés contractual y el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, razén por la cual al cierre del
ejercicio se mantienen al valor nominal de la transaccién.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo; sin embargo, al igual que en el caso de los préstamos y cuentas por cobrar,
la diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado en su medicién final no es
significativo, por lo tanto, el Grupo utiliza el valor nominal como medicion final. Los
gastos financieros, se contabilizan segin el criterio del devengado en la cuenta de
resultados.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) expiren los derechos

contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o (ii) cuando transfiere el activo
financiero desapropidandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los
derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o (iii) cuando reteniendo
los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, el Grupo ha asumido la obligacién
contractual de pagarlo a uno o més perceptores.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién ha sido pagada o

cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones substancialmente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una
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baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos se
reconoce en los estados integrales del afio en que ocurren.

b) Inventarios

Los inventarios se valorizan al menor valor entre el costo de adquisicién y el valor neto de realizacion.
El costo incluye todos los costos derivados de la adquisicion, asi como otros costos en los que se ha
incurrido para darles su condicién y ubicacién actual. EI costo se determina por el método del costo
promedio, excepto por las importaciones en transito (si las hubiera) que se llevan al costo especifico de
la factura mas los gastos de importacion.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importaciéon y otros
impuestos que no son recuperables posteriormente, los costos de transportes y todos los otros costos
directamente atribuibles a la adquisiciéon de los inventarios para llevarlo a su ubicacién actual y
condicién, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.

El valor neto de realizacién representa el precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos todos los costos estimados de terminacién y los gastos estimados para terminar la
venta. El valor neto de realizacion también es medido en términos de obsolescencia o deterioro,
basado en su nivel de rotacién y a un andlisis especifico que realiza la Administracién anualmente.
Dicha estimacién o castigo se carga a los resultados del ejercicio en que ocurren tales reducciones.

¢) Propiedad, planta y equipos
(1) Reconocimiento y medicién

Las propiedades, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable. Las
partidas de propiedades, planta y equipos, se miden al costo de adquisicién menos la depreciacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

El costo de adquisicién incluye el precio de compra, asi como cualquier costo directamente
atribuible para poner al activo en condiciones de operacién para su uso destinado.

Un componente de propiedades, planta y equipo y cualquier parte significativa reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su disposiciéon o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o disposicién. Las ganancias o pérdidas de la venta de
un elemento de propiedad, planta y equipo se determinan comparando los precios de venta con
sus valores en libros, y se reconocen netos en el resultado del ejercicio.

(i) Costos posteriores
Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es
probable que el Grupo obtenga los beneficios econémicos futuros derivados de los mismos y su

costo pueda ser valorizado con fiabilidad. EIl mantenimiento y las reparaciones menores son
reconocidos como gastos segun se incurren.
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3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

(iii) Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el monto
depreciable que corresponde al costo del activo. Los elementos de propiedad, planta y equipo se
deprecian desde la fecha que han sido adquiridos o desde la fecha que estan en condiciones de ser
usado.

La depreciacién se reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las
vidas ttiles estimadas para cada componente de propiedad, planta y equipo. De conformidad con
la politica del Grupo, no se espera recuperar valor alguno al final de la vida qtil estimada de los
bienes de propiedad, planta y equipo, y, en concordancia con esto, no se definen valores
residuales. Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos, son como sigue:

Cuenta Anos
Edificios 50
Naves, aeronaves, barcazas y similares 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de Computaciéon 3

La vida util y el método de depreciacién se revisan periddicamente para asegurar que el método y
el periodo de la depreciacidn sean consistentes con el patrén previsto de beneficios econdmicos
futuros de la propiedad, planta y equipo.

d) Deterioro
(1) Activos financieros no derivados (Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar)

El Grupo evalda a la fecha de cada estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados. Los
préstamos y cuentas por cobrar son consideradas con deterioro y generan pérdidas sélo si hay
evidencias objetivas de deterioro como resultado de uno o mds eventos posteriores al
reconocimiento inicial del activo y cuando dicho evento de pérdida tiene un impacto sobre los
flujos de caja proyectados estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que
puede ser estimado de manera confiable.

La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores estdn experimentando
significativas dificultades financieras, retrasos en el pago de intereses o pagos del principal, la
probabilidad de que tales deudores se encuentren en un proceso de quiebra u otro tipo de
reorganizacion financiera y cuando la informacién indique que hay una disminucién estimable
en los flujos de efectivo del Grupo proveniente de incumplimientos contractuales.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al costo amortizado se

calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen
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3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

en resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra los préstamos y partidas por cobrar.
El interés sobre el activo deteriorado continda reconociéndose. Cuando un hecho que ocurra
después de que se haya reconocido el deterioro, causa que el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucién se reversa en resultados. Debido a que los activos financieros han
sido valorizados al valor nominal, la pérdida por deterioro es la diferencia entre el importe en
libros del activo y la mejor estimacién del importe que la entidad recuperaria por el activo en la
fecha que se informa.

(i) Compensacion de Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y se presentan en su importe neto en el estado
consolidado de situacién financiera solamente cuando hay un derecho reconocido legalmente para
compensar los importes reconocidos y existe la intencién de liquidar en términos netos, o realizar
el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

(ii1) Deterioro de activos no financieros. -

Propiedad, planta y equipos: El valor en libros de los activos no financieros del Grupo, distintos a
inventarios, son revisados periddicamente para determinar si existe deterioro, cuando se producen
circunstancias que indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. De haber indicios de
deterioro, el Grupo estima el importe recuperable de los activos y reconoce una pérdida por
desvalorizacién en el estado de resultado integral.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor més alto entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, se
descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor
temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo o la unidad generadora
de efectivo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados en el grupo mds pequefio de activos que generan entradas de
flujos de efectivo proveniente del uso continuo de los mismos, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Una pérdida por deterioro se reversa si
existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe recuperable. Cuando se
revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al valor que
habria sido determinado, neto de depreciacién, sino se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

La Administracién considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no existen indicios de
deterioro en el valor segun libros de su propiedad, planta y equipo.

Inventarios: En cada fecha en la que se informa, se evalda si existe deterioro del valor de los
inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario con su precio de venta
menos los costos de terminacién y venta. Si una partida del inventario se ha deteriorado, se
reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminaciéon y venta, y se
reconoce inmediatamente una perdida por deterioro del valor en resultados.
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e) Impuesto a las ganancias

El gasto por el impuesto a las ganancias estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto cuando sean consecuencia de una transaccidon cuyos resultados se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto.

(i) Impuesto Corriente

Representa el Impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad gravable
(tributable) utilizando la tasa impositiva aplicable a la fecha de cierre de los estados financieros.

(i) Impuesto Diferido. -

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiiia espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de
reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la
determinacion de las utilidades tributables sujetas a impuesto.

El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias
temporarias y son calculados a la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la
reversion de la diferencia temporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicios
futuros y las diferencias temporarias deducibles y es reconocido Unicamente cuando es probable
que las utilidades gravables futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido pasivo se reconoce para las diferencias
temporarias significativas que se espera reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier
pérdida o ganancia de capital no utilizada. Tales activos y pasivos no se reconocen si la diferencia
temporaria surge del valor de llave o del reconocimiento inicial (que no haya sido en una
combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una transaccion que no afect6 el resultado
fiscal ni el contable.

El importe en libros de un activo por impuesto diferido es sometido a revision a la fecha de cada
balance y reducido en la medida que se estime probable que no se dispondra de suficiente
ganancia fiscal en el futuro, como para permitir recuperar parte o la totalidad del activo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se presentan
en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un derecho legal exigible de
compensar los pasivos y activos por impuesto corriente, y estdn relacionados con el Impuesto a la
renta aplicado por la misma autoridad tributaria, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos por Impuesto a la renta serdn
realizados al mismo tiempo.
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f) Beneficios a Empleados

(i) Plan de beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio

La contabilizacién de los planes de beneficio definidos requiere suposiciones actuariales para
medir la obligacién contraida y el gasto del periodo, existiendo la posibilidad de obtener
ganancias o pérdidas actuariales a reconocer en otro resultado integral debido a cambios en las
suposiciones actuariales. Las obligaciones se miden segiin una base descontada, puesto que
existe la posibilidad de que sean liquidados muchos afios después de que los empleados hayan
prestado los servicios relacionados.

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligaciéon por parte de los
empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma compaifiia. Adicionalmente, de acuerdo a las
actuales leyes laborales ecuatorianas, establece que en aquellos casos en que la relacioén laboral
termine por el empleador o por el trabajador, el empleador deberd reconocer al empleado una
bonificacién por desahucio equivalente al 25% de su tltimo salario multiplicado por el nimero de
afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Dichos beneficios califican como un
plan de beneficios definidos sin financiamiento de fondos separados.

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio es registrado
mediante la constitucién de una provisién que es llevada al gasto del ejercicio, en base al calculo
actuarial efectuado por un especialista independiente.

A partir del periodo 2013 las ganancias y pérdidas actuariales que surgen del estudio de jubilacién
patronal producto de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales
se cargan a resultados integrales en el periodo que surgen.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

(i1)) Beneficios a Corto Plazo

Los beneficios a los empleados a corto plazo son beneficios a los empleados que se espera
liquidar totalmente antes de los doce meses siguientes al final del periodo anual sobre el que se
informa en el que los empleados hayan prestado los servicios relacionados. Esos beneficios son
medidos sobre una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee. El pasivo se reconoce si el Grupo posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y
participacién del 15% de los trabajadores en las utilidades del Grupo, las mismas que son
contabilizadas como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado
de conformidad con lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador.

El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad contable
y es reportado en el estado de resultados como una partida previa al impuesto a las ganancias.
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- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

(iii) Beneficios por Terminacion. -

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea para
dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una
oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria.

g) Provisiones y contingencias

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Las
obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estado de situacion
financiera Unicamente cuando: (i) es una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un
evento pasado, (ii) es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacién, y (iii)
el importe puede ser estimado de forma fiable.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente. Un pasivo

contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya existencia quedard confirmada sélo si
llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estin bajo el control del Grupo.

h) Compensaciones de Saldos

Sé6lo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de Impuesto al Valor
Agregado, devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, el producto es entregado al comprador y consecuentemente
transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho
de disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Reconocimiento de Costos y Gastos
Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

k) Costos financieros

Los costos financieros estdn compuestos por el gasto de interés generado por las operaciones de
crédito contraidas con bancos locales.
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3.

1) Distribucion de dividendos
La distribucién de los dividendos a los accionistas del Grupo se deduce del patrimonio y se reconoce
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban
por la junta de accionistas.

4.- POLITICA DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de las partes y a la
vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte. El estado de situacidn
financiera de la compafiia estd compuesto por instrumentos financieros no derivados como deudores y
acreedores comerciales y obligaciones bancarias. Estos activos y pasivos financieros por su
vencimiento a corto plazo, estdn valorados al valor nominal y no generan intereses. El Grupo a través
de la Gerencia, quien estd encargada de monitorear, controlar y administrar prudentemente dichos
riesgos; establece limites para cada uno de dichos riesgos. La Administracion del Grupo es
conocedora de las condiciones existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento y
experiencia controla los riesgos.

Los principales riesgos identificados por la Administracién sobre estos instrumentos financieros, son
los riesgos de crédito, liquidez, y operacional.

(i) riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad del Grupo no cumpla,
completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer de conformidad con los términos y
condiciones pactados al momento en que el Grupo adquirié u origind el activo financiero respectivo.

Los instrumentos financieros que someten parcialmente al Grupo a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente en efectivo y cuentas por cobrar comerciales.

Con objeto de mitigar la exposicion al riesgo de crédito en el efectivo y sus equivalentes, el Grupo ha
adoptado la politica de efectuar sus operaciones con entidades de reconocida solvencia en el mercado
nacional.

Las cuentas por cobrar a clientes estdn representadas por ventas de productos a clientes principales, los
cuales han demostrado un historial de cumplimiento de pagos durante su relacién comercial con el
Grupo. La antigiiedad de la cartera para los afios 2015 y 2014 se mantiene como corriente.

(i1) Riesgo de liquidez

Consiste en el riesgo de que el Grupo tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas
con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otro activo
financiero.

La Administracién del Grupo tiene la responsabilidad substancial de la administracién del riesgo de
liquidez, la cual ha establecido politicas y procedimientos en cuanto al endeudamiento a corto y
mediano plazo principalmente con proveedores locales. EI Grupo, a través de la Gerencia General,
administra el riesgo de liquidez mediante el monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos de sus
activos y pasivos financieros basados en el cumplimiento de los requerimientos de cobro y pago.
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(ii1) riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los
procesos del Grupo, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos que no estén
relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos
legales y regulatorios y del comportamiento de los estdndares de ética aceptados por el Grupo.

El objetivo del Grupo es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdida financieras y
dafios en su reputacion principalmente con los organismos de control. La principal responsabilidad
para el desarrollo e implementacién de los controles sobre el riesgo operacional, estdn asignadas a la
Gerencia General. La gerencia general monitorea los riesgos operativos de importancia apoyado en su
equipo contable y disefia e implementa controles adecuados que mitigan aquellos riesgos operativos de
importancia. Las politicas y los procedimientos que formalizan estos controles son desarrollados y
mantenidos. Todas las politicas antes de ser implementadas son aprobadas por la gerencia general.

Durante el afio, la gerencia general realiza evaluaciones continuas sobre la efectividad en el disefio y
operacidn de los controles claves. Las debilidades en el disefio o funcionamiento de los procesos son
cubiertos de inmediato para prevenir errores futuros.

Esta responsabilidad es apoyada por el desarrollo de estindares para administrar el riesgo operacional,
desarrollado e implementado por la gerencia general en las siguientes areas:

Aspectos sobre la adecuada segregaciéon de funciones, incluyendo la independencia en la
autorizacion de transacciones.

Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliaciones de transacciones.
Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.

Documentacién de controles y procesos.

Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad industrial.

Cumplimiento de las politicas establecidas.
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S.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(i) Categoria de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre del 2015 Y 2014, los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros son como sigue:

2015 2014
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 6) 2.229.404 1.044.295
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 12.925.841 12.576.882
Total activos financieros 15.155.245 13.621.177

Pasivos financieros medidos al costo
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 12.622.723 12.020.523

Total pasivos financieros 12.622.723 12.020.523

(i1) Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros del efectivo y equivalente de efectivo, deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar, y acreedores comerciales, se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos. En relaciéon a los montos de los préstamos con entidades
financieras, estos se aproximan a su valor razonable con base a que las tasas de interés de los
mismos son similares a las tasas de mercado para instrumentos financieros de similares
caracteristicas.

El Grupo no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados y no
tiene transacciones de derivados como instrumentos de cobertura.

6.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, efectivo y equivalentes de efectivo corresponden principalmente a
importes mantenidos en cuentas corrientes registradas en instituciones bancarias locales, las cuales no
mantienen ningln tipo de restricciones.
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7.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

Clientes, neto de provision para cuentas incobrables por
USS$. 810.935 (USS. 742.133 para el 2014)

Relacionadas:
Lubricantes Internacionales S.A. Lubrisa
Compaiifa Comercial Pan Americana de Comercio C.A.
Francisco Lépez

Anticipos a proveedores

Otros

Total

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, cuentas por cobrar relacionadas, representan principalmente valores
por facturacién comercial por servicios y venta de lubricantes, llantas y repuestos con vencimiento no

superiores a un afio, no generan ningtn tipo de interés.

8.- EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
11.184.545  10.231.939
915.808  1.726.574
173.577 152.338
- 774
100.456 201.698
551.455 263.559
12.925.841  12.576.882

2015 2014
Llantas 2422311 2.433.543
Lubricantes 1.962.662 1.775.779
Vehiculos 346.521 -
Filtros, baterias y otros 685.957 293.924
Total 5.417.451 4.503.246
9.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:
2015 2014
Activos por Impuestos Corrientes:
Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado 157.092 107.772
Crédito tributario por retenciones de Impuesto a la
Renta 135.981 119.167
293.073 226.939
FPasivos por Impuestos Corrientes:
Cuentas por pagar Impuesto al Valor Agregado,
retenciones en la fuente 283.960 342.897
Anticipo e Impuesto a la Renta 211.330 347.728
495.290 690.625

[24]



KOCHES S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés)

9.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (CONTINUACION)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los activos por impuestos diferidos por USS$. 72.750 estan constituidos
por provisiones de cuentas incobrables que exceden el limite impositivo permitido.

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es el
célculo en funcidn de las cifras reportadas el ano anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos
y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y el 0,4% de los activos. Ademads, se establece que en
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se
convertird en impuesto a la renta definido, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que rigen la devolucién de este
anticipo.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, seguin el articulo 41 de la Ley del Régimen Tributario
Interno, Numeral 2 literal B, exonera del pago del Anticipo del Impuesto a la Renta durante los primeros
cinco aios de operacién efectiva, entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso productivo y comercial.

Hasta el afio 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas nacionales o del exterior no
se encontraban sujetos a retencion alguna adicional. A partir del afio 2011 los dividendos que son
distribuidos a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn, estdn sujetos a una retencion en la fuente adicional del impuesto
a la renta.

Situacion fiscal

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta correspondientes a los afos
2015 y 2014 no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI).
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10.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS., NETO DE DEPRECIA CION ACUMULADA

El siguiente es un resumen de Propiedad, Planta y Equipos, al 31 de diciembre del 2015 y 2014

Saldo al - Ventas v/o . < Saldo al
sy12p013  Adicones bajas Redlasificacion — 37/15/7014
Terreno 1.683.685 (438) 60.653 1.743.900
Edificio 1.313.949 1.491.305 - 24.170 2.829.423
Construcciones en curso 2.628.250 - (2.440.550) (60.653) 127.047
Maquinarias, equipos e instalaciones 5.197 - - - 5.197
Muebles y Enseres 387.853 11.019 - - 398.872
Naves, aeronaves, barcazas y
similares 73.935 - - - 73.935
Equipos de computacién 193.708 22.716 - - 216.424
Vehiculos 677.080 80.948 - - 758.028
Equipos de servicio 1.035.881 93.456 - - 1.129.337
Otros activos fijos- mejoras 24.170 - - (24.170) -
8.023.708 1.699.444 (2.440.988) - 7.282.163
(-) Depreciaciéon Acumulada (1.497.435) (213.525) - - (1.710.960)
Total 6.526.273 1.485.919 (2.440.988) - 5.571.203
Saldo al . . Ventas y/o Saldo al
312014 AddOnEs T g 31/12/2015
Terreno 1.743.900  1.383.629 (1.458.336) 1.669.193
Edificio 2.829.423  1.291.402 (1.175.855) 2.944.970
Construcciones en curso 127.047 60.653 - 187.700
Maquinarias, equipos e instalaciones 5.197 4.997 (4.997) 5.197
Muebles y Enseres 398.872 804 (10.971) 388.705
Naves, aeronaves, barcazas y similares 73.935 73.935 (73.935) 73.935
Equipos de computacién 216.424 29.404 (1.050) 244.778
Vehiculos 758.028 96.295 (71.308) 783.015
Equipos de servicio 1.129.337 14.114 - 1.143.451
Otros activos fijos- mejoras - - - -
7.282.163  2.955.233 (2.796.452) 7.440.945
(-) Depreciacion Acumulada (1.710.960)  (258.424) 60.923 (1.908.461)
Total 5.571.203  2.696.809 (2.735.529) 5.532.483

Durante los ejercicios econémicos del 2015 y 2014, el Grupo realiz6 compras de activos fijos para
incrementar sus operaciones, la adquisicion de los bienes se registrd a precio de costo.
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11.- CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es como sigue:

2015 2014

Relacionadas:

Compaiifa Comercial Pan Americana de Comercio S.A. 1.176.129 1.167.110

Lubricantes Internacionales S.A. Lubrisa 431.883 798.859

Corp Betsale S.A. 1.100.000 -

Compafifa Auvisa Austro Vista S.A. 151.900 -
Negocios Uno al Cinco 600.000 600.000
Miguel Amoroso - 370.000
Rafael Guevara 150.000 150.000
Argone Enterprise Limited 125.172 -
Fideicomiso Mercantil de G 215.451 -
Francisco Sweet 250.000 250.000
Gilberto Ladines 50.000 50.000
José Rabascall - -
Otros - 1.318

Total 4.250.535 3.387.287

12.- INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es como sigue:

COMPANIA COMERCIAL

PAN AMERICANA DE g%g/l,ll,)l? (I;I iIAiSA"rIiVSISIf
COMERCIO C.A. o
2015 2014 2015
Costo de inversion en Asociadas US$. 375 US$. 375 US$. 343.703
Goodwill US$. 25 US$. 25 US$.  15.303
Cantidad de acciones en Asociadas 400 400 328.400
Valor de la accidn al costo US$. 1 US$. 1 US$. 1
Participacién en Asociadas 40% 40% 50%
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12.- INVERSIONES EN ASOCIADAS (CONTINUACION)

Un resumen de la posicion financiera y los resultados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de la asociada es
como se muestra a continuacion:

COMPANIA B
COMERCIAL PAN COMPANIA AUVISA
AMERICANA DE AUSTRO VISTA S.A.
COMERCIO C.A.
2015 2014 2015
Activos 3.314.648 3.221.315 837.501.28
corrientes
Pasivos 3.055.649 3.022.671 180.701.28
corrientes
Patrimonio 258.999 198.644 656.800.00
Ingresos 2.773.773 2.520.658 -
Costos (1.813.587)  (1.774.621) -
Gastos (862.495) (730.078) -

La compaiiia no presenta estados financieros consolidados a pesar de su participacidn en estas compaiiias,
debido a que todos los titulares de acciones han sido informados de que la controladora no presentard
estados financieros consolidados respecto a las compafifas en mencién y no han manifestado objeciones a
ello asi como los instrumentos de pasivo o de patrimonio no se negocian en un mercado publico ni se
pretende hacerlo en el mediano plazo.

13.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es como sigue:

2015 2014
Goodwill en inversiones Sociedad Anénima
Importadora Andina SAIA 1.377.500 1.377.500
Goodwill en inversiones con subsidiarias 470.533 470.533
Otros 750 600
Total 1.848.783 1.848.633

14.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2015, corresponden a un préstamo del Banco del Pichincha segin operacién
#2396247-00 emitida el 18 de diciembre del 2015 con un pago tnico el 15 de junio del 2016 y devenga una
tasa del 8,95%
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15.- PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
Proveedores locales 4.943.598 7.189.838
Proveedores del exterior:

Total Colombia 540.443 571.427
Sobregiros Bancarios- Banco del Pacifico 21.286 -
Relacionadas:

Lubricantes Internacionales S.A. Lubrisa 6.427.418 3.261.771

Compafifa Comercial Pan Americana de Comercio C.A. - 3.091

Francisco Lopez - 166.313

Holdingrabsa 451.570 451.570

Otros 35.705 165.694
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 12.335 13.023
Anticipos de clientes - 125.909
Otros 190.368 71.887

Total  12.622.723  12.020.523

16.- OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es como sigue:

2015 2014
15% participacion trabajadores 118.586 100.036
Provision cargas sociales 328.384 292.139
Total 446.970 392.175

El movimiento de participacion de trabajadores es el siguiente:

2015 2014
Saldo inicial 100.036 50.707
Provision afio actual 118.586 100.036
Pagos (100.036) (50.707)
Total 118.586 100.036
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16.- OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
(CONTINUACION)

El movimiento de provisidn cargas sociales es el siguiente:

2015 2014
Saldo Inicial 210.000 210.000
Provision de afio actual 328.384 292.139
Pagos (210.000) (210.000)
Total 328.384 210.000

17.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es como sigue:

2015 2014
Proveedores del exterior:

Argone Enterprises Limited 2.036.969 2.036.969
Otros 2.633 -
Anticipo de clientes 1.690.000 -
Francisco Lopez Cardenas 241.322 -
Bertha Lépez 59.698 -

Total 4.030.622 2.036.969

18.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las reservas por jubilacién patronal corresponden principalmente a
provisiones para el pago de 8 pensiones jubilares vigentes y provisiéon para pensiones de 33 trabajadores
con mas de 20 afos de servicio.

De acuerdo con las disposiciones del Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, los empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucion, tendran derecho a la
jubilacién patronal y en aquellos casos en las cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25
afios, el beneficio se reconocerd en forma proporcional. La Compaiiia no mantiene un fondo separado para
este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado por una firma de
actuarios independiente debidamente calificada.
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19.- PARTICIPACION EN EL INTERES MINORITARIO

La participacion en el interés minoritario se detalla como sigue:

2015 2014
Capital social 1.206.001 1.203.001
Reserva legal 129.994 129.994
Resultados acumulados 116.978 115.110
Resultados del ejercicio 139.421 125.881
Reserva facultativa 142.362 37.840
Total 1.734.756 1.611.826

20.- RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 han sido

reclasificados al efecto de hacer consistente su presentacién en este informe.

21.- CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION

La Conciliacién de la ganancia neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacién por el afio

terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2014, es como sigue:

GANANCIA NETA DEL EJERCICIO

AJUSTE PARA CONCILIAR LA GANANCIA NETA
DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

Depreciaciones, amortizaciones y otras provisiones
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucién (Aumento) en activos corrientes
Aumento (Disminucién) en pasivos corrientes

Efectivo neto provisto (utilizado) para las actividades de operacion

[31]

2015 2014
813.836 3.285.738
479.972 275.410
655.377 805.509

(1.421.643) (3.433.187)
147.904 416.568

(138.390) (1.935.700)

675.446 1.350.038
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22.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emision de este informe (23 de agosto del 2016), no
se produjeron eventos que en la opinién de la Administracién del Grupo pudieran tener efectos
significativos sobre los estados financieros consolidados que se adjuntan.
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