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Inforanc del Aaditor Independiente

ALIRITORES

A la Junta General do Accionislas do
KEOCHES 5.A. Y SHBSIDIARIAS:

1. Ilemos meditado el cstado de silvacion financiera consolidado adjunte de KOCHES S.A, Y
SURSTTHARIAS al 3! de diciembre de! 2015, v Ios concspondientes estade de resubiado
integral comsolidadgo, de cambios en el pabimonio neto de fos accionistas y de flujos de
efectivo comsclidados por el afio lominade en esa Techa, asi como ef resumen de las
principales polilicas contabies y olras notas explicativas a los estados (nuancicros.

Responsabitilad de b Admindsfeaciéa sobre Yos Falados Financieros;

2. La Administracién de KOCHES S.A. Y SUBSIDIARIAS es responsable de la preparacién
¥ proscniacion razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con Nomias
Internacionules de Informacion Financiera.  Msta respongabifidad incluye:  disciiar,
impleteniar ¥ mantener €l control intemo pertinente cu la _preparacion y presentacion
rarinrable de los extados financieros para que cstén libres do CITOrcs impoitantes, ya sea cowmo
resultado de fraude o crror; scleccionar v aplicar las politicas contables apropiadas; y, roalizar
Ias ; estimaciones contables razonables de acuerdo con las cm.uushumas det enlormo

ceondimica.en.donds opera gl {rmpn

Reslmnsah:hdad dci Auditor ludependlén :

3. Nuestra responsabilidul consiste en expresm tm.n.opmmn suh:c Lstﬂb Lﬁlﬂ(lﬂ? financieros
consotidados basados er nuestta auditoria. “Nuesira anditoria The efectupda de acverdo con
Mormas leteruacionales de Awditorifa ¥ Aseguraniento.  Estas nonmas requicren gque
cumplamoes ¢con . rﬁquerumentns ERcos ¥ qui- piamhquenms ¥ geentemos la auditoria para
obtener seguridad rzomable 'do si los'estados financieros no contienen errorcs signi licalivos.

4. Uina guditorfa incluye of cxamen, a base de piuebas sefectivas, e [a evidencia que sustenls
las cantidades y revelaciones presentadus ‘en los cslados Finaugieros. Los pracedimientos
seleccicnudos dependen del juicio del auditor, que inciuye la evaluacion del riesgo de que los
estados financleros conlengan errorgs importantss ya sea como resulladeo de frande o emor
Al etectmar esta evaluacidn de tesgo, ¢l audilor (oma ca cobsideracion el control inlerus
pertinente del Grupo cn ia prepacacion y presentacion razonable de los cstadns financisios
con &l propésite de disediar procedimizntos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,
pero no coi ¢l propdsilo de.expresar una opinidn sobre la cfectividad del conleol interno del
Grapo. na agdiforfa tambidn incluye ovaluar lo apropiade de las politices contables
utifizadas y la vazonabiidad de las estimaciones contables hechas por la adininisiracion, asi
camo evalnar la presenlacidn en conjuite de los cstalos Fnancisros.

5. Consideranies que iz evidencia de anditor{a que hemos oblenido proporciona wna base
suficiente y adecoada para nucsira opinion de anditoria calificada,

Vicdae Marrel {2enddn S}
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Bsses para ung opintdn calificpds

6. Al 31 de diciembre det 2015 y 2014, el nibie de otros selivos incluye LSS, {848,033, fos
cuales s¢ oviginim <del reconocinicnie inicial dal goodwil de inversiones o subisidiagas, las
normas contables vigentes requieren que |z valoracion del goodwill Inego del registre iniciad
s¢ debe ajusiar endre ¢} cosle v ol deterioro del valor de Ja inversion registoande conia
restilados del periode cualquier oxceso de dicho costo. Tos ostades Bnancicros que sc
wdjuadaz: w0 mucsican wogim aggesie como prodecto dé lo menctonado, Mo wos ba sido
faclible determinar el efecto que estos asuntos podrian tener en los estados financieros que s¢

aconpaiiag,

7. El Gmpo al 31 de diciembre del 2015, po ba concloido con la conciliacidn de saldos por
cobivar y por pagar entre subsidiarias coyo imporien ncto por US$. 107,299 ao sc inclaye cu
los regislios de climivacion de consolidacidn.  No os posible detemminar los efectos
adicioaics, a1 1os huldcra, gue la falia de conciliacidn d¢ eslos vepgisires pudicran lescr sobao
las activos, pasivos y resultadas el periodo.

Epinidn calificadla

8. En nuestra opinién, excepto por {os efectos del asunto descrito en los pirrafos ¢y 7, los
estudos Buancieros consolidados indicados o ol pdoais | prescwizn razonablenente, en
todos 1os aspectos impodiantes, ta situacion finangiera consolidada de WOCTIES 854, YV
SUBSHMARIAS, af 31 de diciembre del 2015 los resultados de sus operacionss
consolidadas, los cambios en su palrinonio v loz flujos de olective consulidados por ¢l afio
tenoninade en esa focha, de corfomnidad con las Nonmas femacionales de hformacion
Financiera.

@« UEKG»

MACKJIULR & Co. CLA. L'TDA. CPAFmar Jurado Reyes. MBA.
No. Do Registra ¢n 1a Superintendoncia
e Compaiiias 5 .- RNAE -2-798 Socio

Mo, de licencia profesional: 29393

Cinayaquil, Agosta 23, 2016
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HOCHES §.4 ¥ SUBSIDIATEAS
{Gimyacrud- Fousador)

ESTAMN DE SITUACH MY FINANCIER A CONSOLITADO

AL I DE BICIERMBRE DEL 2015
(ki didkurcs de tos Fatados Unidos de Asdrica)

MCTIVOS

ACFIVOS CORRIENTES
Fbegeivwn w cquivaloetes o cfielive
Activos Fipancioros

Fxisturnsius

A lvos por bnpuestos Cormienies

TGTAL ACTIVUS CORRIENTER

ACTIVOSR NO COARIENTES

Prapigdadd, Plante ¥ Rgaipus, nete de depreciucién peusuinda
Ackivos por inkpocstes diferidos

Coeriaz por Cobrar Berpo Pluzo

Tversion en Aseviacdus

Liros Actives

FUTAL ACTHVOS MO CORARIENTES

TOTAE ACTIVOS

TASHVOS

FASIVLSE CORRIENTES

bkigzeinnes hancarias

Pasivuia Finsausivtos

Pagivas pur hupliestes Corieolas

Dbdigiictoabes o ooobs phesa por Benedickos & loe Emplelog
TOTAL PASRYOS CORTUENTES

PASIVOS NO COMRIEN FES

{hbigacinae a Lacgo PRz
CrhEfpscivnes © Furga Flaso por Beectictse & s Eoylemles

TOTAL PASIVOS MO COMRIENTER

TOTAL PARIVS

FATRIAMONIO ATRIRIUTRLE A LAS
PARTICITACIONES CONTHULADORAS

Yartivipuciones ca el inferes mMmerflario

TIFIAL PATIRIMIONEG
tSepdn Lotudo wijenta)

TETAL FPASIVO Y PATRIDONIO

Sl Lopee Curdenas
Gereile General

Lux notes o Jeex wstrdas fiuancieras adfiunis o paoks
bdepranle de esfus estadas.

i3
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HOCHES B.A. ¥ SUBSIDIARIAS
{Gmayaguil-Fenedor}

ESTADO B RESULTADOS INTIRGRAL CONSOLABADD

POR EL ANQ TERMINADO AL, 31 DE DICIEMBIRE DEE, 2015

lagresos de Actividales Ordinarias Wetos

Cwsin de Yenin

Ganancly Broa

SASTON OPTRACIONAT.ES

Gaslos de Adminisiravidn
Gaslos do Vonta

{FIROS INGRESDS {(GASTOS):
Castos Fananciernas
Orws fogrosos

Oirps Gastos

Gsiruncia amtes de Prrteipacion de
Trabajudores ¢ lapiesto alz Renta
FA% articipacion Je Trabapadores
ramancia antes de Dopiesie 1 T Tenta
Twgnzeska & Ja Rebls Cansade
CGANANCIA (PERIHBA) DEL ANG

Qirus Resulindos inteprales

Tkl dee vesulindn inteprsl dal aha

Resmtads titepral del afio alrvibadbles

Puzticipacicnes contakudons
Dtlcyes minaritare:

Gerente Goieral

Las veors i dors extados fTugacivens pdfnntus 560 s

mfegranie de extoy esfindus,

NOTAS

i4]

2015 2034
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IR ANy {38, 330017
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(R.823.813) (7.926.56%)
{LB02.380) (1473796}
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Tirsid P 809 8H2
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Lad%.a34 4 2(7.127
(115556} {ER0.3M
1490044 4.£17.001
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53,257 1418088
$5%.157 A0
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KOQCIIES S.A. Y SUBSIDTARIAS

{(Liyaquil - Eonador]

ESTADDS BE FLAOS DE EFECTIV( CONSDLEDADOS
POR EL ANO TERMENADO AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2815
(Eu ddlares de log Batadoes Unidos e Amdrica)

WES 204
Fivjo de Efcetiva por las_ Actividades de Osrerpgiin;
Efectivo recibido de cHentes F0.027.625 44,611 932
Efective pagads a provesdones y cmpieados (44,351 597} EER. LA LY
Lizctive pagado por infereses (282} (18.620}
Cfroes ingresos - 63,6831
Efcctivo neldn provizie (uGlizado) de acrividades de operacidn 675444 i.350.438
Floio de Eteclivs porins Actividades de Foversion;
Adiciones de propicdades v cquipos, neto fL.239.350) {43577
Venta de propiudumdes y cquipos - 2.000.667
Tnversioiws cie suhgidiariag {3435.553} -
Otros avtivos largo plazo - -
Efectlva nete gtilizado de Actividades de Diversion £1.552.901) 1.357.440
Fhuio de Efcetbve por By Actividades de Fénanciusnicito;
Fréstamos bancarins, Retos 27908 -
Oirox préstemos | #20.658 £2. 13300
Efuctivo ncte provistn en Actividades de Financiumicnte 2.002. 506 {2.713,390)
Aurttentn MNoto del Efectivo 1851009 (6.262)
1fectivo v Bguivalentes det Kicetive al Inieio del Perimlo 1.644.295 050,557
Ffective y Equivalenics dci Efectivo al Final del Periodn 2229404 [.044,285
z/*
]
................. . I
QE 3 e \‘}
Samlrr Eopew-Chrdenas /" CPA_ At} Botbor R. J
Gerente Geseral /' Comador General

Reg. N" 6426

Lirs notas a Ios estuilos financierss mdfunios son parie
Frfegrinée de estos estdos,
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KOCIHES S.A, ¥ SUBSINDFARIAS

Nolas & ko3 Rstulos Financieros
31 de diciembwe ¢ 2015
{Expresadas en ddlares de los Estados Untdos de America, excepto por la mlormacion sobre porcentajes,
plazos y tasas de inlerds)

£~ INFORMACLON GEMERAL DE LA COMPARIA ¥V SUBSIDIARIAS

OPERACION Y CONSTITUCHIN-,

LA COMPANIA KOCIES 8.A. (s “Cowpaiiia”) se constiluyd come sociedad andninma of 16 de Junio de
2001, hajo das keyes do la Repiblics del Beuador con wn plaze de duracion de 50 afos. Los cslados
Mnancicros conselidados por of afio terminado of 31 de diciembre de 2015, comprenden a fa Compadifa y
sus subsidiaras (colectivamente Tamadas €l Grupo), Bl Grapo se dedica principalmente a e vonta al por
Mayor de accesariog, parics y piezas de vehicubos automolores, compwa, voil, alquiler y explotacian e

bienas inmauwhles, fabricacidn y venta de aceites o grasas lbricanes.

La oficing principal de Ja Compaiifa sc encuentra ubicada en ta ciidad de Guayaguil Parcoquia “Varqui —
Urdenor 2 Solar 4 Mx 242,
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KOCHES S.A. Y SUBSIDIAREAS

mofas a fos Rstados Financieros
31 de diciembrs del 2015
{Expresadas ¢r ddlares de fos Estados Unidos de América, excepto por la infinmacion sobre porcentages,
plazes y tasas do inlords)

2.- TASE DE PREPARACION

a) Declaracion de cumplindento —
Las estados financieros de KOCITES S.A. Y SUBSIDIARIAS, o 31 do diciembre del 2015, han sido
proparades de aceerdo con las Normas Internacionales do Informacion Financiera {NTR) cwitidas por
el International Accounting Standards Board (JASB por sus sighis en inglés), las que hai sido
adoptadas por la Superintendencia de Compadias del Ecuador y representan {a adopcidn integral,
explicily ¥ sin reservas de Ias releiidas normas internacivades y aplicadus de manera unifonne u Jos
gjercicios qUa S prescian.

Los estados financicros tenminados o 31 de diciembre del 2015 han side aotorizados por la gerencia
pencral y serdn presenfados o ki Junts General de Acclonistss para su aprobacidén o los plazos
estabiecidns por Loy, En opintdn do ia Guioicia, estos esfados Anancicros serdn aprobados sin

irathilicaciones.

b} Base de Melicion -
Los cstados financicros consobidades ban sido preporados sobre ia base del costo histdrico.

¢} Moneida Fioctonal y de Presontseiin -
Las pariidas incluidas en fos cglados financierns de KOCHES S.A. Y SUBSTDIARIAS, s¢ valoran

wilizande la imoncda del eatorno ccondmico en que Ia entidad opera (moncda funcional). La moneda
funcional de la Comypaidiia cs cf délar de los Estados Unidos de Ameéiica (LSS} que constituye ademds,
Iz moneeda de presentacion de {ng oslados Tinancterns,  Ta Eepiblice del Ecoador no emite papel
moneda propio ¥ ob su logar se atitiza of ddlar de los Lstados Unidos de América cumo moneda de

curse kegal.

i) Use de. fuicies ¥ Estlinscioncs -
La preparacion de los estados {inancicros adjuntos, de condboinidad con fas NIIF, reguiere cue 1a

gorencia de la Compalia clcctie ciertar estimacioncs, juicios y supuestos que puoeden alectar {a
aplicacion do las politicas contalfes ¥ los impoites vegistrados o Jog aclivos y pasivos, la exposicion
de activos ¥ pasivos contingentes 3 Ta fecha do los estados finaticicros ¥ a las cifias de los ingreses v
paslos registrados ¥ corcespondientes a los periodos informados. Entre los principales juicios y
estimacioncs gpiicadas por Ja Compatily son;

{i} Juicic.- En el proceso de aplicar kas politicas contables, la administracion ha realizado lus
siguientes juicivs, aparte de los juicios involucrades en las estimaciones:
La Administracion aplica el juicio profesional para la clasificacitn de las fraasacciones ¥
sildos con partes relacickadas como corrientes o 1o coichic.
La Administtacion al aplicar fas palilicas contables confenidas cn lag NIIF, utidiza o juici
profesional aj considetar la materizfidad de los clectos en la aplicacién def costo atportizado en
fa ruedicion posteriar de 1os selivos y pasivos fnangiciog.

(it) Gstinpviones y suposiciones.- Lus suposiciones v oteas fucates clave de la incertidunibre de
estimacioncs @ la focha del balance gencral, que ticnen un riesgo sighificative do causar un ajuste
aigmificativo en {os valores [ibro Jo activos y pasivos dentro dol proximo gjercicio financicro san:

La ¢stimaciGn de los valores recapciables
[ .ag vitss Glifes y os valores residuales de los muehles, enseres ¥ cgllipos

El costo du fos planes de pension du costo definide y otros beneficios post enapleo es
detenminade vsandn valuaciones achiariales, La valuacion sctiarial involtcia supuesios

8



KOCHES $.A. Y SUBSIDIARIAS

Naodas a los Estados Financieiros
31 de diciembre del 2015
{Expresadas i ddlares de los Tstados Unidos de Américs, exeepto por i infonmacion sobie porcentajes,
plazos y tasas do inlerds)

2.- BASE. DE PREPARACION (CONTINUACION)
respecle de leas de descuenlo, tasy csperada de retorno sobre los aclives, Dufuros asmenlos
desuetdo, (asss de morlaitdad etc. Debido a la natwraleza de largo plazo du cslos plancs, tales
eslimaciones estan sujctas a una cantidad significativa de incertidumbre.

Ta recuperabilidad de log activos por iapeestos difcridos. St reconocen activos por imicsio
diferido para todas las diferenciag lomporarias deducibles, e la medida que resuite probable
que fa Compaiia digponga de ganancias fiseales Fuiuras, contra ias que cargar csas diforoncias
femporales deducibles, Se requiere el uso significativo de juicio de parte de la administracidn
s deferminar of valor de Tos aclivas por impuesto diferido que pucden sor reconocidos, en
base a la oportonidad y hivel de utifidades ismponibles (uiuras junte con la planilicacion e
futiras esiralegias tributarias o en base a las disposiciones tributariag vigenics on el Ecuador.

La necesidad de constituir provisiones v, en ¢l caso de ser requeridas, ef valor de lus mismas.

Tislas estimaciones se realizan e Dmeidén de la mgjor infonuacidn disponible sobre tos hechos
analizadns ¥ bausados on la experiencia histdnica. En cualgaier easo, os posible gue acontecimientos
qeac pectlan feper logar en ¢ futuro obligeen a mndificarlss cin los proximos periodns, o cual se
realizaria de farma prospectiva.

¢ Medicidn del vator razomabbe -

Fl valor razonable es el procio gue sc recibiria para vender utt aclive o se pagavia para trans{oric un
[Pasive ci wia lransaccidn ardanada cutrc participantes en el mereado cit la lecha de la transaceian.

Al medir ol valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaidz utiliza en la medida de lo posible,
datos observables cn cl mercado. T.os vajores razonables se clasifican o dilcrcstes niveles en una
jorarquin de valores razonables, que se basay co los datos de entrada usadas oo lus 1éonicas de

valoracidn, colue sigue:

= Nivel 1 - Precios de coflzacida [no ajustados) e motcados aclives para activos o
[rasivos idénticos 2 fos que Ta entidad puede acceder en fa feclia de T mcdicidn,

= Nivel 2 - infarmacidn distinta a precios de cofizacidn incluidos en el nivel | que s¢
pueda conflinma para el activa o pagivo, ya sca directamente, o indicctuncnie.

» Nivel 3 - Informacion sobre el activo o pasive que 2o se basa en dafa que s¢ pucda
crmfinpar on of mercado {iformacioa oo observable).

f)  Naevas Nurmus, Modificaciones ¢ lnlerpretaciones de las NTTF

A continuacibn, sc resume fas nuevas noras, inedificaciones ¢ intorprelacioses emitidas v que han
siddo publicadas de aplicacién vn o pertodo achyal y fuhiro:

[9]




KOCIES S A, ¥ SURBSIIIARIAS

Mutas a fos Rstados Fisancieros
31 de dicieimbre dul 2045
(Fxpresadas en dolares de los Tstados Unidos de América, excepio por ba informicidn sobre porcentajes,
phasos v tasas de inlerés)

1.- BASE DE PREFARACION (CONTINUATION)

Fecha
cloctiva Nuorma Cambin Titwio .
NI 14 | Nucva  [Cuontas regulatorias diforides N
[NNF i} | Enmicoda | Acuerdos conjuatos .
| NIC i6 | Brpuiestda | Propicedad, plania y egiipo
NIC 38 | Finienda | Activos intangibles
| de eero . N : ]
del 2016 NIC 27 | Eumienda | Tsisdos linancicros separados _ ]
NIC 28 | Rumicnda [ Inversivues en asociadas y nopocios en conjunto
NHFEF 10 | Enmienda | lslados financictus consolidado
N ! EBomienda | Presentacidn de estados [nancierns
- Mojoras | NITF cielu 2012-2014 _—
NITF 9 {Mcjora | Tugirementos financicros _
Fade enere | NIF 9 Enmicadn | istrumentos [hrucieros
dei 2018 ' Ingresos du actividedes ordinurias procedentes do |
NIF 15 |, Mueva cottrates con elicties

f.a Administracion del Gropo, considerando los elcmenios actusles de fos estados fivancicros, cstima que
ta aplicacion de las nucvas normag o woditicaciones de las NIF de aplicacion fotura o de adopeion
anticipada, to lendrd o efeelo material o de relevancia en la silimeion finaneiera ¢ en los resultados de
operacion del Grupo al 31 de diciembre def 2015,

3.- RESUMEN BE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Las politicas d¢ contabilidad han sido aplicadas consistentemente por ¢l Grupo. Ciertas cifitas comparativas
han sido reclasificadas pan conformarkas con Is presentacion del aho covviente.

1) Mase de Consolidaeidn
Las substdiarias son enlidzdes contioladas por ia Compaiia.

Los estados [inancierns de s subsidiarias cstdn hcividos on los estados tinancicres consolidados
desde 1a fecha o yue comienza of control hasta la focha on que cesa ¢l inismo.

Las politicas contables de tag subsidiarias han sido cambiadas ctando s necesario para aliocarias
con las politicas aduypladas pot la Compaiiia,

Para {a consoliducitn de los cstados linancieros adjuntes se wiilizé ol métode de consolidacion
global, leniendo en cucnla que la matriz posce ks siguientes participaciones direetas:
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3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)
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KOCHES S.A. Y SUBSIDIARIAS

Midas a 1os Estados Minancicros
31 de diciembr: ded 2065

{Fapresadas co dolares de fos Estadus Uaidos de América, excepto por la infonmacion svbre porcentajes,

plazus y tosas e interés)

3.- RESUMEN DE PRINCIPALES IMOEITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACIHIN)

Iy Transacciones Eliminadas en la Consolidactbn

d)

e}

Tos saldos ¥ iransacciones entre las compaiitas del Gropo, y cuabquier ingreso o gasto no realivado
stirgide de ransacciones entie dsias son elindnados en fa cotsalidactdn,

Tnversiones €1 asaciagas

Las asociadas son aqueiias cntidades ey las cusles {a Compaiiia licne una influcneis significativa,
pero o coutrol sobic las politicas financioras vy opstafivag, veprescutnede generalmunte wne
tendencia de onire 20% y 50% de las acciones con derecho 2 vole de la enfigad emisoia de las
acciones, Bstas inversiones se mantienen bajo ol axétado contable de parlicipacién patrimonial, y las
riismas s¢ repistion inicialmente al costo de adguisicion ¥ son ajusladas posteriorinente en funcidn @
b proporeion de los resulados de las operaciones e la empresy participada que comresponde a ks
Uompania.

Inversiones en Viadoeres

Las inversiones cin valores son clasificadas a la fecha de neguciacién, ¢ inicialmente micdidos al valor
razonable mas los coslos Weremontales velaciovsdos o s Waimacolén, ¥ suw sobsecuemeincite
comtabilizadns, basados co lus clasificacioncs mantenidss de acuerdo a sns caracierfsticns del
ingfriuicnto y la finalidad para li cual se detenuing se adqubsicion. Las clasi{icaciones utilizadas pox
cf (repo se detallan a cominuacidn;

o Valores w Valor Ravonable con Cambios e Reseltades

Fn gslu categoria se mcluyen agucllos vatores adguirides con o propdsitn de pescrar una ganancia 5
corto plaze por fas flucluaciones del procio del insfrumnento. Estog valores se prescntan a su valor
razotiable y in2 cawbios en ef valor razonable se reconocen ¢n of estado consolidado de resultados on

el pevkoado ew el cual ac generan,
* Valores Dispenibles para 1a venta

In csta categor{a sc inclnyen las inversiones adquiridas con ia infencidn de mantencrlas por un
pertodo do Gompo indefinide, gue s pucden verder ca tespuests a ns necesidades de lguidez, a fos
cambios cn ks lasas de fulorés, tasa o cambios o precios de mercado de las acclones. Lstas
invergiones s nuiden a valor razonable v 108 cambios en valor se reconogen directamente co ol
patrimemio usmrdo tna cucnta de valuscidn hasta gue scan vendidios o redimidos (dados de baja) a sc
ha determinads que una inversion se ha deleriorade en valor; on cayo caso by gansneis o pirdida
acemulads reconncida proviamente op ol paiiimonio se Incloye on ¢ resuttado de operaciones en ¢l
catadlo conselidado de resuitades. Las ganancias o pérdidas cn moneda cxtragjera por los vadues
disponibles piva Iz venta son reconocidis en ef estado consohidado de resultados,

Cuamlo of valor razonsble de fag inversiones cin iostumentos de capital no puede sor medido
confiablewente, las inversiones ponwmaneccn ab coso,

Ffective y equivaleate al efeelive

Bl efeetivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos de efective on caja v depisitos 2 In
wvista o bancos, que 3o wilizados por ia Compaiia en ia geshidn de sus compronisos @ corfo pliven.
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KOCITES S.A. ¥ SUBSIDIARTAS

Molas a tos Fsilados Financiemos
31 de diciembre del 2015
(Fxpresadas en dolares de los Estados Unidos de Améiica, excepto por b inforpincion sobre porcendaes,
plazos y tasas de intouds)

3.- RESUMEN BE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTARILIDAD (CONTINUACION}

En el estady do sibumcion fimancicrs, los sobrepiros do oxistiy se clasifican como olros pasivos
flancies en ol pasive comiente,

) Enstyomentos fiancicros

Clasificacléan, -

Los nstoimenlos financierns son gontinlos gue dan jugar simeildncaments, a un activo ikancicro en
uea entidad ¥ a un pasivo financiero 0 uu Instrmmento de capilal cn olta.  Los activos ¥ pasivas
financicroy su clasifican sepin su medicidn posterivr, c8 decic a costo amaoriizuloe o al valor razonable.

Un aclive (insiciers debesd imedirss al costo amoitizade si se cumplen las dos condiciones siguientes:

a) El activo se manliene dentro de un modelo de negocin cuyo objelivo es mantener fos actives pava
ohtener fos flujos de efective coptractuales y b) Las condiciones confractiales dol active financiern
dan fupar, en fechas cspecificadas, & Mujus de efeclive que son Gnicamente pages del principal ©
inicruses

subre el nporke def principal pendiente.  Cualquier active que no cunpla con estas condiciones so
mmeadird af valor razonahie.

Todaos los pasivos financierns ge clasilicaran coma medidos posterior al costo amortizado wtilizando cf
miétodo de interés elective, excepto por los pasivos que se contabilicen &1 vador razonable con cambios
cu resultados, covas condiciones para su califfeacion como fal, deherd cumpliv con algona de las
sigtifuntcs situaciones; a) Cuimple con fas comdicioncs de mamtenido para negociar v b} desde
momento d¢l recogocimiento inicial, ha sido designado por la entickad pace contabilizarin at valay
razomihle con cambios on resultndos.

E} Grupao al cierre de mis cstados Anancieros solo mantiche actives ¥ pasivas financicros no dorivados
correspomdicntes u ka categoria de “préstanos y coentas por eobrar” ¥ “olivs pasivos tinancieros™. Lag
viractoriaticas de los referidos instrumentas tinancicros se cxplican a contimiaciang

(i}  Préstamos ¥ cucnias por cobrat

Las cucttas por cobrar son activos [lnancieros ne derivados coi pagos iijos o defenminables que
no son cotizados ch un mercado active. Surgen cuando o Gropo provee hicnes o scrvicios
divectamente a un dewdor sin intencidn de negoeiar la cucnta por cobrar, Se incluyen on ol
activo cotricife, excepto para venciniictlos superfores a doce meses desde la fucha del estado
e situacion tinangiera, que se clasifican como activos po corvicnies, Los préstamos ¥ cueiiag
nor cobrak cucttas por cabrar inchiyen deudores comerciales ¥ oiras cucnlas por cobrar.

{ii) Otros pasivos {inancierss

M Gropo clasifica los pasivos [uancicios no derivades en o colegoris de obos pasives
{inancieros. Los otros pasivos tinancierss compronden los acreedores comarciales, oftas cocnlas
por pagar ¥ squellas obligacioncs bancarias gie devenpat intereses, Se¢ incluyen en cf pasive
comiviie, eXeeplo para vencimicntos superiores a doce meses desde ls lecha del estade de
situacion financiers, gue se clsifican como pasivas no corrientes.
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KOCHES 8.A, Y SUBSIDIARIAS

MNotas 3 los Estados Fijancicros
31 de dicicimbre del 2015
{Txpresadas civ dolares de los Estados Unidues de América, excepto por ls informacion sobre porcentajes,
Mazas ¥ lasas de interés)

3- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILITIAD [L‘{}NTTNUACI{J}N)

Fl vicotivo en cufa ¥ bancos lambién es un aclive [nancicro que representa un macdio de page y
pof tho o5 ta hase sobie fa que sc miden y reconecen todas tas fransacciongs cu los estadas
(inancigros y cshi sijelo a tdespgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

Reconocimiento y weedicion, -

Bl Giipo reconace un sctivo o pasive finaiciero o ol estado de sittacidn financiera « ia focha
de la negociacion v se recongoen cuanda s¢ comprometen a comprar o vemder ol activo o pagar
el pasivo.

Los aclivos v pagivos bnancieros son medidos inkdislmente a iz valor razonable mas cualyuier
costo atribiiible a la transaccion, que de ser gigmificativo, ¢s reconocido como panle del activo o

pasive; siempre que el active o pasivo thianciens so sea desighado como de “valoy ravonable a
fravés de plrdidas ¥ ganancias™ y este sca sipnificativo. Cun puslerioridad al reconocimiento
inicial ef Grupo valoriza fos misimes como se deseribe a continuacidn:

{u) Préstamos y cuentas par cobrar

Pasterior & su reconochnichto inicial se miden al costo amotlizado aplicando el inélodo de
interds efectivo. Al 31 de diciginbre det 2015, la Adwministracion esiitha que los valores e
fibras de las ctentas por cobrar no difforen significativamente de sus valogres ravonables
dehido 2 sy vencimiento a corto plaze; ademds, 1o Henen un inicrés contractual ¥ of efecto
de o actnalizar kos flujos de elective no es significative, razdin por b cual at clevre dat
gjercicie se manticticn al valor nomitial Jde Ja transaceid,

{b) Ofiros pasivos financicros

Posterior a su jeconocimientn jiticid se miden al coste amortizado aplicando ef método de
intevds cloctivo; sin emburpo, of iguad gue o of caso de tos pristians y coenias ot cobrar,
i dilevencia eitre of valor powminal y el costo amortizado en sy medicion final no cs
significative, por lo tante, of Grupo wtifize ol valor neminal como medicidn final. Los
gastos financicros, se contabilizan segin o] criterio del devenpade en Ja coenta de
resublandos.

a} Daja de actives y pasivos linacicros

Activos [imancieres: Un sctivo financieio oz dado e baja cvando: (i) cxpiven las dercchos
contractpales de recibir fos thyjos de eteciivo del activo tinancicro; o (1i) cuando ranslicre of activo
tinancicro desapropiindose de los riesgos ¥ benefictos inbeientes af active finaiciero y ha codido los
derechos contracitimics de recibir fos Mujes de cfective del activo finaucic; o (Ui} cuando welenienda
los derechos contractuales a recibir {os flujos de efeclive, el Grpo ba aswmido la obligacion
contractual de pagarin a uso 0 s percepfores.

Pasivos financicros: Un pasivo [inanciero es dado de baja evando la obligacidn ha sido pagada o
cuncelada o bici su exigencia haya cxpirsdo. Cuando un pasivo tinascicro existente ¢s reemplazado
pay olte proveniente deb Ao sorccdor bajo condiclenes swbstancinhmente diferentos, o las
condictones son moditicadas en fvrma impentante, dicho reemplazy o modificreidn se fraln como una
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KOCTIES S.A, V SUBSIDIARIAS

Notas u los Eslados Financicros
11 de diciemive del 2015
{(Expresadas en ddlarcs de los Estados Unidos de Amércu, cxeeplo pot o informacion sobre porcentajes,
plizos v lasus de inferés)

3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CON'TABILIDAD (CONTINUACEON)

baja del pasivo originad y el reconocimicato de un nuevo pasivo y la diferencia enfre ambos s¢
reconoce o los estados mtegrales del afo eh que ocunci.

k) Iuventarios

Ing invenlanos sc valorizan al menor valor sidre of costa de adguisicion y el vator st de realizacidn.
El costo incluye todas los coslos derivados de fa adquisicicn, asi comio olios costos en los que se ba
tmetrrido para darles su condicidn ¥y ubivacidn actual. El costo se defermina por el méilodo deb costo
promedio, exeepto por las importaciones en lrdnsite (si fas hubicia) que se lkevan al costo especifico de
far fsctura nads los gastos de imporiacidn,

Ll costo de adguisicion gomprende el precio de compra, log ataticcles de importacion y otros
impuesfos que ro soa recuporabiles posterionmnents, los costos do ansporles v todos los otvos costos
directamgnic atribuibles a la adguisicion de lod mvenaios para Hevarlo a sy ubicacidn acluad v
cendickon, netos de descuenfos comerciales y otro tipo de rebajas,

El valor netn cle reafivgeidn representa el precin de venta cstimado en e cwso normal de las
operaciones, menoy fodos los coslog cstinudos de lerminacidn v fos pastos cstimalug para termioar Lz
veata. B! valor noto do orealizacion también s medido o téminos de obsolescencia o deterioro,
basado ca su nivel de rotacida ¥ a up analisis cspecifica que realiza la Admdnistiucion anvakmente.
Dicha estimacion o castigo se carga 2 Ing resubtados del gjercicio en que ocirren tates reduceionss.

¢ Propledad, planis ¥ cquipas
(i} Reconocimienta y mlicitn

Las propiedades, plaara y ciguipos se reconocen como activo gi o8 probable gue sc deriven de ellos
heneficios coondimicos fuliros ¥ 25 costo puode sor determinado de una mancra confiable. Las
partidas de propicdades, plasta y equipos, se miden al codlo de adguisicion menos la depreciacidn
acunulada y cualquier pérdida por deterdore del valor acamuiada.

El coslo de adguisicidn ineluye ¢l precio de comga, asi como cualijuicr coste diveclamente
atribnible para poner al activo en condicinnes de oporacidn pard su use destinado,

Un componente de propicdudes, planta v equipo y cualquicr paric gignilicativa recongeida
inicialmente, s¢ da de baja al momenta de sy disposicidn o cuands no se espera nbtener
beneficios econdmicos [wuros por su uso o disposicidin Lag ganancias o pérdidas de la venta de
uh clemenio de propiedad, planla ¥ cyoips s determinan comparando 108 preciog do veia con
sos vatores en fibros, y s¢ reeonocen netos en et resultado del gjeircicio.

(ii) Coslos posteriores

Los desembolsos podtetiones ¥ renovaciones do inporfancia sc roconocen camo active, euando s
probable que el Grupo obtenga fos benelicioy coomdmicos futiros derivados de lus mismos v su
costo pueda sor valorizado con fabilidad. BE mantenimicnle ¥ las reparaciones menores son

reconaeidas como pastos seglin se incurren,
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KOCIHES 8.A. Y SUBSIDIARIAS

Matas a tos Eslados Financreros
3! de diciembyre dod 2015
(Fxpresadas en dokares du los Estados Usnitos de Auérica, excepto por fa informacion subre porcentajes,
plazos v tazag do intorés)

3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POL{TICAS DE CONTABILIDAD {(CONTINUACION)

(i} Depreciacton

La depreciscton de los elemonios de prapiedad, plants y equipo se caloula svbhre ef monto
depreciable que coriesponde al costo el activo. Los elementos de propiedad, planta v ¢quipo se
deprecian desde la fecha que hun sido adouiridos o dusde la fecha gus estin on condiciones de zer
ussdo.

La depreciuciin se reconnce en resuliados y se calents por ol método de lisea recta con base a las
vidas fitifes estimadas para cads componente de propiedad, planta y equipu. e confarmidad con
fa potitica del Grupo, no s¢ espura recuperar valor alpuno al final de la vida (U cstimada de los
biches de propicdad, plasta v eguipo, v, cn concordancia con cslo, no se defiecn valores
residuales. Tas vidas dtiles estimadas de propiedades, plantas vy equipas, son como sigue:

Cuenta Altoy
Edificios 5
Naves, aeronaves, batcazas y similares in
Maquinmtas v cguipos 10
Mucbles v Enscres T);
Vehiculos 5
Equipos de Computacidn 3

La vida Giit ¥ ¢l métlodo de depreciacitn se revisan perindicamentc para asegurat que ¢ mdélodo y
ol periods de {2 depreciacion sean consislenles con ol patrdn previsto de bencficios econdmicos
futurag de ke propiedad, plantz y cytilpo.

d) Deterioro
(i1 Aclivos financterns an dedvados (Dendores comncrciales v ofras cuentas por cobtar)

I Grupo cvalia a la fecha de cada estade de sitiacitn {itancicra, si existe evideneia objotiva de
gue un aolivo fGnanciero o un grupo de activos firancicros sc oncuentran deterinrados. Los
préstamns ¥ cucnlas por cobrar son consideradas con deterioro y gencnm pérdidas s6lo gi hay
cvideizcins  objetivaz de deleriore como rosullade do uno o nwis oveilas posteriores af
reconoeinyents igicial de! active ¥ ciando diche evento de péndida tienc un impacto sobic fos
[lujos de cafa proyectados estimados del aclivo financigra o grupo de aclivos financieros que
puede ser cstimado de mancra confable.

La cvideacis de deterioro pucde eluir indicadores de jue los deadores estin experimentando
signiticativag diticultades financigras, retrasos co ol pago de infereses o pagos del principal, la
probubilidad de gue talecs dendoses se encuentren ch un proceso de gquichra U obro tipn de
reorganizacitn financicra y cuande b isformacion indique gue hay una disminucion estfmabie
en {og fujos de etectivo del Grupo proveniente de incipuplinzicntos contractales.

Una pérdicks pr deterivso relagionida con wn aclivo financiere valorizado al coste amortizadu sc

catctila como fa diferetcia cnte el valor en libros del activo y el valor presente de los (lujos de
eleclivn firturos cslimados, descontadug o L tass de interés efectnn, Lay péididas se reconocen
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IKOCHES 8.A. Y SUBSIDEARIAS

Noias a los Estudos Fiosncicros
31 de drciembee def 20535

{Bapresudas en dokates de los Estados Unidos de Ameérica, exceplo por la informacidn sobue potcentajes,

plazos ¥ tasag du fiterds)

1.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACHN)

(ii)

(i)

en resultados y se retlefan an una cuenta de provision contra los préstamos y partidas por cobrar.
El interés sobre el activo deteriorado continta reconociéndnse, Cuando un heche gque ocurra
despuds de que s hava reeonocide of deterione, causa que ol monte de la péedida por deterioro
disminuya, esla disminucion se reversa en resultados. Debido a gque los activos financicros ban
stdo valoiiendos af valor mominal, In pérdida por deterioro s fa diferencia cotre ol importe o
Lbros det activo v 1a mejor esiimacton det importe gue ta eniidad recuperaria por el aclivo en la
Focha gue st infome,

Compensacion de Actives y Pasives Financietos

Los aclivos y pasivos financieios se compensan y se presentan en su imparte nefo en ¢f estado
consnlidade de siluacton Gnapcicn solamenie cuando bay ue doecho reconocidu legalimenle para
compcsar los importes reconoekdos ¥ exisic fa dotencios Jde lguidar cn Wrndvos setos, o vealizar
cl active v Hguidar el pasivo simubtineamente.

Deieviore de aclivos oo finsncierns, -

Propiedad, planta y cquipos: Bl valor en Hbros de Jos actives ne financigros det Gpa, distintos a
tvemarios, son rovisados periodicamente para detenminar 51 existe deferioie, cunndoe se produccs
circunstancias que indiquen gue ¢l valor on Tibros pucde o ser recuperable. Pxe haber indicios de
deterioro, el {vapo estima el impmte recuperable de los actives y recomnce una pécdida por

desvalorizacion cu cf eslado do resultado integral.

El importe recuperable de un active o unidad generadora de efectivo s ol valor mds alfo enlre su
valor ot uso y su vabor reeonable, menos los gastos de veita, Para detenmiogr ol valor ob wsu, se
descuentan los flijos de efective futurns estimados a su valor presenfe usando una tass de
descucnle anies de impuesios gue reileia bas evaluaciones actuales de! mercado sobre o valor
ternporal del dinero y Ins riesgos erpecificos gque puede tener en el active o ta vnidad generador
de cfcclivo. 1'ara propdsites de evaluscion del deterioro, los aclivos qie no pueden ser piobados
individualmente son apropados on ol prupo mds pogueiio de aclives que gencran coiladag de
flujos dc cfective provenients del uso continuo de los misnns, los que son independicistes de los
flujos de oliada de clective de obros activos o utidades gencradorss do cfcctivo.

Las péndidas por deterforo son reconocidas en resubtados. Una pérdida por detcrioro sc roversa s
exiate wl cambio on los catimados utilizados para delciminar ¢l impoile metporable. Coando sc
ievierte una pérdida por deterioro, el valor en Hbwos del activo no puade axcader al valor que
habrin sido dofenmigado, note do dopreciacion, sino sc habicse reconocide una plrdids por
deterioro,

La Administracion considera que dadas las caracteristicas de sus setivos, no existen indicios de
dederforo cir el valor segin lHbros de su propicdad, plasta ¥ cguipeo.

Loventarios: En cada fecha en la que se infornia, se evalia si existe deterione del valor de los
iventarios camparando ¢l importe on fibros de cada pattida Jel igventario con su precio de venka
menes log costos de leminacidn v venta, 51 una partida del inventario se ha deteriorado, se
roduce su impotic en fibros al precio de venta menos bos costos de terminacidn ¥ venta, y se
reconoee thmediatamenic Wna perdida por delerioro del valor co resublados.

(17}



KOCHES S.A, Y SUBSIDIARIAS

Muslas i fos Esiados Financicros
31 e diciembee del 2005

(Expresadas cn dolares de los Tslados Unidos de América, cxeeplo por la informacion sebre porcenlajes,

plazes v tasas de inteves)

3.- RESUMEN D& PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAB (CONTINUACION}

€)

hinpucsto a kas gananclas

Il gasfo por el impucslo & las ganancias csth compuesto por ¢l impucsto comiente y el Impuesio
diferido. T impuesto a {a renta corricote y diferido sg reconoce on Ia ceenta de pédidas ¥ pansncias,
oxecepto enandy scah coasecuencia do wia wansaccian ciyos resullados se registran divectamente o ol
palimutiio neto, en cuyo supucsto, el impuesio corrcspondiente también s¢ registia en el patrimonio

e

(i}

{ii)

hrprucsio Cogviente

Represenle el Impuesto a la repta por pagar establecido sobre {a base ¢ la ulilidad gravable
{wibutabte) utilizando {a tasa imposiliva aplicable a la fecha de cictre de fos estados fingneicros.

Tenpuesio Diferido, -

[.os tmpuestos diferidng son los impuestos que b Comnpatia espera pagar o recuporar en ef futuro
por tas diferencias temporarias enbre of valor en Tiheos <o los activos y pasivos parg prupositus de
wporte financiers v a comrespondienic base tiibulasia de 28105 activos y pasivos, whlizada en la
determinicion de las utilidades tribitables snjetas a impucsto.

il inpucsio diferido se cepislia de acuerdo al indtodo del pasivo en el halance. Los activos ¥
pasives por unpucstos diferidos gon poseralmente reconocidus por fodas laz diferencias
tempotatias y son calewdados a la tasa de impucsto que se espera aplicar al hioincuto de la
reversian e la diferencia tomporaria de acverdn a la ey de Inpuesto a la renta promulpuda o
sustancialmeite promunlgada a fa focha de reporte.

El impuestn difcrido activo se reconoce por fas pérdidas tributaciag (rastadables 2 ejercicios
fuiios y las diferencias tetporarias deducibles y og reconocido dnicamente cuando s probuble
que las uiilidades gravables [ufuras cstardn disponibles contia lus cuales las diforcncias
lemporales puedan scr utilizadas. D imipucste difoiido pasive se reconocs para las diferencias
tempostivs sipoificativas gque s¢ csporn redezean la ganancia Dscal en e fuborn, y oualgoicr
pérdida o ganancia de capitat no utilizada, Taies actives y pasivas no 8¢ reconvcen si b diferencia
tentporaria swrge del valor de lave o del reconocinicato iicial {gue no Tayas sido cn vaa
combinacian de aceocios) de obreg Activos ¥ pasives en una transaccidn que ne atects el resultado

Dscad ni el comtahle.

171 importe ca libros de un activo por impucsto diferido es soanclido a revision a ia techa de cads
balance v reducide en la modida qee se estime probable que no se dispondsd de suliciente
ganancia fiscal en el luturo, como para pennilir recuperar parte o R totalidad del activo,

Laos actives ¥ pasives por impuesto diferido son compensados ¥ cosscenchlamncenle se presentan
cir ¢l estado de gituacidn linanciera por su jmpoite ncto si existe un dereche lopal exigible de
compensar los pasivos y activos por impucsto corriente, ¥ cstab telacionados con el linpiesto g la
reata aplicado por la migmis aetovidad fibutaria, pero pretenden liguidar los pasives y activos por
impucstos corticnics en forma neta, 0 sus actives v pasives por Dnpuesto a ia renta serdn
reatizados af teismo Genipo,
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KOCHES 8.4, ¥ SUBSIDIARIAS

MNotas 4 los Bslzdos Tinancicros
31 de dictembre det 2015

(Toxpregadas en dobares de los Bslados Unidos de Amécica, exceplo por a informacion sobre porcentajes,

ptazos y tasas de interds)

1)

Benclivios o fmpleados

{i}

{ii)

Plan de heneficios definidos: Jubilacion patronal ¥ desabucio

T conbabilizacion de los plwes de beoeficio definidos requiere suposiciones actuariales para
medir la oblipacion conwraida v eb gasto dol poriode, cxisticnde ka posibitidal de obiener
pammtiias o pérdidas actvariales a reconocer en otro resultade imegral debido a cambios en las
suposiciones actuarisles. Las obligaciones se miden sepin nna base descontula, micslo que
caistc fa posibilidad de que senn liguidados muchas afing despnigs de que los empleados hayan
prestado ios servicios relacionados.

Bl Codipo de Trabzio do la Repiblica do! Bouador cstablece b oblipacion por parte dec o
empleadores de concedar jubilacién patronal a 1odos agueffos empleados gue bayan complido un
ficmpo minine de seivicio de 25 afins en una misma caompatis, Adicionalmente, de acuerde g fas
actuales leyes aborales ceumborinnas, cslablooe gue on agucilos casos en guc la refacion laboral
twrmine por o eapleador o por el trabajador, e} empleador deberd roconocer al empleado wna
bonificacion por desshucio equivalente al 25% de s dlbme salarto multiplicado por el admero de
ahos de servicio prestados 3 b avisima empresa o enpleador. Dichos benelicios califican como un
ar de beielicios delinidos sin fisanciamiento de fondos separados.

El coslo del beneficio por jubtizeion patronal e indemmizacidn por desshncio es repisteado
mediante |3 constifticidn do nos provisidn que os Hovada ab gasto del ejercicio, en base al ciiculo
actuarial efectoado por un especialista independiente.

A partic ded perindo 2013 ke ganancias y péididas actuariales que suvgen del estudio de jubifacién
patronal produclo de los ajustes bazados en la expericncia y cambios en fog supucstos acthaciales
se cargan a resultados Rucprsbes ch el periodo que surgen.

Lus papos clocluados por estos benelicios se deducen de las pravisiones constinidas,
Beneficiod a Corlo Plaro

Los beneficios a los empleados a cotto plazn son beneficios o {oz cmplealdes quc s¢ ospora
liquidar totaluente antes de los doce meses siguicntes al fina! del periode annat sebre el gue se
informa en el que ok empleados hayan prestado los scrvicios relacionados. Esos beneficios son
medidos sobre una base no descontada y son contabilizadas coma gastar 2 medida que cf servicio
refacioado se provee.  El pasive se reconoce si el Grupo pasee una obligacion iegal o implicita
actual de pager este monto como resuitado de un servicio enticgade por ¢l cimpleado oo ol pasado
¥ Ta obkigacidn puede sor cstimada con Gabilidad,

Las prineipales acumulsciones recconocidas por este concepto corresponden af pago de fa
decimotercera  remungracibn, decimoctacls remubcracion, londes de resava, vacaciones y
parlicipacidn det 15% de los wabajadores en as otilidades del Grupo, las mismas guc son
contabitizadas como gastos cn la medida gue ¢ scrvicie relaciomdo os provisto por ol empleado
de conformidad con fo cstablecido en el Codigo del Trabajo de la Repitblica del Fouador,

L gastey por 1a participacion do los tresbagadores en bs utilidades se caleals de la utilidad contable
y cs reporlado en ¢l eslade de resulados como una partida previa al impuesto 4 las ganincias,
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KOCTIES 5.4, ¥ SUBSIDIARIAS

Notas a los Fslados Financicros
31 de diciembre del 2015
(Expresadas en dalares de los Tistades Unidos de Amdnica, exeeplo por Is informacidn sobre porcentajes,
plzzns v lasas de interés)

3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

2)

(##1) Beneficios por Terminacion. -

Las indemnizaciones por terminacién o ¢ese laboral son reconocidas como pasto cuando sc ha
compromedido, sin posibilidad realista de dar marcha afras, a un plan formal detatiado ya sea para
dar terming al comtialo def compleado o pura proveer beseficios por cese como resultado de una
uferta realizada para incentivar fa renuncia volwitaria,

Provisioncs y contingencias

Las provisiones son pasives en los gue existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimionto. Las
obtigaciongs o pérdidas asocindas con provisiones se reconocen comn pasivo en el estado de sifitacion
financicra tnicamente cnando: (i) s una obligacidn presente (lepal o tmpilcita) comao resultade de un
cvouto pasado, {ii) es probable que se requicra Una salida de recursos para Uguidar ta oldigacién, y i)
el importe pueile sor estinade de fouma fisble.

Cuando no cs probable gue oo (ujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el moio no
preds ser estimado de manern fiable, la oblipacion es revelada come un pasivo contingente. Uin pasivo

contingente es torla obligacién surgida de bechos pasados cuya existencia quedsrd confirmada séio si
Hepan a oowrir uno o mas sucesos thfros inciertos ¥ que o estén bajo ol colrod dul Gripo,

h} Compensacinnes de Saldes

By

)

k)

Soko se compensan cobre si y, consccucntemente, se presentan en los Hatadoa Financieros por so
impotte neto, Ins saldos dendores y acrecdorcs con origen en transacciones gue, confractualmente o
par exigencta de una NIIF o norma legal, contemiplan fa posihilidad de campensacion.

Reconocimivnto de Ingresos

Los ingresos jwovenientes de la venta <dc bicnes on ol cwso do ks sclvidades ordinarias son
recondcidos al valor sazonwblc de la contrapartida recibida o par recibir, neta de fapuesta al Valar
Aprepade, devohuciones, descuentos, honificacinnes o rehajas comgreiales.
Los ipgreses por venla de bienes son reconncidos en T2 medida en que es probable que los benelicios
econdnmyices thiyan hacia la Compadifs, ol product cs entregado al comprader y consecuentemente
tanslicre, {os riesgos y beneticios inhcientes a la propicdad de csos bicnes y no mamticne of derecho
de disponer de ¢llos, ai o inmotencr wi controf sobre tos mismaes.

Reconocimiento de Costos y Gastos

Fos voslos vy gasles soh recomocidos con base en o causado o cuando son  incurvides,
independientemente de la techa on que se haya realivado ¢l pago, v se registran en el periodo mas
corcaro on ol que se conocen,

Cosles financicres

Los costos financicrog cslin compiestos por ¢l muslo de interés generado por las operaciones e
viddilo contratdas con bancos locates.
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KQCTIES 5.A, YV SHRSTDEARTAS

MNotas a fos Estados Financierns
31 de dictemiwe del 2015
{Expresadas en dalares de los Bslados TTeidos de América, exceplo por la informacion sobre porcentajes,
plazos v tasas de ieres)

3.

- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONFABILIDAD (CONTINUACION)

1}

Disirihucide de dividesdos

La distvibueicn do fos dividendos a los accionistas del Grupo se deduce del patrinaonio y se reconsce
como pasivos corrientes en bos estados financicros en ¢l periode en ol que los dividewdos se apraehan
por la juata de accionistas.

POLITICA DE ADMINISTRACION BE RIESGOS IIE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Lin instiumento financiero es un contrato que oripia 6 active finsncicre pars una de bss pardes y a la
v ub pasive {inscicro o irstramento pabiimonial para la contraparte. Bl estade de situacion
financiera de ia compaiiia estd coinpuesto por instnuncios linancicros no derivados como deudaores y
screceddores comerciaies vy obligaciones bascarias.  Estos asctives v pasives financieros por su
vengitniciile a corto plazo, cslda valorados al vator wominal y no generan intereses. El {irepo a fraves
de la Cerencia, quien estd encirgada do menilorcarn, condtolar v adininistrar predestiemente dichos
rivspos; cslbdece Hhimiles para cada uno de dichos riesgos. La Administracién del Orupo es
conocedora de las condicioncs existenles on b spercado v sobre la base de sa conocimicnlo y
experiencia controln fos riesgos.

Los principales resgos identificados por la Adminisfracidn solwe catos instrumentos lnancicios, son
los riesgos de crédile, liguidez, y oporacionad.

{i} ricszo de crédito

Es el riesge de que el deudor o emisor de o activa financicro gque o propicdad Jded Gropo go cumpla,
compleiamicale v a Hempo, con cualguier pago gue deha bacer de conformidad con los tErmines y
condiciones pactadnr al monicato ea gue ¢f Grupo adquirid u origind el active {inancicoo wespective.

Los instrumentos financicios gue sowclen parciddmenic al Grape a concenbraciones de nespo de
crédito consisten principaimente en efectivo y cucntas por cabrar cotucteials.

Con objefo de mitigar la exposicidn at riesgo de crédile on ¢l efective y sus cyquivatentes, ¢l Giupo T
adeptado la pollten doe cleetun sus operaciones con entidades de reconocida solvencia en el mercado
nacional,

Lus cucnlas por cobrar a cliontes estan representadas por ventas de productos a clientes principales, los
cuafes han demostrado un historiai de complimicnlo de pagos detanic su relacién comercial con ¢l
Crrupo. La aoligiicdad de |a cartera para los afios 2015 v 2014 se maatiene eomn cortfonte,

fii) Ricspo do liguidez

Consiste on ¢f ricsge de que el Grupa tenga dificultades para campliv con gus obligaciones asociadas
con s pasivos [oancicros, gue son liguidados mediante fa entrega de efectivo §w otre activo

financiero.

La Administracion del Giupo fiene s responsabilidad substancial de la sdminisiracion dul esgo de
liquidez, la cunf ha establecido politicas y procedimicitlos en cuanto al cudeudamicalo a corlo y
media plaso principabnente con proveedores locales. El Grupo, a través de fa Gerencia Genernt,
administra el riesgo de lguider mediante of monitorco de thijos de elocdive ¥ os vencimicalos de sus
aclivos y pasives finnncicros basados e of cuniplituieniv e {os requerimiemos de cobio y pago,
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KOCIIFES 5, A, ¥ SHESIDIARTAS

MNuias  ios Estados Flianelcros
31 do diciembye def 2015
{Expresadas cn ddfures de los Fstados Unidos de Amériva, exceplo por la infonmacion sobig porveniajes,
pazos v lases de inkerds)

d- _POLITICA DE ADPMINISTRACION DI RIKSGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIKROS
(CONTINUACION)

(i) riesgo Operacional

El riesgo oporacional es el viesgo de perdidas potenciales, divectas o isdircetas, relacionadas con Jos
procesos del Gropo, de personal, lcepologia e infragsiructuras, ¥ de faclores exivmos que no estén
relacionados o riesges de erédite, mereado y Hguidez, tales come los que provienen de requerimientos
tegales y repulatovios y del eomportamicnto de los esténdares de ética aceptados por ol Grapo,

El abjetivo del Grupo es et de manejar el riesgo operacional, buscando ovitar pérdida financicras y
dafios en su repagacion principafments con los organismos de control. La principal responsabilidad
pava et desvivolio 2 implenyentacibn de los controles sobre el rlesgo vperacional, estan asignadas a ia
Gerencia (lencral, Ta perencia general mionitorea tos ricspos operativos de impovlanicia apoyado en sn
cyuipo cantable v discia e implementa controles adecuados que mitigan aquelios tiesgos operativos de
importancia. Las politicas vy los procedimienfos quc formalizan eslos controles son desavollados ¥
mantenidos. Todas las politicas antes Je ser implementmlag son aprobadas por §a gerencia general.

Curante ¢l afio, la gerencia gencral realiza evahriciones continuas sohre a cfcelividad en el disefin y
oporacidn da las cotltules claves, Tas debilidades en el distho v Tonthoramiento do Yos proveses son
cohiertns de lumcdiato para prevende errores futaros,

Esta responsabilidad es apoyada por ef desarmlin de cstindares para adiministiar ¢l resgo operacional,
desarvellado e inyplementado por fa geretieia goneral en ias sigiichtes dvcas:

Aspecios sobre la adeewwds scgregacion de funcienes, inchiyends ia indepodencia en la
mkerizacion 4o ansacciones,

Reguerimientos sobie ol adecuadn monitoreo y reconctitaciones de transaceiones,

Cumplimicnto con log requerdmientos regulatorios y legales.

Doctncnlacion de comtroles y procesos.

Desserallo due actividades para mitlgar of desgo, inchyendo politicas de seguridad industrial.

Cumplimiento de lag polificas establecidas.
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KOCHES S.A. Y SUESIDIARIAS

Nalas a fos Tistados Financicros
31 de diciembre del 2013
{Expresadas en délares e los Tislados Unidos de Amética, cxeoplo por ke infomacion sobre purccinlajes,
Pazos v tasas de inlerés)

5~ INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(i} Catceoria de lestromenios lnsncieros

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, los valores en {ibros de cada categoria de instrimentos
Hnancicros son como sigas:

2015 2014
Activos flrancleros medidos al casto
Efectivo v equivalenies de oftctive fnala 6) 2229404 }.044.205
Deudores comerciales y atras euetas por cobrar 12,925,841 i2.576.882
Tuolat activos financicros 15,156,245 13621177

Pasivos financicros medidas al ensio
Acreedores comerciales y olvas cuciiag por pagar 12.622.723 12020523

Total pasivas financieros 12620723 L2523

(ii) Valor mzonabie de instromestaos financieros

El valor en libros def efectivo y equivalenic de efectivo, dendores comoroiales y oivas chcittas
por cobiat, ¥ scrccdores comerciales, se aproxima al valor razonable debido a la maturaleza de
corto plaze do cstos mstrumicntos. Eu rekcion a los monfos de log préstanios con entidades
Linancieras, estos se aproximan a su valor razonahle con base a gque las tasas de interds de los
miamos son simtlarce a las dasus de morcado paa instranentos financieros de similares
cavacteristicas.

El Gripn no mide tos activos y pasives [inancicros al valor rzonsblc a tavds de resultados y no
oo tronsacciones de derivados come instromentos de cohettora.

6.- EEECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de dicicwbre ded 2015 y 2014, efeclivo y eguivalentes de efectivo corresponden principalmente a
impattes mantenidos ¢ cuenlay corrientes registradas en instituciones bancarias locales, las cuales no
nminticnea uingln tipo de restricciones.
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KOCTIES S.A. Y SUBSIDIARTAS

Notas a los Estalus Financieros
31 de diciembire del 2015
(Expresadas en ddlarcs Jde los Estados Heidos de Amdérica, excepto por i dnfommaciin sohre porcentages,
plazos v tasas de ifers)

.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de dicicmbre del 2015 y 2014, un delalle es el sipuiente:

2015 2014
Clientes, neto de provision para enetias incebrables por
TISS. 310.935 {1188, 742.133 para el 2014} 11,184,545 10.231.939
Relucionadas:
Tubiicautes laternacionalcs S.A. Lubrisa D15 ROR 1.726.574
Compaitia Comcrcial Pan Americaha de Comercin CA, V73877 i52.338
Franciseo T.opex - T4
Anticipos a provecdores 100458 201698
Doy 551455 263,550
‘Fotsd 12,925,841  12.576.852

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, enentas por cobiar relacionadas, represertan princinalmeente valoves
por facfiracidn comercial por Servicios ¥ vents de hibricanics, llantas y repuestos con venpcitmicnio no
supcriores 2 un ane, o generan wingdn tipo do inlerés.

8- EXISTENCIAS

AL 31 de digiciabre def 2015 y 2014, un detalle es el siguienie:

2015 2014
Llnmtas 2422344 2433543
TLubiicantes 1.962.662 i.775.779
Yeliculos 340.521 -
Filtrog, baterias y otros 085457 293.924

Tatal 5417451  4.503.246

9.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPLUESTOS CORRIENTES

Al 3% de diciennbre 2005 v 2014 v detalte o3 ol sipuicale:

2015 (4
Activos por Impucstos Corrieites!
Crédilo tributanio por Tmpucsto al Valor Agregado 157.002 167.772
Crédito tributario por retenciones de fmpucsto a la
Renti 135,981 1i%.1067
203,873 226.93%
FPasivos por fmpatestos Corrientes:
LUrgentas por pagar Iinpuesto al Valor Aprepado,
relenciones en la fucnle 283.960 342,897
Aanticipo e Impuestn & la Renla 211,330 347,728
405,204 645,625
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KOCHES S.A. Y SHBSHWARIAS

Nobas o fos Estados Financieros
3 de diciembwe del 2085
(Toxpresadus on ddlares de los Estados Unidos de Américn, excepto por la informaeidn sobre porcentajes,
(Hazos v lasas do hrlerts)

9.- ACTIVOS Y FASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (CONTINUACION)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los activaz por impusstos diferidos por USS. 72,750 cstdn constiluidas
o provisiouss de cucntas incobrables gue exceden et limite impositive permilicdo.

Las normag tribularias exipen o pago de un “miticipo minimo de impuesto a la renta™ cuyo valor es el
cafeulo en funcion de fas citvas reportadas el alo anterior sobre el 0,2% del patrimonie, (,2% de los costos
¥ gastos deducibles, 8,4% de los ingresos gravables y el 0,4% de log aclivos. Adumis, sc calablece que e
caso de que el impuesto @ la rents causado sca menor que el monto del anticipe minimo, este tMimo se
converliv on impoesto a la renta definido, 3 menes gue o contribuyohic soliciic of Scrvivie de Renfag
Tdernas su devolucién pudicndo ser aplicables de acnerdo a Ias normas goe rigen la devolueitn de espe
IICHID,

D acnerdo a disposiciones tributarias vigentes, seghn o articulo 41 de la Loy del Régimen Tributario
Imlero, Numeral 2 literal B, exonera del pago del Anticipo del Lopuesto a la Renta durante los primeros
cinco afos Ju operacion cfectiva, entendiéndose por tal ta iniciacion de su proceso productive y comercial,

Tiasta et afic 2000 Tos dividendos declarados o pagados a favor de accionistas naciongles o del exterior no
se enconfraban sufetos a roleheiGn alpenn adicional. A partiv del aiio 2011 fos dividendos que son
distvibuides & favor de petsonas naficales residentes on ¢ Feuador o a sociclades domiciliadas on paraisos
fiscales o regitcnies do menur iinposicion, cstin sujetos a unna relencidn en la tuente adicional del impuesto
a la renta.

A la fecha de cmisfion de csfe toporte, las doclaractones de Impuesto a la renta correspondientes a los afins
2015 y 2004 no han sido revisadag por ¢l Survicis du Reutas Interinas (SRI).
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KOCHES S.A. Y SUBSIDIARIAS

Naotss o los Estados Financicros
31 sle diciembre ded 2015
(Fapresmdas on dolares <o los Estados Unidos de América, exceplo por b infermacion sobre porceniajes,
Mazos y tasas de interés)

- PTROVIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPOS, NETO DE DEPRECIACION ACUMULADA

El sipuicnic os un resumen de Propiedad, Planta v Equipos, al 31 de diciemlwe dat 2015 y 2014

Terreno

Ediicio

Construccioncs Gh curso
Magitivarias, cquipos ¢ instabuciones
Muchics y Enscres

Maves, agronaves, hargazas y
similaves

Equipos do computacion

Veliicitos

Tiquipos de servicio

Otros aclivos Mijos- mejoras

) Doprecineidn Acumolada

Todnk

Terreno
Bidilicia
Cronstiucciones i cursa

Maquinarias, coipas ¢ instalacioncs

hluebles v {Tnseres

Naves, aeranaves, bavcazas y similures

Equipos de competacion
Vebicutos

Eguipos do suvicio

Olras aoetivos (jos- mcjorss

(-} Depreciacion Acumulada

Salda sl X ] Yenins yio et E e i Ssldo ul
I/E/2013 Adlciones Datas Reclasificacion 348272014
I.683.685 (438} 60,653 P 743,900
E313.949 1491 305 - 24,170 2820423
2628250 - (2.440.550) (641.6371) P27 07
5.197 - - - 5147
387.853 11054 - - 39k 472
73.935 - - - 73.935
93 708 22716 - - 2i6.424
G080 K548 - - 758028
1.035.881 93.456 - - P29 337
#4400 s - (24.170) -
B.023.708 1.693.444 {2.440988) - 7282163
_(1.497.435) (213525) - - {1.710.960)
01.526.273 1.485.21% (2. 44088} - 5.571.203
Sakda 3l .. Yeutas yio Sakbdo al
i/izanly  Ddiclones hajas IA20ES

1.743.800  {.383.6290 {1.458.336} 1.669.193

2820423 1291402 (1. 175835} 2944 9°H)

127.047 &{L6S3 - 187100

5497 49497 {4.997) 5197

398.872 a0 {10.971} 388.785

73.935 F3.935 (73.535) 73435

216424 29,404 {1.050) 244778

758028 06295 (71.308) T83.015

I, b2 337 .4 - 1.143.451

72821063 2.955.233 (2.796.452) 7.440.945

(1710960} (258.424) 60.923  {i.908461)

Totad 5571200  2.696.809 (2.735.529) 5.532.483

Drgeante os gjercicios econdtmigos et 2055 v 2014, ol Grupo realizéd compras de aclivos Iijos para
incremiatag sus upuaciones, {3 adguisicion de los bienes se registed @ precio de costo,
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KOCHES S A Y SUBSIDIARIAS

Modas  los Eslados Financienos
31 de dickembre del 2015
(Expresadas en ddlaves de los Estados Unidos de América, excepto por la informacian solwe porcentajes,
plaras v kesas du fnlerds)

H,- CHENTAS I"OR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de dicicmbre del 2015 y 2814, un defatle es come stauc:

2015 2014

Rehicinnudas:

Compaitia Comercial Pun Auaericana de Comercio S.A. 170,129 LIRTLED

Lubricantes Internacinnales 5 A, Tubrisa 431 8R3 TR B5Y

Corp Botsale 8.A. 1. EOL 008 -

Comprntis Auvisa Austro Vista S A, 151,900 -
Negncios Ulno af Cineo 640, 006 HIH), G0
Migiel Amoroso - 370000
Ratael Guevara 1 50,000 WAV
Argone Enterprise Limited 125872 -
Fidcicomiso Mercantil de G 215 451 -
Francisco Swocl 250,000 250,000
Githorin Tadines 50,0060 50,006
José Rabascall - -
(tros - 13I8

Tetal 4,250,535 LIRL2RT

£2.- INVERSTONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre ded 2015 y 2014, un detalle es coma sipne:

COMPANIA CBI’#‘[ER(;I{-LL COMPARTIA AUVISA
PAN AMERICANA DE AUSTRO VISTA S.A
CIMIERCTO CLA. - ' B
HIES 2014 R
Casto de Inversian en Asociadas Uss. a7s LiISS. 375 IS5, 343703
Cioodwill URSE. 25 USE. 25 iS5 15.303
Canlidid de acelones en Asociadas {1} 400 328 400
Vatoir de k1 accidn al costo USRS, | Uk, 1 Uss. |
Participacidn ¢t Asociadis 40% 405 50%
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KOCITES S.A, Y SUBSIDIARIAS

Notas a loz Fstwlos Finoncienos
31 de diciembre ded 20§35
{Expresadas ¢t dilures de los Estados Unidus de Amdérica, excepto por b finfommacion sobre porcentages,
plazos v Lasas de interds)

12.- INVERSIONES EN ASOCIADAS (CONTINUACION)

UIn reswimen de la posicion Rrancicre v los resublados al 31 de dicientbee de 2015 y 2044 de 1a asoctads oz
COIMS 52 mitess 4 contimzacidn:

COMPARNIA

COMTRCIAL PAN COMPANIA AUVISA

AMERICANA DE AUSTFRO VISTA §.A,

COMEUERCIO CAL

HIES 14 2H 5

Activas 1314648 3220315 837.501.28
couTientes
Pasivos 3055649 1.022.671 1R0.701.28
eOrrienies
tralrimonio 258,041 198, 644 GO RTG.00
Tnpresos 21570 25200658 -
Cosins (LRIZSETY  (L774.621) _
Giastos [R02.493) {7130.078) -

La compadiia no presentz catados francieros cansalidadsg a posar de su participacian on cslas compabifas,
debido a gue wdos los titslares de aceiones hag stdo informados de gue la controladors no presentard
cslados finmancieros congolidados respecto a las conpadiias cii mencion y ne han manifestado objeciones a
gl asi come lox instrumentos de pasive o de patrimonio no se nepocian on un meicado piblico i se
pretende hacetlo en of mediano plazn,

11.- OFROS ACTIVGS

Al 31 de dicicwbre del 2003 v 2084, un detatle cs como signe:

20415 2614
Goodwill en inversinnes Souvicdad Anonima
Impoitadora Anding SATA 1.377.500 1377501
Goodwill o inverstones coh subsidiarias 470,533 470.533
Otrog 730 G04)
Total _L848.783  1.848.633

14.- ORLIGACTONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2015, coresponden a un pristamo del Banco def Pichincla scpdu operacién
#2396247-00 cuitida el 18 de dicicumbye del 2015 con un paga Beive <l 13 de junio del 2046 v dovenga v

tasa def 8,95%
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KOCHES S8.A, Y SUBSIDIARIAS

Noas 4 1os Falados Financicros
31 de dictembre del 2015
(Expresadas en ddlares de {os Fatados Uindos de Amdiica, creoplo por la informacién sebre porcoentajus,
plazas ¥ lasas de bierés)

L5~ PASVOS FINANCIKROS

Al 31 de diciombre 2015 y 2014, un detaile es ef siguienta:

2015 2014

Proveedures lucales 4543594 7189638
Pinvesdores del exterfor

Total Calomlva 540.443 571.427
Sobregiros Bancarios- Banco del Pacificn 201286 .
Relucioradas:

Tubricanles Internacionsles A, Lubrisa GA2TAIE 330177}

Compaiiiy Comercial Pan Ameicans de Comercio C A - .uud

Francisco Lopuz - 66313

TToldingrabsa 451.570 451.570

Otins 35.705 165.694
Institute Ecuatoriano de Seguridad Social - TRSS 12,335 13,023
Amnticipos de clientes - 25,009
Cifros FOD 308 T1_RR7

Toied  12.622.723  12.020.523

16.- OBLIGACIONES A CORTO ML AXG POR BENEFICIOS A LOS EMPEEADOS

Al 3 de divicmbee del 2GE5 v 2014, un detaile a5 como sigue:

2013 2014
1 5% pasticipacion trabajadores FiR.586 i00.036
Provisidn cargas sociales 328.384 292,139
Fotal 44a.970 A2, 175

El movimienle de patticipacion de trabajadores es el siguiente;

15 2014
Saldo Linfcist 130036 5.7
Provigidn afio acloat 118.586 180036
Prgos (100.536) (50707
Total 1i8.586 EQD.(G36
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KOCHES 5.A. Y SUBSIDIARIAS
Nuolas a lus Esbudos Financieros
31 de diviemwbire del 2015
(Tixpresadas en dddares de los Estados Unidos de Américe, exceplo por la infonmacion sobire parcentajes,
plazos y tasas de inferés)

16.- OBLIGACIONES A CORT(Q PLAZD POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
(CONTINUACION)

b mwovimicnlo de provision corgas sociales es el signtente:

HIES 2014
Satdo Inicial 210,000 210,000
Mrovisian de aio aclia? 328,384 292139
Pagns {21 0000 {2 F0.000)
Tatal J218.384 214,080

P~ OBLIGACIONES A LARGO PTLAZ.GQ

Al 31 de diciembie del 2015 y 2014, un detailc os come sigue:

2S5 2414
Provecdores del exterior:

Avrgonc Frlemiises Limited 2,036,969 2036969
Otros 2.633 -
Anticipo de clicnles 1.690.000 -
trancisco Lopez Cardenas 241.322 -
Bertha Lopez 50.698 -

Tuatul 4,036,622 2.036.969

18.- OBLIGACHINES A LARGO PLAZXO POR BENEFICTIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, 1as veservas por johilacién patronal comesponden principalmente a
provisiones para el pago de § pensiones jubilares vigentes y provision para pensiones de 33 trahajadnres
von wis de 28 afios de servicio.

Do acuerdo con las disposiciones det Chadign de Trabajo e Iz Repablica del Ecuador, fos empleados que
hayan cuwplido uk Gompo minino de servicio de 25 afos en nra misma instilucion, teadria derecho a la
Jubilacion pattonal y en aquelios casos ca fus cusles of empleado haya prestadn sus servicios entre 20 v 25
ahios, ol benclicio so reconucerd en forma proporcional. La Compaiia no manticae ui foado sepatado para
este beneficio sine que esfablece vna rescrva it base a un esludio actuarial realizado por yna tinma de
acluarios independiente debidamente calificada.
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KOCHES §.A, Y SUBSTRNIARIAS

Nodas o los Estados Financierss
3 de dictemdne del 2015
(Expresadas ek dblaves de fos Estados Unidos de Amériea, exceplo por la infommacion sobre purcontajes,
plazos vy lasas do nords)

19,- PARTICIPACION EN EL INTERES MINORITARIO

a paritcipacion on el interés minoritario se detalls como sigue:

2015 2014
Capital sockal L206.001 1.203.001
Reserva legal i2u.uyn4 126 004
Rezuttados acomplados 116978 1151510
Resultados del ejercicio 139.421) 125,881
Hosciva facultativa 142 362 37840

Fotal 1,734,756 1.611.826

20.- RECTASIFICACIONES

Cicrlay saldos de los estados financieros por ol afio 1orminade af 31 de diciombre del 2015 y 2014 han sido
reclasificados al etecta de bacer consigiente su presentacion en este informe.

21~ CONCITIACION DE LA GANANCIA NETA AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES OE OPERACION

La Concilincion de Ia ganancia neta al cleciivo ucto provisto por fas actividades de operacién por el aiio

terminado el 31 de diciembre del 2005 v 2014, ¢z como sigue:

2015 2014
GANANCIA NETA DEL EJERCICID 813.830 3.285.738
AJUSTE PARA CONUILIAR LA GANANCIA NETA
DL ANO CON EL EFECTIVO NETD
PROVISTO (UTILIZADLY) POR LAS ACTIVIDADES DE
OPTRACKN
Depreciaciones, anarfizaciones y olras provisivnes 479.972 275410
Participacion de trabajadores ¢ impuicsto a la renta 655077 805.509
Cambigs en_acgivos v pusives operativos:
Chsiminucidn (Amnento) en activos corrientes {1.421.643) (3433187
Awmento (THsminucidn) cn pagivos comricntes 147.904 _o4io.s0d
{138.390) {1.935.701)
Efcetivo netn provisto futitizado) para Eas sclividades de nperacion H75.446 3501634
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KOCHES S.A, Y SURSIDTARTAS

Matas a fos Eslados Finencierns
31 e dicierdnre def 2615
(Fxpresadas en dojares de los Fstados Unidos de América, excepla por la infonuacion sobre porcentajes,
plazas ¥ tazus do inferés)

22.- KVENTOS SUBSECUENTES

Enire ef 31 de diciembre del 2015 v hasta la fecha de entisidn de cste informe (23 de agosto del 2016), no
s¢ produjeron eventos gue ¢ la opinion de la Administracion del Grupo pudieran lener efectos
significativos subiv los estados financierns consolidados aue se adinatan.
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