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forme del Auditor Independiente 
MALKJURS.CO Gia lia. 

AUDIIORIS 

  

A la Jenta General do Accionistas de 
KOCRES 5,A, Y SUBSIDIARIAS:    

1 Hemos surditado el estado do srtuacion Financiera consolidado adjunto de KOCHES S.A. Y 
SUNSIDIARIAS al 31 de dicrembie del 2015, y los correspondientes estado de resultado 
antogral consolidado, de cambios en el patimomio neto de los accionistas y de fijos de 
efectivo consolidados por el año terminado en osa fecha, as como el resumen de las 
princapales políticas contables y otras notas explicativas a los estados financioros 

Responsalubdad de la Administración sobre los Estados Financteros: 

2 La Admmustración de KOCHES S.A. Y SUBSIDIARIAS es responsable de la preparacion 
y presontación razonable de estas estados finaucteros consolidados de acuerdo con Norma 
Internacionales de Información Financiera — Fsta responsabilidad mcluyc diseñas, 
implementar y mantener el control mtemo perhuente cu la preparacion y presentación 
razowable de las estados financieros para que estén lubres do errores importantes, ya sen como 
resultado de fraude o error, seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, y, roalszar 
las estimaciones contables razonables do acuerdo con las cercunstamuias del entomo 
cuonómuco en donde opera el Grupo 

  

  

Responsabilidad del Auditor Iudependien? 

3 Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opmuón sobre astos estados financieros 
consolidados basados en nuestta autoría Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con 
Normas latemacionales de Auditoria y Aseguarento — Estas monas Yeguicron que 
cumplamos con requerimientos étcos y que plantfíquemos y egecntemos la auditoria para 
obtener segundad razonable de sí los estados financieros no contienen errores signlicatevos 

4 Una suditoría meluye ol cxamen, a base de pruebas selectivas, de la evidonua que sustenta 
las cantidades y revelaciones presentadas en los ostados finanescros Los pracedimuentos 
seleccionados dependon del jurcio del audrtox, que meluye la evaluacion dol sresgo de que los 
estados financieros contengan errores importantes ya sea como sesultado de Hraudo o enor 
Al etectuar esta evaluación de riesgo, el suditor loma en consideracion el control interno 
perineate del Grupo en la prepacacion y presentación razonable do los estados finanoteros 
con el propósito de diseñar procedementos de auditoría de acuerdo con las uercunstaneras, 
poro ño cos el propósito de expresar una opmión sobre la cfcctrvidad del conteo! mterno del 
Grupo Una auditoría también mcluye ovaluar lo apropiado de las políticas contables 
utíizadas y la raconabidad de las estimaciones contables hechas por la adisnsicación, así 
como evaluar la prescalación en comuuto de los estados hmancieros 

        

5 Covsideramos que ía evidencia de auditoria que hemos obtemdo proporciona ama base 
suficiente y adecvada para nuestsa opmon de auditoria calificada 

Victor Manuel Rendon 920 
el Renschaca y 
Lorenzo de Garatoa 
Edil Hernantoz y Asociados 

EL Olic.2-A Tell (04) 2292474 
E Col DSTDOOZ0A 

* Esmal, cantaciomackjurGlgmall com 
Guayaquí Ecuador 
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Bases para una opintún catifi 

6 A133 de diciembre det 2015 y 2014, el mbro de otros aciryos moluye US$ 1 848 033, tos 

cuales se onganan del seconacimento moral del goodwali de mvorsiones co subsidiarias, Jas 
normas contables vigentes requieren que la valoracion del gaodvnll Inego del registro muera 
so dobe «gustan entro cl costo y el dotemoro del valor de la aversión registrando contra 
sosultados del pertodo cualquier exceso de dicho costo Tos estados Imancioros que se 
adyuutas uo mucsirar wngun ayusto como produuto de lo mencionado No mos ha sudo 
tactiblo determinar el efecto que estos asuntos podeian tener en los estados financieros que se 
acompañan 

7 kt Gimp al 31 de diciembre del 2015, no ha concluido con la conciliación de saldos por 
cobrar y por pagac entro subsrdrarsas cuyo importen neto por US$ 107,299 ny so meluye vn 
los egistros de clmmmación do consolidación — No es posible determinar los efectos 
adicionales, sy los hubiera, que la falta de conciltación do estos registros pudicran Ienor sobro 
los activos, pasivos y resultados del penodo 

Opimón calificada 

8 En muestra opanton, excepto pos fos efectos del asunto descrito en los parrafos 6 y 7, los 
estados financieros consolidados mdrcados en el párrado 1 prescuten razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera consolidada de KOCIES 5,4, Y 
SUBSIDIARIAS, al 31 de diuiembie del 2015, los resultados de sus operaciones 
consolidadas, los cambios en su patramomo y los fluyos de clceliva consolidados por el alto 
tennunado ca esa ficha, de confommidad con las Normas fntemacionales de Infomación 
Fsnanciera 
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KOCUSSS.A. Y SUBSIDIMIDAS 
(Gragaque Peuados) 

ESTADO UL SUFUACIÓN FINANCIERA CONSO] DADO 

  

"en dótzos de tos Estados Unudo: de Asno) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORIAENTES. 
sao y equivalentes de ooo 

Activos nacos 
Penco 
Alvos por Inpuestos Comentes 
TOTAT ACTIVOS CORRIENTES 

AC 1IVOS NO CORRIENTES 
Propuedas Planta y Egaipos to de depcssueron acumada 
Acvos por impuestos deridos 
unas pr Cobrar Largo Plueo 
avere en Asourados 
Llros Actos 
FOIALAL IEVOS NO CORRIENTES 

1O1AS ACTIVOS 

PAStvOS 

PASIVOS CORRIENTES. 
Obligaciones fancanos 
Basi Financtsts, 
Pastos pur aprestos Cares 
lic sccrio plazo por Beneitos Jos Fargeados 

TOTALPASIVOS CORRIENTES 

PASIVOSINO CORIIENEES. 
“Ohfgacianos a Ea Playa 
Oblagaciones e argo Plazo por eh alas Foxpeados 

TOTAL PASIVOS NO COMRIENTES 

  

PATRIMONIO AIRIRUTRLE A LAS. 
PARTICIPACIONES CONTROLADOMAS 

Pu tlespaciones cm el Inteco maoriaeio 

POLA PASRIMONIO: 
Segin Latado adjunto) 

POTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

    Sands LPS CIE 
Frente General 

Ls notas a Js estados Jinanereros adjuntas on parte 
vutegranto de estos estados. 
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KQUHFS 5 A Y SUBSIDIARIAS 
(Guayaquil Henador) 

ESTADO DI RESULFADOS INTEGRAL CONSOLIDADO 
POR EL AÑO LERMINADO AL-31 DE DICIEMBR    

NOTAS 

Egresos de Actividades Ordimarras Netos 

Custo de Venta 

Gansncta Bruta 

GASTOS OPERACIONALES 

Castos de Adaunssiracion 
Gastos de Venta 

OTROS INGRESOS (GASTOS) 

Castas Parancseras. 
Otis Ingresos 
Otros Gastos 

Csaraneta antes de Participacion de 
Te o a la Renta 

  

judores e Fast   

159 Parcorpacton de Tiabayadores 

    ¡Gaoranesa antes ee Mtapucsto a la Teenta 

Impuesto a la Renla Cansado 

GANANCIA (PERDIDA) DbL- AÑO 

Olcu» Resultados ntegrades 

Lutal de cescltado tnteges del aña, 

Resultado mtegral del año at ifrubles 
Parncspaciones csertraludoras. 
atores anita 

Sado    Sandia 1 ope? 
Gerente General 

Las notas u tos estados fiunucreros eguntes son parto 
mutegrange de estos estados 

11 

E 1015 

    

2045 2044 

48 8/8,124 30 167.054 

PT00á24) Ba) 
1LTBTIGO — 1E82SOM4 

  

(8.823 013) (926.569) 
(1802 140) (4 473 196) 

67 046 
msi 1369 882 

(271 989) (77,968)   

108.634 4aUTar 

(113 586) (100.036 

1.490.048 411701 

1536791 (70s 413 

An Ó08 

  

959357 HALA 638 

31.036 1285337 
139 421 125 881 
953257 3411618 

a 

v - 
- 

    

EPA Apel Borbor R 
fe Gto Grua 

(ter 

  

 



Is 
opos sas 

amaban 
sad 

cacao sapo s
p
a
s
»
 amos 

y 

   

A
N
 

pun 
pm, 

ttas079 
esop 

AUS 
aya 

mou 
cer 

pers 

         

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

  
    

  

 
 

T
E
 

E
R
 

ET 
TRY 

E
a
 

E 
S
O
 
g
e
 

tee sap. 
s
e
 

ES 
un pp 

emo, 
10958 

a
 

91 
R
I
E
 
sap 

rodar 
aa z

u
 

ceca 
9.9. 

g
r
o
 
son 

ronda 
19 separa 

A
 

FETO 
ae 

E
 

ASE 
HE 

n
i
 
a
u
 

ap 

seva 
sea 

L
G
 

US 
ap C
d
e
 

sou 
ote 

soe 
o
p
 
e
s
o
,
 

iras 
Isso 

C
e
 

seen 
a
m
e
 

sap pp o
r
a
 

ve 
ere 

erase 
1
 

roo 
aom.se 

se 
EUR 

L
R
 

1 EJE 
mer 

Gan 
E
R
E
S
 

T
a
 

EST 
A
E
 

WE 
a
 

sopesar 
co 

o
]
 

E
]
 

puto 
sra 

sos sra 

    

S
O
T
A
 

D
A
 

OIVAVIOSNOD SVISINO(DOY SOT 2 OS 
'OIRLIYA TIN 

SOLAIIV 30 OeVISg 
po 

mira  



Y SUESIDIAR 
sayaquet Ecuador) 
    
e 

  

ESTADOS DE LUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS 
PORELAÑO 1 NADO AL 31 Dl DICIEMBRE DEL 2615 
(Lo dólares de los Pstados Unados dk. Amónca) 

   
  

  

2045 2014 

Flujo de Efectiva pon las Achividados de Osteración, 

Efecto resatado de clientes 56027625 44 611 932 
Tíbutivo pagado a proverdorus y empleados (49 351 897) (43847157) 
Lieutivo pagado por interes 082) (3620) 

6503 883 Otros mpresos 
Efectivo neto proviste (utilizado) de activistades de operación     

   les de Inversión: 

  

Fluio de Electtys por las Activt 

  

Adiciones de propuudades y equipos, neto. (1 239 350) (643 577) 
Venta de propsuilsds y equipos 2 000 667 
Toversionia cn subsrdiarías (43 553 
Otros activos argo plazo 

   Etectlva neto utilizado de Actividades de Tuverston 

Eluio de Efectivo pu tay Actsvidades de Himanrigquento, 

  

Prestamos bancartos, netos. 274 908 

iros prostimos 1 820 658 

Efectiva neto provista en Acteridados de Financiummento 097566      
Aumento Noto del Eltotivo 1 185 109 (6262) 

1 fectavo y Equivalentes del bcotivo al Datoro del Pertado 1044295 1050557 

1 fectivo y Equivalentes del Hectivo al Tanal del Periodo 2 229.404 

  

  Sandi Eoper Cárdenas / CPA, Abel Borbor R 7 
Gerunte General £ Corrados General 7 

Reg. N 6420 

Las notos a los estados financieros adjuntos son parte 
integrante de estos estados 

íór



KOCHES S.A. Y SUBSIDIARIAS 

Notas a fos Fstalos Pinaeros 
31 de diciembre de) 2015 

(expresadas en dólanes de los Estados Unidos de América, excepto por la mUormación sobre porcentajes, 
plazos y tasas de mtuts) 
  

1 - INFORMACIÓN GENERAL DE LA COMPAÑÍA Y SUBSIDIARIAS 

OPERACIÓN Y CONSTITUCIÓN, 

1") se cunstuuyó como sociedad anónima el 16 de Sumo de    LA COMPAÑÍA KOCIES SA (la “Comps 
2001, hago las teyus de la Republica del Berador con um plazo de duración de 50 años los estados 
Financacios consoliciados por el año terminado «l 31 de diciembre de 2015, comprenden a la Compañía y 
sus subsidiurtas (colectivamente Hlamadas el Grupo) Fl Grupo su dedica prinospalemente a la vunta al por 
inayor de accesorios, parles y prezas de vehiculos automotores, compra, vana, slqualer y explotacion de 
buenas samuublas, fabricacion y venta de scmtes a grasas lubriventes 

La oficina pimeipal de la Compañía so encuentra ubicada cn la cxdad de Guayagud Parroquia Tarqui — 
Urdenor 2 Solar 4 M2 242 

14



  

KOCIES S.A. Y. SUBS] 

¡Notas a los Fstados Financieros 
31 de diciembre dul 2015 

(Lapresadas on dólares de los Estados Unidos de América, excepto por hh sfbrmrsción sobre porcentajes, 
plazos y tasas de turis) 

    

2- BASE DF PREPARACIÓN 

a) Declaración de cumplinuento — 
Los estados financieros de KOCITES S.A. Y SUBSIDIARIAS, al 31 de diciembre del 2615, han «do 
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Infomación kinanciera ENTE) cantadas por 
el Intematiasal Accomtng Standards Boud (ASB por sus siglas cn mglos), las que hao sido 
adoptadas por la Supcrimiendencia de Compañías dol Ecuador y representan la adopcion wntegral, 
explicita y sn reservas de las rloridas normas internacionales y aplicadas de manera puvforme a los 
ejercicios que se pruscolan. 

  

Los estados finanuicsos terminados el 31 de diciembre del 2015 han sudo autorizados pat la gerencia 
gestcral y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobación cn los plazos 
establecidos pot T<y En opmion de la Guenera, estas estados irumuiuros seran aprobados si 
inodhlicaciones 

     

1) Base de Medición - 
Tos estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo Justorico 

e) Moneda Famelonaly de Presentación - 
Tas partidas meludas en fos ostados financieros de KOCHES SA Y SUBSIDIARIAS, se valoran 

utilizando la moneda del entomo económico en que la entidad opera (monula funcional) La moneda 
funcional de la Compañía es el dólar de los Fstados Umdos de Aménca (US$) que constutuyo además, 

la moneda de presentación de fos cstados financieros — Ta República dol Ecuador na emute papel 
moneda propio y cx su lugar se utiiza ef dolar de los Lstados Unidos de America como moneda de 
curso legal 

  

d) Uso de Inicios y Estimaciones - 
La preparación de los estados finantcros adjuntos, de contormidad con las NIE, requiere que la 
geroncia de la Compañia clcotue ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pudua afecta la 
aplicacion de las políticas contables y los importes registrados de los autivos y pasivos, la exposicion 
de activos y pasivos contengentes a fa fecha de los estados fingncioros y las cuñas de los mgresos y 
gastos registrados y cormespondientes a los pertodos informados Entre los prinoipales Jurctos y 
estimaciones aplicadas por la Compañía son 

    

(0 Jusgo En el proceso «e aplicar las políticas contables, la admmnistración ha realizado los 
«siguientes gututos, «parte de los juicios ¡nvoluctados en las estimaciones 

La Admuustración aphca el zuicra profesional pura la clasificación de las fanseueonas y 
mldos con partes relacionadas como corrientes a 10 cormenic 

La Acdmntstcación al aplicar las políticas contables contemdas cn las NIE, utiliza el jucio 
protestonal al considerar la moteriaiidad do los uftctos en la aplicación del costo amortrzado en 
La sacdicion posterior de los autrvos y pastvos hnancicros 

  

(1) Estemgutones y suposterones - Las suposiciones y otras fuentes clavo de la mcertidumbre de 
estimaciones a la focha del balance gencral, que tronen un sesgo significativo de causar un ajuste 
significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro dul psóximo ejercrcro tntancicro son 

La estemación de los valores recmporbles 
Tas vudas Gtulos y los valores residuos de los muebles, enseres y equipos 
El costo de los plames de penston de costo defimdo y otros bencfictos post empleo es 
«elssmunado usando valuaciones actuarialus La valuación actuarial mvolaua supuestos 

    

[81



KOCHES 8, 

  

Notas a Jos Estados Fmancieros 
31 de diciembra dol 2015 

(Expresadas ui dólares de los Tstados Umdos de AméLica, excepto por la mformauion sobre porcentajes, 
plazos y tasas de mturés) 

  

2.- BASE PE PREPARACIÓN (CON LENUACIÓN) 

respecto de tasas de descuento, tusu espurada de retomo sobre los activos, fufuros aumentos 
desuetdo, tasas de mortalidad ete: Debido a la naturaleza de largo plazo de istos planes, tales 
estumaciones estan sujutas « una cantidad significativa do meertidumbre 

Ta ticuperabilidad de los «utvos por puestos diferidos: Su 1econocen activos pos impuesto 
diferido para todas las difercnusas iumporanas deducibles, en la medida que resulte probable 
que la Compañta disponga de ganancras fiscales Exturas, contra las que cargar esas drfirunaas 
temporales deducibles Su vequiere el uso sigusticativo de jurcio de parte de la axdimanestración 
para determinar ul valor de los aclevos por ampuesto diferido que pucdin sor reconocidos, en 
base a la oportanidad y nivel de utilidades impomibls futuras junto con la planificación de 
Futuras estrategias tributarias o en busa a las disposiciones tributartas vigentes cn el Ecuador 
La necesidad de consttuw provisiones y, en ol Laso de ser requeridas, ef valor de las nmusmas 

  

  

Tstas estimaciones se realiasn on fimcron de la mjor mtormación dispomble sobre los liuchos 
analivados y busados cn la experiencia hsstorica. Eon enalquies caso, cs posible que acontecimientos 
que puudan toner lugar en el futuro obligaen a modifícarlas a los proximos periadas, lo cual su 
sealizaria de forma prospectiva 

e) Medición del valor razonable = 

Fl valox razonable es el precio que se recibira para vender un auvo o se pagaria para tronsorit na 
pasivo en una (ransaccion ordenada cutrc putsoipantes en el mercado cn la fccha de la transacción 

Al sncder ul valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía unliza en la medida de lo posible, 
datos observables un cl mercado Tos vatorus razonables se clasifican cn diforontos mveles en una 
jrarquía de valares razonables que se hasau cu los datos de entrada wsadas cn las técmcas de 
valoraron, coto s1guo 

= Nivd dl Precios sie cotización (no ajustados) en mutvados activos para activos o 
pasivos idúnticos a los que ta cntudad puedo accedes en la fecha de lu medición 

= Nivol 2 - información distinta a precios de cotización uncludos en el mvel 1 que se 
pueda confirma para el activa o pasivo, ya sca directemente, o mdirertunento 

  

"Nivel 3 - Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
eanfirmas ca el mercado (wtormación no observable) 

1) Nuevas Nururas, Modificaciones e Inlerpretaciones de las NITF 

A continuación, su susumo las nuevas normas, modificaciones e atorprelaciones emitidas y que han 
sido publicadas de aplicación un ul penodo actual y futuro 

(9] 

 



  

KOCHES 5,4, Y SURSIDIARIA: 

Notas ¿los Fstadlos l mancieros 
31 de diciembre dul 2015 

(Exprisadas en dólares de los Fstados Unudos de América, exezpto por la intormación sobre porcentajes, 
plazos y tasas de sutcrés) 

2,- BASE DE PREFARACIÓN (CONTINUACIÓN) 

    

  

  

Fecha 

efectiva Cumbro | _Títado 
Nueva —_ [Cuentas regulatorias diferidos _ ] 

¿Enmuada_| Acuerdos conguntas 

  

   
   

  

    

  

  

  

NIC 16_ | Panuenda [Proptedad, plante y egrapo 
NIC38_ |Fumorda | Actos intangibles 1 de enero fo e — derzoro, [NIC27_ [Lsumenda | Fstados Imanoteros soparados 

  

   

  

NIC 28 

  

Inversiones en asoctadas y 

  

mogocios en conjunto 

  

    

NUF FO [Eumenda [Tstados fmancictos consolidado. 

NIC 1 | Bumienda [Presentación de estados linancigtos - 
- Mejoras. Nik creiu 2012-2014 
  

  

  

   

    

  

  

  Mejora. | Instrumentos financiuros - 
ld cuero [NES | tamenda [Instrumentos Iimaucroros _ 
del 2018 Ingresos de actividades ordiarzas procedentes de   NI IS [Nueva [contratas con eltentos 

La Aduwmstracion del Grupo, consedorando los eleruntos actustes do los estados fivancicros, cstuna que 
la aplicación de las nusvas normas y modificaciones de las NIF de aplicacion futura o de adopcion 

anticipada, no lcndrá mu efecto matenal o de tuluvancta en la sitirución financiera O ca los resultados de 
operacion del Grupo al 31 de diciembre del 2015 

3- RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DF, CONTABILIDAD 

Las politicas e contabilidad han sido aplicadas consistentemente por ul Grupo. Ciertas cultas comparativas 
han sido teclasificadas para contormarlas von la presentacion dul año comente 

  

19 Raso de Consolidación 

Tao subsidrarias son entidades conticladas por la Compañía 

Los estados financieros de las subsidiarias cstán incluidos en los ustados financieros consolidados 
desde la fecha ca que comienza el control hasta la fecha 1 que cesa el nismo 

Las pobticas contables de las subsidiarias han sido cambradas cmaudo cs necesarto pore alaucarlas 
«on las políticas adoptadas pos La Compañía 

Pasa da consolidación de los estados financieros adjuntos se utilizó cl método de consolidación 
global, tunendo en cuenta que la mañrz posce las siguientes participaciones directas 

nO



'S 5,A, Y SUBSIDIARIAS 

  

Notas a los Estados Emancieros 
31 de diciombre del 2015 

  

(expresadas en dolares de los Estados Unidos de Aménica, excepto por a mPoumación sobre porcentajes, 
plazos y tasas de mtorés) 

3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACIÓN)   
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El siguiente es un resumen de las comparas incluidas en la consobdación al 31 de diciembre de 2015 
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plazos y lasas de mterés) 
  

3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACIÓN) 

h) Trrusacciones Lliminadas en la Consolidación 

Tos saldos y leansaccioncs untee las compañas del Grupo, y cralquier mgreso u gusto no realizado 
surgido do ransacciunes ente estas son elemenados en la comalidacion 

e) Inversiones en asaciadas 

Las asociadas son aquellas untidades on las cuales la Compañsa cnc una mfuoniia significativa, 
pero 10 contiol sobri las políticas financiuas y operativas, ceyrescntaado generalmiunto una 
tendencia de unto 20% y 50% de lus acurones con derecho a vuto de la entidad emmsora de las 
acciones Jsstas versiones se mantienen bajo «] método contable de pariscepacion patrimomal, y las 
mismas se rugistean aneralmente al costo de adquisicton y son ajustadas posterrorinunte en función a 
ka proporeron de los resultados de lus operaciones de la empresa partrcipada que comesponde a la 
Compañ 

    

la 

4) Inversiones en Valores 

Tas inversiones un valores son clasificadas a la fecha de negociación, c tmsalmente medidos al valor 
razonable inás los costos imecemontales relacionados a la transacción, y sun subsementemonte 
contabilizados, basados cu las clasificaciones mantemdas de acuerdo a sms caracturísticas del 
instruuonto y la finalidad para la cual se determamó sa edquisición Las clasificaciones utilizadas por 
ul Grupo so detallan a continuación 

    

“asmbros em Resulíados 

  

+ Valores a Valor Reconable con 

En csta categorsa se acluyen aquellos valores adquuidos con el propósito de guncrar una ganancia a 
corto plazo por las fluetiraciones del precio del mstruenento Estas valores se presentan a sa valor 
razonable y los cambios en ol valor razonable su roconacen en el estado consolidado de resultados on 
el poríado ex el cul ez generan 

+ Valorus Dispombles para la venta 

En usta categoría se mcluycn las mversjones adquiridas con la miención de mantenerlas por un 
período de. lieampo wmdefissgo, que sc pueden vender ca respuesta a lus necesidados de hquedez, a los 
cambios en las tasas de sátcrés, tasa de cambios 0 precios de mercado de las acetones stas 
inversiones se muden a valor razonable y los cambios en valor se reconocua directamente «a cl 
patrimamto usando una cuenta de valuación hasta que suso vendedos o redmmudos (dados de baya) a se 
ha detummado que una mvctsión se ha detustorado en valor, en cayo caso la ganancia 0 púrdida 
acemulada rusonocida pruvsamente 04 ul paírmomo se amelaye en el Jcsultado de opurauiones en el 
estado consolidado de resultados Las ganancias o pérdidas ua moneda extraujora por los valores 
disponibles para la venta son reconocidas en el estado consolidado de 1usultados 

  

Cuando ol valos razonable de las inversiones cn tosttumentos de capital no puede ser imedido 
confiablemente, las ¡versiones penmansor al costo, 

e) Kiectivo y equivalente al ctectivo 

El etuutivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldus de efectivo un vaya y depóstos a la 
vista co bawvos, que son walizados por da Compañia en la gestión de sus compromusos £ corto plazo 
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31 de diciembre dul 2015 

sadas en dolarus de los Estados Unidos de América, excepto por la mfvxmación sobre porcentapus, 
plazos y tasas de auturds) 

  

spa 

  

3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACIÓN) 
  

Lu el estado de suuación financiora, los sobiegiros di cxasíu se clasifican como olros pasivos 
financteros en ol pasivo comente 

  

D > Instrumentos financieros 

Clasificación. — 

Los istrwncatos financieros son contuatos que dan Jugar suwnlldacamente, a un activo fívancicro en 
una entidad y a an pasivo financiero y uu instirmiento de capital un ota — Los activos y pastvos 
financieros se clasifican segun su medición posterior, ys dun a costo amortizado e al valor razonable 

cumplen las dos condiciones siguentes 

  

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado st 

4) El activo se mantiene dentro de un modolo de negocio cuyo objetivo es mantenes los activos para 
obtener los flyzos de efecuvo contractuales y b) Tas condiciones contraciuales dul activo financiero 
dan lugos, en feulras especificadas, « Mujos de efectivo que Son untuamente pagos del principal y 
oruscs 

sobr el umporto del pemaspal pendiente Cualquer activo que no cumpla con estas condiciones so 
medirá al valor razonable 

Todos loo pasivos financieras se claslicaran como medidos postustor al costo amostizado utlizando dl 
inétado de interes «foctivo, excepto por los pasivos que se contabulicen al valor razonable con cambros 
«ss resultados, enyas condiciones para su calificacion Lomo fal, debera cumplir con alguna de las 
siguiuntos situaciones a) Cumple con las condiciones de mentemdo para negociar y b) desde el 
momento del ruconocimiento muetal, ha sido designado pos la entidad pura contabilizado al valor 
razonable con cambros en resultados. 

El Grupo al cierre de sus astados Imancieros solo manticin activos y pasivas fnaneicros no derivados 
correspoudicntos a la categoría de “préstamos y cuentas por cobrar y “ottus pasivos financieros” Las 
varauterísticas de los referidos instrumentos financieros so explican a contismación 

(1D Préstamos y cuentas por cobrar 

  

Las cucatas por cobrar son activos financieros no dervados con pagos lizos o determmables que 
no son cobizados ch ua mercado activo Snrgen quando cl Grupo provee huenos 0 survicios 
directamente a un deudor su atención de negociar la cucata por cabra Se imeluyen en cl 
activo colin, excepto para vencimientos supenzores a doce meses desde la fecha del estado 
de sitracion fmanerera, que se clasifican como activos go comentes Los prestamos y cuentas 
pos cobrar cuentas por cobrar metuyas deudores comerciales y otras cucalas por cobrar 

  

(8) Otros pasivos financieros 

FI Grupo clasifica los pasivos fimunuicios mo derivados en la categoría de otros pasivos 
financieros. Los otros pasivos Financieros comprenden los acreedores comerciales, plas coualas 
por pagar y aquellas ubligacionos bancarias que devungan anterosos Se imetuyen un el pasivo 
corri, exeopto para vencimuentos supuñores a doce meses desde la fecha del estado de 
situación finangiera, que se cusfican como pasivos so LosMentes 

113]



KOCHES $ A. Y SUBSIDI 
Notas a los Estados buncier 

31 de dicicmbre del 2015 
(Pxpresadas eu dólares de lus Istados Unidos de Amerua, excepto por la mforiacion sobre porcentages, 

plazos y tasas de mteres) 

     

    

3.-RES DE PRINCIPALES POLÍLICAS PE CONTABILIDAD (CONTINUACIÓN) 

  

UME] 

  

Fl ufectivo en caja y barcos también es un «utivo financsuro que representa un medio de pago y 
por Ullo es la base sobre la que so muden y reconocen todas tas Iramsacciones ca los estados 
fizancieros y esto sujeto 4 rrosgos insigurficantos de cambtos en su valor razonable 

Reconeciemento y redicion, - 

Bl Grupo xeconace Un activo o pasivo financiero on ul estado de situación finanosera 4 la focha 
de la megociación y se reconoien cuando se comprometen a compras o vender «l actvo o pagas 
el pasivo 

  

Los uctivos y pasivos financieros son medidos misalmente a su valor razonable mas cualqutes 
costo atesbublo a la transacción, que de ser sypmficatvo, es toconocido como pinte dol activo a 

  

pasivo, siempre que el actrvn o pasivo financiero mo sca designado vomo de “valor raranablo a 
hiavés de pérdidas y ganaras” y este sca sigiuficanvo Cum poslerionidad al ruconocumento 
mucral ol Grupo vatoriza los mismos como se descrb a contiumacion 

(a) Prestamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento metal se mudas al costo amortizado aplicando el mílado de 
interes efectivo ÁL 31 de dicicambro del 2015, la Ademmistración estima que los valores car 
itbros de las cuentas por cobrar no dificren agerficativamente de sus valor.s razonables 
debido a au vcacamiento a corto plazo, ademas, 40 tenen un autorés contractual y el efecto 
«le mo actualizar los fluyos de cluclivo no es siguiicativo, razón por la cual al cierce del 
ejercito se manticnca al valor comunal de la transacción 

    

(b) Otros pasivos financicios 

    Postenor a su fuconocimuenta ¡tuctal se miden al costo amortizado aplicando el método de 
interés cficctuvo, sm embargo, al igual que eo e) caso de hos próstaraos y cuentas pot cobrar, 
la dilerenora entre el valor notminal y el costo amortrzado en su medición hnal no es 
significativo, por lo tanto, ol Grupo utiliza ul valor nominal como medicion final Los 
gastos financicros, se comabilizan segun el eriteno del devengado en la cuenta de 
resultados 

    

3) Baja de activos y pasivos Hltrancreros 

Activos fin: eros Un uctivo financicio es dado de baja cuando (1) cxpren des derechos 

contracipales de rubi los Fayos de oteotsvo del activo fínancicro, o (u) cuando transllctu el activo 
tinanerero desaproprándose de los riesgos Y benelscros mientos al activo fimancacro y ha cedido los 
derechos contracipales de secibu los flujos de ctectivo del activo finactura, a Lu) cuando. e lcmuendo 
los dexcohos contractualos a recibn los flujos de cfuulivo, el Grupo ha asumido la obligación 
contractual de pagarlo a uno o más perecptors 

  

    

Pasivos financieros Un pasivo finanuero es dado de baja cuando la obligación ha sido pagada o 
cancelada o bien su exageneta haya uxpirado Cuando un pasivo luauicioro emstonte us roemplazado 
pur ol proveniente def mismo suruador bajo condiciones substancialmente drferentes, o las 
condiciones son modificadas a forma importante, dicho reemplazo y modificncian se fala como una 
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3-RUSUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CON! ABILIDAD (CONTINUACIÓN) 

h) 

baja del pasivo origmal y el reconocimucato de un muevo pasivo y la diferenera entre ambos se 
reconoce en los ustados mtegrales del año cn que ocurra 

Inventarios 

Los inventanos so valorizan al menor valor untre ul costo de adquisicron y el valor neto de realización 
El costo meluye todas los costos derivados de Í3 adquisicion, as Lomo otros costos e los que se ha 
incurrido para darles su condicion y ubicación actual Ef costo so determma por el metodo dul vosto 
promedio, exccpte por las umpostactones en (ránstto (sí las hubiera) que se llevan al costo especifico de 
la factura axas los gastos de mporiación 

Ti costo de adquisicion comprende el precio de compra, los arancclos de importación y otros 
impuestos que no son recuperables posteriormente, los costos de ranspurtes y todos los otros costos 
directamente atriburbles a la adquisicion de los mventarios para levarlo a su ubicación actasl y 
condición, netos de desoncntos comerciales y ora tipo de rebajas 

EL valor neta de eeatrzsuión vepresenta el precia de venta estimado en el cueso normal de las 
operaciones, menos todos los costos estimados de tormunación y los gastos estenados para tosmunar la 
veuta dl vatos noto de rualización también es medido cn térmanos de obsolescencia o deterioro, 
basado ca su mvel de votacion y 4 un análisis especifico que realeza la Adommustrución amalmento 
Dicha estacion o Lasbgo se carga a los resultados del ejercicio ev que ocurren tales rerucorones 

    

e) Propledad, plante y equipos 

(9 Reconocimiento y medicion 

Las propiedades, planta y equipos se reconocen coma activo sí £s probable que se derven de ellos 
beneficios cconómicos futiros y su costo puedi scr determinado de una manera confiable Las 
partsdas de propiedades, planta y equipos, se miden al costo de adquisición menos la depreciación 
scuunulada y cualquier pérdida pot deterioro del valor acumulada 

El costo de adquisición meluyc «l prucio de compra, así coma cualquier costo discclamunto 
atbmiblo para poner al acnvo en condiciones de opuiación para su uso destimado 

  

Un componente de propidides, planta y equipo y cualquier parta sigmalicatva teconocida 
mueralmente, se da de baja al momenta de su disposición o cuando no se espera nbtenes 
benehcios económicos futuros por su uso o disposición Las ganancias o pérdidas de la venta de 
mm clusmunio de propiedad, planta y rgunpo se dotcaminan comparando los precios de venta con 
sas valores en libros, y se reconocen netos en el resultado del ejercito 

    

(4) Costos postenores 

Los desembolsos posteriores y renovaciones de smportancaa so reconocen como activo, cuando es 
probable quo el Grupo obtenga los beneficios vuonomncos tuteros dorvados de los mnsnos y su 
costo pueda ser valorizado con habilidad — Fi mmantenimicnto y las 1eparaciones menores son 
reconocidos como gastas sgún se cursen 
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3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍLICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACIÓN) 

(31) Deprecsacion 

La deprectacion de los elemuntos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el monto 
depurcrable que corresponde al costa del activo Los elementos de propiedad, planta y equipo se 
depiccsan «sde la fecha que han sido adquiridos o dusde la fecha que están un Londiciones de ser 
usado 

La deprectación sc reconoce en rusultados y se calcula por el metodo de imea tuuta von base a las 
vidas úrlos estanadas para cada componente de propiedad, planta y equipa. De confonmidad con 
la politica del Grupo, no se espua recuperar valor alguno al final de la vida (11 ostzmada de los 
bionos de propicdad, planta y equipo, y, on concordancia con esto, mo se definun valores 
residuales Tas vidas útrles cstimadas de propiedades, plautas y equipos, son como sigue 

   

Cuenta Años 
  

  

Edificios so 
Naves, aeronaves, barcazas y similares 10 
Maquinarias y equipos 10 
Muvbles y hnseres 10 

Vehfenlos 5 
Equipos de Computación 3 

La vida unil y el nutodo de depreciación se revisan peridicamente para asegura que cl 2útodo y 
« penodo de la depructación sean conssstuntes con ol patron previsto de benofictos economicas 
Tituros de lu propiedad, planta y «quIpo 

él) Deterioro 

(4) Activos financieras no dervados (Dendores comeraales y otras cuentas por cobra) 

Fi Grupo evalíta a la techa do cada estado de simación (inancicra, sí existe evidencia objetrva de 
que un activo financiero a un grupo de activos fimanescros sc encuentran deterorados — Los 
prestamos y cuuntas por cobras son considuradas con deterioro y goncran pérdidas sólo st hay 
eviduncias objetrvas «lo deterioro como resultado de uno o más eventos postenores al 
reconocimiento tnicial del activo y cuando dicho evento de pénlida ticno un impacta sobre los 
Iiyyos de eya proycctados estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que 
puede sur cstimado de mancra conflablo 

La evidonuta de deterioro puede. mcdun mdicadores de que los deudores están exputimentando 
siguificatiyas difícultados finanoxcras, retrasos un cl pago de imtercsus o pagos del prinespal, Ja 
probabilidad de que tales dendores se encuentren cn sn proceso de quicbra lu otro tipo de 
reorganización financicia y cuando la rofosmación imdique que hay waa disimaución estronable 
en los flujos de etectrvo dol Grupo proveniente de mewnplimuntos contractuales 

Una perdida por detenoro relacionada con un activo financiero valorrzado al costo amorbzado su 
saluala vomto la diferencia untre el valor en libros «lu! activo y el valor presunto de los flujos de 
electiva futuros «stunmados, descontados « La tasa de interes efcutiya Las pérdidas se recono 

[16]



SIDIARIAS 

  

Notas a los Estados Finanu1cios 
31 de dicrombec dol 2045 

(Lxpresadas en dolares de los Estados Usudos de Améxca, excepto por la saformación sobre porcentajes, 
plazos y tasas de soleres) 

- RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACIÓN) 

  

en resultados y se reflejan en una cuenta de provisión contra los prestamos y partidas pos cobrar 
El aterés sobre el activo deteriorado conta reconociendase Cuando um hecho que ocurra 
slespués de que se haya reconocido ul dulunoro, causa que el monto de la púrdida po: deterioro 
dismuuuya, esta disminucion ss reversa en resultados Debudo a que los activos financieros ham 
sido valorzados al valor nomunal, la pérdida por deterioro es la diforoncia catre dl importe ct 
Kbros del activo y la mejo: estimación del importe que la entidad recuperara por el achvo en la 
Luchra quee se forma 

(1) Compensación de Activos y Passvos Fmancieras 

Los activos y pasivos fmancieros se compensan y se presentan en su importe neto en el estado 
zonsolidado de sunación finarucaa solamente cuando hay u0 ducdho reconocido Iugalimente para. 
compensar Tos importes reconccdos y existo la atención de luquedar un tormenos tos, a realezas 
el activo y lrquidas el pasivo snuvultáncamente 

(u)  Detenoxo de activos no financieros - 

Propiedad, planta y equipos Ft valor en hbros de dos activos no Financieros del Grupa, distintas a 
Inventarios, son revisados persodicamento para determunar st existe deferioro, cuando se producco 
circunstancias que indiquen que el vales cn ltbros puede mo su secuperablo. De haber indicios de 
deterioro, el Cirapo estima el importe recuperahle de los activos y reconoce una perdida por 
ilesvalorizacion ca cl estado de xosultado matugral 

El importe revuporable de un activo o unidad generadora de etectivo es el valor más alto entre su 
valor ca uso y su valot razonable, menos los gastos de venta Para dotemunar cl valor ca uso, se 
descuentan los flizos de efectivo futuras estimados a su valor presente usando uma tasa de 
descuento autes de impustos que seíleja las evaluaciones actualos dol mercado sobru ul valor 
temporal del dinero y los nsesgas especificos que puede tener en el activo o la unidad generadora 
de cfecavo Para propósitos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados 
individualmente son agropados ca cl grupo más pequeño de activos que gencia unteadas de 
flujos de efectivo provemente del uso continuo de las nismos, las que son rudependientes de los 
fwjos de entrada de efectivo de olros activos o unidades guncrudoras de fuctivo 

  

Las pérdidas por dututioto son reconocidas en resultados Una pérdida por deterioro se roversa st 
existo un cambio cn los ostimados utilizados para dutumurar el aporte rocuporable Cuando se 
¡evierte una pérdida par deterioro, el valor en libros del actsvo na puede exceder al valos que 
Iubría sido deternumado, noto do doprcerción, smo so hubiese reconocido una párdida por 
deterioro 

  

La Administracion considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no cxisten mdicios de 
deterioro 1 el valor sugún lsbros de su propicdad, planta y eguipo 

Ioventartos En cada fecha en la que se míouma, se evalúa u existe detenzoro del valor de los 
inventarios comparando el importe cn bros de cada partida del inventario con su precio de venta 
sicuos los costos de terminación y venta 51 una partida del inventan se ha deteriorado, se 
1oduco su importe on libros al precio de venta menos los costos de femnación y vento, y se 
reconoce tmmedetamonto ama pordida por detenoro del valor en rusultudos 
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3- RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACIÓN) 

e) Impuesto a las gananclas 

Yi gasto por el impucsto a las ganancias está compuesto pot el mpucsto comente y el impuesto 
diteudo TF impuesto a la renta comente y diferido se reconoce en la cuenta de pórdulas y gananexas, 
excepto cuando stan consecuenera de uma transaccion cuyos susultados se registran divestamunto on el 
patrimomo neto, en Cuyo supuesto, el impuesto cortispondiente también se registra ex el pattumomo 
meto 

(0 Impuusto Comente 

Representa el Impuesto a la renta por pagar establicado sobre la base de la ulifidad gravable 
fttbutable) utdizando la tasa nmposila aplicable a la techa do «uo de los estados finqncicros 

£s), Impuesto Ditendo - 

Tos impuestos drteridos son los mupuestos que la Compañía espera pagar o tuvuperar en el futuro 
por tas diferuncas temporartay untro el valor en Iibros «e. los activos y pasivos para propósitos de 
icporte financiero y la correspondiente base inbutarza de estos activos y pasivos, utilizada en la 
determunacion de las utlidados tbatables sujetas a empucsto 

  

FL impuesto diferido se registia de acuerdo al motodo del pasivo en el balanes. Los activos y 
pasivos por unpucstos diferidos som genctalmente reconocidos por todas las diforeneras 
tempotattas y son caleutados a la tasa de empuesto que se espera aplicar al momento do la 
reveesión de la difevencra tempotarta de acuerdo a la ley de Impuesto a la senta promulgada o 
vustancralmonto promulgada a a feclta de soporte 

  

El impuesto difurido activo se recansea por las pérdidas tributarias (rastadables 2 ejercrosos 
futuros y las diferencias temporanas deducibles y os reconouido imicamente cuando us probable 
que las uúilidados gravables fitaras estarán disporubles conta las cuales las diferencias 
temporales puedan scr utilizadas 1 | impuesto dufcudo pasteo se reconoce paa las diferencias. 
temporsrtas sigmfícabivas que su cspora reduzcan la ganancia fiscal en el tutuvo, y enslquics 
pérdida o ganancia de capital no utilwada Tales activos y pasivas no so reconocen sz la drferonora 
temporama surge del valor de llave o def reconocunicsto micral (que no haya sido ca una 
combinacion de nugoL1os) de atras activos y pasivos en una transacción que no afectó el resultado 
fiscal nu el contable 

    

Ll importe ca libros de un actrva por impuesto drtendo es sometido u 1ovisión a la fecha de cada 
balane y reducido en la medida que ss estime probable que no se dispondiá de suliciunte 
ganancia fiscal ch ol futuro, como para permuler recuperan porte o la totalidad del actrvo 

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y conscuuentonente se presentan 
«a ol estado de sttuación financiera por su mporte acto st existe un dorouho Kal oxprble de 
compensar los pasivos y activos por tmmpuesto corriente, y ostán rulacionados con el Impuesto a la 
unta aplicado par la misma autoridad tributaria, pero prctenden liquida: los pasivos y activos por 
impuestos comentis en forma nota, o sus activos y pasivos poi Impuesto a la renta serán 
realizados al imismo tempo 

Lis]
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- RESUMEN DE PRINCE'ALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACIÓN) 

  

1) Beneticios a Eimpleados 

4) Plan de beneficios defivados Jubilación patronal y disalacto 

Tas contabilización de los planos de beneficio defimidos requiere suposiciones actuarrales para 
medir la obligacion contiaida y el gasto del periodo, cxisticndo la posibilidad de obtener 
ganancias o púdidas actuarzalos a teconocel cu otro resultado miegtal debido a cambios en fas 
suposiciones actumsales Las obhigaciones se muden según una basi desevntada, puesto que 
asisto la posibilidad de que sean Iiquidados muchos años despues de que los empleados hayan 
prestado las servteros relacionados 

  

El Código de Trabajo de la Rupública dul Ecuador cstablece la obligación por parte de los 
empleadores de concudes jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un 
icmpo mínimo de servicio de 25 años en una mesma compañia. Adlicionalmente, de acuerdo a las 
actuales leyes laborales cuntorsanas, ustableos que cm aquellos casos ea que la relacion laboral 
tormiao por el cmupleador a por el trabajados, el empleados debera reconocer al empleado una 
bontficucion por desahucio equivalente al 25% de su últmo salario multiplicado por el número de 
años de servicio prestados a la asma empresa o empleador. Dichos bunsficios calfícan como un 
plan de beneficios dofimdos sun financiamiento de fondos separados 

  

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemmezación pos desahucio es segistrada 
mediante la constitucion de una proviston que ws Hlovada al gasto del ejeraicio, en base al cálculo 
actuaual efectuado por un especialista independiente 

A parta del persodo 2013 las ganancias y pérdidas actuarrales que surgen del estucho de jubilación 
patvonal produclo de los ajustes hasados en la experiencia y cambros ca los supuestos actuacrales 
se cargan a resultados mtcgrales ua «] pertodo que surgen 

  

Los pagos ufculuados pon estos beneficios se deducen de las provisiones constimudas 

(4) Bencficios a Corto Plazo 

Los beneficios a los empleados a corto plazo son heneticsos a los empleados que se espora 
Lquidar totalmente antes de los doco meses siguientes al final del persodo anual sobre el que se 
imforma en el que los empleados hayan prestado los sorvicios relacionados Esos beneficios son 
anudidos sobre una base no descontada y son contabalizadas coma gastas a medida que el servicio 
relacionado so prova. El pastvo se reconoce st el (arupo posee una obligación legal o implicita 
actual de pagar este monto como resultado de un servicio untrogado por el emplcado cs ul pasado 
y la obligacion puede sor estumada con Mabulidad 

    

    

Tas principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la 
decimotercera remuneración, decrmocualta remuncración, fondos de rosca, vacaciones y 
puriuipación del 15% de los trabajadores en los utilidades del Grupo, las mismas que son 
contabilizadas como gastos en la medida que el suivicio relacionado cs provisto por el empleado 
«ke conformidad von to cstablecido en cl Código del Trabajo de la Republica del Fouados 

  

IE gasto por la parespación de los trubigacloras un das unidades se caloula de la utilidad contable 
tado de resultados como una partida previa al puesto 4 las ganancias 

  

y us reportado en el es 
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UMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACIÓN) 

  

(41) Beneficios por Trmnacion 

Las mdemnzaciones por terminación o cose taboral son ruconocidas como pasto cuando se ha 
compromutido, sin posibilidad realista de dar marcha atrás, a un plan formal detalfado ya sea pra 
das termino al contrato dul umpliado v para proveor beneficios por cese como resultado de una 
volurta realizada para incentiva: la renuncia voluntaria 

2) Provisiones y contingencias 

Tas provisiones son pasivos en los que existe wcertidunibro acusa de su aan o vencimiento Tas 
obligaciones y perdidas asociadas con provisiones se 1econacen como paswo en el estado de suacion 
financiera únicamente cuando. (1) es una obligacion prescato (lugal o umplicita) como resultado de un 
onto pasado, (1) es probable que se requiera una salida de rccursos pura biquidar la obligación, y Gu) 
el importe puealo sus estimado de fouma fiable 

  

Cuando mo es probable que un lluyo de salida de beneficios económicos sea requerido, o el manto no 
puedo ser estimado de manura fiable, la obhigación cs revelada como un pasivo contingente Ln pasivo 

  

sación surgrda de hochos pasados cuya exustencra quedará confirmada solo «t contingente es toda ob 
o cl conteo! dul Grupo Hogan a vcurzar uno o más sucesos futuros sorertos y que no cstan 

    

hy Conspensaciones de Saldos 

Sólo se compensan cutre sí y, consecuentemente, se presentan en los Fatados Financieros pos «a 
importe neto, lns saldos deudores y aciucdores con ongon en transacciones que, contractualmiente o 
por extguuscra de una NIE o norma legal, contemplan la posibrlidad de compensación 

1) Revunocimiento de ingresos 

Los imgrcsos provenientes de la venta de bienes cn cl curso de las actividades ordinarias son 
reconocaños al valos razonable de la vontraparkida recibida a por recibi, neta de Impuesto al Valor 
Agrugado, devoluciones, descuentos, hamficacsanos o rebajas comurutalos 
Tos ¡grosos por venta de bienes son reconocidos en la medida en que es prodablo que los benelicios 
económucos fluyan hacia la Compañía, ul producto «s entregado al comprador y consecuentemente 
hansficre, los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bunes y no menticno el derecho 
de disponer de ellos, nu « aantunor un control sobre los musmas 

1) Reconocimiento de Costos y Gastos 

Fos costos y gustos son reconocidos con hase en lo causado o cuendo som imcurdos, 
independientemente de la techa en que so lmya realizado cl pago, y so registran en el perodo mas 
corcano cu ol que se conacen 

  

E) Costos fimuncicros 

o de interes generado por las operaciones de 

  

Los costos financicrus stán compuestos por el 
siédilo vontraidas con bancos locales 

re)



  

D 
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Notas a los Estados Fuancieros 
31 de diciembre del 2015 

(expresadas en dolares de los Estados Unidos de America, exuepto pot la informacion sobre porcentajes 
plazos y tasas de mterés) 

- RESUMFN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONFABILIDAD (CONTINUACIÓN) 

Distribución de dividesdos 

Ta distribucion de los dividendos a los acciomstas del Grupo se deduce del patramomo y se reconoce 
como pasivos corrientes en los estados fnancreros en el purtodo un el que los dividundos se aprueban 
pox la junta de accionistas 

  

"A DE ADMINISTRACIÓN DF RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

  

Un msteumento financiero es un contrato que ongua 10 activo financiuro para una de las partos y a la 
voz un pasivo financicro o mstramento paltmomal para la contraparte — El estado de situacion 
financiera de fa compañíta esta compuesto por mstrumentos finamuscsos to durvados como deudores y 
scrualons comerutales y obligaciones baucanas — Estos activos y pasivos financieros por su 
vonenpicalo a corto plazo, ostán valorados al valor nomual y no generan mtereses El Cirupo a traves 
de la Gerencia, quien está encugada de mumtorcat, controla y adormestras pruduntumunto dichos 
susgos, cstublico fíimica para cada uno de dichos nesgos La Admmistacion del Grupo es 
conocedora de las condiciones exitentus en el murcado y sobr la baso de su congumucnto y 
experiencia controla los nesgos 

    

   

Los prmerpales riesgos identificados por la Admmssfracion sobre ostos mstrumentos [iaqncioros, son 
los riesgos de credito, Irgindez, y operacional 

(9 ricsgo de asédito 

Es el nesgo de que el deudor o emisoy de nn activo financicro que es propiedad del Grupo 10 cumpla, 
completamente y a tiempo, con cualguuer pago que deba hacer de confarmidad con fos terminos y 
condiesones pactados af momento ci que el Grupo aclquurió u ortginó el aciivo funciono respectivo 

Los mstrumentos financioros qu sotncica parctalmeníe al Grupo a conuentraciones de nesgo de 
crédito consisten prmemalmente en cicetivo y cuontas por cobrar cotacrutalis 

  

Con objeto de mitigar la expostcián al riesgo de excdto cn cl ofecuvo y sus equivalentes, ul Guupo la 
adoptado la política de ufuctum sus operauiones con entidades de 1econocida solvencia en el mercado 
nacional 

Las cuentas por cobras a cliuntos están representadas por ventas de productos a cltentes principales, los 
cuales han demostrado un hustonial de cumplimento de pagos durante su 1clación comercial con el 
Grupo La antigicdad de la cartera para los años 2015 y 2014 se mantrene como corriente 

    

(4) Kicsgo de huqundez 

Constsic un el nosgo de que el Crrupa tenga ditiegitades para cumphr con sus obligaciones asociadas 
Lon sus pasivos fimancicros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo 1 ato activo 
Enanciero. 

La Admmustración del Grupo tiene la responsabilidad substancial de la administración dul 1esgo de 
hqudez, la cual ha establecido políticas y procedimientos en cuanto al endoudarmualo a Lorto y 
mico plazo prinupabmente con proveedores locales El Grupo, a traves de la Gerencia Genera, 
admansta el nesgo de Jrquide mediante el monitorio de Myos de ulcutivo y los vuncimmentos de sus 
acuvos y pasivos financieros basados vs l cumpluuento de los requeramientos de cobro y pago 
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OS DF INSIRUMENTOS FINANCH     4- POLÍTICA DE ADMINISIRACIÓN DE RIKS 
(CONTINUACIÓN) 

(1) riesgo Operacional 

XA nesgo opuavinal es el riesgo de pérdidas potencsales, dnectas a sadeructas, relacionadas con Jos 
procesos del Gupo, de pessonal, Icusología e mitacsirucfuras, y de factores ¿xtcmos que no esten 
relacionados u nesgos de críduto, mercado y liquidoz, tales como los que provienen de ruquurmucntos 
tuugalos y regulatorios y del comportamiento de los estáudauss de ética aceptados por el Grapo 

El objetivo dul Grupo es el de mouejan el sresgo operacional, buscando cvitar pérdida financia y 
daños en su reputacion principalmente con los organismos de comal La principal responsabilidad 
para el desanolio e amplemortación de los controles sabre el riesgo opuractonal, están aseguradas a da 
Guroncia Ciencral Ta gerencia goncral monitorea los riesgos operativos de ampo'lanicsa apoyado en sn 
«quipo contable y disuña e amplementa controles adecuados que amtgan aquellos tuusgos operativos de 
importancia Las politicas y los procedimientos que fosmalizan estos controles son desarrollados y 
mantenidos Todas lus poluicas amics de sor implementadas son aprobadas por la gercncta general 

  

Darante el año, la gerencia general 1calrza evaluaciones contmuas sobre la efectividad en el diseña y 
apcracion de las controles claves Las dubiirdades en el disoño y foncioramento de los proucsos son 
cubiertos de 1mediato para prevenu exJores futuros 

Esta responsabilidad es apoyada por el desarrallo de cstándares para admmistrar el riesgo operacional, 
desawollado e implementado pos la geronuta general en las stguuuates Áreas 

  

Aspectos sobie la adecuada segregación de fuimuones, moluyendo la ind pundenera en la 
antosiacion de transacciones 
Requerimientos sabre ul adecuado montorco y 10concihaciones de transacutons 
Cumpliumento con los requerimientos regulatentos y lugales 
Dastmcntación de controles y prouesos 
Desarrollo de actividades para mitigar el nosgo, motayendo políticas de segundad industrzal 
Cumplinuento de las politicas establecidas 

La
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sobre porcutagus. 
  

   s 

  

INSTRUMENTOS FENANCIEN 

() Categoría de anstrumuntos financieros 

AL 31 de diciembre del 2015 Y 2014, los vatores en hibros de cada categoria de iustrumentos 
financieros som como sigas 

1015 1014 

Activos fluancleros medidos al costo 
Etectvo y equivalentes di ufoctevo (nota 6) 2229404 1044295 
Deudores comerciales y atras cuentas por cobrar 12925841 — 12576882 

Total acuvos financieros 15,155,245 13,621,177 

Pasivos finanereros medados a] eosto 
Acreedores comerciales y otras eucatas por pagar _12 622723 _12020523 

  

Lota! pasivos financieros 12.60.73 _ 12,020,523 
  

(u) Valor razonable de mstrumentos financieros 

El valor en libros del etectivo y equivalente de efectivo, dendores comerciales y otras cuentas 
pos cobrar, y acruodores comerciales, se aproxuma al valo: razonable debido a fa naturaleza de 
corto plazo de cstas 1strumentos En selacion a los montos de los préstamos col entidades 
fiuancieras, estos se aproximan a su vaos razonable con base a que las tasas de interes de los 
mismos son simularís a las tasas de morado para mstummentos financieros de similares 
caracteristicas 

  

    

El Gmapo no mude los activos y pasivos Tinancictos al valor ruzonable a (avus de scsulíados y mo 
tien transacciones de derivados como mstumentos de cobertara 

  

$.- EFECTIVO Y EQUIVALEN' 

AL 31 de diviumbre del 2015 y 2014, etectivo y equivalentes de efectivo corresponden principalmente a 
importes mantenidos en eucalas vomientes registuadas en mstituciones bancarias locales, las cuales no 
munticaca mtngón tipo de restricorones 

las
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   7 ACTIVOS FINANCI   

AL31 de dtosambte del 2015 y 2014, wn detalle es el siguiente 

  2015 2014 

Clientes, neto de provisión para exentas «uobrablos por 
US$ 810 935 (008$ 742 133 parn el 2014) 11.134 545 — 10231 939 
Rolacionadas 

Tubneautes Internacionales S A Lubrisa 915 808 1726574 

Compañta Comercial Pan Americana de Comercio O A 173577 152,138 
Francisco Y opus - 74 

Anticipos a provecdors 100456 201698 
Dtos S51455 263559 

  
  

  

Totsl 

  

125 

  

UL 12.576 882 
  

AL 3 de diciembre dol 2015 y 2014, encntas por cobrar relacionadas, repruscatan puncipalmmento valares 
por facturación comercial por servicios y venta de lubricantes, llantas y repuestos con yencitmtento no 
supeniores a un año, no guncran mungúán tipo de mnterís 
8. EXISTENCIAS 

  

AL31 de dicsombro del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente 

  2015 2014 

Llantas 24241. 2433543 
Iabnicantes 1962662 1775779 

Vehículos 346 521 - 
Fiítros, baterías y otros 685 957. 293 924 

Total | 5417451. _ 4,503,246 

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

AL31 de dimierbre 2015 y 2044, un detafte es ol sigurcto 

  

2015 2014 
Acivos por Impuestos Corrientes 
Crédato tributan por Impucsto al Valor Agregado 157092 107772 
Crédito tributario pot 1etenciones de Empucsto a la 

Renta 135981 119167 
293,873 226 939 
  

Pasivos por Impuestos Corrientes 

Cuentas por pagar Impuesto al Valor Agregado, 
retenciones en la fuste. 283 960 342 897 
Anticipo e Impuesto a la Renta 20030 3477728 

495.290 698 625 
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9.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (CONTINUACIÓN) 

AL31 de diciembre del 2015 y 2014, las activos por mmpuestos detenidos por USS 72 750 están vonstiudos 
poz provistonos de cuuntas ancobrables que exceden el line positivo permitido 

Las normas tributanas exigen el pago de un “mticipo mino de impuesto a la renta” cuyo valor es el 
calculo en fancion de fas cutras reportadas e] año antonor sobre el 0,2% del patrmonio, 0,2% de los costos 
Y gustos deducibles, 0,4% de los mgresos gravables y el 0,4% de los activos: Adumas, se usable que Ls 
caso de que el impuesto a la ruta causado sca menor que el monto del anticipo mínimo, este ultimo se 
convertirá on apuesto a la renta defunedo, a menos que el contrbuyunte solicite al Sorviuio de Rentas 
Intesnas su devolución pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que gen la devolucion de este 
MtCIpo. 

  

De acuerdo a disposiciones tebutarias vigentes, sugún ul artículo 41 do la Loy del Regunen Jubutano 
Iniemzo, Numeral 2 literal KB, exonera del pago del Amrerpo del Impuesto a la Renta duranto los prueros 
cinco años de operación «focteva, cotendiendose por tal la amernoson de su proceso productivo y comercral 

Tlasta cl año 2010 los dividendos declarados o pagados a favos de accionistas nacionales o del exferios no 
se encontraban suyotos a nuicncion alguua adicional A parto del aña 2011 los dividendos que son 
istuiburdos a favor de personas naturales residentes cu el Fenado: o a soctulades domiciliadas on paraísos 
fiscales o regunones do munor imposición, están suelos a una retención en la fuente adicional del impuesto 

  

ala renta 

Situacion fiscal   

A la techa de emision de esto nupurte, las declaraciones de Impuesto a la renta correspondientes a los años 
2015 y 2014 no han sido sevisadas por ul Servicio du Rutas hxtornas (SRE) 
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10.- PROPIEDAD, PLAN LA 

  

'UIPOS, NETO DE DEPRECIACIÓN ACUMULADA 

El saguicnto es un resumen de Propiedad, Planta y Equipos, al 31 de diciembre del 2015 y 2014 

Lemreno 

Ehficio 
Constraccrones ch curso 
Maquiiarias, equipos e tnstalacionos 
Mucblos y Enseres 
Naves, aeronaves, barcazas y 
sumlares 
Lqupos de computación 
Vulicalos 
Fequipos de servizso 

Otros activos fijos- tnugoras 

O Depreciación Acumulada 

Total 

Turuno 
Edilicio 
Constiueciones un cluso 

   

      

   
        

  

Maquinarias, equipos e instalaciones 
Muebles y Finseres 
Naves, aeronaves, barcazas y sinularos 
Equipos de computación 
Vubículos 
Equipos de suvicio 
Otros activos fijOs- mujuras 

(O Depruciación Acumulada 

Durante los ejercicios econo 
ancrotncalar 

      

Saldos Aoieiones Reclusiliendión Eo 

1683 685 1438) 60653 1743900 
1313 949 1491 305 - 24 170 2829423 

2 628.250 - (2 440 550) (60654 127047 

5197 - - 5197 

387 853 11019 - - 398 872 

mos . - . Ss 
193 708 2716 - - 216 424 

677 080 80 948 - - 758 028 

1035881 93 456 1129337 

24170 > 24170) 

8 023 708 1 699 444 (2 440 988) - 7282 163 

41 497435) (213 525) a _ 4710960). 

6526273 1485.919 (2.440.988) - 5204 

Saldo al se Ventas y/o Saldo al 
a bayas UZADIS 

1741900 1383629 — (1458336) 1.669 193 
2829423 1291 402 (1 175855) 2.044 970 

127 047 60 653 - 187 00 

5197 4997 (4997) 5197 
398.872 304 10971) 388705 
13935 73935 (13 535) 73935 

216424 29404 (1 050) 244 778 
78028 96295 (21 308) 783015 

1129337 4019 - 1143451 

7282163 2955233 (2 796 452) 7440945 

(1710960) _(258424) 60923 _ (I 908481) 

total SSTLZ0S, _2.696809. _ (0.735.529) 5532483, 

[26] 

sos dul 2035 y 2014, cl Grupo realizo compras de activos fijos pura 
s operautones, la adquisición de los bienes so regtsteo a precio de costo
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    UE POR COBRAR A LARGO PLAZO. 

AL31 du dicicmbre del 2015 y 2014, un detalle es como siguo 

  

2018 2014 

Reluctonadas 
Compañta Comercial Pan Americana de Comercio $ A 1176 129 1167110 

Lubncantos Internacionales S A Tabrisa 431 883 798 859 
Corp Betsalo S.A. 1 100 000 - 
Compañta Auvisa Austro Vista 9 A 151-900 - 

Negocios Uno al Cico 600 000 600 500 

Miguel Amoroso - 370.000 
Ratacl Guevara 150.000 150.000 
Argouo Enterprise Limtcd 125 172 
Fidosconuso Mercantil de Ci 215451 
Franco Swcot 250 000 250.000 
Gibeto T uchmos 50 000 50.000 
lose Rabascall - - 
Otros 1318 

  

3.187.287    eta 

  

12.- INVERSIONES EN ASOCIADAS 

A1 31 de dierembro dul 2015 y 2014, un detalle es como sigue 

COMPAÑIA COMERCIAL COMPAÑÍA AUVISA 
PAN AMERICANA DE. COMERCIO CA. AUSTRO VISTA S.A. 

  

2015 2014 2015 

Costo de invevsián en Asociadas US$ 375 US$ 375 US$ 34370 
Goodwill US$ 25 US$ 25 USS 15303 
Cantidad de acciones en Asociadas 400 400 328.400 
Valor de faaución al costo US$ 1 US$ 1 US$ 1 
Participación en Asoutadas AU 40% 50% 
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2.- INVERSION! 'N ASOCIADAS (CONTINUACIÓN) 
  

  

Un resumen de la posicion hinanciora y dos resultados al 31 de dicuumbro do 2015 y 2014 de la asociada es 
como se muestra a contumación 

  

COMPAÑÍA 
COMERCIAL PAN COMPAÑÍA AUVISA 
AMERICANA DE AUSFRO VISTA S.A, 

COMERCIO CA. 

2015 2044 2018 

Activos 3314648 — 3221315 837 50128 corrientes 
Pasivos 3055649 — 3022.61 180 701 28 vornentes 
Patrimonio 258 990 198 644 656 800 00 

Ingresos, 2773713 2520:658 
Costos (1813587) — (1774621) 
Gastos (862495) — (130078) 

  

La compañía no presenta estados fitzanoreros consolidados a pesar de su participacion en eslas compañías, 
debido a que todos los titulares de acctones han ado intormados de quo la controladora no presentará 
estados financieros consolidados respecto a las compañías cn mencion y na han manilustado objeciones a 
ello así como los instrumentos de pusivo o de patrimonto 1o su ¡negocian en un mercado publico 1 se 
pretende haccslo wa cl mediano plazo. 

  

13.- O'FROS ACTIVOS 

Al 31 de diesenibre del 2015 y 2014, un detallo us como sigue 

  

2015 2014 

Guodwtl en mversiones Sottudad Anomima 
Importadora Anda SAJA, 1377500 1377508 
Goodwsll ca mverstones con subsidiarias 47051 470533 

Diros O 609 
Potal 1.848.783 1.848 633 

      

14 - ORLIGACIONES BANCARIAS 

AL 31 de diciembre del 2045, comesponden a un préstamo del Ranco del Pichucha sugón operación 
102396247 00 comtula el (8 de dicicnbco del 2015 comun pago unigo el 15 de junso del 2016 y dovunga tna 
tasa del 8,95% 
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KOCHES 5.4. Y SUBSIDIARIAS 

  

Notas a los Tistados Financruros 
31 de diciembre del 2015 

(Expresadas en dólares de los Tstados Umdos de Amunca, vxucpto por la ¡nformación sobre porcentagis, 
plazos y lasas de mteres) 

£5.- PASIVOS FINANCIEROS 

AL3X de dictembro 2015 y 2014, un detalle es el sigusente 

    

2015 2014 

Provcudores locals 4943598 7189838 
Proveedores del exterior 

Total Colomina 540 443 571427 
Sobreguos Bancarios- Banco del Pacifico 21286 - 
Rulacionadas 

Tubricantes Tatomacionales S A Lubrisa 6427418 3261771 
Compañta Cometual Pan Amencana de Comerto CA - 3091 
Prancasoo E opez 166.313 

Tioldimgrabsa 451 570 451510 
Otros 35705 165 694 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soctal - IESS 12.335 13023 
Anticipos de clientes - 125 999 
Otros 190 368 71887 

Total 12622723 12.020 523 
  

  

16.- OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICI MPLEADOS 

AL31 de dicicmbre del 2015 y 2014, un detalle es como sigue 

2015 2014 

15% partreipación teabayadores 118.586 100 036 
Provisión cargas socrales 323 384 292 139 

total 446 970 299,175 
     

El movimento de parucipación de trabajadores es el siguente 

2015 2014 

Satdo inictal 100 036 50707 

Provisión año actual 113 586 100.436 
Pagos (100.036) _ (50707) 

Total 148.586 £00,036. 
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KOCHES 5.A_Y SUBSIDIARIAS   

Notas a los Estados lanancicros 
31 de diiombre del 2015 

(Pxpresadas cn dolares de los Estados Unidos de Aménca, excepto por la informacion sobre porcentajes 
plazos y tasas de mtrs) 
  

A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A 108 EMPLEADOS 

  

16.- OBLIGACION! 
(CONTINUACIÓN) 

  

FE movenecnto de provisión cargas sociales es el sigutente 

2045 2014 

Saldo Inca? 210 000 210 000 
Provisión de año actua? 328 384 292 139 

Pagos (210000) _ (210000) 

Lotal 328 384 210,000 
    

   OBLIGACION! 0 PLAZO     

Al 31 de diciembre del 2015 y 2914, un dutallu es como sigue 

2015 2614 
Proveudorcs del exterior 

Argonc Entorprises Lumted 2.036 969 2.036 969 

Otros 2633 - 

Antscipo de clientes 1 690.000 - 
brancisco López Cardenas 241322 
Bertha Lopez 59 698 - 

  

18.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, las reservas por jubilación patronal coresponden prnepalmente a 
) para pensiones de 33 trabajadores 

  

provistones para el pago de $ punstoncs jubilares vigentes y provis 
con esas de 20 años de servicio 

Da acuucdo con las disposiciones del Cádign de Trabajo de la Rupública del Ecuador, los empleados que 
hayan cumplido un tipo mínimo de servicro de 25 años en mn misma instutución, tendrán dercaho a la 
Jubilación patronal y en aquelíos casos ua las cuales el umpleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 
años, el bunefivto sí ruconucerá en forma proporcional La Compañía no mantcac un fondo scpatado para 

ste beneficio smo que establcec una resceva co base a un estudio actuarial realizado por una firma de 
«ctuartos mdependiente debidamente calilicada 
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KOCHES 5 A. Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Emancieros 
31 de dicicimbre del 2015 

(Fxpresadas en dólares de los Estados Utudos de América, excepto por la informacion sobra porcunayus, 
plazos y fusas de micrés) 

  

PARTICIPACION El    ENTERES MINORITARIO 

Ta participación en el anterés munorstarto se detalla como sigas 

2015 2014 
Capital social 1206.01 1203001 
Reserva legal 129 994 129994 
Resultados acumulados 116978 115 150 
Resultados del ejercrcro 139421 125 881 
Kesci va facultatava 142,362 37840 

  

Totel 1,744,756 1.611.826 
  

1 ASIFICACIONE: 

    

   

E udos financieros por el aio termunado al 31 do diciembre del 2015 y 2014 han udo 
icados al etecta de hacer consistente su presentación en este miorme 

21. CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS 
A ¡VIDADES DF OPFRACION 

   

  

La Conciltación de la ganancia neta al elecuvo ncto provisto por las actividades de operacion por el año 
teminado el 31 de diciembre del 2015 y 2014, cs como siguo 

2015 2014 

GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 813836 3 285 738 

AJUSTE PARA CONCILIAR LA GANANCIA NETA 
DFL AÑO CON EL EFECTIVO NEO 
PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Deprectaciones, amortizaciones y olrás provistones 479972 275410 
Panticipación de trabajadores e Impuesto « la tente 655 377 205 509 

Camlnos en activos y pasivos operativos: 

Dismunación (Aumento) en activos corrientes £1 421 643) (1433187) 
Aumento (Disminución) en pasivos comentes 147.904 416.568 

(138390) — (1935700) 

Efectivo neto provisto (utilizado) para las nel 

  

vidades de operación 675.446 4.350.038   
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KOCHES $ A. Y SURSIDIARIAS 

¡Notas a los Estados Ianancieros 
31 de diciembre dol 2015 

:adas en dolares de los stados Vudos de America, excepto por la información sobre porcentajes, 
plavos y tasas de mterés) 

  

      

  

Ente el 31 de diciembre del 2015 y hasta la techa de entsión de este ¡forme (23 de agosto del 2016), no 

su prodiyeron eventos que un la opmnton de la Administración del Giupo pudieran tenes efectos 
sugnrficativos sobra los ostados financieros consolulados que so adgantan 
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