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Informe del Awditor Independiente

A Lo dada Gereral de Accionisias de
KOONES S A. Y SUBSIHMARLIAS:

1. Hemos auditade ¢l eslado de siluacion financiera consolidade adjunie de KOCITES 5.A, Y
SUBSIDIARIAS al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes estado de resuliado
infcpral consolidado, de cambios en el patimonio nclo de les accionistas y de thijos de
afectivo consolidados por ¢l afio terminade en esa fechy, usi como el resamen de las
principsles polificas conlaliles y ciras notas explicativas # los estados [inancicros.

Responsabilidad de 1a Administeacidn sohre log Estados Financieros:

2. L Administracién de KOCHES S.A, Y SUBSIDIARIAS es responsable <e la preparacion
pm-lcnlamﬁn razohable de estos estados finaucieros consolidados de acuerdo con Nonuas
lntenm{.lmmius de Infornacién  Financiera.  Esta reapansal:-ﬂ;d.id incluye: disefiar,
implclllmlal y mantener ¢l control inlemio perinenic oh la preparacion y presentacidn
razonable de los estados financieros para que csién libres de errores importantes, ya séa coino
restbiado de frande o error; scleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; v, realizar
las | estimaciones comlables razonables de armr:ldu con ins munsmncms del enterng

cmm’mnco en.donde opera el (rru;m =

“Hﬂmﬁamhdad def Areditor [mlepemlxenfe. o

k3 Nucsrnt responsabilicad consiste ett expmsar mm'.up;mcn suhw_ n:slus ﬁsladm financieros
congolidados besados en nuestra andiforis. Nuestra auditonia fie efectunda de acuerdo con
MNomtas Infemmacionsles de Awditoria ¥y Asepuramismto.  Estas noninas requicren que
cump!amr,}s cpi lequerimisatos éticos y que plam[' QuUEMOSs y gjeentemaos fa auditoria para
obtener sepuridad razcnalle'do §i los estados financieros ko conlicnen crroves significativos.

4. Ling anditoria incluye ¢l cxamep,:a base de prusbas selectivas, de la cvidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones plem—:utudas ert’los csladns financieros. Los procedimientos
selecoionndos dependen del juicio de! anditor, goe inclaye la evaluacidn del ricspo de qoe los
gstados financicros conlenpan ercores importantes ya sea cotito sesullado de fraude o error.
Al efectiar esta evalnacidn de desgo, ¢l sudilor loma en consideracidn el contol ierna
perinente del Grupo on la preparacion y preseatacion razunable do los cstados financieros
con &l propasito de diselin procedimicnios de anditoria de acuerdo con las circunstancias,
pera no con ¢l propdsito de.expresar una opinidn sobit la cfectividad ded.control intemo. dei
Geapo. Una auditoria tambidn incluyc ovaluar lo apropismde de las polibcas contables
utiiizadas y la razonabilidad de 1as estimaciones contables bechias por la administracién, asi
como evaluar ia preseniacidu en conjento Jde los cstados linancierps.

5. Considerames que la evidencia de auditorla gue hemos obtenido proporciona wea base
snficiente y adecuada para nuesira opinion de aditeria calificada.

Wickor Manuel Rendonr 420

&f Rumichaca y

Eoranzn de Gargicos

Edif. Hemdndez y Asutiadns

it Ofic, 2-A + Telf. {04) 2202474

5 Gel: BFTERI2024

E-maaél: conlaciamackiue figmoil.com
Gixiayargil - Ecurador
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Bases juera un opinion catificada

6. Al 31 de dicicinbre del 2014 y 2012, el rsbro de ofros aclivos iucinye 8%, 1.848.033, los
cuales se oripinan def reconocimicnio inicial del guodwill de inversiones en subsidiarias, las
nonuas conlables vigentes requieren gue In valoracion del goodwill Tnego dol registro inicial
se debe ajostar enfre o costo vy o deteriore del valor de % inversidn repistrndo contra
resultados del periodo cunlquier exceso de dicho costa.  Tos cslados financicros que se
adjantan no maesiran ningin ajusic como producto de lo mencionado.  No nos ha sido
fctible delenning e efecto qoe estos asunfos podeian fensr on 1o csiados Mnanciores qee so

acompaiian,

Opision calificada

7. Enompesiea opinidn, excepio por ios cfecios del asunto descrito en el piafs 6, Ins estados
financieros consolidados indicados ¢n ¢l péralo | prescolan razomablemente, en todos los
aspoctos  huporlantes, la situacidn  financiera  consotidada de KOCHES SA, Y
SUBSIMARIAS, al 31 de diciomiwe dod 2004, Jos resultados de sns operaciones
cosididadas, los ciounbios en su patrimomo y los Hujos de efeciivo conselidados por o aio
lenmingde en gsa Cols, de confinmidad cou las Mommas Internacionales de Infonsacion

Finmmaeiera,

Asuntes de énfasis

8. A ta fecha de emisién este nfomme la Compaliia PROMOTORA DEL DEPORIE Y

TURTSMO TH? SAMRBORONDON S A, I iviciado un proceso de kguidacion socielasia
aprobada por junta de accionistas, los estados finascicros consalidados adjuntos wo incluyen

nizpon lipe de ajuste proveniente de este asunto.

ﬁ%«%@&

MACKJUR & O, CTA, L TDA, Ci*A. Jurade Reyes, MBA.
Mo, De Bogisto en la Superintendencia
De Compatiias SC.- RMAR -2-T58 Socie

Mo, de Lcucta prcfestoual: 29398

Ciuayaquil, Aposio 23,2046
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KOUHES 8.4, ¥ SUBSIDIARIAS

{omayasgLiEl-Feosdar}

ESTANO RDE SITUACION SIMANCIERA LOMNSOLHEANG

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 24
g désbnres da Loy Estados Unidos de Andrivg

ROTASR iy TEER
ACTIVOS
ACTIVOSR CORRTENTES
bileatinn y voivebentes do etectivg & 104,395 EARHLSST
Activng Firsnceeooy 7 12.576.881 EL1 EC30L0005
Backslenms 4 A0E MG .35 207
Ackivos por Eepeeeslos e jonies e 220038 FHa, 18]
TOTAL ACTiIVOE CORRIENTES 18, 351362 1563801
ACTIVOS NO CORRIENTES
Prapicdact, Tlanta ¥ Leuigns, eto de degreciovidn weamualada 1k 3.571.203 6.5260.271
ACHNOE Por ssipasesloy Jiferidos 2 72,750 T2, 75}
Crwertas por Crfrer Eargo PMrza 13 3 3E728T LIIBARS
Iyversidee en Asaciadng 12 1rs Yis
Ollroe Activ i 1 54R.633 L LBEBEL
TOTAL ACTIVOS NG CORMIENTES 1048, 245 676717
TUTAL ACTIVDS 23231618 26,374 754
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obktpacinnga Banmrins 14 - E. 73985t
Pasivne Finascivros i5 12.020.523 B R12.06%
itazivos par eganestos Corricetes & fipgds G5E 5
Ciigactones wenrto plasn por Beneticies: o b Hpbedos [ 3U2.17% FE0. 7
TOTAL PASIVUS CORRIENTES o 13,103,323 L5047
PASIVOS NO COXRIENTES
CHobigmeeioncs o Lapo P ¥ 2003508 3.U62.3603
CMligneoaues o §argn Plazo por Repsfieios o loa Smleados % _ EA36.650 1.5¥7.51%
TOTAL PASIVOS NG CORRIENTES i 3973608 S50 181
TOTAL PASIVOGS L7076.921 17,255 4028
PATREIMONIO ATRIGULELYE A 1.AS
PARTICEACIONES CONTROLADORAK 10552853 Th3A 00
Furlivipaciones ex o lateres minorilirio 18 lLalt.gze [ EE R
TOTA L PATRIMONIO 12 154670 2.119.730
(Sicgeritn Bslilcher dekjoniarg)y
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2% HLGI /4 26,3758

-/

[/ bl Horhor F.
/ {(fﬁﬁrlﬂr Leteial

Reg. N° 6420
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HOCTERS S.A. Y SIBSINEARIAS
{Guayagquil-Kepador)

ESTADBO DE RESTULTADROS INFEGRAL CONSCHINADO
POR KL ARO TERMINADOD AL 31 DE DICTEMBILL DL 214

NOYEAS

Ingrises de Actividiades Cadivarias Nefos

€510 de Venta

Gawweera Hruta

GASTOS OV ERACIONALES

Gastos de Admdniziracion
Giagtos do Venta

OTROS INGRESOS {GASTOS):
Gastos Finanecicros
Okeos lngresos

Orros Gaslos

Cranancia nondes de srlicipacton de
Trabajadezes ¢ lopuesto ala Renta

15% PMasticipacion de Trabajadores
Lranmeia wites de Foapnacsle a la Benta
{mapuesto 2 1a Renta Cansado
GANANCIA (PERDIDA) DEL AN
Otrps Resuliades inteprales

Tofal de veswlitada integral del aiic

Resuliado integral del afio adribuibles a:
Participaciones coptroladors
Totores minotario

fmm]i’"i Lﬁ{icz%nas

Gerentes General

Loz mofiy o fox estader finencleros wilinatas soi perte
itepratite de estor esindos,

i4l

2614 B3

50.167.056 39.627.534
(28.339.612) (30.619.045)
11.528.044 9.1108.486
{7,926, 56%) {5.775.482)
(1473796 {1071 301
{2,466} (65 0065)
1.86% 882 S7.960
(77.968) {38.032)
LA 2116426
{100.636) (36.535)
4.117.09 2.079.891
(05473 (684.214)
1411688 .395.677
3411.618 1.395.677
3285737 LIRE3LT
125 881 14,360
3411618 1.395.677

7
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KOCHES 8.4, Y SUBSIDIARFAS
{Guayaqeit - Ecuador)

ESTADGS DE FLEROS BE KFECTIVO CONSOLIDADOS

POR EL ARG TERMINADO AL 31 DE DECTEMBRE D101, 2654

{Iin fdares de los Estados Unidos de Amdriea)

Fiuio de Efectiva poy lns Actividades de Operacidn:

Clictive recibido de clienfes

lfectivo pagado a proveedores y cnipleados
Kfective pagado por indercses

Ohros ingresos

Efcclive nefo provisis fulilizado} de actividades de aperacifn

Fhzio de Efevtive por las Actividades de Tnversida:

Acliciones de propiedades v cauipos

Aportes para foluras capilalizgciones

Veirta de propicdades y equipes

Inversiones on sulsidianas

Orros activos larea plazo

Kfectivo neto utilizado de Acfividades de Tayversion

Floujo de Efcctivo siog las Achividades de Financiamicnto:

Préstarnos bancartos, netos

Orlros pedatamos

Efeciiva aeto provisto on Actividades de Finnnginmiento
Aumatto Nelo ded Efectivo

Elzelivo y Equivalentes def Efective al Intcio del Perioda

Elective y Equavatentes del Efectivo al Final del Periodo

Sall(lrd Lupez t"ll“tl‘&fmq
Gerenie (ienerval

Fax netuy o lov estudoxr financieros aditiides seit parie
infegringte de exfos estados.

[4f

g 2013
44.611.932 38572233
{(43.847.151) {40965 1154)
(18.620) {65.005)

- GEFF HE3 ]
1,358,038 (2.457.138)
(643,571 {339 855)

- 1.577.500

2,000,667 G78.143

. (3.177.500%

- {1.456.345)

L £.357.850 (415,857}
. (370199
£2.713.390) 3.515.523
{2.713.396) 3,145,324

{(6.262) 270129

1.050.557 TR0 A28
1,844,205 1.050.557

//7
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KOQUCHES 8,A, Y SUBSIBIARIAS

Motas # los Estados Financicros
31 de diciowbye del 2004
{Expresadas on Jddbiees de los Telados Linidos de Amdérica, excepte poir 18 informagién sebre porcentajes,
plaxos v kasas de interds)

1.- INFORMACION GENERAL DFE LA COMPANIA ¥ SUBSHMARIAS

OPERACION ¥ CONSTITUCION-.

LA COMPARIA KOOIRES S.A. (la “Compaitia™) s¢ constituyd come sociedad andénima el 16 de Junio de
2001, bajo las leyes de la Replblica dol Ecuador con un place de duracion de 50 allus. Los estados
financicros consoltdados por ef adio tenminado o 31 de diciambye de 2014, compranden 8 la Compaiiis v
sus subsidiarias foolectivamente Nanadas el Grapo). B Grupo se dedica principabinente & la venta al por
mayor de accesorios, parles y piezas do vchiculos aufomotorss, coinpra, ventn, alguiier y cxplotacion de
hienes immuchbles, fabiicacion v venta de aceites o grasas Inbricantes.

La olicinn principed de la Compaliia se encreviva vbivada en o cindad de Guiyagul) Parroquia Tegs
Unrdeuor 2 Solar 4 Wy 242.

[7]



KOCHES 5.A. Y SUBSHMARIAS

Notas a los Fstados Financicros
31 de diciembyre del 2014
{Expresadas en délies de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajoes,
plazos v fasas de inferés)

2.

- BASE DI PREPARACION

n} Brclaencién de cumplimiestto -

b)

d)

Los estados financicros de KOCHES 8A, ¥ SURSIDTARIAS, ol 31 de diciembre del 2014, han sido
proparados de acuecda con las Naymas Bicreactonades de nfoenaaidn Finangiera (NTIFY cmitides pog
el International Accenoting Standards Board {(!ASB por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadaz por ia Suporiniendencia de Compadtias del Nouador y topresenian la adopeion integral,
explicita y sin reservas de {as referidas nonnas iMemacionales y splicadas de manera uniforme a los
gjercicios que se preseran,

Los estados {inancicros lermivados e 31 de diciembre del 2014 han sido autorizados por la gerencia
poncral v oserdn presemiados a la Juuln Geoersl de Accionisias para sy aprobacidm on los plaros
establecidos por Ley. Ea opinitn de s Geroncia, cstos cstwlos financieros serdn aprobados sin
modificaciones.

Base de Mesdicién -
Los eslados nacicres consofidados han sido proparados sobie ln base del costo histbrico,

Mencda Funcienal y de Presentwcion -

Las partidas incluidas ca los estados financicros de KOCHES S.A. Y SUBSIDIARIAS, 5o valoan
wilizatdo la moneda del enlorne ceondmico en que {a entidad opera (moncda funcional). La moneda
funcional de la Coinpaitia cs el dolar de los Fstados Unidos de América (USE) que constituye ademds,
fo moneda de presen{acion de los estados financieras, 1.4 Repablica del Ecnador no emite papel
moneda propio y en su lugar se whliza o dékar de los Estados Unidos de América como moncda de

cursc fegal.

Eso de Juicios y Estimacioncs -
Ta preparacion de los estados Mhumcieros adjusifos, de conformidad con las NUF, requiere qeae {a

perencia do la Compaiila efectile cisrfas csfimaciones, Juicios y stpuestos que pueden afcctar la
aplicacion de las politicas contables y los importes registrados do los aclivos y pasives, la exposicion
do actives y pasivos contingentes & la focha de los estados financieros y 8 1as cifias de los ingresos y
gastos repistrados y conespondientes a los periodos informados. Eotre los principales juicios y
calimaciones aplicadas por la Compafifa son:

siguicnics juicios, aparte de lo3 juicios involucrados en tas estimaciongs:

— La Admindstracidn aplica ¢! juicio profesional para ls clasticacion de fas transaceiones v
sitldos con paries refaciongdas cowno comientes 0 no corienic,

= La Administracidn al aplicar las polilicas contables contenidas en las NTIF, uliliza of juicio
profesionat al considerar I materinfidad de los etectos ¢n la aplivacidn del costo amortizado en
la ingxlicida posterior de Ios aclives y pasivos Ooancieros.

(1} Dslilsaciones y suposiciones.- Las suposiciones y ofras lhesles clave de la incetidumbie de
estimacioncs a la focha del balance gengral, que fichen un xesgo significative de cavsar un ajuste
significativo en los valores libro de actives y pasivos dentro del prdximo gjercicio financiero son:
= La cstimacidn e los valoves recuperables
— Las vidas wiilos y los valores resideaies de fos mucbics, enseres y equipos

El costo de los plancs de pension de costo definido y olros bepeficios post empleo es
determinado vsando valuaciones actuariales. T.a valuacion actuarial involuera supucstos

{8]



KOCHES S.A, Y SUBSIDIARIAS

Noias & los Dstados Finascieros
31 de diciembre el 2014
FExpresadas en dolares de 103 Balados Unidos de Améiea, excepto por fa mibroictdn sobre poreemdajes,
niazos y tasas de inlerés)

2. BASE DE PREPARACION (CONTINUACIIN)
respecto de tusas de descuento, (asa csperada de reformo sobie los activos, fafures anmentos
dosucldo, lasas de mortatidad ete. Debido a la nalucilesa de largo plaze de estos planes, tales
estimaciones estan suiclas o uns canlidad significaiiva de incerlidombre,

La recuperabitidad de los activos por bnpuestos diferidos, Se reconocen aclivos por Bnpnesio
dileride para todas las diterencias lomporanias deducibles, en la medida que resulie probable
qite Ia Compaiia disponga de panancias fiscales Taluras, condra las que cargar esas diferencias
iciporales deducibles, Se requicre ¢l uso significativo de juicio de patte de la administracidn
para deteomingr ¢ valor de los activos por impusste dierido que pueden ser reconocidos, en
base a !a oportunidad y nivel de atilidades imponibles Tutwas jurdo con Ja planificacidn de
futuras cairalepias Wibuinriag ¢ en base a Jas disposiciones hibotaias vigentes en el Ecnadar,

- Lanecesidad Jo constitulr provisioaes y, en el caso de ser requeridas, of valor de Lis mismas.

Mstas cstimaciones se realizan en tincion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados y basados en la expericucia histrica. En cualguier caso, cs posible que aconlecimientos
que pucdan lener lugar en el fstwro obligien a modilicadas en los proximos periados, lo cual se
renfizaria de forma piospoctiva

¢} Medicidn del vador razanabie -

3t valor razonable es el precio que s¢ recibivia para vender un aghive o e pagaria pava lvansferic no
pasivo e ung irangaceidn ordenads entre parficipantes en ¢l morcado ca la feclia de o transaccién.

Al medir &t valor caconable de un active o un pasivo, la Compaliia uliiza en la medida de lo posihie,
datos ubservables en el mercado. T.os valores mzonables se clasifican en Gilerenies miveles e utka
Jorarguia de valores razonables, que sc basan on los datos de entvada usadas en las (éenigas de

vitloraciom, comao sigue:

= Nivel | - Precios de colizacitn (no ajustados) en mercados aclivos pars achives o
pasivos idénticos & Jog que Ja codidad puede acceder en 1a fecha de ke medicidn,

= Nivel 2 - Inlornacidn distata a precios de colizacidn incluidos en el nivel | que se
pucda conflimar para e activo o pasivo, ya sea directamente, o indirectamante.

= Nivel 3 - faformacidn sobre ef active o pasive que no so basa o data que se pueda
conlivumar e &l mercado (informacian no ohscrvable).

£ Nucwvss Normas, Mogificarioses & Interpretacionss de Ins NI

A conlinvacidn, se resume las nanevas nomias, wodificaciones e interpretaciones cmilidas y que lag
sido publicadas de apicacidn en ¢l periodo actual v fisturo:

[9




KOCHES S.A, ¥ SUBSIDIARIAS

MNotas a los Estados Financicios
31 de dicfemibre del 2014
{Expresadas en dolares de los Tistados Unidos de América, exeepto por la informacién sobre porcentajes,
plaros y tasas Jde interés)

2.- BASE DE PREPARACION (CONTINUACION)
respecio do tsas de desenenla, tasa esperada de retorio sobue los sctivos, fatoros muancios
desueldo, (asas de mortalidad ¢te. Debido a la natraleza de large plazo de estos planes, lakos
gstimaciones estan sujolas a una cantidad significativa de incertidumbre,

- La vecuperabilidad de los activos por impuestos diftridos.  Se reconocen aclivos por itpuesto
diferido para fodas Ias dilerencias temporarias deducibics, cu la medida que resulic probable
que fa Compaitia disponga de panancias fscales futuras, coniia las que cargar esas diferencias
temporalcs dedncibles, Se requiere sl uso significative do joicio de parte de ks adminislracidn
pur detenminar ¢l valor de los aclivos por luymeste diferidoe que pueder ser woonocidos, en
basc a la oportinidad v nivel de utilidades imponibles futuras junte con la planificacidn de
fuluras estralepias fributarias o en basc a las disposiciones (fibularias vigentes en el Ecnador,

- Tanccesidad de constituir provisiones v, en ¢f caso de ser veqoeridas, o valor de Fas mismas.

Estas estimaciongs so realizan en foncidn de la mejor informacion disponible sohre los Dhechos
analizados y basados en la cxperiencin histdrica. Tn cuslquier caso, es posible que acontechnientos
quic puedan tener lugar cn el fiukirp obiiguen a modificarlas on los préximos periados, o cunl sc

realizaria de forma prospoctiva.
) Bedicidn del vator razonable -

Ef valor razotiable es el precio gec sc recibiria para vemder un activo o se pagaria para Iraoslerir ua
pagivo o e ransaceidn ordenada entie participanics en el mercado ¢n la fecha <e iz transaccion,

Al mxlir e valor razonable de va active o un pasivo, 1z Compaiiia Whiliza cn la medida de o posibls,
datos observables en el mercado. T.os valores razonables s clasifican en diferentes niveles on una
jenwguin de valores razonubles, que 2¢ baswn en los detos de ondradn usadns en Yas 1éowicas dc

valoracidn, como sigue;

= Nivel 1 - Precios de cotizacion (no ajusiados) en mercados aclivos para actives o
pasivos idénticos a las que la entidad pueds acccder on ka fechn de ln medicién,

= Nivel 2 - Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en ¢l nivel 1 gue se
preda contirmar para o aclive o pasive, ya seg dirceiamenie, o indirectamente,

= Nivel 3 - Informacidn sobre el activo o pasivo gue oo se basa en daia que sc pucda
conlinmar en el mercado {informacidn nu observable),

) Nueyss Normas, Modificariones ¢ [eterpretariones de Tas NI

A continiracidon, s¢ resume ks wocvas noamus, modificaciones ¢ inkerpretaciones emilidas y ugc haa
sidoe publicadas de aplicacidn en el perigdo actual ¥ Twturo:

{9]



KOUHES 5.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a ios Fstados Financieros
31 de diciembre del 2014
{Expresadas cn dolares de 1oz Tslados Unidos de Awndrica, excapto por la informacidn sobre porcontajes,
pliazos ¥ tasas de inlorés)

2. BASE DE PREPARACION (CONTINUACEON)

1 Techa
efectiva Monna | Cambio - Titwla
NLE 14 | Nugva Cuentas regudatorios diferidas . .
NIIF 1t | Enmitenda | Acueerdos conjunios
NI 16 | Emwienda | Propicdad, plants y equipo ]
NIC 38 i Fnmichda | Activos inlangibles o B
1 de encro ] .
del 2016 NK: 27 [ Eomsienda | Fslados Goancieros separados
NIC 28 | Eomicada | Inversiones en asociadas v negocios il coujunto
NHF 10 | Hwmndenda | Dslados Gnancieros consolidado
MIC 1 | Namigada | Preseniacidn e esiados financicros
- Mejoras  § NIIF ciclo 2072-2014
NHF 9 I'Mejorn Instrumenios linancieros
I decnere |NIF9 | Emniends | Tnsirunentos finangicros
del 2018 ' ' lmmesos de aciividades ordinarins ]}.-né&m
P INHE 1S | Nueva | confralos con clientes ]

L.a Adwinistracton del Srupo, consideramixle los elementos aclaaies de los estados linancicros, estima gue
Ia aplicacidn de las nitovas nonmas o modilicaciones de las NIIF de aplicacion fulura o de sdopeidn
anticipada, no lendrd e efecio malcrinl o de relevancia oo a sinsacion livancicra o en los resullados de
operacion del Grupo al 31 de diciembre dot 2014.

3. BESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS BE CONVABILIDAD

1.as polideas de contabilidad Lan sido aplicadas consistentemanic por ¢f Gripo. Ciertas ciltas comparativas
hia sido reclasificadas para conformarias con ta presentacién del afio comienic.

n) Buse de Consofidacion
Laz subsidiarias son culidades controladas por la Compaiiia,

Los estadns financicros de las suhsidtuios estin inchiidos cu los estados financicros consolidados
desde la fecha en que camicneza el control Tasia la fochia en que cesa ¢l mistito.

i.as politicas contables d¢ las subsidiarias han side cambiadas cuamdo o necesario para slincarlas
con las politicas adoptadas por a Compaiiia.

Iara ta consolidacién de los cslados financieros adjuntos se ntilizd ol méledoe de consolidacidn
global, teniendo &n coeils que la matiiy posce lus signientes pariicipaciones directas;
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KOCIIES 8.4, ¥V SURSIDIARIAN

Nokas a los Estados Financicros
31 e dicictsbre del 2014
{Expresadas en dbbaes de los Bstados Unides de América, oxegplo por la informacion solire poreontajes,
plazos y lasas de interés)

3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

“THEDY nE T

. LUMEARL!.H _I?l.'.ﬁ'l'il:"i'-:ilrlﬂh ) AUCIONIFTAR _Er\[fIUNALlD:‘-D LNV E RSN o CAP]'!'M“”_ 1A T L AN
p—— PR Kurches 5.0 Ectadae Maceen FEeACH WLEFES
USHEPRO PN pes Clirdonas Szindia Fretty Ecusdor Havienel 100 U124
Comeecizk “' ] 4200 R Kuoches 5.0, Ecendor Hacemiak & [0 AN
Oilmax 5.4,
HI0E H wsIRE Blcransihion s B4 Fenaidnr Marcieaizl o KRR PO R
Confibas 54/ EERZSI2F2001 tidemen 5.4, Ecuador Mawinst P e
TIWLE 3060 S| Eamclies 5 44 Lrenzdor Hicvieam| ElL 1 A0,
Frodepatica
Fronotoas el . ONS231Er4200E Crdenlea .04, B wador MWzeumal [ R ELEELT] S0 b
Thepxwlay [
Turrspo de
Hueharendon
HA RIS 37001 XU E Kocleos .4, Ecendor Hacimkak b 0.00 SOSHRE
Ok 020 | RHH Koches BA. Fuuisler Bociowal 1 AGH1LGKCLER] i), 00055
ocicdad NE0RSTHIGY Hnbscall Bitteic Freha Murin Reizadur Harienat § 5000, 0 LR
i
Ambiic . MMATIZ0E0F Rabzentl Hittner Josd Fusarakbe Venador Hngiamal P LiELLLE EAE LG
banaiphinforn
AwEinn A LA WNRIBELS 5L Rahisceld JHeLner Jnan Cailos Eeiendar Braviuieak 420.000,00 b4, 0005
9N 3579 Balsasealf Miliner dapin Crisbioa lEeyeider Mactouxl B R AR AR 0
(T T 2y Fabaseall Bidticer Moy Momsers? Teenshsr Macianal AR X £, 005
bernidiilingin (R E1 255X T EAding Hateecobl Cia. 1.0, Hokkingmbsn Eeuzdos Miimil 1 4525 03 A2,M¥P5
e Rubsicnll g 126618001 Kinhes 8.4 — - L0000 J—
(G ARELT Baluisyadk Bélac fran Cadlos Ecwador Hacimta REEILY 7.500%

El sipnietic ¢s vu reswmen de las compaiiias inchuidas en la consohdacion al 31 de diciembre de 2614:

RESULTALOS
COMPANIAS CEIET0 SOCIAL ACTIVUS FASIVO  TATRIMONID BEI,
EIEMCICOWY

Koches 5.4, Asesouin en pemerd 5 54100 %21,231 7720751 15901 56
Cidrimeo 5.4, Cownngr, yerss, iguber ¥ exphacidn

o biemas feneeeDles 1.391.953 2182082 315900 LFE425
Comerciad £ilex 54, Connpeoieeneide die neaies

hubricantes 1 ATETIS ETERIL 479,600 4R G0
Girafibex 3.4 Cormqee ¥ vert de biewes inrucklos 1550 3762 161,47 161 270
P-'m_']cp-ortes Pivsctory ded Pepone y
Turtsenn de Sunkxoonden 3.4, Compra v venta Je biewes inmachles E.193 2633 (15400 {3600
Hosfodad Andetmue Impostedors Anding
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IWOCHES 5 A, Y SUBSTDIARIAS

Notus a os Estados Financieros
31 de dictembre deb 2014

{Expresadas en ddlarcs de los Estados Unidos ds América, exceplo por la infonnmaidn sobre porcentajes,

[Hazes v lasas di inferds)

3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD {(I(]NTINUACIIjN]

b)

d)

e}

Tramsaccianes Eliminadas en by Consofidicion

108 saldos v zansacciones enfre las sompaiias del Guupa, v cualquisr ingresa o pasto wo vealivade
surgido de fransgeciones enhye éstas son eliminados en la consolidacidn,

Enversiomes en asnciadas

Las asociadas son aquellas entidades en las cuates la Compafils tieee una influencia sipnificativa,
pero no control sobre Ias politicss financierss v operalivas, represcitaude generalments uns
tendencia de entre 20% v 50% de las acciones con derecho a voto de iz entidad emisora de las
seciomes. Estas inversiones sc nrmtienzn bajo el método contable de participacion patimonial, v las
Mistias ¢ repistran iniciahnente al coslo de adquisicidn y son ajpestadas posteriormenie en {uncidn a
la proporcidn de los resultados de las operaciones de fa ompresa participada gue corresponde a a
Compadiia,

Inversiones enr Valores

Lus inversiones cn valores son clasificadas a s fecha de negociacidn, ¢ iniciabnente medidos al valor
razonable mis los costes ingromenigles selaconados a Ia mansaccion, y son subsccucnicnicnto
contabilizados, basados on lus clasificaciones manlenidas de acucrde a sus caracteristicas ded
instrimento v Ia finatidad para la cual se detenning su adquisicion. Las clasilteaciones utilizadas por
e} Grupo se detallan o continuacion:

» Vatorces a Valor Rarosable con Cambios en Resebiados

T esla calegoils se incluyen aqueltos valores adpuiridos con el propdsifo de pencrar mna ganancia o
codo plazo por Ias Nuctuaciones del precio del isstramento, Tistos valores se presentan o su valor
razonabic y los canbias en of valor razonable s¢ reconocen en e estado consolidado de resullados on

el periodo on ¢l cual se generan.
v Valores Pisponibles para la venta

Ts csta cateporia se incluyen las inversiones adquiridas con i imlencidn de mantencrlas por ue
perindo de liempo indefinide, que se pueden vender en respuesta s las necesidades de fiquidez, a los
cainbios en las tasas de interds, 1asa de cambios o wecips de mercado de las acciones. Estas
inversiones s¢ nHdel a valor razonable y los cambios i valor se reconocen directamente en o
patrimonio tsando nia ¢ucnia (¢ valuacion basta que sean vendidos o redimidos (dados de baja) o se
ha deferininado que vaa inversion se ha deteriorado e valor; en onyo caso la panancia o pérdida
acumekadn reconncida proviamenie en el patrimonio se ingluye en ol resultado de operaciones en el
estade consolidudo de yeswitados, Las panancias o pérdidas en moneda axiraniera pov 1os valores
disponibies para Ia venia son recouocidas en el estadn consolidado de resuliados.

Cuando el valor raxonable de las inversiones en instromicntos de capital no puede ser medido
confiablousente, las inversiones pennancech al costo.

Efeetivo y equivalente sl efectivo

Il cfective ¥ equivalentes al eleclivo se compons de los ssldos de ofoctivo ot cafa y depdsitos a la
vista o bancos, qie son wWilizados por s Compailia en la gestidn de sus compromises g corto plazo,
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KOCHES 5.A. ¥ SUBSIDIARIAS

MNotas a los Fstados Financicros
31 de dictenibre del 2014
{Expresadas cu dolares de o5 Estados Unidos de Amdrica, excepto por la informacion sobre porcentajes,
pluzos v tasas de interés)

3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD {C{]NTINUJ\(H{}N}

En ¢l estado de situscion lmancicra, los sobregiros de existir se clasifican como ofros pasives
financieros e ¢l pasive comniente.

B Instrumenios fiasncicres

Clasificacion. -

Log instruentos fhrancieros son conlralos que daw lugar simultineamente, # ur activo financiero en
una elidad ¥ a vo pasivo financiere o o isstromenio de capital cu olta.  Los gofivos y pasivos
financieros se clasifiean segiin su moedicidn posteriar, es decir a costo amaontizado o &l valor razonable,

{I active financiero deberd medirse al costo muoitizado si se cumplen las dos condiciones siguicntes:

#) El active so manticne dentro de un modelo de nepocio cuyo objetivo ¢s wanfener los activos para
oblencr los flujos de efectivo contractugles y b) Las condiciones contrnctintes del sctive financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a Aujos de efective gue son tmicamienie papos del poincipal ¢

infereses

sobre ef importe del principal pendienie. Cualguier active gue o cumpia con eslas eondiciones se
medicd al valor razonable.

Todos los pasivos financieros se clasilicaran como wedidos posterior af costo amortizado utilizando el
metodo de interés oloclive, exeepto por los pasivos quee se contabilicen al valor razonable con cambios
cn resnltados, cuyas condiciones para so calilicacitn como tal, debera cumplir con alpuna de las
gipuicnics situaciones: o) Cwnple con las condicioncs de mmtenido para nepociar vy b) desde &l
ipomento del reconocimicn{o inicial, lu side desigmado por la entidad parsa contabilizardo al velor
razonabic con civnbios en resultados,

Tl Grupo @l ciene de sus estados financicros solo iniche aclives y pasivos financieros no derivados
correspandismtss g la catcgorla de “préstumos v orsatas por cobua”™ v “otvos pasivos Guancheres”, Cas
garaclerislicas de los referidos instmimenios fnancicros se explican a continbacion;

(i) Drestamos y cuenlas por cobim

Lis cuentas por colnar son aclivos financicros no derivados con pagos lijos o delerminables que
no son cofizados ¢ va mercado activo, Swrgen cuando el Grupo provee bienes o servicios
directaments a un deudor sin infencion de nepociar Ia cucnla por colrar. Se incluyen en el
activo corlente, exceplo para vencimicnlos suporiores a doce meses desde {n fecha del estado
de sitaacidn lingncicra, gue se clasifican como aclivos o corricnies. Los préstamos v cuentas
por cobrar cuentas por cobrar incluyen deudorss comerciales ¥y ofras cuentas por cobrar,

{ii) Otros pasivos fingngieros

El Grupo clasifica los pasives financicros no derivados en la cafegoria de ofros pasivos
financicras, Los olros pasives fnancieros comprenden los acrcodores comerciales, ofvas ctientas
por pagar ¥ aquelias obligaciones bancurias gue devengan intersscs. S¢ incluyen on o pasivo
OGNS, Cxcoplo Pdara vencinlientos snpericrss a doce mwses desde ln fecha del estado do
situacion financiern, que 3¢ clasilica colbo pasivos no corvienies,
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IOCHES S.A, Y SUBSIDEARIAS

Madas it los Estados Financicros
31 de dicigmbig del 2014

{Expresadas en ddtares de los Estados Unidos de América, excepto por la infortnacidn solwe porcentajes,

plazos v (asas de intords)

3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

a)

T cleclivo en caja y bancos (ambign s an aotivo financiero gue representa un wcdio de pago y
purt ello es la buse sobre la que se miden y reconocen ladas fas (ransacciones en los estados
linancicres v ¢sld sujelo a ricsgos ingigniticantes de cambios en su valor razonsble.

Reconacimicnto y mcdiciir. -

El Grnpo reconoecs wu aclive o pasivo [ancicre en ¢l estado de situacidn financiera = In fecha
de ia nepociacién y se reconacen cuando se compronzeten o comprar o vender ¢l activo o pagar

2l pasivo.

Las activos ¥ pasivos financieros son miedidos indcislnenic @ s valor raronable mas cualquier
coato aliibuible a la transaccion, gue de ser significativo, es reconocido como parte del aclivo o

pasivo; siciopre que <l aclivo o pasivo financicro no sea designado como de “valor mzonable o
través de pérdidas y ganancias” y este sea significativo.  Con posterioridad ol reconocimienlo
inicial ¢ Grupo vatorivaz los misines como so deseribe a colinuacion:

(&) Dréstumos y cuentas por cobrar

PPosterior a su reconocimiento iniciad s¢ miden al costo amortizado aplicando of meétado de
iuterés efectivo. Al 31 de dicicinbre del 2014, Ia Adninistracian gstima gue los valores en
libros de las cuentas por cobrar no difieren signtficativamente de sus valores razonables
debido a su vencimdenle a corto placoe; alewds, ne Genen un ialorés contrachial y el efecto
de no actoalizar los flujos de efectivo no es sipnificative, razén por Lz cwal al cieme del
gjercicio se mantienen al valor pomina de ln bansiceion,

(b) Ohos pasivos fnancieros

Posterion a su reconocimianto imicial se miden af costo mmortizado aplicando e} método de
interds electivo, sin cobargo, al lgual que on of caso < loz préstamos v cusaias por cobrar,
la diferencia entre e valor nominat v el costo amorizado en su medicidn [nal wo o3
sighilicative, por lo anle, el Grupo alidiza ¢ valor nominal como medicién final. Los
pastos financicros, se contabilizan segiin el criterio del devengado en la cuents de

resiltados.

Baja de actives y pasivos firancierns

Activos fingnoteros: s activo fisanciers es dado de baja cuwmrdo: (i) expiren los derechos

contractuales de recibir los flujos de efectivo el activo linancicro; o (ii) cuande (ransfigre el activo
tinangiero desapropisndose de los riesgos ¥ heneficios inherentes al acfive finmeiero v ha cedido los
derechos contraciuales de recibis los Nnjos de eficctive del activo Bnancicro; o (iii) cuando reteniendo
los dercchos contracluales a recibir los Mujos de cleclive, e Giupo ha asimido la obligacion
contractunl de pagarlo & uno o mds perceptores.

Pasives financieros: Un pasive fimmciero o3 dado de baja cuando la obligacién ha sido pagada o
cancelada o bicn su exigencia haya cxpirado. Coando un pasive lnancisre existente es reemidlazado
por ot proveniente del mismo acresdor bajo condiciones substimcislmente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma imporiante, dicho reemplaro o moditicacian se frata comto una
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F.- RESUMEN DE PRINCIPALES P(ﬂ;i’l‘l(?ﬁ.ﬁ DE CONTABILIDAD (CONTEN UACIE_')N}

baja del posive oviginal ¥ el reconocimiento de un nuevo pasivo v i diferencia entre ambos sc
recanaes o log eslades inlcgrates del adier e goue ocurret.

b} Taveniarios

F.og inventarios s¢ valorizag al menor valor entre ol costo de sdquisicidn y el valor neto de realivaciin,
El costo incluye todos Tos costos derivados de la adquisicidn, asi como otros costos en los que se ba
incurrido paca darles so condicion v wbicacidn aclual. Bl costo se deteining por el wdlado del costo
promedio, exceplo por 1as importaciones cn irkdnsibo (si 1as huliicra) gue se llovan al coslae especifico de
la fctura ixas los gastos de impoitacion.

El cosio de adgnisicién comprende el precio de compra, fos aranceles de hnporfacion y olios
mapucstas Gue i son fcouperables posteriormente, los costos de transpontes v toedos fos ofros coslos
directamente atribuibles a la adguisicidn de los inventarios para flevarlo a sn ubicacion actusl y
condicion, netos de descucntos comerciales ¥y oo tipo de 1ebajas,

El vilor nete de realizacion representa el precio de venta estimado en e curso normml de las

operacionss, menos lodos Jos costos estimados do lomtnacidn v los pastos cstimados para lerminar la
verin, El valor nefo de realizacion también es madide en tgrminos de obsolescencia o deterioro,

basado on sy nivel de rolactGn ¥ a un andlisis cspecHfico quo realiza la Adininisiracidn anualmente,
Dicha estimacion o castigo se carga a los resuliados del gjercicio en que ceuren tales redneciones.

c} Propiedad, pianta v equipos
(1} Reconocimicio y medicitn

Las propicdades, plania y cquipos sc reconocen comao aclivo si os probable que se deriven de cllos
Leneficios econdmicos fuhwos ¥ s costo puede ser determinado de vaa manera confiable. Las
partidas de propicdades, plats y eqeipos, se miden al costo de adqeuisicion menos la depreciacion
acwnuiadn y cualquier pérdida por deteriore del valor acumulada.

El coste de adquisicidn inchoye ¢l precio de compra, asi como cuslquier costo directamente
atribuibie para poner al active en condiciones de operacion para su nso destinadn.

Lin componente de propiedades, planta y equipo y cualquier parte significativa reconocida
inictalmende, s¢ da <d¢ baja al mowento de sy disposicion o coando w0 8¢ espera obiencr
benefictos econdmicos fulucos por su usc ¢ disposicidn. T.as ganancias o pérdidas de ia venta de
i cloments de propicdad, planta y equipo se detenuinan compariedo los precios de veata con
sus valores en libros, y se reconocen nelos en ¢f resultado del gjercicio,

{(ii) Costos posteriores

L.os desembolsos posloniorss y cellovaciGnes de imporlascia se reconosen como activo, cuando ¢s
probable gue el Gropoe obtenga los heneficios econdmicos titwros derivados de tos mismos y sa
costo pucda sor valorizade con labilidad. Tl mamonimicnto y las reparaciones menarcs son
reconacidos comno gasfos sepln se ngmren,
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3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POTITICAS DE CONTABLELADAL [CDNTTNUACH’]N}

{11} Propreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedud, plania y cquipo se caicula sobre el momo
depreciable que corresponde al costo del activo. Los elementos de propiedad, plama y equipo se
deprecian desde la fecha que han sido adyuinidos o desde 1a feeha que estan en condiciones de sor
usado.

La depreciacién se reconoce en resultados y s¢ calcula por ¢l método de finea recta con basc a las
vitlas Olites cstimadas para cada componente de propiedad, plastz y cquipe. Te conformidad con
ta politica del Grapo, no se espera recupersy valor alguno al Gnal de fa vida 4t estimada de Jos
bicnes de propicdad, planta y oguipo, ¥, en concordancia con esto, no s¢ definen valores
residuales, Las vidas fitiles estimadus de propiedades, plantas y cguipas, son como sigue:

Cucnta Adias
Hdificios 30
Maves, acronaves, bavcarzas y similares 1%
Maquinariss y equipos i
Mucbles v Enscres 10
Vehicwios 5
Eguipos de Coamputacion 3

T.a vida atil y ¢1 método de depreciacion se revisan periddicamente pura ascgurar que of método y
el perindo de la depreciacion sean consistentes con ol palidn previslo de beneficios econdmicos
[turos dhe f propicdad, plant ¥ cquipo,

)y Deterinra

(i)

Activos tinancieros no derivados {Deudores comerciales y ofvas cugnias por cobrar)

El Grupo evaliia a la lechs de cada cstinla de siluacidn lnancisrn, si exisfe evidencia objetiva de
que un aclivo Heancioro o un prape de activos financieros se encuenlran delcriorados. 1.os
préstamos y enentas por cobrar son consideradas con delerioro y generan péndidas soto si hay
evidencins objelivas de deterioro como resulisdo de uno o mis evenlus posleriorcs al
reconncimtiento inicial del activo y cuando dicko cvento de pérdida licne un impacto sobre los
fliyas de cala proyectados estimados del activo Lnancicra ¢ gmpo de activos financieros que
pucde ser estimado de manera confiable.

Ea ovidencia de deteriore puede inclnir indicadores de que los deudores cstin experimentando
significativas dificultades financieras, roirasos en ¢l pago do indereses o pagos del principal, la
probabilidad de gue afes dowdorcs 3¢ coguenirer en an proceso de guiebia u ofro tpo de
rearganizacion tivanciera y coando la informacion indigae que hay una disminucian estimable
o bos ujos do elective del Grupo proventente de incumplimientos contraciuakes,

Una pérdida por deteriore relacionada con un aglive tinarciero valorizado ol costo amorlizado sc

calcula como la diferencia entie el valor en libros del active y ¢! valor presente de los flujos de
efiectivo futaros cstintdos, descontados a la $asa de interds efectiva. Las pérdidas se reconocen
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3.- RESUMEN DE PRINCHPALES POLITICAS DE CONTARIEIDAD (C(]NTINIIA(II()N]

(i}

(ifi)

en resuftados y se reflejan en wia cuenta de provision conia 1os préstamos y partidas por cobrar.
Fl ilerds sobee oF aclivo deleriorado conmtinia reconociéndose. Cumde ui hecho que ocuna
después de que se liaya reconocido el deterioro, causa que o) monlo de la pérdida por deterioro
disminuys, csta disminucidn so reverss en resultados. Debido a gue los activos {inancicros han
sido valorizados al valor nominal, Ia pérdida por deterioro s la difcrencia endre of importe en
libras ded sotive y ko mcjor esthpacidn ded imiporte qoe 1a entidad recuperaria por el active on la
fecha que se infonma,

Compengacidn de Activos y Pasivos Financieros

Los aclivos y pasivos (TRancicros s¢ compensan y se presentan en su imposle ncto on of estadn
consolidado de situacidn finemciera solumenic cuando hay vk derecho reconacido lepalments para
compensar los inportes reconocidos y existe la inkencidn de liguidar en fénminos netos, o realba
el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Detericrg de activos no financieros. -

Propiedad, planta y cquipos: Tl valor ¢n libros de los sctivos no financieros del Grupo, distinios a
inventarios, son revisados periddicomente para delenninar si exisle delerioro, ciando se prodacen
civeunslancias qoo indiquen gue ¢l valor en libros puede no ser recuperable. Do habor idicios de
deterioro, el {mpo estina &l importe recuperable de los aclivos y 1cconoes mna pérdids por
desvalorizacion en el estado de resullado inilcgrak,

El importe recuperable de v activo o wnidad generadors de efectivo es el valor mids alto eutre su
vator en uso y su valor rasomalile, monos tos pastos de venta. Para defenniiy ¢l valor en uso, s¢
descuentian los fhijos de efective futures estimados a su valor prgsente nsando una tasa de
descucnto antes do impucsios que refteja las evaluaciones actales del mercaddo sobre ¢l valor
temporal del dinero v los riesgos especificos que pnede fener ¢n ¢ active o la unidad peneradora
de efectivo. Para propdsitos de evaluscion del deferiore, los aclives que no pueden ser probadus
individualmente son agrmpados en ¢l propo mis pequeiio de activos que pencran orloadas de
flujos de efectivo proveniente del uso continwo de los mismos, fos que son independientes de los
ihuins de entvada de efectivo de ofros actives o unidades generadoras de cleclivo,

Las péudidas por deteriora son reconocidas en resultados, Uina pérdida por deteriore sc reversa si
existe un cambio en {os estimados utilizados para detenminar ¢ importe recuperable, Cuando se
revierte una pérdida por deteriare, o valor en libros del activo no puede exceder af valor quo
hainia sido delerminado, neto de depreciacion, sino se hwbiese rcconocide una pérdida por

deterione.

La Administracidn considera que dadas Jas caracleristicas d¢ sus activos, no existen indicios e
deterioro on ol vator sepiin libros de su propiedad, planta y equipe.

Tnvenlarios: Tn cada lecha en iz que se inforimia, se evalia si existe defericro del valor de los
inventarios comparando ¢l muporte en libros de cada partida deb invenfario con sn precio de venta
menes fos coslos de terminacion ¥ veata.  Si una partida del inventasio se ha deloriorado, sc
recduce si imyrorie en fibros gl precio de vents wenos los costos de enninacidn y venla, y se
rweonoce inmcdialamente vna peedida por deterioro del valor en resultados.
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¢)

impuesto a ks pannncias

Bl gasto por el impueslo a las panancias esld compueste por el impuesio corricnte y ol impoesto
diferido. Tl impuesto a ia rents comicute y diferido se reconaee cu la crenta de pérdidas ¥ ganancias,
excepto ciandn sean consecnencia de ana russaceidn coyos resulizdos s¢ rogisizan directamante en ¢l
paivinionio neto, en enyo sepucsto, el inpuesto corvespondiente también se vegista on ef pabiinonic

Lheter.
(i) impueste Cormente

Represerda ol hnpuesto g Ta reita por pagar establecido solue la base de la utilidad gravable
{tributablz) utifizando ka tasa impositiva aplicable a la fechn de cierrs e {os estmlos financieros.

(i} Impuesio Dilerido, -

Los impuiestos difeddos son los impacslos gue la Compaiiia ospera pagar o recuperar et el fulmro
por las diferencias lemporasias entre &) valor on Bbros de los activos y pasives pura propésiios de
reporie finaeciero y la corrcspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, wiitizada on la
determminacion de las utilidades tritnitables sujctas a impuesto.

El impuesto diferido se repistra do acuerdo al método del pasive ¢o ol balimce. Los activos
pasivos por impuestos dileridos son generalmente reconocidos por todas Jas diferencias
temporarias y son caleutados a 2 asa de tmpoesto que se espora aplicar al momento de la
rgversion de la diferencia wmporatia de scnerdo a la ley de lmpuesto a ia renta prowulgada o
suglancialimente promulgada a la lecha de reporie,

El impuesio difenido active s¢ woconoce por Ias pérdidas Wwibulasias tasladables a sjercicios
futuros y las diferencias tanporarias deducibles v s reconocido Gnicamente cvando ©s probable
que fas utilidades gravables futwas estavan disponibles contra las cuales las dilcrencias
temposales pucdan ser uitizadas. T impueste diferido pasivo s¢ reconoce para las diferencias
lemporacias sipnificativas que se espera rednzean 1o ganaucis fiscal es el fuluro, ¥ cuslguicr
pérdida o pananeia de capital no utilizada. Tales activos y pasives no s reconvcen si ln diferencia
lempoiaria surge del valor de llave o del reconochmento inicial {que no haya side en una
combinacion de negocios) de ofros aclivos y pasivos en una fransaceion que no afectd &l resultado
[scal i el contable,

El imporie en libros de on active por impucste diferido es sometide a wevision o la fechs de cada
balance y reducido en la medida que se estime proballe gque no se dispondra de suficicute
ganancia fiscal cn ¢l fature, coma para pormpiin recuperar patde o la tolalidad del sctivo.

Los activos y pasivos por mpaeste diferido son compensados y consceucntemente se presentan
co el estado de silnacidn finmclera por su imporc neto siexiste un dorecho lopal cxigilie de
compensar los pasivos y activos por inpussto corriente, y oslan relacionzdos con el Tmpuesio a la
renta aplicado por la misma autoridad tiibitaria, pere preteuden liguidar los pasivoes y activos por
impuesios cotvickfes en forma nely, o sus activos vy pasivas por Impuesto a la teufa socdn
realizados al mismo tempo.
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¢)

Lnpuesto a Ins gananciag

Tl pasto por el impuesto a las ganancias estd compuesto por el inpuesto copticnic y of inymesto
diferido. Ll napucsto a la rents conienie y difcrido so reconnce en la cuents de pérdidas y ganancias,
caceplo cuando scan cansceteneia de una lransaccion cnyos resudtados se registran dircclamentc en ¢l
patrimonio nefo, en cuyo supuesto, ef impuesto comespondionie tanbidn s¢ repistra en el paimonio

ncta,

{i}

(i)

Impuesto Corvicnie

Representa o Inipeesio a la ronla por pagar establecido sobwe la base de la utilidad gravable
{trilmtable} utilizando Ia tasa impositiva aplicable & la fecka de ciene de los cstados linancieros.

Tmpucsto Diferido. -

T.os impuestos dileridos son log impucstos que Ia Compaliia espera pagsr o recuperar en el fulure
por las diferencias temporarias entre ef valor en libros de los activos y pasivos para propdsiios de
reporfe pancicro y fa comespondicnte base Wribuiaria de calos aclivos y pasivos, ntilizadza en la
determinacion de tas vfilidades tributables sujetas a impuesto.

Tt impuesio diferide se repisira de acuerdo al método del pasivo en el balunce. Los activas y
pasivos por impuestos diferidos son gencralmonte reconocidos por fodas las difergncias
temporarias y son calewlados a la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la
reversion de la diferencia temporaria de acuerdo a {a ley de Iimpuesto a la renta promuipads o
sustancialmente promulgada a la focha Je reporic.

Fi impucsio diferido acliva s¢ reconoce por lag pérdidas tribitarias tasladables a ejurvicios
futwros ¥ las diferencias femporarias deducibles y es reconocido Gnicamenie cuando es probable
gue fus ufilidades gavables futvrus estadie disponibles contra las cunfes las diferencius
temporales puedan ser wilizadas. T impuesto diferido pasive se reconoce para ias diferoncias
tempararias significalivas que se espera reduzcan {a ganaacia fiscal on el fohwo, ¥ cualguier
pérdida o panancia de capital e wiilizada, Taies activos ¥ pasivos no se reconocen si fa dilorencia
temporaria surge del valor de llave o del reconocimiento Bricial (que ne haya sido on una
combinacidn de negocios) de otros aclivos y pastvos cn una {ransaccion qire no afectd ol resultado
fiscal it ef contable.

EFimporic en libros de un activo por impuesto diferido es sometido & revisién a fs focla de cada
balance y reducido er la medida que sc estiine probable guce no se dispondid de suficiente
panancia liscal en el fuforo, como para penimtiv recuiperar parte o la totalidad del activo.

Los aclivos y pasives por impuesto diferide son conipensados y consecuentemente se prescnian
en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un derccho lepat oxipgible de
compensar los pasives y actives por impucslo cormricnie, ¥ ostan relacionados con el Impussto a la
renta aplicade por la misma autoridad wibularia, poro pretenden lguidar los pastvas v aolivos por
impucsios corricnles on forma neta, o sus sctivos ¥ pasivos por Impuesto a la renta scran
realizados al mismo tiempo.
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3. RESUMEN DE PIRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

fi Beneficios & Empleados

(i}

{if)

Plan de benefeios delinidos: Tubilacidn patronal y desabucio

l.a contabiizacion de los pianes de beneficio definidos requicre suposiciones achiariales para
medir o obligacion contvaida y o) pasto del perindo, existiendo la posibilidad de obicner
ganaacias o pérdidas achariales a reconocer cr obvo resultxlo inicgral debide a cambios en las
swpostciones acluamdales.  Las oblipacionss se miden sepin wie bose descontadn, pucsto gque
existe la posibilidad de que scan liguidados muchos afios después de que oz emiplcados hayan
presiande los servicios relacionados.

Bl Chdipe de Tmbajo de la Repiblica del BEcouadur establoce 1a obligacion por parte de fos
empleadoies de conceder jabilacion patronal a lodos aqeelios empleados que hayan cumplido un
tismpo minino de servicio de 25 afios en una nHisma compaitia.  Adicionalniente, ds acnerdo a lns
actuales leyes laborales conatorianas, establece que en aquelios casos en que la relacién laboral
termine par el empleador o por el abajador, of empleador deberd reconocer al empleado wna
borificacion por desabucio equivalente al 25% de su Gliino satarie multiplicads por e ninnero de
afiog de scevigio prestados g la misima emgesa o empleador.  Dichios beneBeios catifican como un
plan de benefictos definidos sin financtmniceio de fondos separados,

Eil costo del beneficio por jnlklacion patronal e indeinnizacién por desalmcio es repistado
wediante kx constitucion de una provisidn que es llevada al pasto del ejercicio, o busc al cileulo
actiarial efactnado por un especialista independiente.

A partir del periodo 201 3 ias panancias y pérdidas actuariales gque surgen del estudio de jubilacian
natronal producto de los njustes basados en la expericncia y cambios en los supuestos actuariales
s¢ carpan a resullados inteprales en ef periodo que strgen.

Los papos ciscluados por csios bencliciog se deducen de fas provisiones constituidas.
Beneficios a Corlo Pheo

Los beneficios a los empleados a corlo plazo son boenelicies a los empleados gne se espera
Houidar iotalments anles de los doce meses siguientes ol final del pexiodo anual sobre of que 52
informa en el que los empleados bhayan prestado los scrvicios rolacionades. Esos beneficios son
medidos sobro una base no descontada y son contabilizadas como gastos @ medida que of sorvigio
retacionado se provee. El pasivo se reconoce si el Giupo poses una oblipacion legal o implicita
actual de pagar esle inonto como resultade do un servicio entrepado por el empleado eo el pasado
y la obligacian pusde ser estimada con flabitidad.

Las principales agwnuiaciones reconocidas por csic conceplo corrcsponden 3 pago de la
decimotercers  remmmeracidén, decimocuata remwberacion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los irabagadores en las ntilidades del Giope, las mismas que son
contabifizadas como gastos el medida que ¢l servicio relacionado es pwovisto por el empleado
de conlormidad con lo establecido en el Cadipo del Frabajo de Ia Repiblica del Hevador,

El gasto por la pariicipacidn de las Irabajadores en fas utilidades se calcula de la utifidad contable
y es repottade en ef estado de resuitados como ua partida previa al impuesto a las ganangias.
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3.- RESUMEN DE PRINCTIPALES POLITICAS BF. CONTARILIDAD {{T{JNTlNHA{,‘I(’}N]

£)

]

i}

k)

{iii} Neneficios por Terminacidn, -

Las indemnizaciones por lenminacion o eose laboral son reeonocidas como gaste coando se ha
compromeatido, sin posibilidad realista de dir marcha afris, a un plan fornal detallado ya sea para
dar brmine al contrato del empleado o para provesr beneficios por cese como roseliado de ura
ofesta vealizada pars incentivar Iy venuncis voluntaria,

Provisiones y contingencing

T.as provisionss son pasives o fos ae existc incortidurmbye acerca do su cuanlia o vencimionto. Las
obligaciones o pérdidas asociadns con yrovistones se reconocen como pasivo en el estado de sifvacidn
lnancicea Onicamente cuando: (i) ¢s ona obligacidn preseute (Jegal o impliciia) como resnitado de un
evento pasato, (i) es probable que se requicra una satida da recursos pars ligridar [ obligacion, y (iii)
cl iimporle puede ser cstbmsdo de foona fiable.

Cuatitdo vo es prolable gque un Rujo de salida de beneficios scondmicos sca requorido, o ¢ mondc no
pride ser estimado de mancra Gable, la obligacidn cs revelada cowo un pasive cantingenle, Lin pasivo

cotdingentc o8 loda obligacién surgida do bechos pasados cuya exislencia quexlarg confirmada solo si
Hegan a courrii uno o mas secesos fnfuros inclertos y que no estan bajo el conivol del Grupe.

Compensaciones de Sahlos

Solo se compensan enlre st y, consceucniemenle, se presculan o los Fstados Financierss por su
importe neto, los saldos dendoves y acreedores con origen en {ramsacciones gue, contractuahnente o
pot exigeneta de una NTIT o noma legal, contemplan la posibilidad de compensacion,

Reconocimicnte de lngyesos

Los ingresos provedientes de la ventn de bicoes en ol curse de las actividades ordinarias son
reconncidos al vator razonable de la conlraparida recibida o por recibie, neta de lmpuesto a! Valor
Agregado, devoluciotes, descunentos, bonificaciones o rebujss comercinbes,

Las ingresos por venia de bicaes son reconscidos en la medida cn que cs probabie que Tos beneticios
econdmnicos fluyan hacia la Compafisa, el producto es entregado sl comprador y consecuentemaenle
translicre, 1oz ricspos y benebcios inberentes a la propicdad de esos bicnes y no manticne o dorecho
de disponer de elios, ni a mantener un control solne los mismos.

Recongcimiente de Costoes y Gastos

los ecostos vy gastos son reconocidos con base en fo causado o cwando son incurridos,
indepondicntentenic de la focha en gque se Baya nealizado el pago, ¥y so registran on el patode mas
cereang on ol Que s¢ conocen,

Costos Nisaneieros

Loz coslos financicros estan compucstas por ¢ gasto de intords genctado por las operaciones de
crédito contraidas con bancos focales.
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3.

- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACTON)

B

Distribucion de dividendos

La distvibacitm de los dividendos a los accionistas del Grupo s deduce del pairimonia y se reconace
coms pasivos cottientes en los estados financieros en el peviodo en el que los dividendos se apruchan

por la junta de scciondistas,

d- POLEFICA DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un instrumanto financiero es un contrato que origina un activo fnanciero pors una de las parles y a la
vos un pasivo financiero o instrwnento paltimonial pava ja conivaparte. Tl esfado de sifuacion
firanciera de la compaiiia estd compuesto por instrumentos financieros no derivados como devdores y
acrecdores comwerciales v obligacioncs Bancarias.  Fskos aclives y pasivas lnancicrs orF sn
vencintienlo a corlo paxo, estén valorados al valor nominal y no generan intereses, Bl Giupo a través
de la Gerencta, quien estd encargada de mondtorear, conttolar y admisistin pruadenlosente dickos
riesprs; establece limiies para cala wno de dichos riesgos.  La Adminisiracion del Gmpo es
comocedors de las comdiciones existentes en el mercado v sobre la buse de su conocintenlo y
capericheia conkraka los ricspos.

.08 principales ricsgos idonlifcados por la Adwinisiracibn sobre cstos instrumenios (inancicros, son
los riesgos de crédito, liquidez, y operacional.

{i} riesgo de crédito

Es el riesgo de que of dendor o omisor de un aclive fingncicro que s propicdad del fimgpo no cumpla,
completamenie ¥ a tismpo, con coalquier pago que deba hacer de conformided con los términos y
coticiones pactados al momento et que el Grapo alkguirid o esiginmd ¢f aclivo Bnanciceo respeclivo,

Las instrumcios lnancicros que somelen parciabiente al Grupo a conceniraciones de ricsgo de
crédite consisien principalmente ci clectivo y cucnlas por cobrar conterciales,

{Zon objelo de miligar la oxposicién al ricspo de erédite on of ofeclivo v sus eqeivalentes, et {impo ha
adoplado la politcs de efectusr sus opersciones con entidades de reconocida solvencia co ¢l mercado
nacional.

Las cucnlos por cobrar @ clicules esthn reprosentadas por venias de productos a clicuics principales, los
ciniles han demostrade un historial de cumplimiento de pagos durante su relacion comercial con el
Grupo. La antigiiedad de la cantera para los afios 2014 v 2013 se mantiene como comfente,

{1t} Riesgo de liquidez

Consiste en el desgo de que el Grupo tenga dificaltiades para cumphy con sus cbhgaciones asociadas
con sus pasivos loancicros, que soa Bguidados medimnile s catrega de clcctivo o olro aclive
financiero.

La Administracion del Cirepo tiene la responsabilidad substancia! de la adiministracion def riesgo de
liguidez, la cual ha cstablecido polificas ¥ procedimientos en cunato al endewdsmiento @ cotfo v
mediana plazo principalmente con provecdores focales. Fl Grupo, a Iravés de la Gerencia General,
adutinistra ol oesgo de Lguidez mediaate ol monitoreo de flujos de efoclivo v los voncimicnlos d¢ sus
aclivos ¥ pasivos fnancieros basados en el cwmplimiento de los requerimientos de colwo ¥ pago,
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4.- PﬂLi’l‘I{!ﬁ; DE APMINISTRACION DE, RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(CONTINUACTON)

{iii) riespo (peracional

El riesgo operacional es el riespe de pérdidas potenciales, divectas o indivectas, relacionadas con los
procesos del Grupo, de persona, tecnologla o infracsiructuras, v do faclores externos que no estén
relacionados a riesgos de erédito, mercado y lignidez, tales como los que provienen de requerimienios
legates y regulatorios y del comportamiento de Jos cstdndares de Sica aceptalos por el Grupo.

El ahjetiva del Grupo es el de mangjar el riesgo operacional, buscamdo evitar pérdida financisras y
dafos cn su repulacidn principabmente con los orpanismog de control,  La principal responsabilidad
para el desarrolio ¢ implementacion de tos controles sobre el riesgo operacional, ¢stén asipnadas a la
Gorencia General, La geroncia penoral monitorea fos riespas operatives de imporfancia spoyado en su
cquipo comdable v disefia ¢ implomenta controles adecuados que mitipan aguetlos riesgos operativos de
mpurtancia.  Las politicas y los procedimientos quo lonvalizan csios confroles son desavrolindos v
manfenidos, Todas {as polilicas anles de ser implementadas son apiobadas por la gerencia genersl,

Dhrante ¢f afio, la gerencia general realiva ovaloaciones contingas sobre In efectividad en el diseiio v
operacion de los conholes claves. Las debilidades co el disefio o himcionandesto de los pracesos son

cubicitos do inmcdtalo para prevendr crercs luluios.

Esta responsabilidad es apoyada por el desirolle de estmdares para administrar o riespo operacional,
desarrollado e implementado por ta gerencia general en las signientes areas:

- Aspectos sobie la adecuada scprepacidn de Hunciones, incluyendo ln mndependenciz ¢n la

autorizacién de transacciones.
Feguerimientos sobre el adecuado monibores y reconcilinelosics de Iransacctones,

= Cumplimicnio con los requerithicntos regifatoios v lepates,

= Documentacién de controles y procesos,

- Desarmollo de achvidades para wmtigar el fesgo, incluyendo politicas de scgpuridad indasteial.
Cunplanicnto de fas politicas cataldocidas.
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5.0 INSTRUNINTOS FINANCIEROS

{i} Cafegoria de inshomentos financicros

Al 31 de diciembre del 2014 Y 2013, los valores on {ibros de cadz caicporia de instrumentos
finangicros son eomao sigoe:

2014 2013
Activos finnncieros medidos al cosfo
Ffectivo y cquivalentes de cloctivo {nota 5} 1.044.295 1.050.5357
Deudores comerciales y olras cusnias por cobrar 12.576.882  10.106.09
‘Tertal activos Gnancieros 13,621,177 11,156,653

Pasivos finpacieros medidos al costn
Acreedores comerciales y oiras cuenias por papar 12,020,523 2212769

Totul pasivos fnancieios 020,523 812,709

{1} Valor razonable de instrwmentos financieros

T valor en libros de) cleclive v equivalente de efectivo, deudores comerciales v oftas crentas
por cobrar, v acreedores comarciales, se aprexina al valor razonalle debide a la naluraleza de
corto plazo de estos insttumentos. En relacion a los montos de los préstamos con entidades
financieras, estos so aproximan a su valor razonable con base a que las tasas de derés de los
misinos son shnilires o {as tasas de mercado para instiunentos financieros de similares
caracicristicas.

Ef Grupa no mide ios activos y pasivos financicros al valor razonable a través de resudtados y no
fivne waasaccionss de derivados como insfrizmettos de coboriura,

6~ EFEECTIVO Y EQUIVALENTES BE RFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, efectivo y equivalentes de efectivo corresponden principaimente a
inpontes mantenidos en cuentas corricnics registeadas ¢n instituciones bancarias locales, las cuales no
mandichen nignu lpo de restrivciones.
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T.- ACTIVOS FINANCFEROS

Al 31 de dictembire det 2014 v 201 3, un detalle es o siguicte:

2014 2015
Clichtes, aelo de provisidn para ceentas incobrables por
LSS, 742,133 (1SS, 712.971 para cf 2013) 14.231.930 8.183.847
Relacionadas:
Lubiicantes Internacionales S A, Lubriga 1,726,574 OHLR13
Connpadita Comercial Man Americana de Comercio O A, 152,338 165,860
Trateiscs Lopez 774 558,766
Anticipos a provecdores 201698 L7228
{ ok 263,559 223082
Total 2576582 10106036

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, cucatas por cobrar relacionadas, representan principabinente valores
por facturacién comercial por servigios y venta de lbricanics, llantas v repuesios con vengimienlo ao
SEPGHIONes 4 un afio, no gencro: ningin Gpo de aterds,

8,- EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre def 2014 y 2013, un detalle es el signiente:

2084 2013
Tlandas 2.433.543 2.722.984
Labricaries LL775.779 1369288
Filtros, baterias y otros 293,924 266.935

Taéal 4,503,240 4,359, 2407

- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre 201 y 2013, un detallc cs ¢ siguicnie:

2044 0i3
Activas per fiiprestor Corvientes:
Crédito gibularic por hopuesto af Valor Agrepada 167,772 159.3609
Crédito fributacio por retencioncs de Tmpuesio a la
Renia 119,167 624812
Z26.930 182,181
Pasives por fmpiestos areienifes:
Cuentas por pagar Impuesto al Valor Agrepada,
retenciones on la lucnte 342 897 2378066
Anlicipa ¢ linpuesto ala Reuta 347728 413704
690,625 651510
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9- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPURSTOS CORRIENTES ((3[}NTINU!HJI{')N}

Al 31 de diciemibre del 2014 Y 2013, los activos por impuestos diferidos por USE. 72750 estim
constituidos por provisiones de cuentas incobrables que exceden el Hmile inposilive perinitido.

Las normas Wibutarias exigen ¢ pago de an “anticipo sanimo de impuesto a la venta” euyo valor es el
calculo en funcidn de las ciftas reporiadas of aflo anterior sebre e 0,2% del pafrimonio, $,2% de los costos
y gastos deducildes, 0,.4% de los inpresos pavables v el §,4% de los actives, Adeinds, sc ostablees que en
caso de que el inpuesto a la renta causado sea menor que ¢f monto det anticipo minimo, este dltimo se
corrverling ci impuesto a la cesla definido, o menos que ¢f conhiboyenle solicite o Servicio de Rentas
Tnlernas su dovolucion pudicndo sor aplicables de acucrdoe 1 las normas que rigen ta devoluciin de este
ARG CpO.

De acuerdo a disposiciones kibutirins vigentes, segin el articulo 41 de ln Ley del Répimen Tribulario
Laterne, Nuimcrat 2 literal B, exonera del pago del Anticipo del lispuesto s 2 Renla darandc Jos primeros
cinco aitos de eperacion efectiva, entendiéndose por tal la inicizcidn de su proceso productivo y comercial.

i lusta ef afio 2000 los dividendos declarados o papados a favor de accionistas nactonales o del exterior oo
s¢ enconiraban sujetos & retencion alguna adicional. A pardic del agio 2031 los dividendos que son
distribmidos a favor de personas nalurales residentos on ¢l Fevadar o a sociedades domiciliadas en paraisos
Bscales o reghnenes de menor inposicion, estin sujetos a uns tetencion en {a fuende adicional del inpucsio

afarenia,

Siluacidn fiscal
A In fecha de emision de este reporte, las declaraciones de Impuesto a is renta correspondicates o los affos

200 v 2013 no han sido revisadas por of Scrvicio de Realas Tnlomas {(SRT).

18- PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIFOS, NETO DE DEPRECIACION ACUMUEADA

El sipuiente cs uit resanich de Propiciad, Planta y Bgeipos, al 21 de diciembre dcl 20014 2083

JEE202042 JE/E2/2G13

Teiteno 1.653.417 30268 1.683.085
Edificio 1.313.949 - 1.313.949
Construceiones en cursy - 2028250 2628250
Maguinarias, cquipos ¢ instalaciones 5197 - 51497
Muebles y Enseres - JR7.853 387853
Maves, agronaves, bareazas ¥ similares 35810 38,125 73935
Eguipos de competacion 246 193 462 193,708
Vehicubos - 677,080 677.080

Ciuipos do scrvicio - 1035858} 1.035.881
Otros activos fijos- mojoras 20170 . 24170
Tafal 3.032.749 49004914 2023708

(-} Drepreciacion Acumulada {(28.531) {1.468.903) (1497435}

Totzl J3.064.258 3522015 6.526.273

Saldo al

Adiciones

Salitg al
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H.-_ PROPIEDAD, PLANTA ¥ EOURPOS, NETQO DE BDEPRUCIACTION ACUMEPLADA

{CONTINUACION)
Saldo af - Venias yio . . Satdp
ay1zingy  Alidones haiss Reclasifieacion 5,47 5u34
Terteno 1 683 685 {438) 6{0.653 1.243.900 -
Edificio 1313.949 1491305 - 24170 2RI423
Conslrucelones Cit Gurso 2.628.250 - (2.440.550) (ed.053) 127,047 .
Macquinnasias, equipos e
instalacioncs 5,197 - - - 5097
Muchlos y Fnscrgs A37.853 11.019 - - 398872
NE[VE-H, AETTHIRIVES, hﬂl'GﬂZﬂS ¥
sHnitares 73.935 - - - 73,035
Equipos de computacidn 193,708 22716 - - 216,424 .
YVehiculos G77.080 20,948 - - T58.028
Eijuipos de seivicio 1035 B8R} U3 456 - - 1.129.337
Otros activos fijos- mejoras B L. S S (24.170) T
%.023.708 1,699,444 {2.440 988) ; 7.282.163
{-)} Depiecincion Acumubada (1 497.435) (213.525) - - {1.710.960)
Todal 6526273 1,485,419 (2. 440.988) - 557]2[!3:

Buranic los gjercicios ccondinicos del 2014 v 2013, ef Grupo realizd compras de activos Djos paa
incrementar sus operaciones, la adquisicidn de los bienes so regisird a precio de costo.

.- CUENTAS POR CONRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciombre det 2014 v 2003, vn detalle es cone sigue:

Relacionsdas:

Compaiiin Comercial 'an Asvericana de Comercio 8.4,
Lubricantes Infernactonales S.A. Lubiisa

Negoeios Lno al Cingo

Mipuel Amoroso
[Zufuel (Fusvara
Francisco Sweet
Gilberio Tadines
José Rabascall
{Hros

2014 2013
Li67.110 1.017.110
798.859 190.576
600.600 660.600
370.000 -
150,000 -
250.000 -
50,000 -
- 420.600
1.318 1.000
Total  3.387.287  2.228.686
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12.- INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detallc ¢s como sigue:

COMPANIA COMERCIAL PAN

AMERCANA DT COMERCTHD CLA,

2014 2013
{losto de inversidn on Asociadas USH. 375 USE. 375
Goodwill EISE. 23 LIS 25
Cruntidadd de aeciones on Asociadas E 1] 400
Valor de la accidn al costo Uss. ! Uss )
Participacion en Asociadas 4% A0%,

Un reswnen de a posicidn financicra y los resuitados at 31 de dicicinbre de 2014 y 2013 de ia asociada es
COIMO 5¢ MUCSIA & continesacion:

COMPIANIA COMERCTAT. PAN
AMERICANA DE COMERCH) C.A,

2014 2013
Aclivos corrientes 1221315 2,894 048
Pasivos covicites 3.022.67) 2.069.687
Patrimeonio 148,644 224301
lngresos 2.520.638 5.401.409
Cuostos (L774.621) {4.546.325)
Gastos {730.078) {(TH2Z.841)

B3.- OFTROS ACTIVOS

Al 31 de diciemine del 2014 y 2613, un detalle es como sigue:

2014 23
Goodwill en inversiones Sociedad Aadnina
Impertadara Andina SALA 1.377.560 1.377.5080
CGoodwill en inversiones cob subsidiarias 470.533 470,533
Oinos (] &0
Tatal L.24%.633 848 633
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Fd.- OBTAGACIONES BANCARTIAS

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, las obligaciones bancariaz cstin constituidas como sipne:

2014 2013
Dperacion Mo, 153143300 emitidus el
12 de septiemibre det 2003 y ol 11 de
septiembie del 2012 respectivameanic a
360 dias plazo con vencimicnto ch
septiembre 6 del 2013 y 2012
respectiviments devengaudo una tasa
del 7,75% - (29 81
Dperacion Mo, 155417480 caitidas e
14 de octubre del 2013 y et 16 de
notabre det 2012 regpetiviunente a 368
dias plazo con vencimienlo en octubre
11 del 2013 y 2042 respectivamente
deveugando ana tass del 1,75% - 1. 160000
‘Total - L729.861
£5,- PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2014 v 2013, vu detalle as el sipuienle:
204 2013
Provecdores locales 7.IRGBIB £ 5.764.536
Provecdores del exterion
Total Colombia 5714277 -
Echictonadas:
Labricantes Internacionales S.A. Lebrisa 3261771 2,573,008
Compaiia Comercial Pan Americana de Comercio CA, 3.09] 2351
Ulros 165.694 137 548
Francisco Lopes 66,313 -
Holdingrahsa 451570 -
Jastituto Eouatoriano de Scpuridad Social - TTSS 130237 6.377
Anticipos de clientes § 25909 - 8,309
Qlrps . 71.887 240648

Total 12020523  8.812.769

[28)




KOCHES S.A. ¥ SUBSIDIARIAS

Nodas a los Tatados Financieros
31 de diciembre del 2014
{Expresadas en dolares de los Fatados Unidos de Améiica, excepto por la informacion sobe porcentajes,
plazos y fasas de inlerds)

16, OBLIGACIONES A CORTO PEAZ POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADODS

Al 31 de dicierabre del 2014 y 2613, un detalie es comao sigue:

214 2613

15% paiticipacidn trabajadorcs 100,836 50,707
Provision cargas sociates 292.13% 210.000
Fntal 302,175 260,707

Fi mevimiendo de parlicipacion de trabajadores €5 ef sigyiente:

2014 2013
Satdo inicial 50,707 60375
Provision anteriar - 35508
Provision aito sctual 0036 50,707
tapos {(S0.70°7) {05 883)
Tatal 100930 50.707

El movimicnio <k provision cargas secigles es el siguionte:

114 2083
Satdo Inicial 210,000 5.041
Provisidn sulcrion - 168 821
Provision de aito actual 202,134 505 426
Pagos {210.000) {559.288)
Teotal 292,139 2EG00

17,- OBLIGACIONES A LARGO PEAZQ

Al 31 de dicicmbie del 2014 y 2013, un detalle es como sipus:

{14 Gl
Provecdores del exterion
Argong Tintcrprises Livited 2036 969 2,036,569
Anticipos de clientes - 1 925394

Tatal 236,969 3.962.363
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18- OREIGACIONES A LARGO PLAZO POR BENEFICTOS A 1.05 EMPLEADOS

Al 3) de diciembre del 2014 y 2013, las reservas por jubitacidn patvonal corresponden a provisiones para ¢l
pugo de 8 pensiongs jubilarcs vigentes y provision pava pensiones de 33 trabajadores con mis de 20 afios de

SCIVICIO.

Do acuerde con las disposiciones del Codigoe de Trabajo de fa Repiiblica del Ecuador, los empleados gue
hayan cumplido un Gemipo minimo de servicio de 25 ailos en una misma institucidn, tendrdn derecho a la
Jubliacion patonat ¥ en aqoelios casos on 1as cuales o} cinpleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25
aftos, ¢l benelicio sc reconvceri en forma proporeional. La Compafifa no manifence un fondo separade para
este beneficio sino que esiaboce una reserva en base a1 un estudio actuarial realizado por ung firma de
acluarios independivnte debidanente calificada,

19.- PARTICIPACION EN Rl INTERES MINORIFARIO

La participacion en el interés minorifario s¢ detalla como sigue:

204 2013
{apital social 1.203 001 1.201.001
Aporte para Ruura capilalizacidn - 1
Reserva lepal 129,994 130,075
Resultados scumulados IS HIO 1072
Besultindos del gjercicio 123,881 14,300
Rescrva facedtativa 37.848 37.841

Tatai ELOFI&E26 1,484,998

20,- RECLASHICACIONES

Ciertos saldos de los eslados Minancieros por el aito terminado al 31 de diciembre det 2014 y 2013 han sido
rectasificados al clecto de bacer consistente sn presentacidn cr osto inlonng.
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21.- CONCILIACION DE LA GANANCEA NETA AR EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS

ACTHIDADES DF. OPERACION

L& Concilincion de la ganancia nela ol efectivo nelo provisto per las actividades de operagidm por ¢l afio

terminado of 31 de dicienibre del 2014 y 2013, ¢s como signe:

IANANCTA NETA DEL KIERCEICIHD

AHISTE PARA CONCILEAK LA GANANCIA NETA
1320 ANO CON EL EFECTIVO NISFD
PROVISTO(UTILIZADD) POR LAS ACTIVIDADES DE DPERACION

Peprectaciones, aronliFacionas v ol provisiones
Parlicipacitn de trabajadores e inpuresta a Iy rotita

Cnmlring en golivos y pasivos
nfcry livos:

iiseed ko fOn (Amncito) oo aclivos coreignies
Anmemao (Pismbsucion) ce pasivos comienies

Efectiva nete provislo (nfilizadu] pirn las aclividades de operavion

2Z,- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre €l 31 dc diciembre del 2014 y hasta ls [echa de emisidn de este informe {23 de agosto del 2016), no
s¢ produjeron eventos quo cn la opinion de la Adminsiracitn del Grapo pudigran lenor clisclos

ll}l4 EREETTr

3285738

273410
q5 500

{3.433.187)
16,568

(1.435.700)

1350438

2013

1381318

Ly W LY
120048

287809

{5.368.132)

(3835456}

{2.437.138)

significalivos sobre los estados financicros consolidados que se adjuntan,
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