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De mis constderaciones:

Por medio del presente hago conocer el informe de Auditoria Externa de la compaflia
PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A., en la cual se han examinado los Estados
Financieros que comprenden.

El Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes
Estados de Resultado Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estadd de Flujos de
Efectivos por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las polfticas contables
significativas y otras notas explicativas.

Atentamente,

C.P.A, Crly Ledén Mite
Gerente K
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FIRMA DE AUDITORES EXTERNOS CALIFICADOS  Email: audicentert@hotmail.com
POR LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS. manager@andicentersa.com

OFINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas y Directores de
PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A.

Informe sobre los estados financieros

1, Hemos examinado los Estados Financieros de PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A. que
comprenden, el estado financiero al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de
resultados, de resultado integral, de cambios en el patvimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas, :

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerencia de la compaiiia es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera — NIIF. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, de forma que
estos no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o emor; seleccién y aplicacién de
politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del avditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos, basados en
nuesira auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticas, planifiquemos y
realicemos la anditorfa para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
distorsiones imporiantes o errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtencr evidencia de anditoria sobre
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o emor. Al efectuar esta
evalvacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles intemos relevantes de la
Compailia para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, con €l fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control intemmo de Ia Compafifa. Una auditoria
también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asf como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de anditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra apinién de auditorfa.
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POR LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS. manager@uedicentersa.cont

Opinidn calificada

4. En nuestra opinién, los referidos estados financieros mencionados en el pérrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacién financiera de PANADERIA
CALIFORNIA PANCALI S.A. al 31 de diciembre del 2014, los resultados de sus operaciones,
los cambies en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Fmancnera NIIF y
disposiciones emitidas por la Superintendencia de compaiiias.

CPA Orly Le6n M., Gerente Audicenter S.A.

Representante Legal Reg, Sup. Cias, No, SC.RNAE-656.
Reg. 0.22854

Guayaquil., Ecuador

Mayo del 2014



PANADERIA CALIFORNIA PANCALISA,

13

{En Délares de los Estados Unidos de América— US$)

PANANDERIA CALIFORNIA PANCALI S. A,
Estados de Situacién Financiera
Ario que termind el 31 de diciembre de 2014

{En Ddélares de los Estados Unidos de América ~- US$)

2014 2013
Activos NOTAS
Activos cotrientes:
Efectivo y equivalentes del efectivo 1 243.640 231.224
Cuentas por cobrar 2 1.696.249 942 .463
Inventario 3 665.891 653.918
Activoa Anticipados 4 7.494 -
Pagos por Impuestos 5 156.754 118.790
Otros Activos 6 - 46.481
Total activos corrientes 2,770,028 1.992.876
Activos no Corrientes:
Propiedades y equipos 7
Terrenos 1.051.020 1.051.020
Edificios 1.107.543 1.107.543
Construccion en Curso 15.5900 15.590
Maquinarias ¥ Equipos 4.242.200 3.8381.654
Equipos de compitacion 333.646 331.475
Muebles y enseres 480.202 358.280
Vehiculos 674.381 589.705
Otras Propiedades, Planta y Equipo 372.588 82.864
Propiedades de Inversion 1.501.360 921.631
Total al costo 9.798.531 8.339.762
(=) Depreciacién acumulada 3.729.590 3.143.324
Total propicdades y equipos, neto 6.068.941 5.196.438
Activo Intangible 8 287.601 235.124
(=) Amortizacion Acumulada - 42 375 - 18.319
Total Activo Intangible 245.226 216.805
Cuenta por cobrar no corriente o 141.877 52.634
Otros Activos no corriente 10 31.592 31.592
Total activos 9.257.665 7.490.345

o haesd) Sddeau)

- AT 7 T
Carlos Ramirez Tamayo Ing, Francisco Solorzano
Gerente General / Contador General

Ver notas a los estados financieros




FANADERIA CALIFORNIA PANCALIS.A,

13
(En Dolares de los Estados Unidos de América— USS)

NOTAS 2014 2013
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar 11 2938318 2227165
Obligaciones Bancarias y Financieras 12 618371 370365
Obligaciones Corriente 13 18592 17246
Total pasivos corrientes 3575281 2614776
Cuenta por Pagar no Corriente 14 36063 0
Obligaciones Bancarias no Corriente 15 1557021 688307
Obligaciones Emitidas 16 522896 267337
Total pasivos ne Corriente 2115979 955644
Pasivo Diferido 17 224969 123030
Otros Pasivos 18 12849 236307
Total de Pasivo 5929078 3929758
Patrimonio de accionistas;
Capital Social 650.001 421.756
Aporte para futuro aumento de capital 65.000 196.945
Reserva Legal 145.924 133.530
Otras Reservas 46.702 46.702
Otros Resultados Integrales R42.156 842.156
Resultados acumulados por adopeion NIIF 1.062.228 1.062.228
Resultados acumulados 392.631 742.298
Utilidad del Ejercicio 123.946 114974
Total patrimonio de accionistas 3.328.587 3.560.588
Total pasivos y patrimonio de accionistas 9.257.665 7.490.345

py ’ //{‘;01 VeSO ng‘/?Obu)
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Carlos Ramirez Tamayg
Gerente General

Ing. Francisco Solbrzano
Contador General

Ver notas a los estados financieros




PANADERIA CALIFORNIA PANCALIS.A,
EST ADO DE RESU'LTADOS INTEGRALES

(En Dolm de los Estados Urudos de Amenca US$]

PANANDERIA CALIFORNIA PANCALI S.A.
Estado de Resultados integrales
Ano que termind el 31 de diciembre de 2014
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2014 2013

VENTAS 17.241.629 15.828.595
(-)Costo de Ventas - 10,186.332 - 9.839.887
Total 7.055.297 5.988.708
GASTOS DE OPERACION

Gastos de Ventas - -
Gastos Administrativos 6.931.351 5.873.735
Provisiones - -
Total gastos de operacién 6.931.351 5.873.735
Utilidad Operacional 123.946 114.974
Otros Ingresos ((Gastos) no operacionales

Oftros ingresos - -
Gastos Financieros - -
Ctros Gastos - -
Total otros ingresos (gastos), neto - -
Utilidad Antes la Participacion a los

Trabajadores e Impuesto a larenta 123.946 114.974
15% Participacién de Trabajadores - 17.246 - '17.246
Impuesto a 1a renta 107.531 56.599
Utilidad Después de Participacién de

trabajadores e Impuesto a la Renta 214.231 154.327
Reserva Legal 10% - 9{0.285 - 39.389
Utilidad a disposicién de accionistas 123.946 114.938

-%—04 Le SO gdd/?ﬂb&j

Ing. Francisco Sol6érzano
Contador General

Ver notas a los estados financieros




EANANDERIA CALIFORNIA PANCALI S.A,
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

(En Dola.res de los Estados Umdos de Amerlca US$)

PANANDERIA CALIFORNIA PANCALI SA.
ESTADODE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AROTERMINADO AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
(En Défares de bos Estados Urnidos de América - USS)

Aparte Ttilidad a0

Capital p:utufum Reen O | Ore  Reulilode opood Reshadodd

s Resaltsdos  Adupcion de N L Total

Social Anmuftu de  Legd  Restrvas htegrales NIF E]erufm Ejercicio

Capital Anterior

Saldoaal 3 de Dicizmbre D 2013 4,756 198548 133530 46702 BLIS 1062228 4119 TS 3.560.588
Utilidad del gjerdicin - - - - 1854 123546
15% Parficipacion de los Trabajadores - - - - - - - 1746 17.246
2% Impuestoala renta - - - - 107531 17.51
1% Reserva Legl - - - - - - - 14554 158
Otrgs Cambios 28245 - 131a%s 12395 - - - - Jes8R 155.728 8545
Saldos al 1 de Diciembre Del 2014 650,001 650680 584 46T BL156 1060228 392,631 138.946 33Ny

Ver notas 3 los estados financiernos

Ing. Francisco Soldrzano

Contador General
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FANADERJA CALIFORNIA PANCALISA.

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo redbido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingrasos, gastos, neto

Efoctivo neto provisto por actividades do operaclén
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisiaon de activos fijos
Incremento en gastos operativos
Efectivo neto {utilizado en} actividades de Inversion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aporte de socios
Obligaciones Bancarias
Aporte para futura capitalizacion
Pasiwo a Largo plazo
| otras entradas (salidas) de efectivo
Efectivo neto provisto por actividades de financlamlento

CAJA Y BANCOS

Incremento neto en cajay bancos
Comienzo del afio

Fin dol aflo

{(15.775.477)

2014

16.487.842

(184.171)

528.194

(1.458.768)
(52.477)

(1.511.245)|

228.245
248,006
(246.919)
753.740
12.395

995.466

12,416
231.224

243,640

. ki
' q\// T e SO QLJ ‘Z?W
Ing. Francisco Solérzano
Contador General




FANADERIA CALIFORNIA PANCALIS.A.
ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO

(En Dolares d los Estados Unidos do ~US$)
| CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA NETA) Y EL FLUJO DE CAJA RE]
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 2014
Ajustes para conciliar la utilidad neta (Perdida Neta) con e} efectivo neto provisto por
actividades de operacitn
UTILIDAD 123.946
Depreciacion de Activws, Amortizacion, provision cartera clientes ' 392.727
Total 516.672}
| CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
{Aumentos) Disminuciones:
|Inventarios (10973}
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar 45.481
Cuentas por pagar 747.216
Ohligaciones Corrientes (43,595}
Provisiones 27.180
Cuentas por cobrar comerciales (753.787)
Total 11,522
| Efectivo neto provisto por actividades de operacion 528.194
B ————— e ——
* o s L {
Foareises Cotdzzen

Ing. Francisco Solérzzmo
Contador General




PANANDERIA CALIFORNIA PANCALI 5.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(1) Entidad que Reporta

PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A.

Es una sociedad anénima, constituida en la ciudad de Guayaquil, Repfiblica de! Ecuador, mediante escritura
publica, el 10 de Enero de 1997, e nscrita ante el Registrador Mercantil del cantén Guayaquil el 17 de
Febrero del mismo afio. Su actividad principal s [a industrializacién del pan en sus diversas formas, asi
como en pasteleria y dulcerfa.

(2) Bases de Preparaciin de los Estados Financieros

a.

d.

Declaracién de Cumplimientos

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en U. S. d6lares. Las politicas contables de
la Compaiifa estin basadas en Normas Internacionales de Informacion Financiera , las cuales
son establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafifa del Ecuador, dichas normas requieren que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parie de los estados financieros. En opinitn de la Administracidn, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién dispenible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estin presentados en dblares de los Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Compafila. A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras
incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparaci6n de estados financieros de acuerdo con las NIIF'S requiere que la Administracién de
la Compafiia efectué cierto juicios, estimaciones y supuestos que afectan Ja aplicacion de las
politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos, Los
resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en
cualquier periodo futuro afectado.

En particulas, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, que
pudieran tener un efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros
adjuntos se describe en la siguiente nota.

s Nota 7 propiedades, planta y equipos.
La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tiene un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el préximo affo financiero, se incluye
en la siguiente nota.

» Nota Medicidn de las obligaciones para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucios.




PANANDERIA CALIFORNIA PANCALI S.A.
Notas a los Estados Financiercs
31 de diciembre dei 2014
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(3) Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacibn del estado de situacidn financiera de
apertura al 1 de enero del 2011, para propésitos de transicién a las NIIF'S, a menos que oiro criterio sea

indicado.

a. Instrumentos Financieros

i.

Activos Financieros

La compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en que se -
originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de regociacién
en la que la Compaiifa comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento
La compafiia da de baja un activo financiero cusndo los derechos contractuales a los flujos
de efectivo derivados del activo expiran, o cuande transfiere los derechos a recibir los flujos
de efectivo contractusles del activo financiero en una transaceién en la que se transfieren
substancialmente todos los riesges y be3neficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compailfa se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los actives y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en ¢l estado
de situacién financiera cuando, y solo cuando, Ja Compafifa cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el proposito de liquidarlos sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultAneamente.

La Compafifa tiene los siguientes activos financieros no derivados: préstamos y partidas por
cobrar y activos financieros dispontbles para la venta,

-, Préstamos y Partidas por Cobrar
Los préstamos y partidas por cobrar son actives financieros con pagos fijos no

determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mds cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizade usando el método de interés efectivo, menos las
perdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

-.  Activos Financieros Disponibles para la Venta,
Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no

derivados que no clasifican como préstamos y partidas por cobrar o para negociar o
mantenidos hasta el vencimiento. Estos activos se reconocen inicialinente al valor
razonable més cualquier costo de transaccion directamente atribuible.

Los activos financieros mantenidos para la venta corresponden principalmente a
inversiones minoritarias en entidades cuyas acciones no se cotizan en el mercado de
valores, y que Ia Compafifa manticne al costo

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalente a efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja y bances e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos,
sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos
originales de tres meses ¢ mencs.

Pasivos Financieros no Derivados.

La Compaiifa inicialmente reconoce los instrumentos de deuda en la fecha en que se
originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de
la transaccion en la que la Compafiia se hace parte de las disposiciones contractuales del

10




C.

PANANDERIA CALIFORNIA PANCALI S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

instrumento. La compafiia da de baja un pasivo financiero cuando suz obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

La Compafifa clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mis cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos firancieros se valorizan al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos bancarios, cuenta por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar.

iv. Capital Acciones,

Las acciones ordinarias (imica clase de acciones emitidas por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementables atribuibles directamente a la
emisién de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccidn del
patrimonio, netos de cualquier efecto tributario,

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o af valor neto de realizacién, cl que sca menor. El costo de
los inventarios se determina por el métode del costo promedia, excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adguirir los
inventarios, los costos de produccién o conversidn y otros incurridos para llevar el inventario a
su localizacidn y condicién actual.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos incluyen una
parte de los costos generales de produccitn en base a nla capacidad operativa normal,

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacidn y los gastos estimados para completar la venta.

El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de
realizaci6n, se reconoce en el ejercicio en que ocwre la perdida y se refleja en el estado de
situacion financiera como una disminucion de las respectivas partidas de inventario.

Propiedad, Planta y Equipos

i Reconocimiento y Medicién.

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos depreciacién
acumulada y perdidas por deterioro- el costo de ciertas partidas de propiedad, planta y
equipos fue determinado con base al valor razonable, la Compafifa eligié utilizar la
exencién opcional para utilizar el valor razonable como costos atribuido al 1 de enero del
2011, fecha de transicidn 31 de diciembre del 2012

El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo. El
costo de activos construidos por la propia entidad incluye

s Fl costo de los materiales y ]a mano de obra directa

o Cuoalquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sca
apto para trabajar para su uso previsto '

e Cuando la Compaflia tiene una obligacién de retirar cl activo o rehabilitar el lugar,
una estimacién de los costos de desmantelar y remover las partidas y restaurar el
lugar donde estén ubjcados; y

= Los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacidn adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes de una partida’de propiedad, planta y equipos poseen vidas dtiles
distintas, son regisiradas como partidas separadas (componentes principales} del activo.
Las ganancias y pérdidas de Ja venta de un elemento de propiedad, planta y equipos son
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ii.

PANANDERIA CALIFORNIA PANCALI S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
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determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o conocen

Costos Posteriores.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementan la vida atil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser estimado de manera fiable, El
valor en libros de la parte teemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en propiedad, planta y equipos son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciacién de los elementos de propiedad, planta y -equipos se reconoce en
resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas dtiles estimadas
para cada componente. Los terrenos no se deprecian,

Los elementos de propiedades, planta y equipos se deprecian desde la fecha en {a cual
estin instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos intermamente,
desde la fecha en 1a cual el activo esta completado y en condiciones de ser usado

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Edificios e Instalaciones Entre 4 y 50 afios
Maquinarias y equipos Entre 3 y 40 afios
Equipos de computacién Entre 2 y 3 afios
Muebles y enseres Entre 3 y 10 afios
Vehiculos Entre 3 y 5 afios

Los métodos de depreciacién, vidas fitiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

d. Activos intangibles

i

Plusvalia

La plusvalfa que surge en la adquisicién de repocios, se incluye en los activos
intangibles. La Compafifa mide la plusvalia como el valor razonable del pago transferido,
menos €l valor razonable de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos,
todos valorizados a [a fecha de adquisicién,

La plusvalia se valoriza al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro.

¢.  Deterioro

i

Activos financieros no derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de sifuacién financiera
para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero estd
deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos de perdida ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ¢s¢ o esos
eventos de perdida han tenido un efecto negative en los flujos de efectivo futuro del
activo que puede estimarse de manera fiable
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La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un dendor, 1a reestructuracisn de un valor adeudado
a la Compaiifa en términos que la Compafifa no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el estado
de pago del préstamo o emisores, condiciones econdmicas que se relacionen con
incumplimiento o la desaparicién de un mercado activo para un instrumento, Ademis,
para una inversién en un instrumente de patrimonio, una disminucidn significativa o
prolongada de las partidas en su valor razonable bajo su costo es evidencia ohjetiva de
deterioro.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los actives financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
individualmente significativos son evaluadas por deterioro colectivo agrupado los activos
con caracteristicas de riesgo similares.

Una perdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuro estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se conocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisién contra los préstamos y partidas por cobrar. El interds sobre el activo deteriorado
continfia reconociéndose a través de la reversién del descuento. Cuando un hecho que
ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el monto de la perdida
por deterioro disminuya, esta disminucion de revierte contra resultados.

Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiifa, diferentes a inventarios e
impuesto diferido, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algn indicio de deterioro, si existen tales indicios, entonces se
estima el valor recuperable,

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo ¢ ¢l valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinas el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futures estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesio que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dincro en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener
el activo o la unidad generadora de efectivo. Para propdsitos de evaluacitn del deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados en el grupo mas
pequefios de activos, Illamados “unidad generadora de efectivo™, que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una perdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha de
cada estado de situacién financiera para determinar si las mismas se han reducido. Las
pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su imporie recuperable. Cuando
se revierte una perdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder el
valor que habria sido determinado, neto de depreciacin o amortizacién, si no se hubiese
reconocido una perdida pos deterioro.

f.  Beneficios a log empleados

i

Beneficios Post-Empleo
Planes de Beneficios Definidos — Jubilacién Patronal

El Codigo de Trabajo de fa Repiblica del Ecuador establece 1a obligacién por parte de los
empleados de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleado que hayan
cumplido un tiempo minimo se servicio de 25 affos en una misma compafiia en forma
continua o interrumpida; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacién de fondos separados.
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La ohligacién neta de la compaifiia relacionada con el plan de jubilacién patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados hian ganado a
cambic de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente, El cilculo es realizado anualmente por un
actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

Cuando tenga lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacidn patronal, la poreién
mejora del heneficio que tiene relacidn con servicics pasados de los empleados serd
reconocida en resultados nsando el método de linea recta durante ¢l periodo promedio
remanente para que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida que
los empleados tengan derechos a la mejora de los beneficios de forma inmediata, el gasto
seréd reconocido inmediatamente en resultados.

La compafiia reconcce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuaciales
que surgen del plan de beneficios definidos en jubilacitén patronal.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidactones, la Compafifa procederi a reconocer las
ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas incluirdn
cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de la obligacién por beneficios
definidos, cualquier panancia o pérdida actuarial y el costo de servicios pasados que no
hubiera sido previamente reconocido.

Otros beneficios a Empleados a Largo Plazo.

El cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece que cuando la relacidén
laboral termine por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion equivalente
al 25% de la ultima remuneracién mensual multiplicada por el nimero de afios de
servicio,

La obligacidn neta de la Compafifa relacionada con el beneficio de indemmnizacién por
desahucio s el monto de beneficio a futuro que los empleados han ganade a cambio de
sus servicios en el periodo actual y en periodos pasados, ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. El célemlo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectando. Cualquier
ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en resultado,

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los empleados proveen
sus servicios.

Se reconoce un pasivo si la Compaiifa posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y
la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto comesponden a aquellas establecidas en el Cddigo de
Trabajo tales como la decimotercera remuneracidn, decimocuarta remuneracién, fondos
de reserva, vacaciones y participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compatifa.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizactones por terminacién o cese laboral son recorocidas como gastos cuando
la Compaiifa se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atris, a un plan
formal detallado para dar término al contrato de los empleados.

Provisiones v Continpencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién
financiera cuando existe una obligacidn legal o implicita resuliante de eventos pasados, es
probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacién y ¢l monto puede ser
razonable estimado. El importe reconocido como provision corresponde da la mejor estimacion,
a la fecha del estado dc situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la
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obligacién presente, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de estas,

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimade de manera fiable, la obligacion es revelada come un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia 0 no ecurencia de uno o més eventos futuros son también reveladas como pasives
contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos se
remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Inpresos Ordinarios v gastos
i, Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al
valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de que
los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes son
transferidos al comprados, es probable que se reciban los benéficos asociados con la
transaccidn, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados
pueden ser medidos con fiabilidad y la compaiiia no conserva para ningiin envolvimiento
en la administracién corriente de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen
descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se
reconoce como una reduccidn de3 ingresos cuando se reconocen las ventas,

La oportunidad de [as transferencias de riesgos y beneficios generalmente ocurre cuando
el producto es recibido en las instalaciones de los clientes.

it, Servicios
El ingreso por servicio de molienda y otros son reconocidos cuando el servicio ha sido
enfregado y no subsisten incertidumbres relacionadas con la recuperacién de la
consideracion adeudada o de los costos asoctados.

Gastos

Los gastos son reconecidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econbmicos fituros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros.

Los ingresos financieros estin compuestos principalmente por ingresos por intereses. Los

ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, utilizando el método .

de interés efectivo.

Los costos financieros cstdn compuestos por gastos por infercses en préstamos o
financiamientos, saneamiento de descuentos en las provisiones y perdidas por deterioro
reconocidas sobre los actives financieros (distintas a deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar).

Los costos por.préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisici6n, la construccién o
la produccién de un activo que califica se reconocen en resultados usando el método de interés
efectivo.

Impuesio a la Renta

EI gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto cortiente y el impuesto diferido,
El impuesto a la renta corriente y diferido en reconocido en resultados excepto que se relacione a
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directzmente en el patrimonio, en cuyo caso
el monto de impuesto relacionado es reconocido en ofros resultados integrales o en el
patrimonio, respectivamente,
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El impuesto corriente es el impuesto que s¢ espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias: (i) el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién que no es una combinacién de negocios, ¥y que no afecto la wtilidad o perdida
financiera ni gravable: (ii) las diferencias relacionadas con inversiones en subsidiarias y en
negocios conjuntos en la medida en que es probable que no serin revertidas en el futuro; y (iii)
las diferencias temporales tributables que surgen del reconocimiento inicial de una plusvalia.

El impuesto a la renta diferido ¢s medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al monto de
la reversidn de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada
o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situzcidén financiera.

Al determinar los montos de los impuestos cormrientes e impuestos diferidos a la Compaiiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e
intereses adicionales. La compafifa cree que la acumulacién de sus pasivos tributarios son
adecuados para todos loa afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos
factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tfributaria y la experiencia anterior. Esta
evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacidn que haga que la Compafiia cambie se juicio
acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales, tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determine.

Los activos ¥ pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal exigible
de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, ¥ estin relacionados con los
impuestos a Ia renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre [a misma entidad sujeta a
impuesto.

Un activo por impuesto diferido es reconoctdo por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que
estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados, Los actives
per impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de situacién financiera y son
reducidos en la medida que no sea probahle que los beneficios por impuestos relacionados serin
realizados,

Indices de precios al consumidor

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora al délar de los Estados Unidos de América como una moneda
estable, la variacién en los indices de precios al consumidor en 1a Repiblica del Ecuador, ha tenido como
efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31
de diciembre dei 2011. Por lo tante el andlisis de tales estados financieros debe hacerse considerando tal
circunstancia.

El sipuiente cuadro presenia informacién relacionada con ¢l porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparade por ¢! Institirto Nacional de Estadistica y Censos:

Arfio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual

2008
2009
2010
2011
2012
2013

[N R P R FURN NGRV.Y

20
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(4) Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pera Aun no Efectivas.

Las siguientes Normas Internacionales de Informacitn Financicra (NIIF), Normas Internacionales de
Contabitidad (NIC) e Interpretaciones del comité (CINILF) nuevas y revisadas han sido emitidas con
fecha de aplicacion para periodos anuales que comienzan después del 1 de cnero de 2012 ¥ no han
sido consideradas en 1a preparacién de estos estados financieros:

Norma

Asunto Efectiva a partir de

NIIF 7(modificado) Informacién a revelar — compensacién de activos 1 deenero 2013

financieros y pasivos financieros

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero 2013
NIIF 12 Informacién a revelar sobre participaciones en otras 1 de enero 2013
entidades

NIIF 13 Medicién del valor razonable 1 de enero 2013
NIIF 1 (enmienda)  Presentacién de los estados financieros 1 de julio 2012

NIIF19 (enmienda) Beneficios a los empleados 1 de enero 2013
NIIF 27 (2011) Estados financieros separados I de enero 2013
NIIF 28 (2011) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero 2013

Las Administracién de la compaifa, en base a su evaluacidn preliminar, estima que la adopcién de las

normas,

enmicndas ¢ interpretaciones antes escritas, no tendrin un impacto significativo en los

estados finaneieros de la Compafifa.

(5) Determinacidn de Valores Razonables

Las politicas
financieros y

contables requieren que se determinen los valores razomables de los activos y pasivos
no financieros para propésitos de valoracién y revelacidn, conforme los criterios que se

detallan a continmacién. Cuando comresponda, se revela mayor informacidn acerca de los supuestos
efectuados en la determinacién de Tos valores razonables en las notas especificas referidas a este activo o

pasivo,

a)

b)

Préstamos v Partidas por cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de los
flujos de efectivos firturos, descontados a Ia tasa de interés de mercado a [a fecha del Estado
de Situaci6n Financiera. Este valor razonable se determina para propésitos de revelacién.

El monto de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se aproxima a su
valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que s¢ determina para propdsitos de revelacién, se calcula sobre la base
del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontado de la tasa de interés
de mercado a la fecha del estado de situacién financiera,

Los montos registrados por la deuda de la compafiia se aproximan a su valor razonable con
base a que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se

aproximan g su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plazo.
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Afio que terminé el 31 de diciembre de 2014

{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

1. EFECTIVO EQUIVALENTE AL EFECTIVO {Afios)
2014 2013
Cajas (a) 85.330 61,562
Bancos (b) 158.310 169.662
Tatal Efectivo Equivalente al Efectivo 243.640 231.224
El detalle del efectivo en caja, es como sigue:
(2)
Cajas Chicas 4.072
Fondo Base 4.510
Cajas Recandadoras 76.748
Total de Caja 85.330
(b)
Unibanco ¢ta Ahorro 2.387
Banco Pacifico cta Ahorro 109.693
Banco Produbanco - 1.268
Banco Pichincha 12.681
Banco de Guayaquil 32.344
Banco Infermacional 2.336
Banco de Guayaquil 135
Total de Bancos 158.310
(Aitos)
2. CUENTAS POR COBRAR 2014 2013
Clientes No relacionados locales (a)
289.835 269.120
Relacionados locales
493.544 534,997
ofras
915,228 140.753
total
1.698.657 944.870
Provisidn para cuentas incobrables - -
2.407 2.407
‘Total cuentas por cobrar 1.696.249 942.463
(@)
Clientes 278177
Clientes de Locales 808
Cheques Posfechados 10399
Cheques Posfechades s01
Total 289885
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(Aiios)
3. INVENTARIO 2014 2013
Materia prima 242.223 135.165
Suministros y materiales 180.721 150.400
Productos terminados y mercaderia en almacen 109.357 77.688
Mercaderia en transito 1.579 6.348
Productos en Proceso 96.8%6 80.746
Repuesto, Herramienta y Accesorio 35.116 203.571
Total Inventarios 665.891 653918
4. ACTIVOS ANTICIPADOS |
(Aiios)
2014 2013
Activos Pagados Anticipados 7.494 -
Total Activo Anticipado 7.494 -
(Aifios)
5.PAGOS POR IMPUESTOS 2014 2013
Anticipo de Impuesto a la Renta - -
Creditos Retenciones en la Fuente 138.325 112.675
Saldo a Favor Impuesto a la Renta - -
Impuesto a la salida de divisas 18.428 6.115
Total pages anficipados 156,754 118.790
|6. Otros Activos Corriente |
{Ailos)
2014 2013
Otros - 46.481
Total - 46.481
PANANDERIA CALIFORNIA PANCALISA.
Progizdad plezta y Exuigos
Afoquetermind o 31 de dicfembre de 284
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8. ACTIVO INTANGIBLE |
(Afios)
2014 2013
Marcas, Patente 287.601 235.124
I(-) Amortizacion Acumulada 42.375] - 18.319
| Total Activo Intangible 245.226 216.805
9. CUENTAS POR COBRAR NOQ CORRIENTE I
(Afios)
2014 2013
Locales ' 141.877 52.634
Total _ 141.877 52.634
10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTE [
{Afios)
2014 2013
Otros 31.592 31.592
Total 31.592 31.592
11. CUNTAS POR FAGAR |
(Afios)
2014 2013
No relacionadas 2.420.011 1.713.908
Otras Cuentas por Pagar 518.307 513.257
[Totat Cuentas por Pagar 2.938.318 2.227.165
12. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS 2014 2013
Obligaciones con instituciones financieras/Locales 618,371 370.365
Total 618.371 370.365
13. OBLIGACIONES CORRIENTES |
{Afios)
2014 2013
Participacion Trabajadores por Pagar 18.592 17.246
.| Total Obligaciones Corrientes . 18.592 17.246
14. CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTE |
{Afios)
2014 2013
Otras Cuentas 36.063 -
Tota 36.063 -
15. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS 2014 20i3
NO CORRIENTE
Locales 1.557.021 688.307
Total cuentas por pagar 1.557.021 688.307
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16. OBLIGACIONES EMITIDAS NO CORRIENTE
{Afios)
2014 | 2013
Anticipo de Clientes - 12.313
Provisiones para Jubilacion Patronal 231.016 213.562|
Provisiones para Desahucio 33.856 41.462
Otras Provisiones 258.023 -
Total Obligaciones Emitidas no Corriente 522.896 267.337
17. PASAIVOS DIFERIDOS
(Afios)
2014 | 2013
Pasivo Diferido 224.969 __123.030
Total Pasivo Diferido 224.969 123.030
18. OTROS PASIVOS
(Afios)
2014 I 2013
Oiros Pasivos 12.849 236.307
Total Otros Pasivos 12.849 236.307

Impuesto a [a Renta

Gastos de impuesto a la renta
El gasto de impuesto a la renta foe cargado en su totalidad a resultados y consiste de

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta
La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es del 22% (23% en el 2012). Dicha tasa se

reduce al 13% (14% en el 2010) si las utilidades se revierten en las compafifas a través de aumentos
en el capital acciones y se destinan a la adquisicién de maquinarias o equipos nuevos o bienes
relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren la productividad,

Impuesto a la Renta pos Papar e Impuesto a la Renta Pa; en Exceso
Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por papar corriente e impuesto a la renta pagado
en exceso en el afio que termino ¢l 31 de diciembre de 2013 respectivamente es el siguiente:

De 2cuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, ¢l exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto a la renta causado, puede ser compensado directamente con el impuesto a la renta o sus
anticipos de los siguientes tres afios o puede ser recuperado previa presentacién de la solicitud
respectiva.

REFORMAS LEGALES

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 publicado e! 24 de noviembre del 2011, se expidié la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos de] Estado, mediante 1a cual se reformé 1a Ley Orgénica
de Régimen Tributario Interno (LORTI) y Ta Ley Reformatotia para la Equidad Tributaria, los principales
cambios, son los siguientes:
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GGGCalculo Del Impuesto A La Renta

Para el célculo del impuesto a la renta se limita la deduccién de los gastos relacionados con la
Adgquisicitn, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de US8$. 35.000, no serén deducibles
los gastos sobre el exceso.

Impuesto Al Valor ado

Estardn gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base
imponible sea de hasta US$. 35.000.

Impuestos Ambientales

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IACV), que grava el uso de vehiculos
motorizados de transporte terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos destinados al transporte
piiblico y los directamente relacionados con la actividad productiva y comercial,

Se crea el impuesto redimible a las botellas plasticas no retomables, que grava con USS. 0,02 por
cada botella pléstica no retornable emboteilada. En el caso de bebidas importadas gravara al
momento de su nacionalizacion.

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrolio Econdémico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del
impuesto a la renta,

Cilculo del impuesto a la renta

Para el célculo del impuesto a 1a renta, serdn deducibles adicionalmente los siguientes rubros:
Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacidn téenica dirigida a investigacidn,
desarrollo e innovacidn tecnoldgica, gastos en Ja mejora de productividad, gastos de viaje, estadia y
promocién comercial para el acceso a mercados internacionales,

Depreciacion y amortizacidn de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias destinadas a
la implementacién de produccién més limpia, generacin de energias renovables, la reduccidn del
impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccién de emisiones de gases de efecto
invernadero.

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas inversiones en
zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajedores residentes en dichas
Zonas,

Pago del impuesto a la renta y su anticipo

Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituvan a partir de la vigencia de este Codigo, asi como también las sociedades nuevas que se
constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econbmicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su
capital accionario a favor de al menos ¢l 20% de sus trabajadores.

Se excluiri en el cilculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la adguisicién
de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacién tecnolégica, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios
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para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo de la Produccidn para las nuevas
inversiones,

Retencion en la fuente del impuesto a la renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicardn la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del impuesto a la renta
sobre dichos pagos,

Exoneracién de la retencin en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas
por el Banco Ceniral del Ecvador, otorgados por instituciones financicras del exterior, debidamente
establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

Impuesto a la salida de divisas (ISD

Se establece fa exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los siguientes casos:
Transferencia de dinero de hasta US$. 1.000, que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

Pagos realizados al exterior, por amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédige de la Produccidn y que devenguen intereses a
las tasas referenciales

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE),

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribvidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuande no
estén domicitiadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

A partir del 24 de noviembre del 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se increment6 del 2
% al 5 %, y establece presuncitn de pago y generacidn de este impuesto en los signientes casos:
Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados como recursos financieros del
exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuesto la Salida de Capitales (ISD) podrd ser utilizado come crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos ¥y que consten en el listado que establezca el Comité de
Politica Tributaria.

Aplicacién De Las Normas Internacionales Ile Informacién Financiera (NIIF)

Mediante Resolucion No. SC-INPA-UA-G-10-005 del 5 de noviembre de 2010 Publicada en el
Registro Oficial No. 335 del 7 de diciembre de 2010. Determina la “CLASIFICACION DE LAS
COMPANIAS EN EL ECUADOR™.

Acoger la siguiente clasificacién de las PYMES, de acuerdo a la normativa implantada por la
Comunidad Andina en su Resolucidn 1260 y la legislacidn interna vigente:
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VARIABLES MICRO PEQUENA MEDIANA GRANDES
EMPRESA EMPRESA EMPRESA EMPRESAS |
Personal Dela® De 10 a 49 De 50 a 199 2200
ocupado
Valor Bruto de | < 100,000 100,001 —- 1,000,001~ »5,000,000
Ventas Anuales 1,000,000 5,000,000
Monto de | Hasta US $ DeUS $ DeUS $ 2US $
Activos 100,000 100,001 750,001 4,000,000
hasta US § hasta US §
750,000 3,999.999

Para efectos del regisiro y preparacion de estados financieros, la Superintendencia de Compaiifas
califica como PYMES a las personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

Activos totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES;
® Registren un Valer Bruto de Ventas Anuales inferior a CINCO MILLONES DE DOLARES;

¥s
® Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado),

Se considerari como base los estados financieros del ejercicio econdémico anterior, al periode de
transicién.

Las compadifas y entes definidos en el articulo primero, numerales 1 y 2 de la Resolucién No.
08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2010, publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de
diciemnbre de 2008, aplicar4n NIIF completas.

Toda compafiia sujeta al control de esta Superintendencia, previa a la inscripcién en el Registro de
Mercado de Valores, aplicard NIIF completas, siendo su perfodo de transicién el afio inmediato
anterior al de su inscripcidn;

Si una compafifa regulada por la Ley de Compaifias, actlia como constituyente u originador en un
contrato fiduciario, a pesar de que pueda estar calificada como PYME, deberd aplicar NIIF
completas;

Sustituir el numeral 3 del articulo primero de la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre de 2008, publicada en el Regisiro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, por ¢l
siguiente: '

“... Aplicarin Ia Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, preparacién y presentacién de estados
financieros, a partir del I de encro de 2012, todas aquellas compafifas que cumplan las
condicionantes sefialadas en el articulo primero de la presente resolucién,

Se establece ¢l afio 2011 como perfodo de transicidn; para tal efecto este grupo de compaiifas
deberin elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia a la Norma
Intemacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), a partir del afio 2011”
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Aplicacién De Las Normas Internacionales De Informacién Financiera (NIIF) (Continuacién)

En el numeral 2 del articulo primero de la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de
2008, publicada en el Regisiro oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, sustituir: “.. Las
compafiias que tengan activos iguales o superiores a US § 4,000,000 al 31 de diciembre de 2007”,
por lo siguiente: “Las compaiifas que en base a su estado de situacién financiera cortado al 31 de
diciembre de cada afio presenten cifras iguales o superiores a las previstas en el articulo primero de
esta Resolucion, adoptaran por el ministerio de Ia ley y sin ningiin trdmite, las NIIF completas, a
partir del 1 de enero del afo subsiguiente, pudiendo adoptar por primera vez las NIIF completas en
una sola ocasién; por tanto, si deja de usatla uno o mis periodos sobre los que informa o clige
adoptarla nuevamente con posterioridad, ajustard sus estados financieros como si hubiera estado
utilizando NIIF completas en todos los periodos en que dejé de hacerlo.

Si la siteacién de cualquiera de las compaiilas definidas en el primero y segundo grupos de la
Resolucién No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro Oficial No.
498 de 31 de diciembre del mismo afio, cambiare, independientemente de si su marco contable
anterior estuvo basado en NIIF completas, aplicard lo dispuesto en la seccién 35.1 y 35.2 de NIIF
para las PYMES, que dicen:

“35.1. Esta Seccién se aplicard 2 una entidad que adopte por primera vez la NIIF para las
PYMES, independientemente de si su marco contable anterior estuvo basado en las NIIF completas
o en otro conjunto de principios de contabilidad gencralmente aceptados (PCGA), tales como sus
normag contables nacionales, o en otro marco tal como la base del impuesto a las ganancias local.

35.2 Una entidad solo puede adoptar por primera vez la NIIF para las PYMES en una tnica ocasién.
Si una entidad gue utiliza la NIIF para las PYMES deja de usarla durante uno o méis periodos sobre
los que se informa y se le requiere o elige adoptarla nuevamente con posterioridad, las exenciones
especiales, simplificaciones y otros requerimientos de esta seccibn no serdn aplicables a nueva
adopcion.”.

Si la Institucidn, gjerciendo los controles que le faculta la Ley de Compaiifas, estableciere que los
datos y cifras que constan en los estados financieros presentados a la Superintendencia de
Compafiias, no responden a la realidad finaneciera de la empresa, se observard al representante
legal, requiriéndole que presente los respectivos descargos, para cuye efecte se concedera hasta el
plazo miximo previsto en la Ley de Compafifzs; de no presentar los descargos requeridos, se
impondran las sanciones contempladas en la Ly de la materia y Reglamentos,

Las compafiias del tercer grupo que cumplan las condiciones sefialadas en el articulo primero de la
presente Resolucion, en el periodo de tramsicidn (affc 2011), elaborarin obligatoriamente, un
cronograma de implementacidn y las conciliaciones referidas en el articulo segundo de [a Resolucidn
No. 08.GG.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008.

Los ajustes efectuados al inicio y al término del periodo de transicién, deberdn contabilizarse el 1 de
enero de 2012,

Sin perjuicio de lo sefialado anterionmente, cualquiera de las compaiifas calificadas como PYME
podré adoptar NITF completas para {a preparacién y presentacion de sus estados financieros, decisién
que comunicarid a la Superintendencia de Compafifas, debiendo posteriormente cumplir con las
respectivas disposiciones legales.

Agquellas compafifas que por efectos de la presente Resolucion deben aplicar las NIIF completas,
preparardn la informacién contenida en el articulo segundo de la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del
20 de noviembre de 2008, y remitirin a esta Superintendencia, hasta el 31 de mayo de 2011 el
cronograma de implementacitn aprobado en junta general de socics o accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; y, hasta el 30 de noviembre de
2011, la concitiacion del patrimonio neto al inicio del perfodo de transicién, aprobada por el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado.
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Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2013 y la fecha del informe de los auditores independientes (Mayo,
del 2014), no se produjeron eventos que en opinion de la administracioén pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financicro
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