1, INFORMACION GENERAL

PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A,; con RUC 0991383786001: es una sociedad andénima,
constituida en la ciudad de Guayaquil, Reptblica del Ecuador, mediante escritura piblica, el 10 de enero de
1997, e inscrita ante el Registrador Mercantil del cantén Guayaquil el 17 de febrero del mismo afio. Su
actividad principal es la industrializacién del pan en sus diversas formas, asi como en pasteleria y dulceria.

Domicilio principal y fiscal de la Empresa: Callején 18] S/N Av. Felipe Pezo, Guayaquil- Ecuador.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compariiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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2.2,

2.3.

2.4,

2.5

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informaci6n Financiera (NIIF).

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto por ciertas
propiedades que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas més abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicién. El valor razonable a efectos de medicién y de revelacién en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la
NIC 2 "Inventarios" o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos".

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrienles

En el Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus vencimientos; en corriente
cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha sobre la que se informe
en los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo, incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado
de Situaci6n Financiera.

Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no

cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor razonable y
posteriormente son medidas al costo amortizado.



2.6.

2.7.
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Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes, compafifas relacionadas, anticipos a
proveedores, clientes locales, préstamos a empleados, accionistas y otras cuentas por cobrar, las cuales
que son valorizadas a valor nominal,

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos en el Estado
de Resultados Integral y su determinacién es realizada mediante un anélisis de la probabilidad de
recuperacién de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las cuentas por cobrar comerciales y
reflejarlas a su valor probable de realizacién. El criterio que utiliza la Compaiifa para determinar si
existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

¢ Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
¢ Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;
e Esprobable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras; o

¢ Informacién disponible que indica que hay una reducciéon medible en sus flujos de efectivo.

Inventarios

Los inventarios bienes se expresan al importe menor entre el costo o valor neto realizable, el menor. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y
los costos necesarios para la venta.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacién del valor neto realizable de las existencias,
efectuando los ajustes en aquellos casos en que el costo de adquisicién resultare mayor que el precio
de venta menos los gastos asociados para ejecucion de la venta.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de impuesto al valor
agregado (I.V.A.) y retenciones en la fuente de.V.A, y de impuesto a la renta efectuada por los clientes;
los cuales, se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son registradas como
gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al anélisis de recuperacién o compensacién de cada
una de las cuentas que forman parte de los Activos por impuestos corrientes.

Propiedades y equipos

Se clasifica como propiedades y equipos a todo bien tangible adquiride para el giro ordinario del
negocio y que a criterio de la Administracién de la Compafiia cumpla con los requisitos necesarios
para ser contabilizado como propiedades y equipos. Para el efecto, estos activos deberdn cumplir con
los siguientes requisitos:

Adquiridos por la entidad

Usados en la produccién y venta de los productos o para propésitos administrativos
Utilizados durante mds de un periodo contable

Generen beneficios econémicos futuros a la Compafifa

El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

¢ La Compafia mantenga el control de estos activos.

10



281.

2.8.2.

2.8.3.

Medicion en el momento del reconocimiento

Las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

El costo inicial de propiedades y equipos representa el valor total de adquisicién del activo, el
cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacién o
puesta en marcha; asi como, los costos posteriores generados por impacto ambiental, retiro y
rehabilitacién de la ubicacién (si los hubiere) del activo segtin lo previsto por la Administracién
de la Compafiia.

Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Métodos de depreciacién, vidas utiles y valores residuales

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida Gtil estimada y el método de depreciacién son revisadas al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion, es registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas utiles
usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Clasificaciones Vida til Porcentaje
en anos
Edificios 20 5%
Magquinarias y equipos 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Herramientas y accesorios 3 33%
Equipos de computacion 3 33%
Instalaciones 10 10%
Vehiculos 5 20%

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacién lineal
sobre las vidas ttiles estimadas de cada elemento de propiedades y equipos. Los terrenos no
estdn sujetos a depreciaci6n.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el
bien ha dejado de ser utilizado.

La vida atil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del perfodo contable,
de tal forma que se mantenga la vida 1itil y posible valor residual acordes con el valor de los
activos a esa fecha.

A criterio de la Administracién de la Compafifa, aquellos bienes de propiedades y equipos que
no van a ser transferidos o vendidos no estdn sujetos a un valor de rescate; por lo cual, no es

necesario establecer valor residual.

Finalmente previo a decision de la Administracién; La Compaiifa la propiedad, planta y
equipos es depreciada de forma acelerada hasta un periodo de doce meses.

11



2.9,

2.10.

211.

2.12.

Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden a licencias y software, que se encuentran registrados al costo
de adquisici6n, tienen una vida atil definida y se Ilevan al costo menos la amortizacién acumulada y
deterioro.

Para que un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con el carédcter de identificable y se
cuente con el control de generar beneficios econémicos futuros por su uso, renta o venta.

Un activo es identificable si:

* Es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido,
transferido, dado en explotacién, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con
un contrato, activo identificable o pasivo con los que guarde relacién, independientemente de
que la entidad tenga la intencién de llevar a cabo la separacion;

¢ Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de que esos
derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicién del actvo, el cual,
incluye el precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir los descuentos comerciales y las
rebajas; y cualquier costo directamente atribuible a la preparacién del activo para su uso previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizaran por su costo
de adquisicién menos la amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro del valor.

Los activos intangibles que cuenta la Compafiia tienen vida atil finita, por lo cual, la amortizacién se
calcula por el método de linea recta considerando la mejor estimacién de la Administracién de
consumo o uso de tales derechos.

No se determina ningtin valor residual de estos activos por parte de la administracién de la
Compafiia ya que no se enajenan o venden.

Al31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determiné deterioro de los activos tangibles e intangibles.
Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de
redencién se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método
de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos doce meses después de la fecha sobre
la que se informa.

Costos por intereses

Los costos incurridos por la obtencién de préstamos para el financiamiento en la compra de materias
y materiales de produccién; son capitalizados e incluidos en el costo de los inventarios durante el
periodo de su acumulacién y devengo, de acuerdo con lo que establece la Norma Internacional de
Contabilidad NIC 23 “Costos por Préstamos”. La politica de capitalizaci6n de los intereses es
aplicada hasta que el activo que se considera “apto”.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor nominal ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable, ademés que
a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

12



2.13.

2,14,

2.15,

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales
de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
negocio, tales como: anticipos de clientes, pagos de compatfiias, partes relacionadas y accionistas a
favor de la Compaiifa, valores pendientes de pago a empleados y son reconocidas a su valor nominal.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido:

2.13.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El
pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Los impuestos corrientes, deberan reconocerse como gasto, y ser incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones
La Compafiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

o La Compafifa tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
presentes;

s Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién;
» Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas peri¢dicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor
informaci6n disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Participacién a trabajadores.- La Compafiia reconoce un pasivo y gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Beneficios de largo plazo
Reserva para jubilacién patronal y desahucio

El costo de estos beneficios establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se registra a los gastos
del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligacién, a la fechas del estados
de situacién financiera, para todos del valor trabajadores que a esa fecha se entraban servicios a la
compaiifa. Dichas provisiones se determinan,

Anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuarios in dependientes usando el
método de créditos unitario proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivos estimado usando la tasa de interés del 4.14%
estd tasa de interés se determina utilizado de bonos del gobierno publicando por el banco central
que estin denominados en la misma moneda de la que los beneficios ser pagado y que tienen
términos que se aproximan a los términos de la obligacién por pensiones hasta su vencimientos.
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2.16.

217

2.18.

2.19.

Las hipétesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicién a la tasa de
descuentos, tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicios remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos pasados actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral en el
periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados de los afios, a menos
que los cambios estén condicionados se reconocen a la continuacién de los empleados en servicios
durante un periodo en tiempo especifico (periodo de consolidacién). En este caso, los costé por
servicios pasados se amortizan el método lineal durante el periodo de consolidacién al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los trabajadores.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias deben ser reconocidos cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b) sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién en un
corto plazo;

c) el grado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad;

d) los costos incurridos en la transaccién y los costos hasta completarla puedan ser medidos con
fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han
resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo més cercano en el que se conocen.

Estado de flujos de efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacién, incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademés los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estin definidos como de inversién o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es més
amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El método utilizado para la
presentacion del estado de flujos de efectivo es el Directo.

En el afio 2016, los intereses pagados han sido presentados como actividades de operacién,
considerando la importancia que han tenido en las actividades de la Compaiiia, los costos de

financiacién de los recursos obtenidos de instituciones bancarias y financieras locales.

Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los

ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transacci6n.
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2.20.

2.21,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

2.19.1.  Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como aclivos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar
incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

a) y beneficios del activo, si ha transferido su control
Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago termina, se cancela o vence.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Normas nuevas y revisadas en medicion del valor razonable y revelaciones
NIIF 13 - Medicién del valor razonable

La Compafiia ha aplicado la NIIF 13 desde el periodo anterior. La NIIF 13 establece una finica fuente
de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable. Elalcance de la NIIF
13 es amplio, los requerimientos de medicién del valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a
instrumentos financieros e instrumentos no financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o
permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor
razonable y mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero no son valor
razonable (por ejemplo, el valor neto de realizaci6n a efectos de la medicién de los inventarios o el
valor de uso con fines de evaluacién de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo en una transaccién de mercado principal (o el més ventajoso) en la
fecha de medicién en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segtin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Asimismo, la NIIF 13
incluye requisitos extensos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacién prospectiva a partir del 1 enero del 2013, Adicionalmente, las
disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacién establecidos en la norma, en referencia a la informacién comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacién inicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, la Compafiia no ha revelado informacién requerida por la NIIF 13 para el
periodo comparativo 2016.

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacién de las NIIF 13 no ha tenido ningtn impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros de PANADERIA
CALIFORNIA PANCALI S.A.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro resultado integral
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Durante el afio en curso, la Compafifa ha aplicado las modificaciones a la NIC 1- Presentacién de
Partidas en Otro Resultado Integral. Las modificaciones ala NIC 1 requieren que las partidas de otro
resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no seran reclasificados
posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto
sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se asignaran sobre la misma base, y estas
modificaciones no cambian la opcién de presentar partidas de otro resultado integral antes de
impuestos o después de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y
por lo tanto, la presentacién de partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los
referidos cambios. Aparte de los cambios de presentacién antes mencionados, la aplicacién de las
modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningn impacto en el resultado del periodo, la utilidad
integral y el resultado integral total.

2.22. Nuevas enmiendas sobre NIIF vigentes y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIC7 Iniciativas de revelacién Enero 1, 2017
NIC12 Modificaciones reconocimiento de activos Enero 1, 2017

por impuestos diferidos
La Administracién considera que la aplicacién de estas nuevas enmiendas que han sido revisadas
durante el afio 2017, detalladas anteriormente, no van a tener un efecto material sobre la posicién
financiera de la Compafiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.23. Normas nuevas revisadas emitidas pero aiin no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,
nuevas revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
Instrumentos Financieros Enero 1, 2018
NIIF 9
Ingresos de contratos con clientes. Enero1, 2018
NIIF 15 substituird a NIC 11, NIC 18, CINIIF 31, 15,

18 y SIC 31

No es posible proporcionar una estimacién razonable del efecto que podria causar la aplicacién de
estas normas sobre los estados financieros, hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propoésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en

estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revisién y periodos
futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
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4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta efectivo y equivalente de efectivo; incluye principalmente saldos en
cuentas corrientes en bancos locales, detallados a continuacién

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. délares)

Cajas (a) 109,230 107,758
Bancos (b) 180,609 216,403
total Efectivo Equivalente al Efectivo 289,839 324,161
(a)

Cajas chicas 3,742 3,285

Fondo Base 5,905 4,430

Cajas recaudadores 99,583 100,043
Total Cajas 109,230 107,758
(b)

Unibanco Cta. Ahorros 101 101

Banco Pacifico Cta. Ahorros 7,780 7,141

Banco Produbanco Cta. Cte. 94,796 77,062

Banco Pichincha Cte. 9,675 3,531

Banco Guayaquil cta. Cte. 50,742 47,203

Banco internacional Cta. Cte. 10,717 70,211

Banco del Austro 872 -

Banco Solidario 214 -

Otras cuentas 874

Coop. Jep Cta. ahorro 4,838 11,154
Total de Bancos 180,609 216,403

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta efectivo y equivalente de efectivo; incluye principalmente saldos en
cuentas corrientes en bancos locales, detallados a continuacién

... Diciembre 31...
2017 201

(en U.S. d6lares)

Cuentas por cobrar

Clientes 162,392 117,659
Empleados y funcionarios - 12,458
Otras
Cuentas por Cobrar Tarjetas de Crédito - 3,537
Otras Cuentas por Cobrar 363,507 380,906
Por Cobrar Cias. Relacionadas 37,451 3,001
(-) Provisién para Cuentas Incobrables (4,974) (54.974)
Total Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 558,376 462,587

Durante el afio 2017, las facturas por ventas de productos de panaderia y pasteleria a Distribuidores e
institucionales con promedios entre 30 y 60 dias plazo, los cuales no generan intereses. No existe
concentracién de riesgo crediticio en cuentas por cobrar, debido a que la Compaiia tiene gestiones de
cobranza eficientes.
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Al 31 de diciembre del 2017, otras cuentas por cobrar incluyen anticipos entregados a proveedores por
US$283,342 que seran liquidado durante el afio 2018

. INVENTARIOS

Un resumen de la cuenta inventarios es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)
Productos Terminados 202,457 167,314
Materias Primas 129,165 184,649
Suministros y Materiales 164,225 139,487
Otros Inventarios 7,402 4,084
Mercaderia en transito 14,737 11,052
Total 517,986 506,586

Medicion del valor razonable de la Compaiiia - Durante el afio 2017, la Compaiiia efectu6 el calculo del
valor neto de realizacion en los inventarios, cuyo resultado no gener6 ningfin ajuste que registrar en los
estados financieros.

. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de las propiedades y equipos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. dolares)
Costo o valuacién 15,159,991 13,859,186
Depreciacién acumulada (5,695,323) (4,932,884)
Total 9,464,668 8,926,302
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8.

10.

11.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de las obligaciones es como sigue:

Sobregiros bancarios
Porci6én Corriente deuda large Plazo

Total

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. d6lares)
98,305 128,240
323,628 224,540
421,933 352,780

Sobregiros Bancarios: Al 31 de diciembre de 2017, representan créditos sobre firma a Bancos locales

generando una tasa minina operacional.

Durante el 2017, no se han producido por parte de la Compaifiia incumplimientos en las condiciones
contractuales de los préstamos, que autoricen al prestamista a reclamar el inmediato pago de la obligacién.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017, representan saldos por pagar con vencimientos promedios de 30 hasta 90 dias,
los cuales no devengan intereses y corresponden principalmente a cuentas por pagar a los proveedores de

los inventarios; un detalle es como sigue:

Proveedores
Otras cuentas por pagar

Total

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Un resumen de las obligaciones es como sigue:

Produbanco
Corporacién Financiera Nacional -CFN
Banco de Guayaquil

Total

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. d6lares)
1,737,856 1,494,416
60,108 110,581
1797964 1,604,997
... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. d6lares)
970,561 345,702
2,537,643 2,968,016
485,989 543,914

2,994,193 3857632

Al 31 de diciembre de 2017, representan créditos a largo plazo con Entidades Financieras locales con

vencimientos trimestrales y una tasa de interés del 8.95% promedio.

Durante el afio 2017, Produbanco otorgé créditos para capital de trabajo por un total de US$624,859 a un

plazo de cuatro afios

OBLIGACIONES BENEFICIOS EMPLEADOS

Un resumen de las obligaciones emitidas es como sigue:
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... Diciembre 31,...
017 2016

(en U.S. délares)

Jubilacién patronal 769,364 562,199
Indemnizaciones-desahucio 257,446 167,756
Indemnizaciones-despido intempestivo 166,219 195,384
Total 1193,029 925,339

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregard el 25% de la tiltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio

12. PATRIMONIO

13.

Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2017, el capital suscrito y pagado de la Compafiia es de US$1,136,000,
dividido en 1,136,000 acciones de US$1 de valor nominal unitario.

Al31 de diciembre de 2016, la composicién accionaria es como sigue:

N’O
Accionista Acciones Participacién
Ramirez Castillo Evelyn Graciela 8,562 0.75%
Ramirez Castillo Jean Carlos 8,562 0.75%
Ramirez Castillo Maria José 8,562 0.75%
Ramirez Tamayo Carlos Alfredo 1,110,314 97.25%
Total 136,000 100.00%

Reserva Legal.- La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados.- Al 31 de diciembre de 2017, los resultados acumulados estin conformadas por el
remanente de resultado del afio 2015 y del afio anterior

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION
Un resumen de los gastos Administrativos y operacionales, es como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. d6lares)

Gastos de ventas 4,378,370 4,676,932
Gastos de administracién 2,526,524 2,432,039
Total 6,904,894 7,108,971
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Al 31 de diciembre del 2017, la composicién de los Gastos de ventas y administrativos es como sigue:

GASTOS DE VENTAS
Del personal 2,205,976
Arrendamientos 833,242
Generales 605,389
Movilizacién/ transporte 373,870
Mantenimiento 220,734
Servicios 384,124
Depreciaciones 263,220
Publicidad y Marketing 175,932
Permisos y contribuciones 78,016
Otros egresos 3100
TOTAL GASTOS DE VENTAS 5,143,603
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Del personal 765,644
Otros gastos generales 491,194
Proporcionalidad impto.iva 208,771
Honorarios profesionales 119,634
Depreciaciones 94,872
Alimentacién/ refrigerio 33,137
Alquiler local 27,254
Honorarios abogados 20,785
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS 1,761,291

14. IMPUESTOS

Al 31 de diciembre del 2017, un resumen de los impuestos causados y la determinacién del impuesto a pagar
€5 como sigue:
...Diciembre 31,...

2017 2016
(en U.S. délares)

Impuesto a la Renta:

Utilidad Gravable 383,727 279,778

Gastos no deducibles, netos 294 426 397,640

Base imponible 620,594 677,418

Tasa Impositiva 2% 2%
Impuesto a la Renta 136,530 149,032
(-) Anticipo minimo de impuesto a la renta 147,998 148,310
Impuesto a la Renta causado 11,468 722
(-) Rebaja del saldo del Anticipo 12126

Crédito tributario generado 658

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias y estan
abiertas para su revision las declaraciones de los afios 2015 al 2017.

22



Aspectos Tributarios

Cddigo Orgdnico de la Produccidn

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo
Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos
tributarios la reducci6n progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos el 22% a partir del afio 2013.

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

16.

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisi6n de los estados financieros (18 de abril del 2018) no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 fueron aprobados por la
Administracién de la Compaiifa el 18 de abril de 2018 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinién de la administracién de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por
el directorio y accionistas sin modificaciones.
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