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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de

PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S. A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S. A,,
al 31 de Diciembre del 2005 y los correspondientes estados de resultados, estado de cambios en
el patrimonio de los accionistas y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Dichos estados financieros son de responsabilidad de la Administracion de la Compariia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidén sobre dichos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
las normas ecuatorianas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones significativas hechas por
la administracién, asi como también, evaluar la presentacién de los estados financieros en
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
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PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S. A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U.S. ddlares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (nota 3) 78,006.81
Cuentas por cobrar (nota 4) 214,441.22
Compaiiias relacionadas (nota 5) 385,246.92
Inventarios (notas 1y 6) 148,944.20
Pagos y gastos anticipados 63,108.87
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 889,748.02
PROPIEDADES, NETO (notas 1y 7) 2,787,308.83
CARGOS DIFERIDOS (nota 8) 348,946.67
TOTAL ACTIVO 4,026,003.52

Ver notas a los estados financieros



PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S. A.

Batance General
Al 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U.S. délares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Porcién corriente de la deuda a largo plazo (nota 9)
Cuentas por pagar (nota 10)

Compaiiias relacionadas (nota 5)

Gastos acumulados por pagar (nota 11)

Impuestos por pagar (nota 12)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

DEUDA A LARGO PLAZO (nota 9)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (nota 13)

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva facultativa

Resultados acumulados

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

Pasivo contingente (nota 14)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

378,798.67
857,612.28
29,184.38
87,122.94
92,881.79

1,445,600.06

2,138,367.02

3,583,967.08

4,000.00
66,700.00
3,342.15
46,702.17
238,613.15

82,678.97

442,036.44

4,026,003.52




PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S. A.

Estado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U.S. ddlares)

Ventas netas 7,434,170.36
Costo de ventas 5,049,259.00
UTILIDAD BRUTA 2,384,911.36

GASTOS DE OPERACION

Gastos de ventas 1,659,958.43
Gastos de administracion 481,555.02
Gastos financieros 113,917.37
TOTAL GASTOS 2,235,430.82
UTILIDAD OPERACIONAL 149,480.54
Otros ingresos 23,196.25

Otros Egresos 25,830.24

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO 146,846.55
A LARENTA

Participacion de trabajadores (nota14) 26,552.10
Impuesto a la renta (notal14) 37,615.48
UTILIDAD DEL EJERCICIO 82,678.97

Ver notas a los estados financieros



PANADERIA CALIFORNIA PANCALLI S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U.S. délares)

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial 4,000.00
Saldo final 4,000.00

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Saldo inicial 20,700.00
Aporte de accionistas en efectivo 46,000.00
Saldo final 66,700.00
RESERVA LEGAL

Saldo inicial 3,342.15
Saldo final 3,342.15
RESERVA FACULTATIVA

Saldo inicial 46,702.17
Saldo final 46,702.17
RESULTADOS ACUMULADOS

Saldo inicial 50,646.92
Transferencia de utilidad del ejercicio 187,966.23
Saldo final 238,613.15

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Saldo inicial 187,966.23
Transferencia a resultados acumulados -187,966.23
Utilidad del ejercicio 146,846.55
Participacion de trabajadores -26,552.10
Impuesto a la renta -37,615.48
Saldo final 82,678.97
TOTAL 442 036.44

Ver notas a los estados financieros




PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

UTILIDAD DEL EJERCICIO 146,846.55

AJUSTES POR:

Gastos que no constituyen desembolsos:

Provisién de cuentas incobrables 352.18

Amortizacién de seguros 12,517.46

Depreciacion de activos fijos 129,410.67

Ajuste de activos fijos 160,169.93

Amortizacién de cargos diferidos 41,956.46

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE CAMBIOS EN EL

CAPITAL DE TRABAJO 491,253.25

Aumento en cuentas por cobrar -74,043.56

Aumento en compaiiias relacionadas por cobrar -166,526.45

Disminucién en inventarios 14,373.54

Aumento en pagos y gastos anticipados -65,414.75

Aumento en cargos diferidos -166,188.96

Aumento en cuentas por pagar 48,814.61

Aumento en compaiiias relacionadas por pagar 82,349.29
Aumento en gastos acumulados por pagar 2,195.24
Disminucién en impuestos por pagar -65,645.08
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 101,167.13

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de activos fijos (nota 7, adiciones) -1,661,221.69

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -1,661,221.69

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en documento a corte plazo 224 ,367.71
Aumento en deuda a largo plazo 1,084,172.32
Aporte de accionista en efectivo 46,000.00
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 1,354,540.03
DISMINUCION NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES -105,514.53
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 183,521.34
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 3) 78,006.81

Ver notas a los estados financieros



1.

PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S. A.

Notas a los estados financieros

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Objeto Social

La compaiiia esta constituida desde el 10 de Enero de 1997, de acuerdo con las leyes
de la Republica del Ecuador, y tiene por objeto social la industrializacién del pan en
sus diversas formas, asi como la pasteleria y la dulceria. Ademas para el
cumplimiento de los fines podra establecer una fabrica de fideos, pastas elaboradas
de harina y trigo, importaciéon de toda clase de insumos para la industria de la
panificacién.

Bases de Presentacion
Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas
Internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas
que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a
seguirse como hormas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relacién con
la presentacién de estados financieros, contingencias y sucesos que ocurren después
de la fecha del balance, contabilizaciéon de errores fundamentales y cambios en
politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos estados financieros
no son comparativos con aquellos emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacién de los estados financieros
adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la preparacién de los
estados financieros de afos anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados basicamente al costo promedio ponderado, que no
excede del precio justo, es la cantidad por la que un activo podria ser intercambiado
entre un comprador informado y dispuesto y un vendedor informado y dispuesto, en
una transaccion en libre competencia. (nota 6).

Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicién y se deprecian bajo el
meétodo de linea recta (nota 7).




PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S, A.

Notas a los estados financieros, continuacion

€. Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compariia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad que resulta antes de impuesto a la renta. Este
beneficio es registrado como apropiacion a los resultados del periodo en que se
originan.

f. Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con ias disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas estaran sometidas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible.

g. Reserva Legal

La Ley de Compafias del Ecuador, establece una apropiacién obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compaiiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucidn excepto en caso
de liquidacién de la compatiia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.

h. Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compaiiia se llevan en idioma espariol y expresado en
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censas (INEC) para el
ejercicio econémico del 2005 fue de 4.36%.

La evolucidn de la inflacién enlos dltimos cuatro afos, es fa siguiente:

ANO INFLACION
2002 9.36%
2003 6.07%
2004 1.95%

2005 4.36%



PANADERIA CALIFORNIA PANCALI 8. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2005, el saldo es el siguiente:

Caja Uus.$
Bancos
TOTAL Uu.s.$

CUENTAS POR COBRAR

64,988.42

13,018.39

78,006.81

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2005, es como sigue:

Clientes uss
Accionistas

Empleados

Anticipos a proveedores

Rutas y distribuidores

Otras cuentas por cobrar

TOTAL uss$

830.33
126,768.71
11,528.25
30,630.29
35,287.32

9,396.32

214,441.22




PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de compariias relacionadas al 31 de Diciembre del 2005, es el siguiente:

ACTIVO

Bloques Titan Bloquesa S.A. US. $ 375,375.76
Carlos Alfredo Ramirez Tamayo (Hotel California) 1,377.23
Caenru S.A. 7,087.52
Colbur S.A. 1,436.41
TOTAL UsS. $ 385,246.92
PASIVO

Hotel Las Pefias S.A. UsS. % 29,184.38

Las transacciones con compafiias relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos
términos y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.

Blogues Titan Bloguesa S.A.

Por la compraventa de terreno y construccién a Bloques Titan Bloquesa S.A., a favor de
Panaderia California Pancali S.A., en la lotizacion industrial de la Hacienda Mapasingue, solar
dos, manzana 102 ubicada en la Parroquia Pascuales del Cantén Guayaquil, Provincia del
Guayas, con hipoteca abierta a favor del Banco del Pacifico S.A. y del Banco del Pacifico
(Panama) S.A., segun escritura del 10 de Febrero del 2005, ante la notaria décima del Cantén
Guayaquil, Provincia del Guayas.



PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2005, es el siguiente:

Materia prima y materiales US.$
Productos terminados

Suministros y otros

TOTAL Uss

70,099.00
19,744 .47

59,100.73

__ 14894420



PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

PROPIEDADES NETO

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2005, fueron como sigue;

SALDOS TRANSFE- SALDOS

COSTO 31/12/2004 ADICIONES RENCIAS 31/12/2005

Terrenos Uuss - 140,000.00 - 140,000.00
Edificios 102,960.00 - 545,685.76  648,545.76
Magquinarias 755,751.39 1,412,321.56 -1,165.04 2,166,907.91
Equipos electrénicos 93,411.15 3,782.92 - 97,194.07
Muebles y enseres 52,489.61 3,935.71 - 56,425.32
Vehiculos 31,413.29 - - 31,413.29
Instalaciones 13,539.77 1,181.50 - 14,721.27
Equipos de oficina 2,326.58 - - 2,326.58

1,051,891.79 1,561,221.69  544,420.72 3,157,534.20

Menos:
Depreciacion acumulada 240,821.66 129,410.67 -6.96  370,225.37
Propiedades, neto Uss$ 811,070.13 1,431,811.02 544,427.68 2,787,308.83

Edificios se deprecian al 5% anual, maquinarias, equipos de oficina, muebles y enseres e
instalaciones al 10% anual, vehiculos 20% anual y equipos electrénicos al 33% anual, bajo el
método de linea recta.

El Edificio que estd a nombre del Sefior Carlos Ramirez Tamayo principal accionista de la
compaiiia, ubicado en la lotizacidon del parque industrial el Sauce frente al carretero de la via a
Daule kilometro 11.5 y calle C., local # 1 del bloque J del parque California 2. Esta propiedad
esta en tramite de traspaso a favor de Panaderia California Pancali S.A..



PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CARGOS DIFERIDOS

Un resumen de los cargos diferidos al 31 de Diciembre del 2005, es el siguiente:

Gastos preoperacionales e investigacion Uus. s 367,873.84
Depésitos en garantia 34,867.55
Menos: amortizacién acumulada 53,794.72
TOTAL Uus. g 348,946.67

Gastos preoperacionales e investigacion

Por gastos de adecuacion de dos (2) locales comerciales arrendados en el centro comercial
Mall del Sur No. 7y 268 en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas, segun Contrato
de Concesion Comercial entre IMPORPOINT S.A. Y PANADERIA CALIFORNIA PANCALI
S.A., por diez (10) afos a partir de Marzo del 2005 ; y

Por gastos de adecuacién de un (1) local comercial arrendado en el centro comercial Mall de
los Andes No. 218 en la ciudad de Ambato, Provincia del Tungurahua segun Contrato de
Concesion Comercial entre Supermercado LA FAVORITA C.A. y PANADERIA CALIFORNIA
PANCALI S.A_, por diez (10) aftos a partir de Marzo del 2005.
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PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S. A.

Notas a los estados financieras, continuacion

DEUDA A LARGO PLAZO

Un resumen de ia deuda a largo plazo al 31 de Diciembre de 2005, es el siguiente:

INSTITUCION OPERACION No.
Banco del Pacifico S$G-6491790
* HAF-40000191
" HIC-99908
“ HIC-40000062

! HIC-40001748

! HIC-40002942

* HIC-40003324

* HIC-40004792
Produbanco CAR202000040500

Y CAR2020000709000

CAR2020003307000
! CAR2020005098000
TOTAL PRESTAMOS BANCARIOS
Roberto Robles Redriguez
Cuentas por pagar accionistas
TOTAL DEUDA
Menos:
Porcion corriente de la deuda a largo plazo

TOTAL DE DEUDA A LARGO PLAZO

GARANTIAS:

VENCIMIENTO

30/01/2006
22/12/2009
13/08/2007
28/10/2009
04/03/2010
13/05/2010
28/05/2010
27/08/2010
03/05/2007
156/06/2007

20/03/2006

21/08/2006

TASA DE
INTERES %

10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
9.00

9.00

12.97

12.40

12.00

+ Las garantias con el Banco del Pacifico S.A., son convenios sobre firma.

VALOR

us.s$
8,801.86

100,745.74
68,021.45
491,874.09
500,000.00
430,000.00
200,000.00
160,000.00
26,449.37
13,492.64

6,637.07

15,090.61

2,030,012.83
10,000.00

477,152.86

2,517,165.69

378,798.67

2,138,367.02

s Con el Banco Produbanco la garantia No. EDF202000000645, hipoteca sobre el edificio de la

compafiia por U.S.$ 173,169.10.
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PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2005, por clasificaciéon principal

€S como sigue:

Proveedores locales
Sobregiro bancario
Empleados

Otras cuentas por pagar

TOTAL

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

UsS.$ 741,051.76
78,666.90

5,463.80

32,429.82

Uus.$ 857,612.28

E! movimiento de los gastos acumulados por pagar al 31 de Diciembre del 2005, es como

sigue:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Fondo de reserva
Aporte patronal

Participacion de trabajadores

TOTAL

SALDOS ) SALDOS
31/12/2004 DEBITOS CREDITOS 31/12/2005

uss 2,317.21  12,899.11 11,906.79  1,324.89
3,049.83  5,646.90 6,471.68  3,874.61

3,002.41 2,973.19 569162 5620.84

2,890.44 11,016.74 10,810.22 2,683.92

1,389.45 16,056.23 16,105.10  1,438.32

45,628.26 - 26,552.10 72,180.36

uss$ 58,277.60 48,592.17 77,437.51 87,122.94
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PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTOS POR PAGAR

El movimiento de los impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2005,

es como sigue:

Impuesto renta empleados Uus.$
Impuesto al valor agregado

Retencién en la fuente por pagar
Retencién en la fuente del VA
Impuesto a la renta compairifa

TOTAL us.s$

CAPITALSOCIAL

SALDOS SALDOS
31/12/2004 DEBITOS CREDITOS 31/12/2005
9262 1,248.70 1,281.66 125.58
49,626.38 475999.74 46851749  42,144.13
7,495.63 73,897.93 72,321.51 5,919.21
11,086.30 99,427.92 95,419.01 7,077.39
70,693.88 70,593.88 37,615.48 3761548
138,894.81 721,168.17 675,155.15  92,881.79

El capital social de PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S A, esta conformado de la

siguiente manera:

No.
ACCIONISTAS ACCIONES %
Carlos Ramirez Tamayo 3970 99.25
Laura Dolores Ramirez Moya 10 0.25
Elizabeth Ramirez Moya 10 0.25
Angel Bernardo Castillo Freire 10 0.25

TOTAL

VALOR DE
ACCION EN
U.S.DOLARES

1.00
1.00
1.00
1.00

VALOR
U.s.$

3,970.00
10.00
10.00
10.00

4,000.00
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PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTO A LA RENTA

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Utilidad del ejercicio
Mas:

Gastos no deducible

Menos:

Participacién de trabajadores
Base imponible

Porcentaje

IMPUESTO A LA RENTA

Los estados financieros de PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A., no

uss

uss

146,846.54

30,167.46

177,014.00

26,552.10

150,461.90

25%

37,615.48

han sido

fiscalizados por las autoridades fiscales. De acuerdo con disposiciones legales, las

autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la

renta de la compania dentro de los tres afios anteriores a partir de la fecha de presentacién

de la ultima declaracién presentada.
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PANADERIA CALIFORNIA PANCALI 8. A.

Notas a los estados financieros

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A,, tiene trabajadores en relacién de dependencia y
personal tercerizado.

SUCESOS QUE OCURREN DESPUES DE LA FECHA DEL BALANCE

PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A., no ha tenido sucesos importantes ocurridos entre
el 31 de Diciembre del 2005, fecha del Balance General y el 15 de Mayo del 2006, fecha en
la que se autorizé la emision de los Estados Financieros.



