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OPISION PELOS ALDILORES INDEPENDIEN ALS 

Aloy Señares Accionistas y Directores de 
PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A. 

Auforme sobre dos estados financieros. 

1 Memos examinado los Ksacos Financieros de PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A, que 
comprenden, el estado Financiero ul 31 de diciembre del 2012 y los comespondientes estados de 
vesultados, de resultado integral. de cambios en el patrimunio y de Mujus de efectivo por el año 
lerminado on esa fecha, y Gn resumen de las políticas comables siguificalivas y omo putas 
voxplicativas, 

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financierns 

2 La Gerencia de e compañía es respomabló do la propuración y presentación rasomabi de estos 
estados financieros de neuerco con Norms Intemacionales de Infurmación Financiera — NIE Esta. 
responsabilidad Incluye: el diseño, implementación y mamcnumerto de conoles Inermos que son 

* relevames para la preparación y presentación razonable de, loy cmados financieras, de forma que 
esivs no contenga distories importantes, debido 4 fmude 0 error; selección y implicación e 
politicas contables apropiada; , la determinación de estaciones contubles razonables de acuerdo 
¿an las circunstancias. , 

Responsabilidad del nuditne 

3. Nasa responsabilidad es expresar una spinión sobre los culos Financieros adjunins, buesdor en 
wentra auditoria. Nuestra auditoria fu efectuada de acuerdo con Normas Inernaciomales de 

Auditori, Dichas normas requieren que cumplamos com requisitos ticos, plaifiquemos y 
rralícemos la mudlcaia pura obienor corteza razemablo de sl los estados flnanciros 10 Contenen 
distros importantes 0 errors materiales 

Una auditoria comprende la ejecución de procslimientos para cbrsner evidencia de muditria sobre 
los saldos y lay revoluciones presentados en los estos fimocioros. Law procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación del riewgo ¿le que las 
estados financieros contengan distorsiones imporames, debido a ftsude 0 eror. Al efectuar exa 
evaluación de riesgo, sl audi toma en consideración los commles tmernos relevantes de la 

Compañía para la preparacion y presentación racomble de los estados financieros, con el ft de 
diseñar procedimienos de auditoria de acuerdo con la cirvumstancia. pero no can el propósio de 
expresar ma opimón sobre la efectividad del control imemo de la Compañía. Una auditoria 
tambén incluye la evaluación de 41 os princpine de contabilidad aplicados pon uproplados y llas 
estimaciones contables realizados por la peroncia son razonables, aeí como una evaluación de la 
presentación gomeral de lus cstacos funcions 

«Comideramos que la evidoncta de muditoria que Hemos obienido es suficiente y apropiada parn 
proporcionar tna hase para russtra opunión de mudlioria.



Opinión calificada 

4. Cn tuestra opinión, los referidos estados Financieros mencionados en sl párrafo | presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situación financiora de PANADERIA 
CALIFORNIA PANCALIS.A, al 31 de diciembre del 2012, los resuliados de sus operaciones, 
Jos cambios es ul patrimonio de los accionistas y aus Mujos sl efectivo por el uño terminado en 
sosa fecha, de vowormídad con las Normas Internacionales de Información Financiera - NL y 
laposiciones emitidas por la Superintendencia e compañías, 

  

    

      
Cra or Gerente Audicenter S.A: 
Representante Legal Reg, Sup, Clas, No, SCAHNAI-656. 

Meg. 022884 

Guayaquil, Ecuador 
Abril 30 del 2012



PANANDERIA CALIFORNI 

  

PANCALISA: 

Estados de Situación Financiera 

“Año que terminó sl 31 do diciombre de 2012, can cifras comparativas de 2011 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

2012 2041 01/01/2011 
Activos NOTAS 

Activos vorrientos: 
Eltctivo y equivalentes del efectivo A 182540 7x0 127403 
lnverslones Fivancioras 0 1.000 w 
Cuentas por cobrar c 664510 30087 399.023 
Inventario E ASI 241.370 218.112 
Pagos anticipados ú m0s29 15344 0 
Otros activos corrientes 1 47335 0 99.39 
Total netivos corrientes TI TIBIA DEA 

Propiedades y cquipos k 
Terrenos 1.051.020 130.000 1.051.020 
Eslificion 1368.31 1.1028 1.107.543 

Maquinaria y Equipos. E 294293 
Equipos de oficina 91.10 3978 12300 

“equipos de computacion 312758 159.095 137.305 
Muobles y enseres : 184.174 149.127 101,197 
Veliculos 489,520 443.326 304300 
bras en proceso 20.060 9430 6739 
Votal al costo CET E 
(e) Deprexiación acumulado. Com CAT 11,768.60) 
Total propiedades y equipos, neto ST TS TA 

Ativos diferidos » 20.954 201.050 156,790 
Activos por impuestos diferidos e 0 700 

Total activos IDEAL TD 

Carlos Ramirez Tamayo . Ing. Francisco Solorzano Moran 
Gerente Crenecal Contador General



PANANDERIA CALIFORNIA PANCALIS.A. 

Estados de Situación Financiera 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Vasivor y patrimnio de acctonistas 
Pasivos corrientes 

"Delugacionos Hancarias y Pinancioras 
Cuentas par pagar 
Impuestus por pagar 
Casto Acumulado» 
Total pasivos corrientes 

Pasivo a largo placo 
Proviston por desahucio 
Otros punivos 
Total pasivos 

Patrimonio de accionistas 
Capital Pagado 
“Aporte para futuro aumento de cupra! 
Reserva Legal 
Olas Reservas 
Kerulindos ucumuladog 
Resultados acumulados por adopcion NIIF 
Utilidad del Ejercicio 

Tocal patrimonio de accionistas 

Total pasivos y patrimonio de uccioninas 
VER NOTAS A 108 

Carlos Ramirez Tamayo 
Gerente General 
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Mn Francisco Solorzano Mon 
Contador General 

01/01/2011 
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VANANDERÍA CALIFORSIA PANCALIS.A. 

Estado de Rosultacios integrales 

Año que termino sl 31 de divjombre de 2012, con cifras comparativas de 2011 

(En Dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 
== 40 

2012 2011 

VENTAS 14,105,000 IDO 
1 Costo de Ven (9.208.090) 1K449:907) 

Vblidad Mira SAO 

  

GASTOS DE OPERACIÓN 

  

    

* Gastos de Ventas 15h 3249241 
Gustos Admimtrativos "056.688 890.712 
Provisiones SURALO 0 
Total gastos de nperación 149.002 00040 

Utilidad Operacional 207.399 200318 

rro Ingrosos (Castos) no operacionales 
Ono ingresos 46.058 79.488 
astas Financieros ma aa119 
Otros Gastos 4.663) Os 
Toral orros Íngreson (gantos). neto (Aga 200) 

Utilidad Anves del Impuerta a la Kenta 150.583 145.03 
1984 Haracipación de Yrbujudores (22583) (36.845) 
Apuesto y la sema (74494) 14480) 

Villidad Después de Participación de wrabajadores 
4 limpuesto la Renta sao 194707 

«Vulidad a disposición de accionistas 5347 19407 

Carlos Hamires Tamayo Ing Francico Solorzano Morán 
Gerente Oeneral Contador General
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Cuelos Rawirzz Tamayo ng. Franeiico Solorzano Morán 
Gerente Cieneral Comador General



  

ADERIA CALIFONSIA PANCALIS, 

Estado de Flujo de Electo. 

  

Año que termino el 31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011 

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Etectivo recibido de clientes 
* Efectivo pagado a proveedores y ompleados 
Otros Ingresos, gastos, neto $ 

Etectivo neto provisto por actividades de operación 

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Adquision de activos filos 
Incrementa en gastos operativos 
Invversianes 
Efectivo neto (utilizado un) actvidades de Inversion 

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Obligaciones Bancarias 

Pasivo a Largo plazo 

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento 

CAJA Y BANCOS 

* Disminucion neta en caja y hancos 
Comienzo del año . 
Fin del año 

14,635.301.69 
(13.486.667.95) 

(625.065.78) 

522.907.96 

(668.044,09) 

(45,362.48) 
7.000,00 

(706.406,58) 

0.00 
(79,438.37) 

0.00 
(18.250.90) 

(97.698.27) 

(281.133.86) 
557817 
182. 540.41



PANANDERÍA CALIFORNIA PANCALIS.A. 

Estado de Flujo de Efectivo 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011 

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA NETA) Y El FLUJO DE CAJA NETO. 
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Ajustes para conciliar la Utilidad neta (Perdida Neta) con el efectivo neto previsto por 
acuvidaces de operación 

UTILIDAD NETA. 53.474,75 

Depreciación de Activos, Amortización, provision cartera clientes, ol 850.970,70 
+ Provision 15% Utilidades 22.582,79 
Provision Impuesto a li renta " 74.494,40 

* 0,00 
Total 1,001.522,64 

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 

(Aumentos) Disminuciones: 

  

Inventarios (283.078,45) 
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar (279.785,77) 
Cuentas por pagar 34.456,47 
Obligaciones Fiscales 16.148,70 
Provisión beneficios sociales 3.493,16 
Cuentas por cobrar comerciales (69.788,78) 

Total 1478.554,67) 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 522.967,96 

Carlos Ramirez Tamayo Ve Fieepios Balcon 
Morán 

Gerente General Contador General



PANANDERIA CALIFORNIA PANCALI S.A, 
Notas a los Estados Financieros 

51 de diciembre del 2012 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Entidad que Reporta 

PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A. 

ls una sociedad anónima, consti ev la ciudad do Guayaquil, República del Ecuador, mediante escritura 
pública, el 10 de fora de 1997, 6 inverita ante el Registrador Merramil del cano Guayaquil el 17 de: 
Febrer del mismo año. Su actividad principal es la Industrialización del pan en tur diversas formas, 4s/ 
omo en pastelería y dulcería 

Bases de Preparación de los Fstados Financieros 

Dscliración de Cumplimisatos. 

Los estas fimo sdjuctos han sido preparados en LS. dólares. Las políscas conablon de 
la Compañía — estín bonadas en Norms Ecumorianas de Commbiiidad, las cunles son 
establecidan por la Federación Nacional de Contadores del Pcuador y autwrizadas por la 
Supermeniencia de Compuñia del Ecuador, dichas norma requieren que la Administración 
vonlie cierras Callmaciones y estublezca algunos supuestos inllrontes 4 la uotvidad económica 
dde la Campaña, son el propóai de determinar la valuación y presentación de algunas partidas. 
que forma paste de lus cxtados financieros. En opinión de la Ademnisración, tae estrmaciones. 

y Supuestos estuviszon basados en la mejor utilización de ta miormación dispone al momen, 
los cuales podrían llegar diferir de sun oftctos finales, 

Haze de medición. 

¡Los estados financioros lan aido preparados sobre la base del como histórico 

Moneda Funcional y de Prescutación 

Los estados fimnciesos adjuntos están prosentados en dólaros de los Estados Unidos de América, 
moneda funcional de la Compañía, A menos que se duos lo samtrarí, las cifras Minanciras 
incluidas en lo» estados financicrus adjuntos cold expresadas cn dólares estadounidermes. 

Liso de Estaciones y Juicios 

La preparación de estados financieros se auerdo cow las NIIYS requiero que la Admumstración de: 
la Coma efead eto Jueca stimaones Y fupucio que aca ln aplicación de o 
políicu» de contabilidad y los monos reporados de activos, pasivos, Ingresos y sins. Los 
esco cae dende e ss estación 

Las estamacionos y supuestos rolowantes as revisan sobre una hase cominia. Las reviniones de las 
estimaciones contables son reconocidas sm ol periodo en que las estimaciones sun revisadas y on 
cualquier periodo futuro albciado, 

En partículas, la información sobre juicios crticos en la aplicación de políticas de Contabilidad, que 
pudicran tener un cfscto significativo »obro Jos: mentos reconocidos em los estados financieras 

unio se describe en la siguiente nota. 

+ Nota_k propiedad planta y equipos 
La información sobre jupuenos + incertidumbres de estimación que tem wn vexgo 

significativo de resultar en us ajdstiratoríal en el próximo ado financicro, se Incluye: 
sn la siguiente puna. 

> Nom_k_Medición do jus vbligaciones para pensiones de Jubilación puironal 6 
Indemnizaciones por desaluzios =



+ PANANDERIA CALIFORNIA PANCALI S.A. 
+ Notas a los Estados Financieros. 

+ 31 de diciembre del 2012 
+ (En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adela ln ido uplicadas bonsistemiemente 4 todos los 
periodos presentados en estos estados financieros y en la preparación del ostado de simación financiera de 
nera al | de enero ul 20, paca propósitos de Iramición a las NIIFS, a menos que otro criterio sea 

+ Indicado, 

Asian Financieros 
La compañía reconoce incialmente los présiznon y partidas por cobrar en la fecha en que se 
vriginan. Los ouvs activos financienns sc reconocen inicialmente en la fecha de negociación 

en la que fa Compañía comienza aser pare de lus proviiones contractuales del lastrumento 
Ja compañia da de haja un activo financiero cui los derechos conictuales los ajos 
de efectivo derivados del acilvo expiran, u cuando transfers lo derechos 4 recitnr los flujos 
de efectivo vonractuales del activo Financiero en uma tramacción em la que se crnsfieres 
"ubiancialmerte tots los riesgos y be3oefiios rlacionados can la el iva 
financiero, Cualquier panicipación en lor ustivon Ainancioros uo po creada 0 
feria pur Cor sc in a y Jl epa 
Los activos y puslvos fitmncieros son compensados y el monto neto presentado en el esto 
de alución: cuando, y pulo cuando, la Compañia cuenta con un derecho legal 
para compensar los montos y Hene el propásio de Iiquidarlos subre una base heta o de 
reallcar el activo y liquida el pasivo simultáncamente 
La Compañía eno los siguientes activos financieros no dervados: préstamos y partidas por 
cobrar y activos finanoros dispomible para la vota. 

Préstamos y Partidas pur Cobrar 
Los pristamos y partidas por cobrar son activos financiero» con fos no. 
dexcrminables que nu se cotizan en un mercado activo. propa crime 
reconoces ul color razunmble más cualyuier cosio do transacción directament 

atribuible, Poseror al reconocimiento inka, os préstamos y partidas par cobrar 
se valorizan al costo amonizado usando cl mérodo de imerés efectivo, menus las 
perdidas por deterioro, Los préstamos y partidas por Cobrar se componen de les 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuen por cobrar 

Me fuer cheat po lenin ac Tota 
decivados que ho clastfican somo préstamos y partidas por cobrar v para nogocinr 0. 
toncecios hasta l vencio aa rta a al valor 
razonable más cualquier como de wamacción (irectamente atribuible 
ox activos financieros mantenidos pura la venta comesponden principalmente a 
Inversiones minoritarias en entidades cuyas acciones no se cotizan en el mercado de. 

valora, y que la Compañía mantiene 1) cono. 

Efecuvo y Equivalentes,.a Lfectivo 

El efectivo y uquivaiene a efectivo se compona de loe naldos del efecvo sisponible sn 
caja y bancos € invermones de corto plazo adquiridas en valowes altamento líquidos, 
mujelas a un mexgo poco significativo de pambios en su vulor y con vencimientos 
tiginales e Aroa menea y ends. 

Pasivos Y inancicros mu Derivados. 

La Compañía Imelalmente reconoce fas intrumentos de deuda en ln facho oy que so 
vtigiuas Todos los tros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de. 

la transacción en ln que la Compañia se hace jurte de las disposiciones contractuales del



Instrumento. La compañía de ¿e baja un puslvo Mnancicro cuando xus obligaciomos 
vntraciuales se cancclan 4 expiran. 
LA Cmpaía soi or punieo fiemeon o derivados ul caía de o 
paros Estos pasos Fimuuleros su reconocidos Inicialmente a pu valor 
Tuconable más cualquier susto de Uamsacción directamente atribuible. Posterior al 
reconocimiento wicla, estos pasivos fioancieros se salorizan al coso amorizado 
vúillzando el método de imrés sfecnvo. 
Los osos pasivos Financieros se componen de préstamos bancarios, cuenta por pagar 
comerciales Y ras CUeIiaA pur pags 

Ivo Capital Acciones. 

Las acciones undinarias (única clase de acciones emitidas por la Compañim) pom 
vimificadas como palrimania. Los comos incremenzables mibuibles directamemne a la 

emusión de acciones ordimanan, de imberlos, son reconcidos coma una deducción del 
patrimonio, netos de cualquier ¿Esto tributario. 

—nventarios 

Los Inventarios se valorizan al cunto ul valor noto de realización, el que sos menor. El cono de 
los inventarios se determi por el mésado del conto promedio, excepto por las Importaciones es 
tránauto que se llevan 1 costo espectfico, o incluyo lodos ho comas incurridos para adquirirlos 
inventarios, los costos de producción y conversión y mira incurridos para llevas el inventario 4 
ss localización y comdición actual. 
En el coso de los exentarios y de los productos en proceso, los conos incluyen tna 

elos costos generales de produccrón en has nla capacidad operativa moral. 
1 valor neto de realización ex el presio de venta estimado en el curso normal del nepucio. 

menos low custos de terminación y lus gastos cximuilos para completar la vent. 
El importe de cualquier sebaja de valor de los Inventarios, hasta alcanzar su valor neto de 
realización, se seconoce en sl ejercicio en que ocurre la perdida y se refleja en el estado de 

situación financiera como ua disminución de las respectivas purtidas de inventario 

Promedad: Plana y Equipos 

ll Reconocimiento y Meslición, 

Las partida do propiedad, planta y equipos son vulnrizadas 41 conto menus ación. 
acummilada y perdidas por dew el costo de ciertas partidas de plana y 
equipos fue determinado con hase al valor razonable, la € cliusó utilizar la 
exención opcional para unilizar el valor ranonable como costos. al | de enero del 
2011, chu do transición 31 de diciembre del 2012 
El conto incluye los gastos que som dircctamente ntribuibles a la adquinición del netivo. 
El cuato de activos comsuidos por la propia enidad incluye 

+ El posto de os materiales y la mano de bra directa 
+ Cualquier vto costo directamente atribuible al proceso de lucer quo el norivo sea 

ps para trabajar paca su uo previsto 
+ Cuando ln ono ua obligación de reira el activo 0 robaba el lugar, 

suma estimación de los comas de desmantelar y remover las paridas y restaurar el 
ligar ondo estén ubicados, y 

+ Lon costos par préstamos capitalizados. 

Los programas de computación que están imegrados a la funcionalidad de 
ls equipos relacionados, sas coplializados como. de los respectivos equi 

Cuad puro de ua paria do prepa pl y equipos: poseen vidas: utiles 
distintas, son tegisradas como partidas separadas (componentes principales) del 
aio. 

Lam pamanctas y pérdidas de la vena de un elemento de propiedad. planta y equipos 
son determinadas comparando los precios de venta coa sus valores en ltros y 200 
reconocidas un el estado de resultados cuando so realizar, o conocen.



li 

Mí 

Custs Pusterjores. 

Mejoras y renovaciancs mujeres que incrementa la vida AI del activo au Capacidad 
prvduci, sun cnlzados solo A ss probable que se ers de ellos betefcos 

E onómicua Tturos puta lu Compaáva y xu costo puede sor estimado de manera fable. bl 
valor en libros de la reemplazada po de de baja. Los costos por reparaciones y 
imantenimioutoy de ruina en propiedad, lata y equipos son reconucidos su resullados 
tardó se Acum, 

Lepreciución 

La depreciación de los elementos de promiodad, planta y equipos 6e recamoce en 
sentados y se valcula porel método de loc recta con hase 4 las vidas diia estimadas 

pur cada compare. Lts eos e lepra 
Dos clemenos de propiedado», planta y equipos se deprocian desde ln fecha on la. cual 
csi nstalados y isos pura su uso o er e sano de los actos consiruldos Intermumeñte, 

desde la festa on la cual ol activo eta completado y en condiciones de sr usado, 
isa vidas Mtiles estiradas para lis periodos actuales y comparativos hon las aiguiertes. 

Edificios e Instatacioner fent y 50 años 
Maquinarin y squipos tre y 40 ao4 
Equipos de computación Emus 2 y años 

Muebles y enteres Eire 3 y 10 años 
Velculos mtrs 3 y 3 años 

Los métodos de depreciación, vidus útiles y valores residuales sun revisados en ad 
ejorvicio y se ajustan sl es necesario. . 

dd Activos intangibles. 

1 Plugvalla 

La plusvalla que surge en la auqulsición de negocios, se incluye en los activos 
(ingles. La Compañía mid la plusvalía como e valor razonable del pago tramferdo, 
menos el valor razomble de los ativor idemificables adquiridos y lor pasivos asumidos, 
tados valorizador a la fecha de adquisición, 
(Es plusvalia se valorica 4 custo menos las pérdidas ncurladas por deterioro. 

e Deterioro 

Astivas financiera no derivados 
Loy activos Financieros ao evaluados cu cada fecha el estado de atunción Minanciera 
para determinar sl oxiste evidencia ubjetiva de deterioro, Un activo finmnciero está 
¡Meseriorado 41 existe svidencin obycuva de detorioro como comsecttencia se uno 0 más 
vento» de perdida ocurridos deus del reconocimiento nicial del acuvo, y eso o osos 
sentos de perdida han tenido un efecto negativo en los Mujos de efectivo: fuuro del 
iilvo qué puede estimarse de manera fable 
La evidencia sean do que un sho finavslero end deteriucado puede inculr ol 
Incumlimieno de pau por parte de un deudos, la reestructuración de un valor adeudado 
a la Compuñla en témincs que 14 Compañía vo sumaderaa ense sra 
Indicadores que el deudar u omiso? emrara on banonrrola, cambios adversos en el estado 
de pogo del préstamo o emisores, condiciones esonómicas sue se relacionen con 
incumplimicano o la desaparich sl un mescado activo para un instrumento. Además, 
para ura inversión en un instrumgnio de patrmomo, una disminución Mgnificativa 9. 
Prod da ls pardas anu valo razonable bayo yu vowo 0% evidencia objetiva de 

toro. 

   



La Compañía considera la evidencia de descrioro de los activos financieros medidos sl 
¡osta amontizado tato 4 nivel específico como colectivo, Todas las partidas pur cobrar 

lisidualmente algnificativos son evaluadas por deteriora sulectlvo agrupado os 
activos con caracuersicas de riesgo similares. 
  

Vu perdida por deterioro relacionada can un ucrivo financiero que se Valora al corto. 
amorlizado se calcula como la diferencia entro el valar en libros del uctivo y ol valor 
preseme de los fluyos de efectivo fura estimados, Jescomialos a la tasa original de 
Inlerés ofoctiva. Las juénidas ae conocen cu resultados y se reflejan oy una cuenta de 
provisión vumra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobe ol activo 
deterjorado continda reconociéndose a través de la reversión del descuento. Cuando um 
hecho que ocurra después de que se huya reconocido el deterioro causa que el momo do. 
la pendida por deter disminuya, esta Jlemimuclan de tesierto conra rovulados. 

Activos no financiero 

JE valor sa bros de los ncivos 1 financaeros de la Compania, diferentes  (ovontarios e 
sevisudo em lu fecha del estada de fituación financiera par 
bg indicio de deterioro, al existen tules indicion, entonces pe 

nta el valor recupermble 
El Importe recuuperable de un activo 0 umdad penemdora de efectivo e el valor mayor 
tve su valor en uso y su valor razomable, menos los gatos de venta. Para detcrminas el 

valor-en uo, se descuentan los fujas de efectivo Futuros estimados a su valor presento 
usando tna tasa de descuenta anses de Impuesto que refleja las valoraciones actuales del 
mercado sube el valor del dinero en «l tiempo y los riesgos especificos que puede tener 
El eivo add porel de oe, Pr de ealació 0 den 

activos que mo puedan ser probados mente son agrupados en el grupo mus 
pequeños He activo, Mamas “unidad generadora de efectivo”, quu generan flujos de 

estada de efectivo provenientes del us conmmuo, los que son miependiemes de 10% 
ajos ds entrada de efecivo de virus activos o grupos de netos, 
Una perdida por deterioro ex reconocida Ml el monto en llbros de un o su unidad 
'¡eneradora de efectiva sobrepasa su importe recuperable. Ls pérdidas por descrions son 
tecunocilas cn el estado de resutiados ¡muegralen 
Las pérdidas por dotzrioro reconocidas on periodos amtoriores se revisan en la fecha do 
cada estado de sinuación financiera para determinar 61 las indus se han reducido. Las 
férias por dono se ario lalo combi e meri rompe 
'úuando se revierte una persida por doserioro, el valor en líhros del activo no puede 
exceder al valor que hubria sido determinado, net de depreciación o amortización. 9 n0 
se hubreso recomncido ma perdia pos deterioro. 

  

Beneficios u los empleados 

Hi de Nel ios Jnlción Pr 
ll Código de Trubajo de lu República dol Ecuador exablecy la obligación por pare de 

los empleados ¡le conceder Jubilación murswal a odos aquellos empleado que hayan 
sumplido un tiempo minimo sc servicio de 25 años en un miem compañia en forma 
omnia o Ínrrumpida el que califico somo un plan de beneficios definidos sí 
avigración dé fondos separados. 
La obligación peta de la compañía relacionada con el plan de jubilación patronal so 
determina calculando el munto del beneficio futuro que los empleado» han ganado a 
sambiu de sus servicios et actual y on lor ameriores, use bene/icio se 
lescucta para determinar nu. valor provemte. El edlculo ss soalizado anusImente por un 

actuan calificado usando cl mérodo de contev de erédio untario proyectado, 
Cuando tenga lugar mejoras a los Beneficios del plan de jubilación la porción 
mejora del bonelcia que tine relación won sorvicion panuos de lay empleados sorá 
reconocida em resulindos usando el métudo de linea recia duranic el promedio 
remanente para que los ommpleadon lonpao derecho a tules beneficios. En la medida que 

los emplradan tengan derechos la mneiora la los ometicios de form Inmediata, o aso 
sesá reconocido Inmedistamentz en resultados, 

La compañía recunoce am resuliudos la tvalidad de las ganancias o perdidas acmaralos 
ue surgen de plan de boneflcion definidos ds jubilación pacrana! 

  

 



residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos 
fiscales v jurisdicciones de menor Imposición. 

A partir del 24 de noviembre del 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (15D) se 
incrementó del 2 % ul $ %, y establece presunción de pago y generación de este 
impuesto en los siguientes casos: 
Todo pago ofectuado desdo el exterior, inclusive aquellos realizados como recursox 
financieros del exterior de personas naturalos, sociedades o terceros, 
Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por 
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas 
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al 
Ecuador. 

El Impuesto a Salida de Capitales (1$1)) podrá ser utilizado como crédito tributario para la 
¿determinación del impuesto 4 la renta hasta por $ años, siempre que huya sido originado en 

la importación de materias primas, Insumos y bienes de capital, con la finalidad de quo sean 
incorporados en procesos productivos y que consten-en el listado que establezca el Comito 

de Polllica Tributaria, 

Aplicación De Las Normas Internacionales De Información Financiera (NU) 

Mediano Resolución Nu SCINPAJUA<C-10:008 del $ de noviembre de 2010 Publicada en al 
Registro Oficial No. 335 del 7 de diciembre do 2010. Desormuna la “CLASIPICACIÓN DI LAS: 
COMPAÑÍAS EN El. ECUADOR” 

Acoger la siguien clasificación de las PYMES, de acuerdo a la-noemativa implantada por la 
Comunidad Andina en su Resolución 1260 y la legislación interna vigunte 

  

  

  

  

VARIABLES. MICRO PEQUEÑA | MEDIANA | GRANDES 
EMPRESA | EMPRESA | EMPRESA | EMPRESAS 

Personal De lao De 10249 —[|Des0a 199 [2200 
ecupado 

Valor Bruta de | 100,000 — [100/0017 | 1000/0017.  |>5,000,000 
+| Ventas Amualon 1,000,000, | 5,000,000 

Manto de| Hama USE [|DeUSS De US$ =Us$ 
Activos 100,000 100,001 750,001 4,000,000 

hasta USS | hasta US$ 
750,000 3,999 994               

Para electos del regutro y preparación de osados financieros, la Supermiendenca de Compañías 
salifica como PYMES a Ins porsonan juridica» que cumplan las siguientes condiciones 

Activos totales Inferlores 4 CUATRO MILLONES DE DÓLARES: 
Reginiren un Valor Bruto de Ventas Anuales Inferior a CINCO MILLONES DE DÓLARES; 
” 
Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado). 

Se considerará como hase los estados financieros del ejercicio counómico anterior, al períado de 
transición. 

Las compañias y antes defisidos en el articulo primero, numerales | y 2 de la Resolución No.



OBKIMSC.O1O de 20 de noviembre de 2010, publicada cu el Regisuo Oficial No. 498 de 31 de 
iciombre de 2006, aplicarán NY completas. 

Toda compañía sujeta al contro! de esta Supermendencia, previa a lo inseripción en el Registro de 
Mercado de Valores, aplicara (4IIF completas» siendo su periodo de trassción cl año Inmediato 

“mentor Al desa imacrpción, 

Si uns compañía regulada por la Ley de Compañías, actua como conminpente u originador en un 
sontraty fiduciario, 4 pesar de que pueda estar calificada como PYME, deberá aplicar NIP 
'ompletas, 

Sunátir el mmeral 3 del articulo primero de la Resplución No, OR. G:DSC.ULO Uol 20 de noviembre 
sde 2008, publicada en el Reyiiro Oficial No, 294 del 31 de diciembre de 2008. por el stgusome: 

*.. Aplicarán la Norma Internacional de Información Kinanciora para Pequeñas y Medianas 
Estidados NIE para las PYMES), prom cl rogsstvo, preparación y presentación de estados 
financieros.  parur del | de cuero de 2012, todas aquellas cumpañlas que cumplen las 
ondicionamnies tealadas en artículo primero dela presenmo resolución. 

Aplicación De Las Nurmas Internacionales De Información Financiera (NIF) (Continuación) 

Se establece el año 2011 como pertodo de transición, para tal efect ete grupo de compañias 
deberán elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia a la Norma 

Internacional de Información Fimanciora para Pequeñas y Medianas Emudades (NIF para las 
PYMES), a partir del año 20117 

En el mumeval 2 del articulo primero de la Resolución No. 0K£1.DSC.O1O del 20 de noviembre de 
2008, publicada en el Regisro oficial No. 498 del 31 Jo diciembre de 2008, sumitatr ”. Lan 
cotas que wan dci als opone 4 8 5 4 00000 a 21 de dim de OUT 
por lo alguicute: “Las vompañías que cu base 4 su estado de situación financiera cortado al 41 ue 

Aiciembre de cada año preseraen cifras iguales o puperiores a los previstas e el atículo primero de 
esta Resolución, adoptarán por el minister de la ley y sin ningun irámie, las NILY completas, 
parir del | de enero del 400 subsiguiente, pudiendo adoptar por primera vez las NILE completas eu 
ia sola ocasión, pr tato, 61 deja de usarla uno y más períodos subre los que informa. o oie 

adopiarla nuevamente con pesterioridad, ajustará sw ostados financieros cono sl hubiera estado. 
vllizando NIF completas e toco los periodos sn que dexó de hacerlo. 

Ss la anunción de cualquiera de las compañías definidas uu el primero y segundo grupos de la 
Resolución No. 04.C1.DSC 110 de 20 se noviembre de 2008, publicada o cl Regis Oficial No. 
40K de 31 de siciembre del miso año, cambiar, Independientomonte de si qu murvo, contable 
neos catuvo basado ex NIF completas. aplícacá lo diepuento cn la sección 33,1 y 352 de NIIK 

para las PYMES, que dice: 

0331. esta Sewción se aplicará ima entidad que adopte por primera vez la A/F para las 
PYMES, independientesents de 414 marco contable anterior estuvo basado en los NIK completas 
de otro conjunto de principios de contabilidad goteralmente ucepados (NCOA), alos como vus 

"normas contables cacionales. o en ouo marco tal como la base del impuesto las ganancias local. 

53m ci tl pude ap po pera 1 MT paa TES uy dc 
Si una entidad que usliza la MF puro las PYMES deja de uarla durazus uno o más poriodos sobre 
os que se Informa y sc lo requiere u clige adoptara ¡uevamente con posterioridad, las exenciones 

especiales, simplificaciones y otros requerimientos de exa sección 00 serán mplcahies 4 nueva 
“opción.” 

Sila Inativción, vjeciendo los conoles que lo uculta la Ley de Compañias, ostableciere que los 
dato» y cifras que constan vn los estados financieros presentados a la Superintendencia de 
Compañías wo responden a la reslidad financiera de la empresa, se observará al 

representante legal, requisióndole que prosemio los respectivos descargos, para cuyo elo se 
concederá hasta 9) plazo máximo previsto on la Ley de Campadlas, de po presentarlos descargos 

   



requeridos. se impondrán las sarilones contempladas cn la Ley de la mera y Regismensos. 

Las compañizs del terver grupo que cumplas: las condiciones señaladas en cl aniculo primero de la. 
proseme Resolución, en ol perodo de transición taño 2011), elaborarán obligunrinmente, un 
sronograma de implementación y lan concillaciomes rederidos em pl artículo segundo de la 
Resolución No. 04.G.DSC.010 de 30 de noviembre de 2008. 

Los ajunos efectundon ul inicio y 4 término del peroo de transición, deberan comabiliza sl | de 
enero de 2012. 

Sin pesjullo de la señalado amtertarmone, cualquiera de las compañías calificadas como PYME 
pudeá adoptar NIIT complcis para la preparación y presemación de sus estados financieros. 

¿decisión que comunicara n lu Suporintendeniia de ces debiendo posteriormente cumplir con 
ls respectivas disposiciones Legales. 

Aquellas compañías que por efecios de la presente Resolución deben aplica lus NIE completas, 
preparará la información comsenida cn el ariciio segundo de ía Revolución Na, 08.GI.DSC-010 del 
20 de noviembre de 200%, y remitrán a esta Supermendencia, hana el 31 de mayo de 2011 el 
cronograma de implementación ipbado es Jun goneral de socioa 0 accionistas, o por el 
organismo que estatusariamense esté fucultado pura tales efscion: y. hasta el 30 de noviembre de 
2014, la conciliación dol patrimonio neto al incio del periodo do transición, aprobada. por el 

dlrestorio 4 por el organismo que estatutariamento exté facultado 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la focha del informe de los auditores independientes. 
(Mayo 7 del 2013), no ha ocurrido cventos o Circunstanciós que puedan afectar la 
presentacion de lo» Estados Financieros a la fecha mencionada. 
 



Cuando tenes Jugar reducciones u liuidacionos, la Compañia procederá a reconocer lar 
jamansian 6 perdidas derivadas de Jos imismos. Estas gunancias o pérdidas incluir 
<ualquier cambio que pudiera resultar co el valor presento de ln obligación par beneficios 
defimidox, cualquier gananci o perdida actuarial y el sosts de servicios pasados que No 
hubiera sido prestamere recunocido, 

Otros beneticins a tmpleados a Largo Plazo. 

El sódign de Trabaio de la República del Ecuador estableco «jus cuando la relación 
[abural termine por desahucio, el empleador deberá pajas uno indemnización egurvalemo 
al 25% de la Última semunccación mennual multiplicada por ol múmero de años de 
pomvcio, 
ES Ubligación neta de la Compañía relacionada con el beneficio do indemnización por 
desaluuo es el monto de beneficio a futuro que ls empleados hm ganado x cambio de 
us servicios en sl portodo actual y en pertodoy pasados, ese beneficio o dexcuenta para 
dsterminar wu valor presente, El cálculo cs realizado emualimente por un actuario 
salificado usando 6! mbiodo de custcu de crédito unitario proyectando. Cualqurer 
fmancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato cu rosulindo 

No Meneñiciós a Cort Plazo 

Las obligaciones por beneficios  aorio plazo de los trabajadores son medidas subre una 
hase no dorcontada y son reconocidas como gastos x medida que lo empleados proveen 

  

Se reconoce un paalvo 41 la Compañía posee uns obligación legal o implica nciunl de 
pagas ente momo como resultado do un sorvicio entregado por el empleado cn el judo 
y la obligación puede ser estimuda de manera fiable, Las principales acumuliciones 
tecmociias por eo concepto corresponden a aquellas establecidas an cl Código de 
Trabajo lulco domo la decimoterecrs rortuneración: docimocuana rormuneración, fondos 
de soxerva. vacaciones y participación de los sratajadoros en las wsilidados de la 
Compañía. 

si Terilaci 

J 13 indesmalzacloncs pur terminación ús sess lboral saw reconocidas como gastos cuando 
la Compañía sc ha comprometido, an posibilidad realista de dar emarcho atrás, a un plas 
formal detllado para dar térmoo al conwato de lor empleados 

1 Erovislanes y Cortinuenelas. 

Las obligaciones u perdidas asociadas con provisiones y commgenctar, originadas on reclamos, 
lios, mulias v penilidades on general, se rocamocen como pasivo en el estado de situación 
financiera cuando exis ua bligoción lugal 6 implícita resullaste de eventos pasados, es 
prokable que aca tscesario un Joscmbolso paca cancelar la vbligsción y ei monto puede ver 
razonable ostimado. El importe reconocido como provimón corresponde da la mejor estimación, 

* y lu fecha del estada de situación financiera, del desembolso necesario pura saneslar la 
¿bligación resexte, tornando en conlderación los legos e Incertidumbre que rodean 4 la 
imayorla de los sucesus y crtculmtancias concurrentes a la valoración de css. 
Cuando no es probablo que un fuo de Valida de beneficios económicos sen requerido, o el 
monto no ser estimado de munera Fuble, la obligación es revelada como un pasivo 
contingente. Obligaciones rasonablemente posibles, cuya existencia será confirmada por lu 

bcurrencia 4 no vourrencia de uno 4 más cvetlos futuros dan también reveladas coma puavoy. 
comingemes 1 menos que la probabilidad de un Mujo de salida de beneficios económicos se 
remota 
No de recunocen ingresos, ganancias y acl)vus contingentes. 

h.  Reconocimiemo de Ingrenos Ordinary gatos 

1, Productos Vendidos 

Lon imgromon provenientes de la venta de productos en sl curs de las setividados 
virdinurias so excotaciuos al alar razonable de la contrapartida fecibida 0 por rocibir, 
inclu de sleyaluciones, descuento», bonificaciones o rebajas comerciales y del Impuesto al



valor agregado, Los Ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de que 
los riesgos y heneficios signifcuivos derivados de la propiedad de los hienss son 
Aranaferidos 91 comprado», es probublo quo se fecibun los bendlicos asociados con la 

transacción, los coston incurridos y las posibles devoluciones de los hienzs negociados 
pueden por modisto, con Rahilidad y la compañía no conserva para mngún envolvimiento 
sn la adlnistraclón curriemo de loa bienes vendidos, Si 04 probable que se otorguen 
descuenlos y el mono de estos puode estimarse de manera Rable, el doscuento se 
reconoce como una reducción de3 Ingresos suando se reconocen las veras. 
Ja oportamidad de lus Iramsurencias de riesgos y beneficios generalmente ocurre cuando 
dl producto es recibido en las instalaciones de los clientes. 

Mo Servicios 
El ingreso por servicio de mollesula y otrus son reconocidos cuando el servicio ha sido. 
emtrogado y na subsisten Incestidumbres relacionadas con la recuperación de la 
¡omviderasión aulcudada u de los costos asociados. 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando non incuridon. Se recanoce 
Inmedisuamenie un pasto cuando cl desembobo cfociuado o produce beneficios 
económicos fisturos. 

Aiuresos Financieros y Costos Uinancierys, 

Los imgresos financieras están cumpuestos menta. Intereses. Los 
cs or im ed noni el oo Enero, alado md 

dle interés vfectivo, 
Los costos financieros sslán compuestus por gastos por intereses en préstamos 0 
financiamientos, saneamiento de descuentos en las provisiones y perdidas por detrioro 
reconocidas sobre Jos activos financieras (distimcas a deudores comerciales y otras cuentas par 
cobrar) 

¡Los cosios por prestamos que ho son directamente atribuibles a la udquisición, la construcción o. 
IRC 30 SO QU PAR 9 Taca alo UM MA 

Ve 

Irmpuesto a la Renta. 

JE gasto po impuesto ala reaúa está compuesto por ol impueso carrisma y el impuesto diferido. 
El Impuesto u la roms somente y diferdo en reconocido en resultados excepto que se relacione 
ix partidas reconocidas sn «tros resultados Integrales o directamente eo el patrimonio, en cuyo 
aso el manto de impuexio relacionado cs reconocido en otros resultados integrales 1 en el 

[privando epectvacen 
orriemte 0s el impuesto que se espera pugar pubre la utilidad gravable del año 

sido li mps cb Dali Impuesto por pagar de añu 

limpio ford m reconocido sobr ns efsrenein existomes entre el 
valor en libros de los activos y pasivos ropuriados para propókitos flmancioros y us 
comespondies haes burda, (0 el recconcininis inicial de qn nro y paaivo en na 
transacción que no cs Una combinación de negocios, y que no afecto la utilidad y perdida 
financicra nl gravable: (0) las diferencias relacionules con Inversiones em aubaidíarias y en 

negocios conjumos en la medida en que es probuble que mo serán revertidas on el futuro; y (il) 
ln rencias temporales riiables que suo dl conocimiento cial eun pluvi 

Al Impuesto ln rea diferido cs medido n lara de impuesto que se espera aplique al momo 
de la posación de los diferen temporales de heslo 8 la ly 67 Upa 8 la ct 
promulgada o sustanctalmente promalgada 4 la fecha del estado de situación financiera 

AL determinar los monos de los impuestos corrientes e impuenior diferidos 4 la Compañía 
trial meno da ls poscans Quin ini yl nues blas Jpop a 
Ioteresca adicionales, La compañía cree que la acumulación de sus pasivos aributarios. non 
recados ua o ln ado fe cin ob la bas de e evlnión de metan 

(ciones, incluyendo las interpretaciones de la loy tributaria y la experiencia amurlor. Esta 
valuación depende de estimaciones y rupuets y puede nvluca una sm de Jun acerca 

niza e, Pardo oa pas Infomación ps gue Copa cba li 
cerca de la idonsdad de los fusiwws Minds actuales, tales cambios en los pasivos Micales



Ampactaran el gano Find en 0 periodo en que se derermine. 
Ja nino y pasivos por puesto diferido son compensados l exime an derecho legal exi 
de compensar lox pasivos y uctivos por impucatus cormentes, y están felucionados son lan 
Impuestos la renta aplicados por la misa aunoridad trbusaria sobre la misma tidad sujeta 
impuesto 
Un activo por impuesto: diferido os reconocido. por las pérdidas sributarias trmalacdables 6 
ejorlcias futuros y WlTerencias temporales «esaciblea, en la medida en que sen probmble que 

csién disponibles ganancias grnvables fuluras contra las quo pueden ser ullizados. Los activos 
por impuevo diferido son revisados cn cada fecha del estado de siuación financiera y son 
aduce nl tro que o 6 probbi qu Doc por mts relacionados ea 
tral 

Índices de precios ul consumidor s 

Si bien el proceso de dolarización incorpora al dólar de los Estados Unidos de América como una moneda. 
stable, la varacina en los íncos se precios l consumidor en lu Republica del Ecuador, ha tenido, como, 

ftcto inrerner claros importo locuidos en low estados Francos adjuntos por el 286 erminado 2131 
de diciembre de 2011, Por lo tuno el análish de tala cstados Financieros dohe hacerse conaiderando la 
ircumetaaci 
 siguieme suadru: proscsta información velacionaca zon si porceniaje de variación en los indices de 

presos al semumidor preparado por el Insimao Nacional de Estadistica y Cons: 

Año Terminado Variación 
Dicimbredl Porcenma]' 

2008 
“2000 
2010 
EN r

o
.
 

Normas Nuevas y Kevisadas e Interpretaciones Esultidas pero Aun no Efectivas. 
Las siguientes Normas Intemacionales de Información Finangicra (NIF), Normas Internacionales de 
old (NIC) $ Its del comi (CNI pao y povhacón han Aldo calas don 

  

fecha de uplicación paca penodos unuales que comienzan después del | de euoro de 2012 y no han 
sido en la preparación de estes esos Financieros: 

Norma pg Efistlvo a pantie de 
NIF Timodificado) — Información 4 revelar — compensación de activos 1 de enero 2013 

inancieros y pasivas financieros 
Nue Tostrumentos fnancfcros | de onero 3013 
UE 10 Estados Financieros consolidados 1 de enero 2013 
Sad Acuerdos contumor 1 de amero 2013 
Nur Información vola sobr parccimos em cms de enero 2013 

es 
sus Medición del valor razonable | derenero 2013 
NIH | (enmienda). Presentación de los cados financieros | de julio 2012 
NÚFIO (ermnicnia — Beneficios a los empleados de enero 2013 
NIE 272011) Estados financieros separados 1 de enero 2013 
MIE28 2011) Inversiones en aociadas y negueios conjuntos 1 de cuero 3014 

Las Adminisiralon de la compañia, en base u su evaluación proliminas, satis que la adopción de 
las normas, somíesdas e Interpretaciones antes escritas, no Aetudrdw Un impacto Mlaaificalivo co los 
estados financieros de la Compabla



PANANDERIA CALIFORNIA PANCALI S.A. 
Notas a las Estados Financieros. 

31 de diciembre del 2012 
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

Determinación de Valores Hazonables 

Las politicas contables requieren que se deserminen los valores razonables de los activm Y pasivos 
financioros y no financieros para prapónilos, de valoración y revelación, conforme Jon crterios que se 
detallan a continuación, Cuando coresponda, se revela mayor Información acerca de los mupuestos 
cefectuados on la detorminnalón de los valores razonables on las oras aspocifica refor esto aclvo 
pasivo, 

Á) Préstamos y Partidas por cubrar 

El valor razonable de los préstamos y partidws por Cobrar, se usliman al valor preseme de los 
Mayos de sfoctivos futuro», descontados a la Lasa e nerds de mercado ala fecha del Estado 

de Shunión Financira, Est valor razonable se detrmina para propóxitos de revelación 
El monto de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 4e aproxima a 4u 
salor razonable, dado tu vencimento de como pito, 

DY Oir Pastis Fiasros . 
El valor razomble, que ne dotormmma paro propósllos de revelación, se calcula sobro la hase 
del valor presente del capital futuro y los Mujos de Inorén, desconiado de la (usa de Interes 
de mercado a la echa del estado de alluación Pinanciera. 

Los montos regiasrados por la deuda de la compañis se aproximan a su valor razonable con 
hase a «que las tasas de interés de las mismas sun ah 4 las tasas de mercado, para. 
instrumentos financieros de similares caractoriticas. 

Los momor regssmdos de cuentas por pagar consrclales Y atras Guentas por pagar se 
aproximan 4 su valor raconable debo 4 que tales instrumentos. ticnco vencimiento ca el 
cono plazo. 

A. Efectivo y Equivalente a Efectivo, 

El dalla del Efectivo y equivalen n efectivo al 31 de Diciembre de 2012, 2011 y de | de Kiero de 
2011, ex ol siguien. 

  

  

  

      
  

          

— TA 7] 
[A Kteciivo Equivalente al Elecivo 2d Siena 
= 2 j 
[cur = ECT | ai 
[lances Y al 309,040) 11472 

o Equivalente al dect ] Da A ra! 
 



PANANDERIA CALIFORNIA PANCAL S.A. 
Notas a los Estados Financieros. 

» 31 de diciembre del 2012 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

€ Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

AL 31 de cicizmbre de-2012, 2011 y 1 de onero de 2011, lus cuenta pur cobrar comerciales y otras cuentas 
¡obrar se detallan corno sppue- 
  

  

  

  

    
  

  

    
  

: Tajo 7 
[C-Cuentas por Cobrar 200 00 Misael 

[Clientes No relacionados locales al | T9zA, 125 114655] 
[Relacionados locales (b1 ] 00! 135371 158 ss] 
forms a6 144201 197 
fra Ñ 1724 390 1891 397.109] 

rovinon para cuentas incobrables | 16138) (53161 
colar ! D04.si0 003   

  

  

La esposilón de la Compañia al sicupo de crecio y las perdi por detorioro relacional col cuen 
por cobrar comerciales y otras cuemaa por cobrar so roveia en la nata 

Inventarios: 
El detalle de invetarios al $1 de dicheme de 2012, 2011 y cl | de enero de 2011, 04 cl alguieno 

  

  

  

  

    

  

  

Ata E 
lr, 1mventarios + sd 2011 Aemet 

v ] 
[Massa pri a a 
[Samisistros y materiales qua 137 

  

  

  

[Procueros te-miuados y mercaderia 
[Mercatesia e pasao 

[tatul Inventarios 
      

  

  
        



PANANDERIA CALIFORNIA PANCALI S.A, 
Notas a los Estados Financieros 

á 51 de diciembre del 2012 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

G Pagos Anticipados 

El detalle de los pais alicipulos al 31 de diciembre de 201 

  

| y el 1 de euro de 2011, 04 el 

  

  [Ci Fayos anticipo 

[ANTICIPO IM MIESTO ALA KENTA 
REDITOS REI ENCIONES EN LA FUEN 

[SALDO A FAVOK IMPUESTO ALA RENTA 
Jmpuesto 41 salida de divinas 
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otal pages ados 

  

  

  

  

  

  
 



PANANDERIA CALIFORNIA PANCAL S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2012 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

K- Propiedad, planta y equipos 

El ¿calle y movimiemos de la propiedad, plamia y equipos al y por los años que terminaran el 31 de 
diciombre del 2012 y 201 | <s como gue 

PAANDRA CALSURNA PANCALISA. 
Progicd uta y Laa. 

Ao que termi de br e 20, cl compara 201 

  

      
  

  

  

      
  

    

ope 

A Dm rs pi Fool a rs MOM ld Pc Malin a 

pa e GOR sa asas goma 
sem ua sl a ina 

E A a ms 
Ni yor A 
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tas LUN mon pa 
tu tu vo 1 mm 
am JU 0 A a 
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PANANDERIA CALIFORNIA PANCALI S.A. 
¡Notas los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2012 
A (En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

  

  

  

    

    

    

  

  

  

  

== —. Años > 
JE Corgan difidas 222 enel 

] 
[Diposit er garante A 

[CONCESIONES a 115477 
[Ost de tnvesigacion y dos (¡maña 10.301 [55] 

[SEGUROS | [EY 
[oros ca PES = [ 

a 0 16034 
A ORTIZACIONACUMICADA DESEGUEOS sti gus 12.565 

[Fatal otrws activos y cargos diferidos 15670) 

As. Obligaciones Bancarios y Financioras 

¡AA Obligaciones Bancarias y Financieraa — — o p— == Tan | 
FE 30 | Vinci 

L Obie con Tttaciones iaa (97 sa ESTAS) a       

“ec Fuentes por Pagtr Cumarciole y obras Cuantas Y Gaitas ASUNioAnaÓn por igor. 

AL 31 de diciembre de 2012, 2011 y | de cero de 2011, las cueuas por pagar comerciales y mrar 
uemas y pastos acumulados por pagar. se detallan como sigue: 

  

  
  

  

  

  

      [Provedores no relacionados TuEñ0 07, 
[Relacionados locals [») E 37.440) Sel 
[Obligaczanes cor empleador al Esa! _a] 
[Otras cueraas por pegar 1053 — E ET 

Taza 01 cz 

DD. Impuesto a la Renta 
Suntos de impuesta a ld rea, 
Fl gasto de Impuesto ala reta fue cargado cm su totalidad a resuliados y comite de 

iva de Impuesto a la renta scumtoriana es del 13% (2484 en el 2011), Dicha tasa se 
3% (1484 en el 20101 y lay utilidades se revierten en las compañias través de aumentos 

em el capal necionos y se demitan a la adquisición de maquinarias 0 equipos ¡uevos 0 bienes 
relacionados con investigación y tecnolugía que mejoren la productividad. 

  

[enema e Menta. zos Pagar Inoueato le Renta Parado en so 
Un resumen del movimiento de impuesto n la Penta por pagar carmen £ Impuesto y la yonta pro 
en exceso un los años que sermaron cl 3 de dléiemihre de 2012 y 2011 respoctivamente es el 
guien
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PANANDERIA CALIFORNIA PANCALI S.A, 
Notas á los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2012 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 
  

— 
¡ED lspuestos par Pig — a Diem 
[Chtgccrescon labial 7 23 LA 1919 
  

        

De acuerdo u las disposiciones tributarias vigemoes, el excelo de retenciones ea la fuere sobre el 
Impuesto a la rema cuusado, puede ser zompensado directamente con el impuesto a la renta o aus 
anlicipos de los algulentes Irc» uños 4 puedo sex recuperado previa presentacion de la solicitud 
respectiva. 

Beneficios a Empleados 
He detallo de beneficios 4 empleados al 3) de clembne de 2012 y | de enero de 2011 es vumo sigue: 

1 
En | ETT eme-11| 

  

  

  

        
[Beneficios socio ] TN 2507 100,2] 
[Parapacion de Erabyjadoros Í 22301 E 00] 

al T DRA 297, 

  

Participación de los trabajadores Jas utilidades 
De ncuerdo u las leyes laborales vigentes, la compañia debe distribuir entr sus trabajados el 150% 

dl la utilidad anta de impuesto ala rea 

Préstamos y obligaciones Mnuncieras y Cuentas por pagar comerciales a Largo Plazo. 

Esta nota proves información sobre: los térmimos contractuales de los prástamos y obligaciones 
Anatcieras y cuentas por pagar comerciaiesn largo plazo de la Compañia, loxque son valorizados al 
orto amortizado. lara mayor información acerca de la exposición de la Compañía al riesgo de tamy 
de interés y liquidez. . 
  

  

  

  

    

[33 Pasivo a ¿argo plazo En —_ Visca] 

[Obligación con instituciones financiera (3 7 E IAN iaa 
] | 16160] 

TT | A 19] E 
[otl pasivo largo plazo IO qa ves] 

[Otros Fasivor 

[Pasivos por rputo eri Reyatuo de tii 1304 o     ota del Panda 30 1



REFORMAS LEGALES 

En el Suplemento ul Regasiro Oficial No, 583 publicado el 24 de noviembre del 2011, se 
expidió la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, 
mediante la cual se refarmó la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la 
Ley Roformatoria para la Equidad Tributaria, los prancipales cambios, son los siguientes: 

Cálculo Del Impuéstu A La Renta 

Para el cálculo del impuesto 4 la renta se limita la deducción de los pastos 
relacionados con la udquisición, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto 
¿le USS, 35.000, 10 serán deducibles los gastos sobre el exceso, 

«Impuesto Al Valor Agregado 

Estarán gravados con tarifa 0% la adquisición do vehículos hibridos v eléctricos 
cuya base imponible sea de hasta USS' 35 000. 

Impuestos Ambientales 

Se erea el Impuesto Ambiental u la Contaminación Vehicular (IACV), que grava el 
uso de vehículos motorizados de transporte terrestre, a excepción de aquellos 
vehículos destinados al transporte pública y los directamente relacionados con la 
actividad productiva y comercial. 

Se crea el impuesto redimible u las botellas plásticas no retormables, que grava con 
US$. 0,02 por cada botella plástica no retormable embotellada. En el caso de bebidas 
Importadas grayará al momento de su nacionalización. 
Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Espovtal de Desarrullo 
Ecunómico (ZEDE) tendrán una rebaja adicional de $ puntos porventuales en la tasa del impuesto u 
la roma 

Cálculo del impuesto a la renta 

Para el cálculo del impuesto u la renta, serán deducibles adicionalmente los 
sigulentes rubros; 
Gastos incurridos por empresas medianas en capacitación técnica: dirigida a 
investigación, desarrollo e innovación tecnológica, gnstos en la mejora de 
productividad, gustos de viaje, estadíd y promoción comercial para el acceso a 
mercados internacionales 
Depreciación y amortización de adquisiciones de maquinarias y equipos y 
tecnologias destinadas a la implementación de producción más limpia, generación 
de energias renovables, la reducción del impacto ambiental de la actividad 
productiva y u la reducción de emisiones de gases de efecto invernadero,



Incremento neto de empleas por un periodo de cinco años, cuando se trate de nuevas 
Inversiones en zonas cconómicamente deprimidas y de frontera y se contrate 4 
trabajadores residentes en dichas zonas 

Pago del impuesto y la renta y su anticipo 

Exoneración del pago del impuesto u la renta durante cinco añ04, para las sociedades 
que se constituyan n partir de la vigencia de este Código, usí como también las 
sociedades muevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando 
las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbunas 
de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos. 
Diferitiento del pago del impuesto a la rent y de su anticipo hasta por cinco años, 
con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo 
menos el 5% de yu capital aucionario 4 fuyor de al menos cl 20% de sus 
trabajadores. 
Se excluirá en el cálculo del.anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los 
gastos incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, 
as como la adquisición de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad 
e Innovación tecnológica, y en general aquellas inversiones y gustos ofectivamente 
realizados. relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la 
renta que reconoce el Codigo de la Producción para las nuevas inversiones, 

Retención en la fuente del impuesto a la renta 

En los pagos al exterior reulizados por las sociedades, aplicarán lu tasa de impuesto 
4 la renta determinada para la sociedad como portentaje de retención co la fuente 
del impuesto a la renta sobre dichos pagos 
Exonoración de la retención en la fuente del impuesto u la renta para Jos pagos por 
intereses de créditos externos y lineas de crádito registrados y que devenguen 
Intereses las tasas establecidas par el Manco Central del Ecuador, otorgados por 
instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas y que no 56 
encuentren domiciliadas en paraísos fiscales. 

Impuesto a lu salida de divisas (15D) 

Se establece la exoneración del impuesto a la salida de divisas en los siguientes 
canos 
Transferencia do dinero de hasta LISS. 1,000, que no incluyen pagos por consumos 
de tarjetas de cródito, 
Pagos realizados al exterior, por amortización de capital e intereses generados sobre 
créditos otorgados por instituciones Financieras internacionales, con un plazo mayor 
4 un año, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Código de la 
Producción y que devenguon Intereses u las tasas referenciales 

Pagos realizados al extenor por parte de administradores y operadores de las Zonas. 
Especiales de Desarrollo Fconómico (ZEDE) 
Pagos realizados ul exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras domiciliadas es el Ecuador, después del pago del impuesto 
4 la renta, a fiwor de orras sociedades extranjeras o de personas naturales 10
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