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QEISION DELOS AUDITORES INDEPISDIENLLS

A s Sefiores Accloniatas y Drectores de
PANADERIA CALIFORNIA PANCAL| S.A

Informe sobire bos estados fmancieras
1. Memos exwndnole los Exiados, Fiomnciens de PANADERIA CALIFORNIA PANCALL S A que

compeenden, el estudg fnancien al 1] de diglembee del 2012 y los comapondientis sstdos de
resulindon, de reaultado integral de cambios e el parimuonio y de (s de efsciivo por &l aflo
lerminadn on esa fechs, ¥ on resumen de lis politices comtubles significativas y o potas
waphicativas

Rezponsahilidad de ls gerencia sohie ks estados financierin
1 la Georencia de i compatia ex responsable Jo 1 prepaseion y prosentscion reonable de estin

estudon (inanciorne de weverdo con Norems fmermacionales de Tnformacion Financlers - NITF. Euy
rmaponsabilidadd inchige: ¢ diefo, implemoniacion y mamcoinuzno de comroles Iniomos que Mn

* relevames para b preparncion § presentacitn risonable de, Jos cemdos finencieros, de fooma que

ehlos no contengmn disomlsoes imponaiies, debids o fmude o amor, seleceion y aplicacion de
politicas contables spropladas; v, uwammw&mm
con las cUcunTEmCEs.

Hesponsabilidad del suditnr

L]

Nuestra responsabilii ¢ expresas e upinion sehre les eviados fmancieros adjuni, oustdos en
nuesira auditoria, Nuesw suditoria Nee cfoctuads de scumd con Narmas Iniermacionila &
Audiions. Dichas pormas mquioron que cumplamos con requisitos dticos, planifiquemes y
remlicemos i wudiiorta pore ohtener vertezs meonable de o jos catados (pancicros 1o costienen
i irsiaeies, ipRIrTIES O eTROfS materilos

Lina suditota comprende 18 gjecuciin de provedimientos par abteser evidencla de auditorts sobro
lm saldos ¥ lov revelaciones presentadas on lon calados feancierss Liw procedimienios
seleceinnados dependen del puicio del audinoe, gue incluve lo evaluscion del rego de que
wsundos fimencieros conengan dismmuones wmporamies, debido 8 fmude o emor. Al efecium cva
evilluscitn de riesgo, ¢ audior loma e considemcion Jon commiles mwmes relevenios de 1
hnrmhpmhpmwwhnvmﬂmﬂmmwhhﬂthﬂuhﬁmmm:lﬂnﬁ

thaefizr procedimienton de auditerts Jy scuerdo von las clrounstanciae pero no con ¢l proposio de
expresar ana opimon sobre b cfectividad del control oo de 1 Compatia. Una aubivons
twmibien inchiye b evaluacion de o ox prmeipios de comtbilidid aplicados swom aproplades y s I
eatimuclonie comghles realidalin por s geroncla son roonables, asl como wia evaluacian de 1y
preseraciin geroral de los estsdes finuncierse

 Conmdoraniw gque la evidoncns de suditoria que liemos chienido es sufleiontz y aproptada pan

propsarcictiar i bease pac nuss opinidn de sodiors.



Opiniin culificads

4 Ln ouestrd opinion, ks referidos estados Mnancleros menciommdos en ol parraf | presentan

rozonablomente, on lodos Jos aspectos importanies la siluacion financlera de PANADERLA
CALIFORNIA PANCALI S A, al 31 de diclembre del 2012, los resuliados de sus opernelones,
Jivs cambion en ol patrimonio de Jos accionisias v s Mjos de efectlvo por el afio terminado en
enn fechin, de vontormidad con s Normas Intermacionales de Informacion Financier - NIF §
isposiciones emitidus por ln Superintendencin de compaiing,

1/
o f'/_ A ,é
CPA Orly 5 Gerende Andicenter S A,
Representante Legal Reg, Sup. Clan, No, SC.RNAE-n56,
Mey. n.228%4
Guavaguil, Ecuador

Ahril 30 del 2012



PANASNDERIA CALIFORNIA PANCALIS.A,

Afio gue terming el 31 do diclembies de 2012, ean cifras comparativas de 2011

Estacos as Siuacion Financiera

{Enm-umuzmumﬁm-usn

oreiie Claneml

¢ onwdor General

{Afos |
2012 2011 n1/01/2011
Actlvins NOTAS
ASTIvow QT heniins
Electivo ¥ eguvalentes dol efernvo A (L& 1] 57801 137 40
Iwersiinies Financivru 0 T.000 i
Cuentas por gotmar L fid 510 EL IR IR0
Inveitario E hid 487 4370 218.112
Pagos anticiprados U o3z #3344 0
iros activid cormienies l 47335 (1] W E
Vistil setivon corrientis 1.A29.373 | 380412 Hin429
Prupiedaies v cquipos [
| errenos 1.651.020 10000 1081030
i figion L36R.03] 1027848 1,107.543
Muagulnarias y Equipos 1.238.290 203 M7 2438291
Liguipow de oficing 71.218 nmn 11320
‘:.qulpm e compiitacion 1758 159098 137508
Muchles v enseres ' 184,178 144 127 13147
Vihileulim 4R9. 526 445 330 I
{Wbras on proceso 2060 G830 T
Uotal al costu 6. 755,088 S04Mi4 200,763
{=} Depreciacion acunmuiluds (2.009.807T) {2477 T} | L T6RA50)
Tutul proplodades y equipos, nieti 4052 2110 L8470 3407012
Agtivos diferidios P 120,954 07.080 156, T80
Actives por irmpuesion d leridie 0 0 TT.00]
Tutal aetivas 5.005.545 4134500 4504323
Carlos Namirez Tunayo . Ing Frencio Sobormmm Maran



PANANDERIA CALIFORNIA PANCALI SAL
Eatadon die Shuscldn Finanoiera
ARG gue termmring ol 31 da diclernbie de 2012, con cifres comparalivas e 2011

(En Dolares de los Estadoa Unidos de Aménca - USS)

|Afica)
b1k i 01/01/2011

Pasivos y patrimonle de aeclanietn NIVIAS

Pasivisn corrienied
“Oetireivnes Hancanss v Fmancion AA T 431228 iR
Cuentas por pagar a 1462286 | 389 133 1128071
L T T nn 12.1% 101 653 19] 986
Cimston Acumulisdues FF JANR.HO0 J02ALE 257988
Total pesives corrientes 185262 1274829 Ll LIS?
Pasive o largo pla 4 HO5. 204 314289 324 968
Provision por desahucio 1M K0n
Cierus pasivios Kk o134 0 69,475
Total pasivas $.281.Ka0 880 18 2126417
Pairmienio de sucionisas

Capital Pagadn , L 31188 A21.1R% 121168
Aparte parn futuro sumeme de onpinl 12.am b 1 20,700
Heserva Legal K1413 R2AIS K2415
Ot Reservins 46,702 46,102 46703
Memulimdos wewnnilados nndll TR IRELELL]
Resultados scumulsdos por adopeion NITF 106 22N . 818302
Ultilidd 8l Bjereicia 51478 194,708

Total patrimonis dv sccionistas 1653 68S 1545 310 Livmel
Tutsl pusivis v patrimonio Jo sechonisa = senesas FNETET 1564008

YERNOTAS A mtﬂMFlﬁ EE RO

Carlos Ramires Turuyo Ing, Frangisco Solurzam Moo
Cigreme Lionem| Cuomtisdior Cienaral



PFANANDERIA CALIFORNIA PANCALISA.

Estado de Resullados Integrales

Aho gus terming sl 31 de duiembre de 2012, con cifras comparativas de 2011

(En Délares de jos Esindos Unidos de Améenca - USS)

(Afos)
2012 2011
YENTAS 14,705,090 12.824.005
| - Wonlo de Vents (M INEIN0) {H448.007)
Litilidad M SAT7.000 A.nd TTR

GASTOS DE OPER ALION
*imshim de Ventas 1584020 124547
Clasion Admmmmsirniinog R Y ) §30.712
Mravislones SUKKID i
Total gaston de oporacion S, 149,602 4 (190 460
Utilidagd Operacional 267399 268 518
U {ngrresos ({lastos ) no operacionilics

Onros ingrescs A6 5N 0 AR
Clastas Finangieros (TH.142) (32:11%)
Uhiros Gasions (K663} (70.056]
Totsl omros ingresos (gaviow), aots {Hh84T) I 22.080)
bitikidned Arvies del Lermpusesiin a o Renin 156,551 245,031

| 4% Farueipacitn de | mbajadores | ILEH)) RO LY
Impuzsto o la renta (744 {14180}
Lt hidad Despuds de Partivipucitn de trabajsdores

i Dimpaestes w i Renvta 53478 |, 100
Uillidad o disposiclin de seclonistas 2347 1,707

Curlos Ramirez Tamayi ling Prancisco Solorzano Moran
Gerente Oenersl { onmdar Oeneral



PR NTIIRLS CalBMS A FASCALIS 4

STADD lmlumﬂfﬂm
: A0 TRIEMIY A AL 1) D DICIEMIRE DEL 2012
I Ires e Lo Fatpibes Mo e Amirics - LNY)
Coptal “"'H_“" Meorw Dirm  Moisbab  Resliabd  Rosud
Tal

o """""“' Legal Mooerms Acomulods Adbgeiun NIF Dol o
Stk ol | i Erwr el 110 (e ) AN s M)A (1181 STk
aerriadbaban bl ALR ! . P {181 104 ‘
LAz dri oo ] ] 1] ] ] HIN LT
1% Pt ol b [ianagsimn t I ] 0 U LU el ik bl
28, It o e renis 1 1 (] ] il L8] (L R AT
I Resars Lagsl " i 0 ] i [Ty ELHE
A de i Bosd v iegal [ i jam 1 B [l xi
Rl ad | e Fiorn el 21110 [N L) MWW iy A fTlall [ATH 2] T
Ii'hul'mnn e Uiikda dst Fomoow o Unileind R ‘ \ 0 s e '
PUREE- R T L i i - L L i Han
Dt did e " " ] # i am .
1 Punicipacion de ss Trabhadere [ | ] ] (] o B0 L8]
350 Jipnattabil ol il il il ] [ i (17 1y 117 ak)
(s - zvvn Lol Ll g (1 i fi 15201 (4] 03]
A prrv i 10 Menovn sz [l I ] | L] L} MEY
Kb o V1 e Pglomiwe Dl 2018 110008 W BF a0 THIRN et [N N
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Tl b Ui dol Pprows o (il
it il fi It i 1 | et | i
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{ rowrad dd e U [ i i i AR 14EAT)
15 Partipacinn die om Tokaidom W ] 0 [ ] [T L [iTETEN
M Temunsin & b fenta i i i ] i |y 114, una}
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Carlon Rumirge Tasuyo liag. Francweo Salorzane Momm

Cerenie Cleneral
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PANANDERIA CALIFONNIA PANCALIS A

Estlada de Flujo de Efectivg

AR e terming el 11 de diclembre de 2013, con ciras comparatives de 2011

FLUJD DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION!

Etectivo recibids de cligntes
" Efectivo pagado @ proveedores y ompleados
Dtros Ingresos, gastos, neto b

Efective neto provisto por actividades ds eperacion
FLLUO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguision de activos Mjos

Incrementa gn gastos operativos
IS i Cnis

Efective neto (utllizade wn) actividades de Inversion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones Bancarias
Pasiwo a Largo plazo
Efective neto (utllizade en) actividades de financiamianto

CALA Y BANCOS

" Disminucion neta en taja y bancos
Comisnzo del ana :

Fin dal afio

14.635.301.60

(12.486.667.95)

(625.665.78)

522 967.96

(GGE.044.00)
(45 362 48)
7.000.00
(706.406.55)

0.an

(79.438,37)
0.00
(18.256.90)

(97.695.27)

(281 133 85)
S857.411.17
182 540,41



PANANDERIA CALIFORNIA PANCALT S A

Estado de Flujo de Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre da 2012, con cifras comparativas de 2011

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA NETA} Y EL FLUJO DE CAJA NETD

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Austes para conciliar la utilidad neta (Perdida Neta) con el efectivo neto pravisto por

acuvidades de aparacion
UTILIDAD NETA

Depraciacion de Activos, Amortizacion, provision carters clientes, ol
- Provision 15% Ulllidades
Provisian Impuesto a | renta i

Total
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(Aumentos) Disminuciones:

Inventarios

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Obligaciones Fiscales

Provision beneficios sociales

Cuentas por cobrar comerciales

Total

Efectjvo neto provisto por actividades de operacion

53.474,75

850.870,70
22.582,79
74,404 40

0,00
1.001.522,64

{283.078.45)
(279.788,77)
134.456,47
16.148,70
3.493,16
{89.788,78)
(478.554,67)

522 967,96

—

Carlos Ramirez Tamayo

Cierente Cenern|

Ing. Francisco Solorzany
Maoran
Contador Generul



PANANDERIA CALIFORNIA PANCALI S.A,
MNotas a los Estados Financieros
31 de dictambra del 2012
(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad gue Reporia
PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A.

En um sociedad ananima, constitsid en b 2iadud de Ouayaqull, Repiblics el Veuadar, mediante esertiry
piblica, ¢ 10 d2 Enero de 1997, ¢ ljwerlid ante ¢1 Registtador Mermantil del cenvdn Cuayaguil ol |7 de
Fobrom dé! neismio abo. Su sctivided princepal oo I industrializacion del pun en sl diversas Tormus, sl
coma on pastelers v dulceria

Hases de Preparacion de los Fstados Financieros

Dl e G

Liwe stmdon firpindien scdjuttos oy sids preparmdos en U S dolares. Las polisicas comablos de
ls Compaiin  estin bossiss en Normms houstormmes de Comabiludsd. las cusles win
extahlecidus por 18 Fedemewn SNacwsmml de Contadores del Peumdor y autorizdos por o
Supermendenci de Compufia dol Ecuadir, dichas normas requicren sue la Administracidn
ronlice Clertus extimaciones y estublescn algumm supueston inlieronies o 14 wotlvidad economica
e Ia Compufiia, con el proposiie de determing ls valuacion y presentacion de algunas parmidas
que farman parte de lus estudos lineacicros. En opinida de s Administracon, mice cviimsaindies
¥ supussion gelyvieron hasados en la megor iizacon de= la mivrmacion disponihie 8l momenio,
loa cuales podiian |iemsr u diserir de sum efvcios finales,

Hase de mudiion
Lo entbos fmnciens lun wido proparsdos sobre o base de! como hisidrico

Maneda Funeiviul ¥ de Preseniucion

Low estados financieros adjunuos estn prosenisdos en didores do Jos Bstadiss Llnidos de Amarica,
moneds funeional de ta Compafila. A michos gue s badlowg W comany, les ciftas Aoenciemss
inchubdas en los stdie Tinanciers sdjuntos coin expresadoy en (lares estadiunidennes

L i8¢ Eatigus

La propamcion di estudas iideros de st con las NHF'S requicre que I Admimstoicion de
ht?m-ﬁmd_dmuL mlmrwmmhm#wﬁ:dﬁhﬂ
polilices de contabiludsd y momcs reponados do sctivos, pasivos, Ingress Y gl Los
resultados reales puthoran difenr de esles estlimaciimes.

Laa extirmcivins v aipuesios miovantes se revisan sobre uns base contimas. Las revimones de la
exttmneiones contables @ reconocdon on ol periodo en que lis estimaciones son revisadas v en
cumlguier perinda futoro ullclada

En partivulas, la informacion wibwe juews eriticos en b eplicacion de polticus de comntabdlidal, que
pudicran tener un civio sgnificaivo swbre kn montos reconocdon an los esadon financiens
neljumios e describe on ln sigulente tota.

e Noti_k propisdad, plants y eqiipos
La informaciin sobre supuesion ¢ (ncertidimmbres de estiimucion que teme w rhesgo
significative d2 resuliar en un ajdste nuterial o el prinime afo financiero, se Incluye
&0 la sguisnie noia

®  Mow_k Medicion do fs pbligaciones pers pensiones e Jibllscion  patronal ¢
Inderrmisaelares por desabiein



» PANANDERIA CALIFORNIA PANCALI 5.4,
* Notas a los Estados Financieros
+ 31 de diclembre del 2012
s (En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Paliticas de Contabilidad Significatives

Las polivems de connbilidsd menclamides mis sdelime lan aldo uplicadss consistentemente § todos Jos
penodps preseritados po ostos estades francieros v on b prepamein del estado de simacion Gnancien §¢
apermum al | de eneru el 20 pars propositos g mnskcion 3 fas NIF'S, & menos que ol eriteris sea

2 |psramentos Finuncicrm

|

.

Activos Fmangigros

La compafiia reconice inielalmsnte los presizemm y partides por cobar en i fechn oo jue =
wriginan Los olros sctivos financierns se reconocen miciabmente eu la focha de negociacion
oni la que ks Compaitia comienan & ser pane de s provisiones contractuales del instrumentn
L computin da de hada un sctive financiers cusidy los deechis contisctuales o low Mujos
e efectivo dervidos del aotlve expiran, v cusndo traiafiecs Lok devechos 8 recibar los fhyjos
e wlectivo youtictsales Jol wctiva finencicro en una rensscsion on le que s mnsfiers
uibstancislmente don jos riesgos y beSoeficios rolacinnados con L propiedad el et
finaneioro. Conlquier participacidn en L setivon Ao Mh g bow credda b
retenida por 1 (Cormpadiil se recoi Wenu W setivo o sepiirado

Lo autivos y pasivis fnancieros son compemsados y #f moniv nelo presenido =n el estadn
de sltacidm cusndo, ¥ walo ciando, i Compafils cuernia con un derecho legal
purn oompesisar s momios y Hene el propdsiio e lyubdartos sibre une base net o de
reulione 2] aerivie y liguidar el pusive slimilidnesmenss

La Compalis ticos los siguientes activos fmmcicros po denvidos: préstamns y partidss por
cobrenr y wetlves finmeioros dispombley pars la venits.

Pidsimmys y Partidas puy Cobinr

Los préstumes y partidid por cobme son acovos [inancieros con fiis na
dererminablon que mo se cotizan en un mercadi setive, Esios setlvos inicialmente s¢
recotocet Wl valn masinble mds cunlyuler cosio de bansseeion directamenie
awrlbulble. Postetior al reconackmienta inicial, los présiamons y purtidas par cobrar
se walorizan ui costo amomizado wsando of mémdo de interds efective, menos las
pentidas por deweriom, Los prostamos y pustides por cobrat se componen de s
cuentis por cobitie comercilin ¥ olra susniin pol cobitnr

Acivi Finahe icros ENsponibigs pars |

Low activos financieros disponibles pure 0 vemta son sctives fimucleros no
dettvndon ijue n elastfican come préstinos v partidas por cobrsr o pars negosiee o
mamenidos hasta ¢ vencimiento, Esloy activos so reconocen i al walior
razonable mss cunlquier coso de trameccitn inectaments stribuible

Low sctives flnancieros mantenidos pant la vents corresporden principulmente s
Inverwinnes mimiritaris en sntidades cuyas acviones no se colizan en ol moreado de
vihures, v que I Compafils maniiene ol coxo

Efective » bquivalenigs g itectivi
El electivo ¥ eyuivaiente a efeclivo v compone de los saldos dol efective disponible en
caja y bancos ¢ inverviones do corto plazo adquididas en valives allameme |quidos,

wyjetas & un nesgn poco signiflcative de pamblos en s velor ¥ con vencimiznios
infiimales i ires meses u sl

Pesivos Finangioros oo Derivados.

La Companln [meislmene recanoce lin itstrumentos de deuda en |n fachs o que =
urignsi Todos los oiros pasivos financierns son revonccidos inicialmente en le fecha de
la wransaccion en |s qoe la Companie se bace parie de las disposicione conmactuales del



fnatrumento. L companie de g bafa un pusivo Aoanciero cuando s obligaziones
cittractusles s cancelan O expirsn
Lurnmﬂuhmﬁmmmmduﬁhwh&m
[pasivow . Estos pasives finunelenns s reconocidos lkcislmente & s valor
rasonable fads cuslyuler costo de Usesaccion directumente atribuible. Posterior al
reconacimienio inicial, eslus pasiven financweros s salorzan sl coMo smonizsds
utilizando ¢l mdtodo de interds 2iscnivo,

Los pwros pesivos financieros s¢ cotmponen de préstamon bancarivs, cuents por pagas
comercinles ¥ s CuRnias pur pags

v Copial Acciones

Law seciones wdinnrion (dilen close de sechones emitdas por ln Compafita) won
cluslficadas como puirimania. Los costos incrementables winbuibles directamente » lu
emision (e acciones ordinanas, de haberlos, son reconnciios comn Ui deduccion de!
patrimoniu, tetos de cunldiier éfeci iritnisarn.

Anventiriy

Lo Invertarios se valorzan al cosiv vl valor i de realizacion, el que sea menor. El costo de

lon invventarion se determine por ¢l motodo del coso promedio, ercopto por L importaciines en

trinuito que s llsvan al costo expertiico, v mchiuy lodos ks costos Incurmides pars adguirir bos

invenmrios, |0 costos de produccion o comvenion y otres incurridos pars lleval el inventano a

ik hocallencidn y pomdicuin actual

En el cnso de los inventarion y e 0w producios en proceso, los costos ineliyen una
o+ liw costos gonerales de produceion en hase s nli capseidud operativa ol

| valor petor die renlicacitn ee el precis de venls estimade en el curso normal del negocio.

s low costos de fermiinaelén y lus gastos eatismdos pars completar I venti.

Ef tmparrte de cualquier obaia de valor de los inventarion, husia aleanzar s valor neto de

reuligacion, se reconoce en ¢l mercicio en que ocurre In perdids ¥ s pellegs en ol exudo de

stuscin financiem como uns dismmnseion de las respectivis partides de inventarie

Prumedad, Plania y |.quipos

I Recooogimierin v Medicion,
Liw parnidan do propredad, plants y equipos son vilorizadas al custo menvs depreciacion
scumiiladi y penilldas por dewriine- ol costo Je clertss partidas de | plamig v
sgiiipas fue determinado oo hase ol valor rasonshle, lo © el utilizar |a
exencitn opeiom] para uniizar el valor razonalde como costos al | de enerv dal

20/ |, foutw de transicidn 31 de diciembre del 2012
Bl couto inchuye lom gastos que sem dircolumente stribuibiles 2 13 sdquincion ded nctivo
El conio de activos consinildos por L propia entidad mclaye

»  El cosio de lon matermles y |a mano e obr direoia

o Cunlipuier oo vosto directsmente wiribuible ul process de licet que ¢l worvo ses
v para trabajar pars s Wso previso

e Cuando Iy Compatia ticns una obligacitn de retiear ¢l wetivio o rehabiliar of Tuger,
wnn ostimacitn de los coshos de desmaniglar y remover las partidas v restaurar ¢
tugnr donde ety ubicados, v

e Lus costos por preslamos

I.oa programis de computacion ridans que esidn imegridhos &l Raocionalidad de
fiws sxpuipre relacinmadion, san waplia mmmﬁmmmmr
Cugido partes e uod partidd dg o ¥ equipts poseen vidos utiles
distintgs, son registradus comn partides sepamdss (componentos principales) del
sctivo,

Law panancies y pérdides de ls venii de un elomenio de propleded, plants v sguipos
mdnuma‘nmmuhhnpudm&wmmuh-nﬁhm;m
secoancidas i ¢l eslado de resillados cusndo s realizan o conocen



i

Ltk Mostor)ires,

Mgjorus y renovackands mayanes que erementan 1 wida 0010 el metive o au capacidid
procluctivi, sn canitalizados sulo o ex probable so dierlven de ellos beneflcios
genfimmicus Niluros purm le Compiahia y & mm‘i sde sor extimadn de manern fible. &
valar en libros de ln pane reemplazade s du de baja Lo costos par repaniines
maniEnmemon de nitina en propledad, plists y squipas son reconucidos en resulludos
cuianidiy s ieurme,

Ueprechilist

Li depreciucion de lon elemenos de propiedad, planta y squipos e resinnce e
romiliaddos y s valculs por af mitods de lined reeta con hese 4 las vidas Gtiles eslimadas
{nrl calls curmponeme. s lerromis o se deprecia.

on clementos de propiedades, planta y equipou se deprecin desde n fecha on la cual
extin Imsbiliadis v 115t par sy uso 0 &0 e oaso do lok senvos consiniides Intemimeiie,
desde b fexhn on I vual ol sotivo st completado 5 en condiciames de ser wsado
L vhidus wiiles sstimmdas e |is periodos actuales y compargtivos son |as siguienies)

Edificion e Instmiaziones hintre4 y 50 fins
Mauinarms y equipo Entre 3 v 40 allos
Equipos de compitaciin Enitre 2 v ¥ ahow
Mlichles v snneees Enitte 3 y 10 afios
Velilewlas Fitmre 3 y & afios

Los tamdos de depreciaoion, viduy utiles y valornes nesldiales son revisados en vadi
eloroicin y we ajustan Al e teeesati, K

d Activos intemgihles

Mg vl la

La plusvalle que sirge en la adguisicldn de negocios, se fncluye e los dctivos
jstangihles. La Compule mide Lo plusvalia como et valir rszonable del page mansfendo,
munos 6 valor rzomble de los astivox idemifteables adgwirdos y low pasivos asumidaos,
1cdos valorzados g in foche o sdiquisicion

La plisvalin s vulorie ol costa mess (s pérdldas seuladus por deterion.

e Dutmlom

Aglivos financiers ng derivados

Lo aellvios finamiers son cvalidus e cada fechs del estaia de aisacion linanciers
par determimer 4 oxiste evidmneia objetive do detenioro, Un setive finunciero osta
detariomido of existe svidencin objouve de deterioro comn consectienci de unb o mas
wventon e perdida ocurridin despigs del reconocimiento liiclal del sctivo, v ese o esos
aveniis e perdida hun lenido wn efecto negative en low Mujos de efestivo fulro del
fgliva qjue pusde estimirse de maners fighic

La evidepstn objenve do que un active fimmelern evd deterivmdo puede imelulr ol
| Il.mhmuJ:pm pror parte de i devdor, le pestruciurcidn de un valor sdeudado
4 1o Compaly en términos yue W Compafis no considemrin an opss CircHnEmbCing,
indicadores yuie & deudar o emisor’ smrar on baneurrota, cambios sdverson #n el estido
do pago del prdstamo o omisores, condiciones ssotbmicas jue se relacionen con
cumplingientn o 18 desaparicion de wn mersdo sctivo pars w instrumedto. Ademiss.
parh wre invession en Wi instrumenio dé patrimonio, und dikmmoion significauve o
mmpﬂl de las partidns en su valor roeonable by s costo e evidencia ohjetlva de

lara.



La Computin considera la ey ldencis de deterioro de los sctivos finmncieros medidos al
costo amortizado Wito 4 mivel especifico como colectivo, Tudul-p-uihmwh#
individuslmente significativos son cvaluadas por deterion sulective ugrypmda los
aclivics con enraomrelicas (o resgs viinlares,

U perdiddin por deterions relscionada can un senve finneioro que s¢ villon al eosto
smortizado o caleuls como o diferencis entre el valine en librow del setivo ¥ el valor

sarie de Joe flugs de etectiva Dl estimadon, descontiados a le tass oniginal de
mﬁﬁMlﬂtth#ﬂMHuummmmﬂm s reflejmm on una cusnty de
provisidn comrs lus préstomos v portiday El interds sobie ol aetive
deterorudo continis m-mm:’hmﬂmcwm
heeho gus oewrm despuss da due s hiys reconocide ¢l deterioty cavss gue ¢ momo do
ln perdida por detenaro disminuya, ests Giaminuclon de revierte conra rosuliados

L]

Agtves tio (inancigos

El vakor en ivow do los setivor o Gnancisros de o Compeita, difencties & joventanus &
impuesto diferida, es revisado en o focha 2! eslili de altuacidn financiern pen
determing = exue algin mdiclo de deteriom, o exlsizn ules mndicos, cnionces w
eaurmm ¢l valor recuperihle

El Impuarie reeuperable do i active o wided genemador de sfictivie @ 20 valir mayor
entre su vilor en uso v i valor resonable, menos los gasing de venis. Para determinas ¢
valur-en usg, se descuoritan los Midos e efectivi fatuns estimados 8 W valor presenic
wardo una o e desaienin antes Qo Lmpuesio uﬁdlhnlmﬂlm&i

mersado sobre ol valor del dinera en gl tiempo y ue el toner
el wctivo o la unideid penersdors de efective whmmum
lus activos quz no puedan ser probudos iy son agrupados en ¢l grupo mas

peguefios He activos, lanmbos “ynldul goneradary de sfegtive®, quo gensmm i) de
entrada de efoctve provenientes del usa :nmlmqumrwmﬁem
ﬂ;uu-:hm&"hllmdnmn munwhmm
na perdida por deteriorn en teconocida M el momto en lbros de un 0w umidad
m&m»uwmmumhmmmmm
recunocidas en el ostado de resultados inregralen
Lun pércticdas por dererioro reconocidas on pertodos antisiores se revisan e ls fecha do
cada oatado de situscidn finenelers pues determinar of las mismes s2 han roducdo Lis
Pﬂﬂh por eterions se revierien 4l cxiste um cambio en & imponte vuperable
uwummpdﬂnwmﬂm.dﬂhm lbros del metive no uede
exceder 8l valor que habria sido determinado, nelw de depreciacion o smonizacion. s no
* fubtese resonacido ina perdisde pos deserion.

(] EMMTM*’I[ Republica ¢l Feundot extablecy la obligncin por parte de
low emp e conceder ibilacion prtronal o wdos squellos empleado que hmywn
cumplido un Hempa minime s sevicio de 28 ufos en o misme companis en farm
continia o fterrumpiida; el gue califice come we plan de beneflclos deflnidos sin
dbignacion de fondus separmdos.
La obligacion neta de s compadls relacionuds con ol plan de jubllacion pairomal
diterrning cleulande 2l mono del heneficls Ginro gue los crpleados han ganada &
wamhin de sus servicion oh el periodo pcwel ¥ on e snleriores, ose benelicio w
ilescheniy parn determimar s valor presente. B edliulo o neallzadi dnuslmenie par un
actuari palificadn esando ¢ métodn Je conleu de orddilo unitanio ]
(‘nmdniﬂgu :mnmmmmmmm la porziom
Heoe relacion won servidion pasiidos e los empleados sord
mmmuhwmm'lndhuhﬁlmmm-lghh m

|ﬁj:‘ erpbeados lengan derecho o lules heneficion

livs gmp lengan derechod o 1 mejorn de lon benelicios de ferma inmedin, -ipmu
-ﬂmnmﬂmwm

L& compatita reconcce en tesiltadion ba sotilidad do les gamancias o perdidm actuarals
que surgen del plan de benefieion defTnidon en jubilneion paranal.



residenics en e Ecuador, siempre y cuando no eitén demicilisdas en parmisos
[iscales o jurisdiceiones de menor imMposicion,

A partir del 24 de noviembre del 2011, ¢l Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se
imcrementd del 2 % al § %, vy estahlece presuncion de pago y gencracion de esie
impuesto en los sigentes cisos:

Fodo pago efectuado desde el extenor, inclusive aquellos reallzadis como recursos
financieros del exterior de personas namurales, socedades o terceros,

Las exportaciones de bicties y servicios generndos en Ecuador, efectuadas por
persanas auturales o sochedades domiciliadas en el Leuador, cunndo fas divisas
comrespondientes u los pagos por eonceplo de dichns exportaciones no ingresen ul
Ecuador.

El Impuesto 1a Salida de Capsales (1SD) podra ser utilizado como crédiio tributario para la
determinaeion del fmpuesto o Ts renta husta por £ silos, siempre que huya sido originado 2n
la importacian de muteriss primas, immmyhhmdecmmlu finalidad de gue sean
incorporados en procesos productivos ¥ que consten en ¢l listado yue establezcs ¢l Comite
de Polities Tribtntaria.

Aplicacion D Las Sormas laternacionsbes De Informacion Flnanciers (NHE)

Medine Resofugidn Nu, SCINPAUAL10-008 del § de goviembre de 2010 Publicads en ¢
intee (ficial No. 338 del 7 de diciembre de 2010 Demmuna I “CLASINCACION DU LAS
COMPARIAS EN EL ECUADOR™

Acoger | shpemie Gaslfeagion de lus PYMES, de acuerdo o la normstiva imphmiada por
Camumidad Anding en su Resalucton 1260 y ba legislazion fmerms vigente

VARIABLES MICRO PEQUENA MEDIANA | GRANDES
EMPREEA EMPRESA EMPRESA EMPRESAS
Personal Dela® De 10 49 De 50 & 199 =200
noupudu
Valor Bruto de | s 100,000 100,001 - 1,000,001, =5,000,000
| Vemas Anunlon |, 000, 000 5,000,000
Manito de | Busta US B eSS De US§ sUSS§
Artivim 100,000 IBi,001 T50.001 4,000,000
hasta US 8 hasta US §
750,000 3,494 guy

Para efectos del regintre y preparseion de estudos fimancieros, 1 Supermendencia de Compafias

califice como PYMES o lus porsonan juridions gque cumplan lis sigitentes condiciones

Activos totales Inferiores 8 CUATIRO MILLONES DE DOLARES;
Weggiviren un Valor Brute ke Ventas Anusles liferior = CINCO MILLONES DE DOLARES;

¥.

Tengan menos de 200 trabajadures (Personal Ocppuada),

3¢ wnaldemam como hase los estdos Mmanciero dol ejercicio wundimico anerior. ol periodo de

transicien

Las compufiias y entes defllmidos en el armenlo primero, momerales | y 2 de 1o Resoliclin No



ORCLISE. 010 do 20 de noviebne de 2010, publicads en ¢l Reglson ONcisl No. 498 de 1| de
diciombre die 2008, wplicaran NI completis.

Tods compafia sufe al control de st Supermendencia, previn o I insaipoidn en o Reglsin de
Mercado de Vilores, uplicara WIIF complitass siendo s periodn de iransiciin ol who inmedialo
antertar i de s msenpeliing

S conypafils regulada por la Loy de Compaflisy, selus 0Gimo conelimiyente o onginadar en un
pontraty flducizrio, o pesar de que poedi estar calificads como PYME, deherd splicar NIIF

wurmplets,

Sustituir el neememl 1 del aritlo primero de e Besoluelon No, 08 CLRRC.O1D gl 20 de noviembre
e 2O, puibilicada en ¢l Regturn Ctficial Mo, 498 del 31 de diciembre de 2008, por el sigusonie:

o Apliearais la Norma Iniernacional de Informacion Financiers pars Poguenas ¥y Medlanas
Pitidades (NIF pam las PYMES) para ol regisim, propameidn y preseitacion de estados
fnsncietos, o purtit del | do enero dd 00 fedis sguellas Gompaties gue cumglen o
condiciomanios schaladas en o artioulo prmero e la presenic resoluciin

Aplicacion Dy Las Normus Internacionules De lnformacion Finsnclera (NIF) (€ ontinuaciin)

Se suablece of ano 2011 como perida de wwslclon, pam tal efeciy ede grupo de compuilin
deberun elahomr y presentas sus estades Gnancioros cormparativos con obszrvancia 2 ls homa
Internacionil de Informacion Fimmpuiem pars Peguefias v Medionss Envidades (NITF para las
PYMES |, pasetie del wfiia 200 7

En e msmemai 2 del arioilo primem de b Resolucidn No, 08.0.DSC.010 del 20 de naviembre de
2008, publicads en el Registo ofivial No. 498 del )1 Jo diciembre de 2008, sumtiuer: ©. Las

s e tetan actives |puales o superidies o US § 4,000,000 ol 31 :Irdmmnh-mhmn“
porr 1o wljguients: “Las yompuiios que en base § wi exiado do situscidn finunciers cortido l 31 de
diciembre de cada afo preserizn cifras igusler o supetiores o los previeus en @ anleculs primen de
esls Resolucion, sdoptanin por ef mimstenio de 18 ley ¥+l fingin irkmiie, s NUF completss. &
pamir dol | de enero del afia sdbsigulente, pudiendo sdopres por primers ver las NIF comploas en
il wtln el pee tant, 80 dege de uearl une o mas periodos sobie low que informae o olige
sdopiarly nuevamente  co posterionidad, siucued sis esiados financioros comn & hubiem estili
ubillzando NIF completas en twdos los peodos =0 que depr de hacerlo

S | souacion de cualquicm de (o compeiias defimidas e el primero y segudo grupos de a
Resolugon Na (8 CEDSC 010 de 20 (e neviembie de 2008, publicada en ¢l Registm Oficial Ne.
40K e V1 de diciembre del wivng aho, combiore, [hdependientomente de o s murco contahle
snistiol esiuvo besado on NIF completss. aplicand Jo dispussto on la seccidn 38 | y 35.2 de NIk
pars las 'Y MES. que dicem

“35. Eata Seceion se aplleurd o ima entidad que adaple por primers vez la NIIF para las
PYMES, independientements do sl su o comabile anterior estuvo busado en los NIK compleias
o e ot conjum de priocivios de contabllidad generaimente acepados (PCGA), wlos como ws
normas (omables macionales. ¢ o1 o mareo @l como in base del impuesio & las genancies fogl

352 Unu ennidad solo pusde poit primera oz la NITF pars las PYMES on una dnies ocasion.
Si i entidad que wlliza Lo NUF purs s PYMES dejo de usarts dursnie o o mis periodos subre
los que 3¢ Informa v se lo requiere o elige adoptarls nuevamente con posenondad, las exmciones
especiales, simplificeciones v atros roguennuentos do esa ‘wooon o0 seran aplicahiles 8 mieva
wloprchin, ™.

L]
S b ditimedin, sjerciendis hos comiobes que o wulia e Ley de Compadlas, estabileclere que los
dator § cifras que constan en los estados Boancieros presentodes a ta Superintendencin de
Compaflas no responden o« Ja realidsd Muanciers de la =mpress, s abservard al
representante legal, requiniandole que prosemiy low respectivin descarges, pamn cuyn cloow w0
comeedera husta o) plazo maxinno previgo on b Ley die Compafiing, de i presentar los destargon



requeridos, se impoodrin las s lones contempladas en lu ey de la mateni v Reglamemon,

Las compafiiss del rerver grepo yue cumplan las condiciones sefaladas on o anlewlo primers do |a
presente Rusolucion, ¢n of peoode de rmmsicion (e 200 1), elaborsesn phligmormmente,
sronograma de implemenceion y lan convillaciones referidas en ol srticulo segundn de la
Resolucifn No. m.ﬁ.DSI‘.‘_HIndlmﬂu meiviembive de 2008,

hnujm‘;li‘smndmmmnjnynl terming del perlodo do transivion, deberan camab|lizame ol | de
anere de 2012

Sin perjulele de W sefalndo anterormente, sunlguion do las compuing. calificadas como PYME
poded adoptar NUT completss parm ln preporacidn y presemacion de s estidon fnanciemns,
deciaion que comunicarn i Superintgndencis de Lumpubln, deblondis pesaterioemente eumplir con
Ias respociivas disposiclones legales

Aquseling s gue por efocion de lu presente Resolucion deben aplicar lus NITF complois,
properasiy i infornmeidn comenida en ef amicfio segundo de  Revilueion No. 08.0G,D8C.010 del
20 de poviembre de 2008, ¥ remitmin & esta Superiiendencia, hasta ¢f 31 de mayo de 2011 el

cronograma de implementacion aprobedo e juma generl de woclon o acciomstus, o por el
o oslpiarismente estd lculisdy pass lnles efectos; v, haste ef 30 do noviembre de

'ﬂm
2011, te conciliacin dol parmunio nelo &l inicio del pertodo do transician, aprobads por gl
ilirestorio o et @l organlsmo g estanuariamene ent fSoohiodo

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre @l 11 de Dictembre del 2012 y Ia techa del informe Je los auditorss mdependientey

(Mayo 7 del 2013}, no ho ocurido cventow o circunstancius que puedan afectar 1
presentacion de los Estidos Financieros a la fechia mencionada.
e

—




Cannda tengan [gae reduceinnes o lguidaciones, b Compufily procederd 4 reeonocer lus
wiiansian o perdides derividas de los mismos. Hatas gansncies o pérdidas jnciurin
cualquicr cambiv due pudiern resiltar en ef valor prosente do le obligacion par henmfisin
defimidos, cunlguier o o pesdlda sl § ¢l cost de serviclos pasadis que e
huibsiers shio prevismente recanneido.

Ot bengtics g Ermmlendos i | argn o

El codign de Trabajo @ la Repiblia del Ecuador establecy que cusnda 1o relscion
bl lermisie pot desibugio, ¢ empleador debers una indemmzacion equivalente
Wl 259 de lu Gitims renmmermeion menmaal multphieada por ol mimera de afas de
ROTWIEIL,

L isbiilgaeitn nets de Ja Compatia relacionads con el beneficio e indemnizacicn por
desahitide e el montu de boneficio 4 luurs que los emploados hon gonide » gambio de
wiis servizion en ¢l pedodo senual y en periodos pusadis, ese beneficio se descieita fur
daterminar mi valor presente Bl ealeuls ey realiado smundimente por by actuerio
calificado wsamly ol melnde de custeu Je crédim unitrio provectando. Ciislguies
pumancis o péedidi sctuarial es reconocida de inmeding en resulinda

Il ciise 4 p

| a3 obligmeianes por benefleon a sorto plag de loq trbagadores son medidis wbiee i
hase m.dmnmu.ﬁ 5 wen recanocidas como gusties s medida gue los empleados provees
Wi servicios
6 reetnoeg un pukivi &l 1o Conpoiti poses Uns obligasion legal o jmplicim sewnl do
exle momn comn resulindo do wm servicio entregadi por e empleado et el pasado
y la obligacion pusie ser estimids e ranera fable. Las peinelpales aeumuliciones
reciinnclilas por esie coteepto corespoiden o aguellas exlablecidas en &l Codigo de
Trabajo ludes ooma lu decimotereen remunsmacion decimocusra remunemmeion, fondok
de roxerve, vacacionss y pamicipweom de los mabnjadores en s utilidedes de 1
Compaiin:

i Beweficios por Teemimeiin

s indesmmlesclones par lermisaciin o sese luboril son reconocilas come gastos coamda
i Commpafia se e comprometido, sin posibilidud reslists de dar marcha atrds. 3 e
farmil dethltade pers dar 1ermmo ol contmin de los empleados

Pravislanes v Conlitpenels

Las obligsciones o perdidas asocides con provisiones y contmgenaius, originades on reclimon,
fitios, mwltas w penalidades o0 genoral, se reonnocen eomo pasivo @ el estado de silelvn
financlers cunndy enise uis whilgsoion legal o Implicha resuliante de eventon pasidos, e&
probable yue sea decesariv uy Jesernbalud pacs cancelar 1o obligozion ¥ =i monto puede ser
razoiible estimasds. El mpore reeonvoido come proviwon corresponde da la mejor estimacion,
w In focha del estada de situncinn financlers, del dewemibols necssario pard cancelar la
dlligaciin presente. o en conalderacion lus diesgos & lneertidumbios que rodean @ s
rriyorly de los sucesus ¥ circunitane as concurrenies i 1 valoracion de outae

Cuando no es probablo que un Muie de Salidy de boneficion ecandmicos sen requerida, o ¢l
Mot oo wer estimado de puners fiuble, le obligacion es rovelida comp un pakive
cantingente. Obligaclones raammablennie podbles, cuya existonein et confirmada por li
peurrel i o jo voureacis de une o mis everlos ituros san tmbién reveladas coma pusvon
contingentes i menos que |3 probabilidad de un Muo de alida de beneficins seanomicos w
TRk

Mt s rezisiieen g, panancias o aellvos conllngentes.

Low marows movenienties do 1o vente de productos en ¢l cura de s setividados
wrdlitittion s teeniecidos @l il meanihle de e contrapantidy recibida o por iovibir,
el do devoluciones, desguomos, bonilleaelones o rebujns comercialas y del fmouesio al



valor agregado. Low Ingresos son revanocidos cumndo exisie evideneia parsuesiva e que
lom riesgos ¥ heneficios significalivos derivados de la propiedad de los hienos son
risleridus ol comprsdos, es probable yue se Feefmn Jos bendleos asociados con 1y
wcurmidos § Ly pesibles devoluciones de los bisnes negocrados
MMMMMIMEIMMWWMMMM
ant b wdlmiisarse i corrlente de los bisnes vendidos, Si ox probable que @ otorguen
dencusnion vy e mons de eson pucde estimarse de mumera fable, el Joscuenie s
recanuce como ona reduccian ded ingresod puando & reconocen las vemins

L oportumdad de lis iranslerencias Je v beneficion generaimente ucurme cuandn
&l producto ey resibido en las imalaciones de low clicnies

i Sers oy j
El ingreso por servickn de melietidi y atros son feconocidos cunndo el servioe hia sido
eniregsdo y no sibsisien Incertidumbees  relacionadne con e recuperecidn 2 la
ot keberng i atdeudiods o de lon coslos geociados.

Crmatun

Lo pusion son reconngidon cop base en Jo cousadi o cuando san incurmibon. S¢ reconise
inmediomente Wi st cunsdo el desembolso efectadh ho produee beneficios
eoondmmicdn fituros

|
‘

I R ;

Los mgresos flnsticiam el compussloy prineipsimens por imyresos Intereses. Low
rmnm“mmﬂmummu lgmdu el mdtada
Intendn ofectivo,

financtomienim,

reconeeidas sobre Jos activiv ﬁmhm'tdlumu desdones comeriiales y omes cuenms par
wislsrar)

|0 cosins por préstamos que o wh dingtamente alribuibles o Lo soquisscion, la construcelin o
e prodiceian die un azlivi que califlica se reconocen en resuhiados wsando £ méldo de iy
M’ol

|ppugsin g in Reum

El ganio por tipuesio & 18 renld et compuesio por o impueesio camiene v el impuesio diterido
El Impuests 4 |a rents cormenie y diferida en recontcidy o1 nosultadon excepto que s relacions
i partidas reoonogides en dtrow resultades integrales o directnmente en el putrimanio, &n iy
casir 2l manin de impuesiy elucionmds el reconocidp en oiros resuliados jinegrales o e el
patrimmin e, respectivamente.

El impuesto corrients es ol umpuesto que s espers pagar sobre lo uiilidad gravable dol ato
utiiizando fn tasn impositive wplicable y cuslguler ajuste ul Impuesto por pagar de afos
antefinres.

I mpuesto o L rents diferido es reconocudo sobre Lo difenencias chistomes entre ¢l
valor en libros de low activis y pusivis repirtadus pars ie fluancieron y sils
cormespotdisnios hasew (barias (1) ¢l reconieimiento nicial de un wetivo o pasive eh g
brEnsACCon e e es una yomhinacion do egocios, ¥ que oo alecio la utilided o perdida
financiers ol gravable: (i) s diferencios relacionnles con Inverstoies en submidiarias ¥ en
negocios conjumos o la medids e gue e probable yus no serin revertidas en =l fulrn, y (iil)
la= diferoncias mparales fributables yue surgen del reconocimieno mmcisl do uns plusvalia
111 lvpuiesin & |n rents diferido e medido o o s de mpuesio que ve spern apligue al momo
de la reversion de las diferoncs temporales de acdendo a 1o ley de implesto § B oesa
promuigads o sustaactalmeiie promidgada o L fecha del ostado de situacton financiers

Al deerminn g maior de lon pmpuestos corrientes ¢ (mpuesion difieridis o s Cunspaniy
vonsiders ¢l Impacto de las posieiones Gacaloy inclertss y ol pueden adeadnrse Impuostos ¢
liitereses adicionales. La compalila eree que 1o scumilacidn de sis panivos inbutarios sn
udecundos parn Jodos low uhes fiscules abiertos sobre 1o base de su evalusuion de muchos
(hetores, ineluyenido lus frleipreisciones de o lpy iribarin v ls experioncls antrior. Eal
evaluacion depomle de esttmaciones ¥ supucsios y pueds involucrar ung seric de juicios acerca
d eventos fituros, Puede surgir nueva informagidn gue hags gus ls Compaia cambiz se juon
scerca do la idomeidad de lios pasivos fiacales sotuales, tules cambios en low pasjvos fsculis



timpactaran ¢f geso fiscal en ol perida en gue se deermmine

Low wotsvos y pasivas por ipiesio diferidu son compensadas st existe un derecho fegal exigihte
e compensir lon pasivos ¥ activos por impuesis cormooies, ¥ estdn relicionados con los
Impuestos o 1o centa aplicados por la misos awordied eibarks st b misma entidin ajeta s
Impuesto

L metive por impaesto diferidu es 1econocide las perdides mbutarsas trosladables o
ejerdielon fulwos ¥ Uilerencios tempnomles i Lo trwdiils en ue sen probable yoe
eslén disponibles gmancian gravebles fuliines cotttn ls que pueden ser ulllizidos Los botives
por impuesio diferido son revieades oo cads foche del osadn de sinacion firanciers y &m
mﬁmmumwmmmuquhuuhmmmumm

i . .

Indices de precios al consumidor \
Si b ol progeso de dolariziin incorpors al dolur de los Extados Uinidos de América comn uia wonedis

oiabile. ls

variacha en lis indices de procios el eovmumidor e i Republica del Ecoudor, ba lenids como

efecta increwnemme glenns mmpurtes chidos e los esiados firmneloros adjuntos por el afio termeande gl 3
de dictembre del 2011, Por ks tanio el andlisly de tales extudos financleros dobe hacerse consideranda Ll
CITCERSTEICTN

Eb stguierie cuadein proseia iiformecion relacionacks con 2 porcentaje de variacidn en bos indices de
precios ol consunsidor proparsdo por el Insmio Nacional de Faadisticn y Censos

A.h'ﬁlmuﬂ'l Vartacion
Dicempre 31 Percentua|
MW ]
3000 4
i 1
20101 i

Normas Nuevas v Revisadas o Interpretaciones Emitidas pero Aun no Flectivas,

Las i Normas [iermasionales de lnformacion Finangiern (NIF), Normas [niermucionales de
Conabilidad (NIC) o lerpretsciones del comie (CINIE) nuevas y revisadas han slido emitldas con
lecha de aplicacion pars penodoy misles que comiensan despuds del | de enero de T0I2 y no han

mido en la preparaciin de estes eofdos Brancieros

Narme F.mn

NIIF Yimod ficado)  Informucion & revelar — compensacion de activos | do enero 2013
Minanciens y pasivis lnanciers

NIlF fistrnimentos Mniocioros | e ynem 2013

NILF 10 Estailos finmicieras comolidados | dé enero 20] 3

NHF 1 Acugrdos conjumos | da eneo 2011

NIF 12 IW:Mmemnm | de enero 2013
el

NIP A Medivion del vilor raonably | e enero 201 3

NIV | jenmienda)  Prosentacion de los estados fimancieno | de jubio 2012

MIUF I (emmiemly)  Bemefioios o fos ompleados | e enern 2017

NIF 27 (2011 Entudios finanheron ke | de enero 2011

NIE 24 2011) Lversiones e aveciades y negucios conjunios | de cnzro 201 4

Late Ademinasirnabion e Lo compfile, e base o s evaluacion prelmnat, eimm g W idopeiin e
las iosetms, enmicadis ¢ Intarpromeones anies eseritas, mo leidill dh impadto sl oativa o loa
estados financieron do lv Compatia



PANANDERIA CALIFORNIA PANCALI 5.A
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembire del 2012
(En Dolares de los Estades Unidos de América - USS$)

Determinacian de Valures Razonibles

Las polilicas contables requieren que s deverminen los valoves mzomabibes d2 los st § pasivos
| =

frnancicron y

no finaneeros para proposiion de valameidn y revelacion, conforme los criterios gue

detalion o conbimaeidn. Cunndn corresponda, & revels imayor (nformucidn acerca de ld apusstos
efectiados en by detorminaclin de los valores reopsbles an Jos notas sspocificas refordue o esto activa o

prasivis
B

b

Uresianios v Partidas por cobray

El valar rueonabie de jos presiaman y parudns por cobrar, se extiman al vilar preseme de Jos
flones de efectivas futuros, descattudon o ln lasa e teres de mereado o W fecha el Eslado
b Sk Floaolers, 1uie valor maecnble se detorming pard propaxitos de revelneidn.

ET imonlo de las cuenias por cobrar comerciales y otns cuentas por cobrur se aproxima & su
walor ramonabie, dudo s vencimicnio de sommn plazo,

El valor mzonable, que s dowsmma parn propasiios de revilacion, se caleuls sobre la base
del valor presemse del capital Sawro v los Moy de Interés, descontado de 1o luse de Interes
de nereado o la fecha del estado de siluaclin fnunciers.

Liss montos registrsdos por la deude de o compafits s immn @ s valor raconable con
hade o que las tasas de jnleres de las mismus son sim i las tadas Je mercado, par
instriemariton lnaneleron de similares caracteristicas.

Los momon remerados de cusntas por pagar comencliles ¥ otray puetias por pagss we
aproximan & s valor reconable debuly & gue tales ostrumentos Heoen vencimienio en el
cor Haso

A Flective y Equluluﬁu a Efevtive,

El demlie del Efeetvo y equvaleme n clectivo al 31 de Miciembee de J012, H01) y de | de P de
011, e el stguiente.

s - [Afnwi o
A: Kertive Eguivaients al Efective 2013 | 2011 __Dlene1]
[Cagen : == 301l i 12431
Hanem — - (13974 S0 (14 14772
i Kigaly, -l Kfeetlvn IR2.840] S5 117403




PANANDERIA CALIFORNIA PANCALI 5.A,
Noms & los Estados Financiers
31 de diciembre dal 2012
(En Dolares de los Estadas Unidos de América - USS)

Elnmwfmtmhym;fmwfﬂm

Al 3| de dietemibes de 2012, 300 | v | do onero de 2001, lis cueni pur cobrar comercidles y ol coentas

por wobri s detallan conw vipue
- . : (A

(. Cuentay por Cobirar 012 2011
lientes No selacionidus locales (o] ] 19La34 122048
Helacionaim locakes (b1 | RN T 128277
oras O ARTL 148267
tom] : 671248 19618y
Provison pars cucntas meobeablies .:waj[ (416

L] JONTY

Lt expeiilon de fa Compania el vesgo de eredio y lon perdidun por detenom melachonsdion ean eventis
pise cohrar somercinios y uttns cuzmEs por colanr so rovel e |8 i

inventarios

El dotalle da inventarios al $1 de dichmbre de 3003, 2000 vl | de enero de 20101, o4 el sipienie
[-'J — iARDs)

IBvemtaring | 1 ]+ — Judy Ui-eme |1
' |

Matzzia prima B N T} 108037 | 17103 |
Sumeiiloe ¥ maieraies = | Tz [[IETH __laa;r
|Produsios le.mmazdis § metcadena on ulmacen 104 837 .73 | 16Tl
Ml er=niberin gn 1Ansilo €002 wipe | A
LVatul luvgntarios 024457 LETIEDL HENTH




PANANDERIA CALIFORNIA PANCALI 5.A,
Moias a los Estados Financlerns
: 31 de diclembre del 2012
(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

G Pagos Anticipados

Bl delle de jos prgos antigipados al 31 de denemnbee do 2002 2000 y el | de oo de 2011, ou <l

alpuizile
I = = mtp:l i
(i Pagos anticipados A > _‘_ 2013 T
ANTICIPOTMPFESTO A LA RENTA | 7ia73] RS 424,00
CEEDITUS R | ENCIONES EN LAFUENTE 18147 — isems
SALDO A FAVUN IMPLUESTO A LA RENTA (ELLY ] _
impuesio o Lo salids de diviess 2574 L9930
1otal pages anticipados ' 110.529 53,349
I, Dtros Activos Corrientes

- (Ao

E;rm Aetivos Coerlontes ) ) 2 | an 1 '

Impuesto al valor azsegndo Imporiacion i) 2 |

Crodijp fecal | 18}

[Carlos Ramires AT360 |

! 47338




PANANDERIA CALIFORNIA PANCALI S.A.
Notas & los Estados Financiangs
31 de diclembre del 2012
(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

K. Propiedad, planta y equipos

El detalle v moviememos de la propiedsd, planis y equipos &l y por Jos aftos Gue lerminsrun &) 3 e
diciombee del 2012 v 201 | ex comn 4ljne

PANANTRRIA CALITTINI PANCALLS A

Promodad gt | igmpa
A g et 11 i e 201, com s compuration & 2011

ﬂpnh'ull.lm
rmim lilaw i 'blphlm“ *“rmmim M-mhﬂﬂ g Tl
s rempiachin + s lirlsawe Lamslidy
St o | b ol M ETRI TR T i il S il il pallll 1] R (AW LT
dagda TN Pa T Wi L[] | by LLidg [} % i TR LT
i [y i Ly L1y [ nih pazd’ | L [IRL1E ) uem
Nibeites i ) o T Ml |l | i il et 1 i Hm T 451W)
e e 0 10T L 1 11734 LAY il ¥ i L] Algn i L84
e — w— E—

[ o ]| I i -1 Ml LI iy '
BB Mt Lt mm e [] IH i
ni T ner e IS I MM MMAU TTHL  bStal
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P LN ] 18I [T | el
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PANANDERIA CALIFORNIA PANCALI S.A,
Notns & los Estatios Financleros
31 de diclembre del 2012
(En Dolares de los Estades Unidos de América - USS)

Cargos Diferidos
3 | ; 1 Afiaa | == |
1 Cwrgos diforiduy S 2012 L1 : Dlene i}
1 I
E_nmmpnmn == —— 39097 ‘W'BI" 12990
[CONCESIONES s 173,088, V134T =
Omstiw domvestigocon yatros. L ds0p O MISEE]  |3a0
SFOLRDS i 362281 EITTH
Fros cargem dferidts _ 1 21591
hm , _ _ 185 ANS zau.m | 69 345
L ADA DE SEGURCS [EEaIE (11 0a1y {12 855
(Lot otrus wetivos v cargon diforidos 220,954 207,850 -'iﬂ
Obligaciones Dancarias v Financierus
AA Obligusinnes Bancarias y Finaucierns | 1
(Afm) | ]
D 2013 ' 2011 Ui-ene-l
g —_—
LObligncivnes con insbibueiomnes linanciers (o) ETL] 4313 30,
Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar,
L ]
Al 31 de diciembre de 012, 2001 y | e etero de 2001, las cuentas por pagar comercialos y e
suctiss y patos scumulados per pager s detalla como sigue:
| . [Afas) | n
CL. L uentas por pagar 2012 | 211 01 ethe 1|
Provesdures oy relacionados [EETI LIyt W4T
Relacionmdos locles 1)) 47,440 0. T 3 ).287]
Ubligscines con emplesdon e} palii] ] B
LTS CusTias por g 44057 ﬁ[_ Rt BLo)
E;m.m;m‘ LAn2.2106 __LIN9.133 1.125.071)

Impuesto a la Renta

Ciunaues de ympycstys 4 1h yety
El gasto de mpuesto a li rens fue cargado om s totalidid & resilliados v sonsliaz de

Comgilbi bin Jel Gasty ole Lenpyesio a Ly Roniy

lu.unTumnhmmmullmmmmuﬂdzln‘hfll'mmﬂ 2001 Dicha s s

rediige al

(E% en el 20000 w bow wlilidadin se revierien en lis compaftlas a través de aumentos

en el capnal pecwnes y se destinian o ln sdysisiclon de magquinatios o equipos nueves o bimes
rchrumdm can investigacion v revaalugia gue mejoren i productividad

m
[iﬂ resumen del movimiant de gnpuesto w i m POT PAEEF COTTIEN @ |mpuest o a e pagudo

@i excest n los abos gue wermmaton ¢ 3 e dlelenihre de 2012 y 200 | espoetivamente es el

ST
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PANANDERIA CALIFORNIA PANCALI S.A.
Notas & los Estados Financieros
31 de diciembre dal 2012
(En Dolares de los Estados Unidos de Amérnica - USS)

(Ais)

(Dipesmprbge _am 2L Ok |
[T A ———" oo L 9

ﬁlmﬁ:lhﬂdh{uﬂhummmtm.ﬂm&mmmhIlmsumhurln
impestn & Lo renta cuusady, puede s pnmpensado dirsetamenie con el impoesio & ls el o s
anbieipvm dz low slpulentes tres aflos o pusds ser reoupomdo previe presentacion de la soliciud
respectiva

Benelicios o Empleadoy
El datalle de bonoficios o ermplesdos 4l 31 de dictembre de 2012 y | de enern de 2001 & vomi sigue:

[ Adlam) .

I 2011

Benefioos sociales N T 124970
Faricimeon de Tbsjulorsy 1240, 363
Tatal aantus arumsbadon LY Jazaid
Paricipacion de los trabajabores en las ulilidades

Do suerdo  las leyes labomles + igontes, ls companis dehe distribuir entre sus imibajadores 2| 1 3%,
de la utibdad untes de mpuesto & la remn:

Préstamos y obligaclones Mnuncieras v Cuentas por pagar comerciales a Largo Plazo,

Esta note provee informacion sobre los Ermamon contrseumler de los préstamos y cbiligaaiones
fhasneieras y cuentis por pagar comerciaics o lurgo plazo de [o Compatia, lox que sen valorados al
oosto Smanizads. 'am mayor informucin acercd e ks exposicion d lo Compallia al nesgo de s
de intesés y liquidez .

il ) i

31 Pasive & targe plaso - 212 2011 - Ul-ene-tl)
(Obfijpeion con insttiiiones foanclerss () | L desem) __suasi

| |84 6324
e obligmciones o lego plasw © | 117859 5597 K|
Total psivi & bargy plass BUS. 29 34299 4
e
Prastvam fun irrpuesitn diferidin. Revaiun de bdificio ol0d o e
Total dol Psbve 1917.774] 2066.2% 1 708.024)




REFORMAS LEGALES
En el Suplemento dl Regisira Oficial No, 583 publicado el 24 de noviembre del 201 |, se
expidid la Ley de Fomento Ambienml y Optimizacion de los Ingresos del Estado,

mediante la cusl se refurmd |a Ley Organica de Régimen Tributenio Interma (LORTD v la
Ley Roformatonia para ln Equidid Tributaria, los principales cambios, son los siguientes:

Caleulo Del Impuestv A Ls Renty

Para el caleulo del impuesto @ la renta s¢ limita la deduccion de los gasios
relacionados con ln sdquisicion, uso o propiedsd de vehiculos, hasta por un monto
de USS, 35.000, no sersn deducibles low gastos sobre el exceso,

impuests Al Valor Agregado

Estarin gravados con tartty 0% lu adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos
cuys base imponible sea de hasia USS. 35,000

Impuestos Amblentales

Se eren el Impussto Ambiental a la Contaminucion Vehieulsr (IACV ), que grava el
uso de vehiculos motortzados de mansporte terrestre, & excepeion de aguellos
vehiculos destinados al transporte pablico y los directamente relacionades con la
actividad productive y comercial.

Se crea @l Impuesio redimible o las botellas pldsticas no retormables, que grava con
LISS. 0,02 por cada botells plistica no retornahle embotellada. En 2l caso de bebidas
importadus gravaed ol momento de su nacionslizacion.

Adicimalmenie, e contribuyenies sdminisradores u operadores de wia Zons Expouinl de Desamualliy
Eanndmico (£EDL) lendrin una rebas adeonul da 4 punios porcesitunles on Ls tssa del impuesio i

I poii

Caleulo del impuesto o la rents

Pars el cdleulo del tmpuesto a 1o renta, serdn deducibles adicionalmente los
siguientes rubros:

Gastos incurridos por empresas medianss en capacitacion téendes dirigida o
investigacion, desarrollo & innovacidn  lecnoldgca, pastos en la mejora de
productividad, pastos de vinle, estsdid v promogion comercial par el acceso o
mercudos intemacionales

Depreciacion v amortizacion de adquisiciones de magquinarias y equipos v
teenologins destinudas o 1o implememacidn de produccion mas limpla, generacion
de energiss renovables, la reduccion del impacto ambiental de la sctividad
productiva y 4 la reduceion de emisiones de gases de efecto invernadero,



Iperemento neto de empleas por un perindo de cineo aflos, cuando se trute de nuevis
inversiones en zonas econdmucaments deprimidas v de froniera v se contrale a
tmbajadares residentes en dichas zonas.

L]

Pago del impuesto g s renta v su anticipo

Exoneracion del pago del impuesto o la rent durante cinco afos, pam las sociedades
que se constituyan o partic de In vigencin de este Codigo, asl como también las
sociedade’ nuevas que se constituyan por sociedides existentes, siempre ¥ cunndo
las inversiones nuevas y productivis se realicen fuera de las jurisdiceiones urbunas
de los cantones Quitn o Guayaguil y deniro de clerios sectores econdmicos
Diferimiento del pugo de) impuesio o la rema y de s anticipo hasta por cinco afos,
con ¢l corresponiliente pago de intereses, para las socredades que mansfieran por lo
menos ¢l 5% de sy eaplinl secionario o favor de al menos el 20% de sus
urnbajadores,

Se excluira en el cdiculo del anticipn del impuesto a ls renta, adicionalmente los
gasios incrementales por gencracion de nucvo empleo 0 mejors de la masa salarial,
as) como Ly adguisicion de nugvos activos destinados a la mejora de la productividad
& lmoviecion teenoldgica, ¥ en general agquellas inversiones y gastos efectivamente
realizados. relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la
renta que reconoce ef Codigo de 1a Produccidn pars |as nuevas inversiones,

En los pagos al exterior reallzados por lus sociedndes, aplicarin lu tasa de impuesto
a la rents determinada para lo sociedad como portentaje de retencion en la fuenis
l.l-‘rl impuesto i la rents sobre dichos pagos
Exoneracion de ls retencidn en |a fuente del impuesio o la rents para o8 pagos por
intereses die créditos exiernos y lingas de crédito registrudos & que devenguen
Intereses ¢ los tosos establecidas por el Hanco Central del Ecusdor, otorgados por
instituciones  financieras Jdel extenrior, debidamente establecidas y que no sc
encuentren domicilindus en paraisos fscales.

Impuesto a lu salida de divisas (ISD}

Se establece la exonemcion del impuesto s lu salida de divisas en Jos sigulentes
CHs0N:

Trunsferencia de dinero de hasta LSS, 1000, que no meluyen pagos por consumos
de wrjetas de crédito,

Pagos realizados al exterior, por smoertizacion de capital ¢ intereses generados sobre
créditos otorgados por instiluciones financleras infermacionales, con un plazo mayor
0 un ano, destimados al financiamiento de inversiones previstas en ¢l Codigo de la
Produceion ¥ que devenguen intereses u las tasas referenclales

Pugos reallzados ol extenor por parte de sdmimismadores y operadores de las Zonas
Espectales de Desarrollo Feonémico (ZEDE)

Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuidos por sociedudes
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despuds del pago del impuesio
u ln rentas a fovor de ot socledades extranjerss o de personas naturales no
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