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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A.

1. Hemos auditado Los Balances Generales de PANADERIA CALIFORNIA
PANCALI S.A. al 31 de Diciembre del 2009, y los correspondientes estados de
resultados, cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia, Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinidn sobre esos estados financieros en base a nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que la aunditoria sea disefiada y ejecutada para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores
importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también
requiere la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administracién, asi como la evaluacion de la presentacion
de los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorias
proporcionan una base razonable para nuestra opinidn.

3. Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados
para cumplir con disposiciones de la Superintendencia de Compailias, que requiere
la presentaciéon de los estados financieros individuales de la compafiia. Hemos
anditado los estados financieros de PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A. el
afio terminado el 31 de Diciembre del 2009 y emitiremos nuestro informe sobre

financiera de
\ e del 2009, los
resultados de sus operamones los cambios en s ﬁgmﬁionm‘} Q& ujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de acuetdg'con Ya ;baﬁe/ de presentacion de
estados financieros descrita en la Nota 1 adjunta, ™™=z




5. Este informe se emite Unicamente para informacion y uso de los accionistas y
directores de PANCALI S.A. y para su presentacién a la Superintendencia de
Compaitias del Ecuador y no debe ser usado para ningin otro proposito.

eén M., Gerente
Representante Legal
Reg, 0.22854

Guayaquil., Ecuador
Abril 30, 2010




PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A.

Balances Generales

Activos

Activos corrientes:

Efectivo (Nota 2)

Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios (Nota 4}

Gastos anticipados(Nota 3)
Total activos corrientes

Propiedades y equipos (Nota 6)
Terrenos

Edificios

Magquinaria Equipos e Instalaciones
Equipos de Oficinas

Equipos de computacion

Muebles y enseres

Vehiculos

Total al costo

Depreciacion acumulada

Total propiedades y equipos, neto

Otros activos y cargos diferidos (Nota 7)

Total activos

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre

2009 2008
(US Dolares)

99.618 40.623
210.453 217.926
241,105 129.592

81.803 227.258
632.979 615.398
140.000 140.000

1.102.758 1.102.755
2.490.932 2.420.499

10,637 4.703
132.2587 120.688

96.210 80.800
277.386 271.086

4.250,176 4.140.530
(1.712.302) ;350 937y
2.537.874 2.789.599
162.943 232.670
3.333.796 3.637.668




PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A.

Balances Generales

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar Nota 8)

Gastos acumulados (Nota 9)

Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Nota 10)

Patrimonio de accionistas:

Capital pagado (Nota 11)

Aporte de los Socios/accionista. Para fut. Capitalizacion
Reserva legal

Otras Reservas

Utilidad no distribuida ejercicios anteriores

Utilidad ejercicio.

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre

2009 2008
(US Délares)
1.842.463 2.044.060
236.295 316.790
2.078.757 2.360.849
315,385 486.379
121.185 121.185
20.700 20,700
44.151 29.229
46.702 46,702
572.623 391.519
134.293 181.104
939.654 790.440
3.333.796 3.637.668




PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A.
Estados de Resultados

Afos Terminados el
31 de Diciembre

2009 2008
(US Dolares)
Ventas netas 9,325.820 9341 411
Costo de ventas (6.023.733) (5.766.073)
Utilidad bruta 3.302.087 3.575.338
Gastos de operacion:
Ventas (2.198.891) (2.197.254)
Administrativos (824.179) (892.665)
Provisién para cuentas dudosas
(790) (1.480)

(3.023.860) (3.091.399)
Gastos Financieros:
Intereses y Comisiones Bancarias

(79.969) (185.381)

Otros Ingresos
Otros/Utilidad Ventas de activos fijos 41.257 22.680
Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto 239.514 11237
alarenta
Participacion de trabajadores (35.927) (48.186)
Impuesto a la renta (Nota 12) (54.372) (71.823)
Reserva Legal (14.921) (20.123)
Utilidad Neta 134,293 181.105

Ver notas adjuntas.




PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Aportes
ara Utilidad
p Ejercicio
Capital Aumento Reserva Otras  Utilidades Después
de Part.,
Total
P de Legal R Retenidas b
agado Capital ega eservas Retenidas Reserva
{US Dolares)
Saldosal 1 de Enero 15, 105 99 700 9.107 46702 339637 51881 589212
del 2008
Dividendos pagados - - - - - (51.881)  (51.881)
Utilidad neta, 2008 - - 20.123 - 51.881 181.104 253.108
Saldos al 31 de
Diciembre de) 2008 121.185 20.700 29,230 46.702 391.518 181.104 750.439
Transferencia de la
utilidad del ejercicio - - - - 181.104  (181.104) -
a utilidad acumulada
Utilidad 2009 - - - - - 239514 239514
(-) 15% participacion - - - - -
do Trabajadores (35.927)  (35.927)
(-) Impuesto a la . - - . -
renta (54372)  (54.372)
(-) Rescrva legal - - 14,921 - - (14.921) -
1
Saldos al 31 de 121.185  20.700 44.151 46702  572.622  134.293  939.654

Diciembre del 2009




PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A.

Estado de Flujo de Efectivo

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES

EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES, EMPLEADOS Y OTROS

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

VENTA DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
COMPRA DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES BE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION DEL PASIVO A LARGQO PLAZO

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ARNO
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ver notas adjuntas.

Afio Terminado el
31 de Diciembre 2009
(U Dolares)

8.333.292
{ 8.851.579)

481.714

2.580
{254.305)

(251.725)

{170.994)

{170.994)

58.995
40,623
99.618




PANADERIA CALIFORNIA PANCALIL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2009

1. Actividades
La Compafiia fue constituida en Enero de 1.997 en Guayaquil y su principal actividad es

la industrializacion del pan en sus diversas formas, asi como la pasteleria y dulceria en la
Republica del Ecuador.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los cuatros ultimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2009 4.3%
2008 3.3%
2007 2.9%
2006 3.1%

1. Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, modificadas por la Resolucién No. 03.Q.IC1.002 de la Superintendencia
de Compafias, que requiere la presentacién de los estados financieros individuales de la
compaiiia matriz del grupo, por separado de los estados financieros consolidados. Estas
normas contables requieren que la Gerencia de la Compafiia efectiie estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos,
incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales
podrian diferir de esas estimaciones.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), no requieren que los estados
financieros adjuntos incluyan los siguientes asuntos requeridos por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF); La Resolucién N°. 08.G.DSC.010 de
20 de noviembre de 2009, en el cual introdujo un cronograma de aplicacion obligatoria
de las Normas Se adoptaran en Ecuador Las NIIF a partir del 1 de enero del 2010, para
cuyo efecto se establece como periodo de transicion el afio 2009,




PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)
Al 31 de Diciembre del 2009

1. Actividades (continuacion}

= Fl registro de un activo y pasivo por el valor justo del bien arrendado o el valor
presente de los canones, al inicio del contrato de arrendamiento; y el reconocimiento
del gasto de depreciacion respectivo, cuando ¢l contrato de arrendamiento establece
{a opcidn de compra a su término.

1. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacién)

» FEl registro de un activo o pasivo por impuesto a la renta diferido, sobre las
diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la
declaracién del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los
principios de contabilidad generalmente aceptados.

Equivalentes de Efectivo

La Compailia considera todas las inversiones de alta liquidez, con vencimientos menores
a 90 dias desde la fecha de compra, como equivalentes de efectivo. Incluye dinero en
efectivo y depdsitos en bancos disponibles.

Inversiones Temporales

Estan registradas al costo de adquisicion.

Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo de adquisicion en base al método promedio. El costo no
excede al valor de mercado. (Nota 4)

Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicién. El costo es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los afios de vida atil estimada, en base a los
siguientes porcentajes anuales: (Nota 6)




PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Al 31 de Diciembre del 2009

1. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Propiedades y Equipos (continuacion)

Edificios e instalaciones 5%
Equipos técnicos 20%
Equipos de computacién 33%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%

Otros Activos

Representan certificados de depdsitos a plazo emitidos por bancos del exterior y locales,
registradas al costo de adquisicién que fueron declarados en los formularios de impuesto

al valor agregado. (Nota 7)

Cargos Diferidos

Representan el costo de las mejoras en propiedades arrendadas y programas de sistemas
de informacion, los cuales estan registrados al costo de adquisicion. El costo es
amortizado de acuerdo con el método de linea recta en un periodo de hasta 3 afios. (Nota 7)

Reservas Legal y Especial

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva especial representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.

Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compariia debe distribuir entre sus empleados
el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados imponibles del periodo en que se devenga y determinado como se
indica en la Nota 12.

Impuesto a la Renta

La provisidn para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 15% del valor de las
utilidades a ser reinvertidas y el 25% del resto de las utilidades sobre la base imponible
determinada en la Nota /2. Este tributo es registrado con cargo a los resultados del
periodo en que se devenga.

10




PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Efectivo

Caja

Caja General

Total
Cajas Chicas

Total

Bancos

Banco del Pichincha
Banco Guayaquil
Banco del Pacifico
Banco Machala
Banco Amazonas
Unibanco

Total

TOTAL EFECTIVO

Al 31 de Diciembre

2009 2008
(US Dolares) (US Ddolares)
5.644 2.529
5.644 2.529
2009 2008
(US Délares) {US Dolares)
4.015 3.728
4,015 3.728
2009 2008
(US Délares) (US Délares)

- 5.227
50.836 3.438
33.934 23.929

571 430

- 629
4.618 714
89.959 34.366
99.618 40.623

11




PANADERJA CALIFORNIA PANCALI S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
Al 31 de Diciembre del 2009

3. Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Dolares)
Clientes No Relacionados Locales(a) 128.189 148.050
Clientes Relacionados Locales (b) 27.138 15.824
Otras (c) 58.235 56.371
213.563 220.245
Provisién para cuentas Incobrables (3.110) (2.320)
210,453 217.926

a. Las cuentas por cobrar a clientes no relacionados representan principalmente facturas por ventas,
con vencimiento y no genera interés.

b.Las cuentas por cobrar a chentes relacionados representan principalmente facturas por ventas al
Hotel las Pefias, Hotel California y no genera interés.

¢.Las Otras cuentas por cobrar representan anticipos a proveedores y a terceros que no generan
interés.

4. Inventarios

Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Dolares)
Materia prima 77.598 38.849
Suministros y materiales 115.049 67.887
Productos terminados y mercaderia en almacén 7.858 22 856
Mercaderia en transito 601 -
Total Inventarios 241,105 129.592

12




PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de Diciembre del 2009

5. Pagos Anticipados

Al 31 de Diciembre los Pagos Anticipados consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Dolares)
Retencion Fuente 9.934 1.814
Retencion Fuente Afios Anterior - 7.466
Anticipo Impto. Rta. 70.130 51321
Crédito Trib. del IVA - 163.883
Seguros Pagados por Anticipado 1.738 2.774
Total Pagos Anticipados 81.803 227.258

6. Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de Diciembre

del 2009 y 2008 fueron como sigue:

Equipes
Maguinaris Equipos de Equipos de Muebles

Depreclacién

Terrenos  Edificios e Instalaclones Oficinas  Computacién_ y Enseres  Vehiculos  Total al Costo Acumulada Total Neto
(US Ddlares)
Seldosal 1 deEnero 110000 §48.546  2.320.220 2492 104703  75.649 246954 3.547.564  (998.953) 2.548.612
Adiciones y Vias ylo - 454209 91279 2211 15985 5151 24131 592966  (351.978)  240.987
Saldosal] doBneo 140,000 1.102.755 2.420.493 4703 120.688 80,800 271086 4.140.530 (1.350.931) 2.789.599
Adiciones y Vias y/o
Retiros - - 70433 5934 11569 15410 6300  109.646  (361.371) (251.725)
Idos al 31 4
rmelane 140000 1102755 2490932 10.637 132257 965210 277.386 4.250.176 (1.712.302) 2.537.874
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PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
Al 31de Diciembre del 2009

7. Cargos Diferidos

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Ddlares)
Gasto de investigacion exploracién y otros 462.533 253.865
Depositos en Garantia 38.593 82.432
Otros Activos Diferidos - 161.903
Subtotal 501.126 498.250
(-) Amortizacién acumulada (338.183) (265.580)
Saldo al final del afio 162.943 232.670
8. Cuentas por Pagar
Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:
2009 2008
(US Dolares)
Proveedores:
No Relaciones Locales 1.024.670 $19.418
Obligaciones con Instituciones Financieras (a) 21740 584.074
Relacionados Locales (b) 190.425 167.229
Préstamo Accionistas - 118.022
Obligaciones con la Administracion Tributaria 399.880 235.463
Obligaciones Impuesto a la Renta por pagar del ejercicio - 71.824
Obligaciones con Empleados 3,797 -
Otras 11,951 48.030
Total cuentas por pagar 1.842.463  2.044.060
14




PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A,

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
Al 31de Diciembre del 2009

a. Las de Obligaciones con las Instituciones Financieras (Garantias), se detallan a
continuacion:

El préstamo del Banco de Guayaquil, se encuentra garantizado con activos con un
interés de 11.23% valor al 31 de diciembre del 2009 USDS$ 8.018

El préstamo del Banco Amazonas, se encuentra garantizado con activos en contrato de
Reserva de Dominio de Camion Chevrolet modelo NHR color blanco monto el saldo del
préstamo es de USDS$ 29.548

El saldo del préstamo con el Banco de Machala es USD$ 19.547 al 31 de Diciembre
det 2009. Con fecha de vencimiento 13/06/2010

Los saldos de los préstamos con ¢l Banco del Pacifico al 31 de Diciembre del 2009 se
detallan a continuacion.

N® Operacién  Tasa de Interés Vencimiento ValorU.S. &
P40001748 8,95% 04/03/2010 38.370
P40004792 8,95% 05/07/2010 34.816
P40002942 8,95% 13/05/2010 £55.872
P40003324 8,95% 28/05/2010 25.569

TOTAL 154.267

b. Transacciones con Accionista, Subsidiarias y Compafiias Relacionadas

2009
{US Délares)

Hotel Las Peiias 158.897
Hotel California 31,528
190.425

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan principalmente facturas por
servicios pagaderas con plazos de hasta 90 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a accionistas representan principalmente dividendos, los cuales
no tienen fecha especifica de vencimiento y no devengan interés.

15




PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Al 31de Diciembre del 2009

9. Gastos Acumulados

Al 31 de Diciembre los gastos acumulados consisten de lo siguiente:

2009

(US Dolares)
Beneficios sociales 195.472
Participacién de Trabajadores 40.822
Saldos al 31 de Diciembre del 2009 236.294

10. Obligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Dolares)
Obligaciones con Instituciones Financieras (a) 4.214 246.605
Roberto Robles 9.000 -
Préstamo accionistas (b) 297.921 239.774
Otras obligaciones a largo plazo(c) 4,250 -
315.385 486.379
(a) Saldo no corriente del préstamo otorgado por el Banco de Guayaquil.
(b) Otorgado por el Sr. Carlos Ramirez.
(c) Garantia por local en el cantén Samborondon.
16




PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Al 31 de Diciembre del 2009

11. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2009, el capital pagado es de UUS$121.185; Durante ¢l 2008, la
Compaiiia aumento el capital pagado en US$121.185 (US$4.000 en el afio 2006).

12. Impuesto a 1a Renta

De acuerdo con disposiciones legales, 1as autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios, desde la
fecha en que venci6 el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

2009 2008
(US Dolares)
Utilidad del Ejercicio 239.515 321237
(+)Gastos No Deducibles 38.328 36.375
(-)Participacion a Trabajadores (35.927; (48.186)
(-)Deduccion por Incremento neto de empleados (4.182) (10.253)
(-)Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad (20.244) (11.880)
Utilidad Gravable 217.489 287.293
Impuesto a la Renta Causado 54372 71.823
Impuesto Causado 54,372 71.823
(-) Anticipo Pagado (70.130) (61.488)
(-) Retenciones en la Fuente Realizadas en el Ejercicio Fiscal (9.934) (5.732)
(-) Crédito Tributario de afios anteriores . (3.548)
Impuesto a la Renta por pagar . 1.055
Crédito tributario 25.692
17




PANADERIA CALIFORNIA PANCALI S.A,

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
Al 31 de Diciembre del 2009
13. Hechos Posteriores

En el 2009 y hasta la fecha de emision del presente informe, no se han producido otros
hechos que puedan afectar la presentacion de estos estados financieros.

Contingencias

Durante el 2009, la compafiia invirtié en instituciones financieras donde la banca a nivel
mundial bajé sus rendimientos financieros por la crisis mundial. La Administracion
considera que no existirain contingencias legales por cuanto la Compafiia mantiene
operaciones continuas con sus proveedores.
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