INFORME DEL GERENTE GENERALIL

Sehores Socios de :
COMPARNEA PAGANELI S.A.
Ciudod. -

De mis consideraciones

De conformided con o dispuestn por la Ley de compahios a los
Estatutos de la COMPANEA PAGANELI S.A., cumplo con
informarles que duronte el ejercicic scondmico del afe 2003 la
Compafia ha desarrollade sus aectividades econdmicas  sin
acontecimiento que puedan considerarse como motivos que
afecten a la buena marcha administrativa o sifuacion financiera
de la compahia tal como se puede observar en los Regisiros de

{ontabilidad.

Sin otro particuar quedo de ustedes
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Atentamente,
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