Guayaquil, 10 de Marzo del 2012.

INFORME DEL COMISARIO

Sefiores:
MIEMBRO DE LA JUNTA DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
PAGANELI S.A.

En cumplimiento a mi atribucion de Comisario de la Compafiia PAGANELI S.A.,
presento a la Junta General de Accionistas, mi informe correspondiente al egjercicio
econdmico terminado al 31 de Diciembre del 2011 que resume asi:

a. He revisado el Balance General de la COMPANIA PAGANELI S.A., al 31 de
diciembre del 2011; v, el correspondiente Estado de Resultados por el Ejercicio
Financiero terminado en esta fecha.

Mi responsabilidad ¢s expresar una opinion sobre dichos estados financieros y
sobre el cumplimiento por parte de la administracién de las normas legales,
estatuarias y reglamentarias asi como las resoluciones de la Junta General y de
las recomendaciones y autorizaciones del Directorio

b. El examen se realizo basado en pruebas de las evidencias que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros, incluye
también la revision de la aplicacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
asi como una evaluacion de la representacion general de los estados financieros
considero que este andlisis provee una base razonable para expresar una opinion.

¢. En mi opinidn, los estados financieros de la Compaiiia PAGANELI S.A., por
mis examinados, estan acordes a los registros contables, presenta
razonablemente la posicién financiera y el resultado de sus operaciones al 31 de
diciembre del 201 1, de conformidad a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

d. Asi mismo, informo que los procedimientos de control interno aplicados por la
COMPANIA PAGANELI S.A., son los adecuados.

Sin otro particular quedo de ustedes.

Atentamente,
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