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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
ALA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
PAGANELIS.A.

1.- He auditado ¢l Balance General adjunto de PAGANELI S.A,, al 31 de Diciembre
del 2006 v, los corrsspondientes Estados de Resultados, de Cambios en el Patimomnio de
los Accionistas v Flujos de Efectivo por ¢l afio tarminado a e¢sa fecha. Estos estados
financicros son responsabilidad de la gerencia de la compafifa. Mi responsabilidad es
expresar una opinidn sobre estos estados financicros en base a mi anditoria.

2.- Mi auditonia fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria
Estas nomas requieren que la auditoria sca disefiada y ejecutada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones eméneas o inexactas
de caricter significaivo. Una auditoria incluye el examen a base de pruebas, de la
evidencia que sustentan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacidn de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como la evaluacién de Ia
presentacién general de los estados financieros. Considero que mi auditoria provee una
base razonable para mi opinién.

3.- En mi opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos
los @spectos importantes, la situacién financiera de PAGANELI S.A., a 31 de
Diciembre del 2006, los resultados de sus operaciones y ¢l flujo de efectivo por ¢ afio
terminado en esa fecha; de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
modificadas en cicrtos aspectos por nommas y pricticas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Atentamente, Guayaqui zo del 2007
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PAGANELI S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Nota #1)
Al 31 de Diclembre del 2006

En US dolares
ACTIVOS
Circulantes
Caja y Bancos 2.864,00
Cuentas por Cobrar {Nota #3) 3.719,00
Total Activos Circulantes 8.683,00
Flios
Inmuebles (Nota #4) $68.035,00
{-) Depreciacién Acumulada <271.747,00>
Total Activos Fijos 826.288,00
TOTAL ACTIVOS §32.971,00
PASIVOS
Largo Plazo
Otros Acreedores (Nota #5) 130.932,00
Depésitos en Garantia §.500,00
TOTAL PASIVOS 139.432.00
PATRIMONIO
Capital Social 800,00
Reserva Legal (Nota #6) -
Reserva de Capital 475.875,00
Utilidad Ejercicios Anteriores 21.166.00
Perdida Presente Ejercicio <4 402,00~
Total Patrimonio 493.539.00
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 632.871,00

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros




PAGANELI S.A.
ESTADO DE RESULTADOS (Nota #1)
Hasta ol 31 de Diclembre del 2006

En US dolares
INGRESOS
Arriendos 40.500,00
EGRESOS
Depreciacién inmuebles 44 902,00
Total Egresos 44 .902,00
Utilidad Perdida Operaclonal antes Impuesto Renta <4 402,00>

(-) 25% Imp. Renta Cia. (Nota #2) -

Perdida Neta del Ejercicio <4 402.00>

Las Notas Adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros




PAGANELI S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por sl Afo terminado al 31 Diclembre del 2006

En US dolares

CAPITAL SOCIAL

Saido al comienzo ¥y fin de afio 800,00

RESERVA DE CAPITAL

Saldo al comienzo ¥ fin de afio 475975 -
e

UTILIDAD ACUMULADA

Saldo af inicio del Affo 21.166,00

Perdida Presente Ejercicio <4 402 00>

Saldo a Diclembre 31/2006 16.764 .00

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Saldo al inicio del afio 497 941,00
Perdida Presente Ejercicio <4.402,00>
493.539,00




PAGANELI S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE FECTIVO
Afo Terminado al 31 de Diciembre del 2006
En US dolares

ACTIVIDADES OPERATIVAS
Perdida Operativa

OTRAS ADICIONES {ORIGENES DE EFECTIVO)
Incremento Depreciacion

SUBSTRACCIONES {APLICACIONES DE FECTIVO)
Disminucién Cuentas por Pagar

Disminucién Otros Acreedores

incremento Cuentas por Cobrar

FLUJO NETO DE EFECTIVO PROVENIENTE OPERACIONES
AUMENTO NETO EN CUENTAS EFECTIVO

Maéas: Efectivo al Inicio del Afio
Efectivo al Final del Afio

<4 402,00>

44.902,00

40.500,00

<1.458,00>
<36.000,00>
<2.024,00>

<39.482,00>
1.018,00

1.018,00
1.946,00

2.964,00




PAGANELIS.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS.
Por el Aiio Terminado al 31 de Diciembre del 2006

Identificacion de la Compaiiia.

PAGANELI S.A., s una compafifa constituida en d Ecuador desde el diecinueve de
Diciembre de 1996; en Ia cindad de Yaguachi, Provincia del Guayas; con ¢l objeto de
dedicarse principamente a la admmistracién de inmuebles; y, a otras actividades

relacionadas y permitidas p or su objeto social.
NOTA #1: POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

La compafiia mantiene sus registros contables de acuerdo con las Nommas Ecuatonanas
de Contabilidad; emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, las
que son utilizadas en la preparacién de los Estad os Financieros.

BASES PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2006, ficron preparados de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabiidad. Las mismas que muestran consistencia con
las del Ejercicio anterior.

INGRESOS Y EGRESOS.

Los ingresos generados por la compafifa son producto del cobro de amiendos del
inmueble de su propiedad. Los egresos se onginan por los gastos incumidos en
mantener y ad ministrar su bien Inmueble.

Tanto los ingresos como los egresos, se registran cuando se realizan o causan
respectivamente.

INMUEBLES.

Estén registrados al costo de adquisicién; y, se deprecian de acuerdo al mé&odo de Linea
Recta, en funcién de los afios de vida Gtil estimada, cn base al siguientc porcentaje
anual:

Actives % Depreciacion Anual
Inmucb les 5%

La depreciacién acumulada se mantiene en sus respectivas cuentas hasta el retiro o
venta del activo y, cualquier pérdida o ganancia se registra en los resultados del
eprcicio.




NOTA #2: IMPUESTO ALARENTA

La compadiiia reserva para cumplir son sus obligaciones fiscaks, los montos resultantes
de aplicar los porcentajes establecidos por las leyes tibutarias que, para el caso del
gprcicio financiero del 2006 equivale a 25% sobre las utiidades a distrbuirse. La
Compafifa para e presente cprcicio no efectio dicha reserva por ser negativo el
resultado de su gestién.

La compafifa desde la fecha de constitucién en diciembre de 1996, no ha sido
fiscalizada

NOTA #3: CUENTAS POR COBRAR

Registra ¢l Crédito Trbutaio a favor de la Compafiia, por anticipos al Impuesto 2 la
Renta y, retenciones efectuadas a la Compafifa de ejercicios anteriores y por el presente
ejercicio. Sumonto a cierre de diciembre 31,2006 ascendié a los 3.719.- US Délares.

NOTA #4: ACTIVOS FIJOS: INMUEBLES

Las variaciones de los Activos Fijos registrados al costo durante el Ejercicio Financiero
del 2006, es como sigue:

ACTIVOS FHOS
Al 31 de Diciembre del 2006
En US dolares

Activos Monto

1.- Inmuebles 898.035,00

{-) Depreciacién Acumulada al 2005 <226.845,00>

{-) Depreciacién Acumulada p or 2006 <44.902,00>
£26.288.00

NOTA #5: OTROS ACREEDORES

Registra los préstamos cntregados por los accionistas para capital de trabajo por
130.932,00 US Délares, los mismos que no tienen plaze de exigibidad ni generan
mterés.




NOTA #6: RESERVA LEGAL

Sepiin la Legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos ¢ 10% de la
Utiidad Neta del afio, a una Reserva Legal hasta que su saldo alcance el 50% del
Capital suscrito. La Reserva Legal no puede distibuirse en efectivo, pero puede
capitalizarse o aplicarse a la sbsorcién de pédidas. Para cjercicios anteriores la
Compaiifa no registra esta provisién; y, para el Ercicio Financicro concluido al 31 de
Diciembre del 2006, la Compdfiia no pudo registrar esta provisién, por ser negativo ¢l
resultado de su gestién.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de este informe, la compaiiia estd desarollando sus actividades comerciales
con normalidad; sujeta como todas las compafifas que realizan actividades en el
Ecuador, a las deciiones que tomen las sutoridades econdémicas. No siendo posible
establecer integralmente los efectos de las mismas sobre la evolucién futura de la
economia nacional v, las consecuencias si las hubiere sobre Ia posicién Econémica —
Financicra de la Comp aiifa y los resultad os de sus op araciones futuras.




