INFORME DEL COMISARIO

Marzo 25 del 2004.

A los sefiores miembros del Directorio v Accionistas de la Compania TERRELI 5.A

1.- He anditado el Balance General de TERREIT §. A; al 31 de Diciembre del 2003 y el
correspondiente Estado de Resultados por el afio terminado en eza fecha Estos Estados
Financieros zon responsabilidad de la Administracion de la Compania, mi responsabihidad
es expresa una opinion sobre estos Estados Financieros basados en mi anditoria

2.-  Mi auditoria tue efectnada de acuerdo con nommas de auditona generalmente
aceptadas. Estas normas reguieren gue una anditonia sea disenada y realizada para obtener
certeza razonable de que =1 loz estadoz financieros no contienen exposiciones erroneas e
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas de la evidencia que zoportan las cantidades v revelaciones presentadas en los
estados financieros.

Conzidero que mi1 auditoria provee ona base razonable para expresar una opinion.

En mi opinion, los estados financieroz por mi examinados estan acorde a los registros
contables v prezentan razonablemente la posicion financiera de TERRELL S A al 31 de
Diciembre del 2003; v, el resultado de sus operaciones por el ejercicio terminado en esa
fecha de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecpador.

INFORMACION COMPLEMENTARIA
OPINION SOBRE AQUELLOS ASPECTOS LEGALES REQUERIDOS POR LA

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS.

i.- Enmi opinion los admmistradoresz de TERRELI 5 A han aplicado razonablemente las
normas legales, estatutarias v reglamentarias vigentes, asi como todas aquellas resoluciones
dictadas por la Junta General de Accionistas, por el Directorio v por los maxmos
organizmos de la Compatiia.

2.- En mi1 opmion los administradores de TERRELI S A me han prestado toda su
colaboracion para el normal desempenio de mi labor como Comisano.

3.- En mi opinion la cotrespondencia, libro de actas de Junta Generales de Acciontstas y
Directorio, libros de Acciones y Accionistas asi como los comprobantes y registros
contables se llevan y conservan de conformidad co las disposiciones legales vigentes.
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4.- En mi opinion 1a custodia v conservacion de bienes de TERRELI 5 A y bienes de
terceros bajo 1a responsabilidad de la Sociedad es adecuada.

3.- Para el desempenic de mis funciones de comisatio de TERRELI S A; he dado

cumplimiento a lo dispuesto en la ley de companias, v no ha llegado a mi conoctmiento
algun asunto que debe zer informado de manera especial.

6.- Debo manifestar que la compania durante todo el ejercicio economico 2003 estuvo
inactiva

7.~ Durante el afio 2003, se realiz6 1a convertibilidad de su Capital se Sucrez a Dolares y
realizd un aumento de Capital, teniendo en la actualidad un Capital Suscrito de US &
1.600.00 v un Capital Pagado de US § 800.00.

. Agradezco a los senores Ejecutivos de la empreza por la colaboracion prestada
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