Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL
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OPERACIONES
Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL, en adelante “la Compania™ es una sociedad anénima
constituida en el Ecuador, subsidiaria de Unacem Ecuador S.A.. fue constituida en el Ecuadaor en 1887,

La Compafila realiza actividades mineras, prapias de la industria del cemento, es decir la explotacién
de canterss de caliza, arcilla v puzelana, las cuales son vendidas a su principal cliente Unacern
Ecuador 8.A. (accionista principal), consecuentemente la Compadia tiene |a obfigacién del céleulo ¥
pago de regalias a las insfituciones controladoras gubemamentales.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por k8 Gerencia de la Compariia el 21 de febrerc
de 2017 y serdn presentados a los Accionistas y Directoric para su aprabacitn. En opinidn de fa
gerencia, estos esiados financeros seran aprobados sin modificacion.

BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitida por el Consejo de Normas Intemaciones de
Contabilidad (LASE por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Base de medicién

Los estados financiercs de la Compania han gsida preparados en base al costo histdrico, a partir de los
registros de cortabilidad mantenides per 'a Compafifa con excepcién de las cbigaciones por
teneficios a empleados a largo plaze que son valorizadas en base a métodos actuariales v la proviglgn
de remediacion ambiental que se registra al valor presente de los castos esperados para cancelar la
obiigacitn,

Los estados financieres se presentan en Dilares de E.U.A, gue es [a moneda de curse legal en el
Ecuador y moneda funcional de presentacién de ia Campahia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadss en afios anteriores,
excepto que la Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para
lus periodos que se inician en o después del 1 de enero de 2016, segun se describe a continuacion:

- NIIF 1@, NIIF 12, y NIC 28 Entidades de inversién: Aplicando la excepcion de consolidacion -
enmiendas a la NiiF 10, NifF 12 y NIC 28,

- NIIF 11 Aguerdas conjuntos - Contabilizacién de agquisiciones de participaciones en operaciones
conjuntas - enmiendas a fa NIIF 11.

- NIIF 14 Cyentas de diferimientos en actividades raguladas,
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NIC 1 Iniciativa de revelacion - Enmiendas ala NIC 1.

NIC 18 y NIC 38 - Aclaracion de los métodes aceptables de depreciacion y amortizacidn -
Enmiendas ala NIC 16 y NIC 38,

NIC 16 y NIC 41 Agricultura - plantas productoras - enmiendas a la NIC 16 y NIC 41,

NIC 27 - Método patrimonial en estados financisros separades - enmiendas a la NIC 27.

NItF S Actives no comrientes disponibles para la venta y cperaciones discontinuadas - cambios
en los métodos de disposicion.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - contratos de servicios, NIIF 7 nstrumentos
Financieras: revelaciones - aplicabilidad para compensar revelzciones en estados financieros
nterinos condansatios,

NI 18 Beneficios a empleados - tasa de descuenta: Asunio de mercado regional,

NIC 34 Reporte financiero interino - revelacién de infermacion "en ofra parle en el estado
financiero intering”.

Existen ofras modificaciones que también se aplican por primera vez en ¢l aflo 2016; sin embargo,
estas ng tignen efecto alguno en los presentes estados financieros de 1a Comparifa,

Debido a la estructura ¢e la Compania y la naturaleza de sus operaciones, la adopcidn de dichas
normas 1o tuvo un efecta significative en su posicicn financiera y resultados de operacién; por lo tanto,
no ha side necesario modificar los estados financieros comparatives de la Compariia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en |a preparacidn de sus estados
financiercs son las siguientes:

(@)

(b)

Efectivo y aquivajentes de efective

Se considera efective y equivalentes de efactive 'os depdsiios en cueptas bantarias y los
depdsitos 2 corto plazo con vencimiento de 3 meses o menos, de gran liquidez v facilments
convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

Ihstrumentos financieros

() Actives financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los achivos financieras dentro del alcance de 13 Norma Intemacional de Contabilidad (NIE)
39 se clasifican como activos financierss al valer razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento,
imversiones financieras disponibles para la venta o dervados designados como
instrumentas de cobertura, Al momente de su recanacimientn inictal, los activas inancieras
$on medidos a su valor razonable. La Compafia determing |z clasificacién de sus activos
financiercs después de su reconacimiento inicial y, cuando &5 apropiade, revalda esta
detarminacion al final de cada ano.
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Todos los actives financieros son reconocides inicialmente a su valar razonable mae los
costos de transaccion directamente atribuibles, exceplio los activos financieros a valor
razenable cuyos costes do bransaccion se reconocen en resultados.

Los actives financieros de la Compafiia incluyen efectiva y equivalentes de efectivo, otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades refacionadas.

A [a fecha de [os estados fnanciems, fa Compafiia dasifica sus instrumantos financieros
activos segln las eategorias definidas en [z NIC 39 como: préstamos v cuentas por cobrar.

Los aspectos més relevantes de esta categorfa aplicable 2 la Compariiz se describen s
continuacion:

Medicidon posterior

Préstamos y cuaentas por cohvar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos
fijos y determinables que na tienen cotizacién en el mercado activo. La Compaiiia mantiene
an esta categoria al efectivo y eguivalantes de efeciivo, deudeores comerdiales y ofras
cuentas por cobrar.

Daspues del reconogimiento nicial, estos atlives financieros se miden &l costo amorfizado
utilizando el método de ka tasa de inferés efectiva, mencs cualquier detericra del valor. E|
costo amortizade se calcula tomende en cuenta cualguier descuento o prima en la
adauisicion, y las comigiones ©10$ tosios gUe s0n una pante integrante de la tasa de interds
efectiva. La amorlizacion de 2 tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de
resultados integrales come ingreso financiero. Las pérdidas que resuften de un deterione
del valor ¢@ reconcoen en el estato de wesultados integrales como coste financiaro,

Baja de activos financieros
Un active Financlers (o, de comesponder, parte de un active financiero o parte de un grupo
de attivas financieros similares) se da de baja en cuentas cuandd:

»«  Hayan expicado fos derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados
por el activo;

- Se hayan trangferide los derechos confractiales sobre \os wjos de efective generados
por el active, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero ie totalidad de
esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transfarancia, v, (a) se hayan tansferide sustancialimente todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad del active; o (k) No se hayan ni transferido ni
retenido sustancialments todes los riesgos y beneficias inherentes a la propiedad del
active, pero se haya fragsferido el control sobre el missro.
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Cuande la Compafiia haya transferide sus dereches contractuales de recibir los flujos de
efectiva de un activo, 0 haya celebrado un acuecde de transferencia pera no hayz o
transferido ni retepido sustancialments todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propigdad de] activo, ni hays fransferido ¢l confrol del mismo, el activo se continfia
reconociende en la medida de [a implicacidn continuada de la Compaiiia scbre el activo.
En esg caso, J|a Compafiia también reconcce el pasiva relacionado. El active transferido y
el pasivo relacionade se miden de rmanera en la que se refleen los derechos y las
obligaciones que la Compaiifa haya retenido.

Daterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada perfoda sobre el que se informa, fa Compariia evallia si existe alguna
evidencia objeliva de que un aclivo financiero o wn grupo de activos financierss se
enguentran deterioradoe an su valor. Un activo financiera 0 un grups de activos financiercs
se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidenciz objetiva de deterioro
de ese valor como resultado de une o méds eventos ocurrides después del reconocimiento
inicial del activo (el "evenfo que causa la pérdida™), v ese evento que cavsa la pérdida tiene
impacto sabre los flujos de efectivo fuluros éstimadns generados por el activo financiero o
¢l grupe de actives financieros, ¥y ese impacto puede estimarse de manera fisble. La
evidentia de un delenioro del valor podria incluir, entre otros, indicios (@les como que 108
deudores o un grupo de deudares se encugntran con dificuttades financieras significativas,
el incumptlimiento o mora en los pagos de [& deuda por capital o intereses, la probabilidad
de que se deciaren en quiebra u adepten atra forma da rearganizacién financiera, o cuando
datos observables ndiguen que existe una disminuciGn medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, 28/ como cambios adversos en &l estado de los pagos en mora, © &n las
condigiores econdmicas que se correlacionan con les incumplimientos.

La Compania analiza € deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel dé cliente considerando
el fiesgo de incapacidad financiera del chente.

Deterioro de actives financieros contabilizados al costo amortizado

Para fos actives financieros contabilizados al costo amortizada, la Compafiia primero evalla
si existe evidencia objetiva de detferioro del valor, de manera individual para los activog
finangieros gue son individualmente significatives, o de manera colectiva para los activos
financieros que na son Individualmente significativos. Si la Compaiiia determina que no
existe evidencia objetiva de deteroro del valor para un activo financiero evailuado de
manera ndividual, independientemente de su significancia, incluye a 8ss activo en un grupo
de activos financierns con caracteristicas de riesgo de crédite simitares, y los avalds de
manera colectiva para determinar i existe deteriorp de su valor. Los activos que s¢ evaldan
de manera individual para determinar 51 existe deterioro do su valar, ¥ para ns cuales una
pérdida por delerioro se reconoce ¢ se sigus reconogiende. no =on incluidos en ka
evaluzcion de deterioto del valor de manera colectiva, 57 existe gvidencia objetiva de que
ha habido una pérdida por deteriora dal valkr, ¢l importe de |2 pérdida se mide como la
diferencia entre el importe en libros del active v el valor presents de los flujos de sfective
futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito fulvras esperadas y que an no se
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(H}

hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta
ala tasa de interés efectiva original de Jos activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el
importe de la pérdida se reconocs en el estado de resultados integrales. Los intereses
ganados se siguen devengando sobre el importe an bres reducido del activo, ulilizandn la
tasa de interés ulilizada para descontar los flujos de efective fufurons a los fines de medir la
pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero
en el estado de resultados. Si en un gjercicio posterior, et imparte estimade de la pérdida
por deteriore del valor aumenta © disminuye debido 2 un evente gue ocurre después de
haberse reconocido el deterior, 1a pérdida por deteriora del valor reconacida antericrmente
se& aumenta o disminuye gjustando Ia cuenta de provision. Si posteriormente se recupera
una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financleno en
el estada de resultados integrales,

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financiercs cubiartos por ia Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como: pasivos financieros al valor raronable con cambios en resuitados,
préstamos y cuentas por pagar, © como derivados designades comc instrumentos de
coberura en una coberlurz eficaz, segin corresponda. La Compafia determina Ia
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos Iss pasivos financierss se reconocen inicialmente por su valor razonable més fos
costos de transaccion directamente atribuibles, excepta ks préstamas v cuentas por pagar
contabifizades & costo amortizads netos de los costos de transaccidn directaments
atribuibles.

A ia fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrurmentos financieros
pasivos seqdn tas categarias definidas en ta Norma Internacional de Contabilidad (NICY 39
coma: {i} pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2016 los pasivps financieros inciuyen: acreedores comerciales y oiras
cuentas por pagary suentas por pagar a entidades relacionadas.

Medicion posterior

Préstamnos y cuantas por pagar

Después del reconocimienta inicial, los préstamos v las cuentas por pagar se miden al coste
amortizade, utilizande €l método de & tasa de inferés efectiva, [.as ganancias y pérdidas
se reconocen en ef estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi
como tambign por el proceso de amortizacion, a través del método de [a tasa de interés
efactiva. El costo amortizado se calcula tormando en cuenta cualguier descuento o prima en
la adquisicion y las comisiones o los costes gue son una parte integrante de la tasa de
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intereés efectiva. La amorfizacidn de ia fasa de interés efectiva se reconoce come costo
financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiers se da de baja cuando 2 obligacidn especificada en el comespondients
contrata se haya pagada o cancelado, o haya vencido.

Cuande un pasive financiers existenle es reemplazado por otro pasivo provenlante del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o silas condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera susfancial, tal penmuta © modificacion se trata
como una baja del pasiva original y &l recanocimiento de un nuevo pasive, ¥ la diferencia
entre j0s importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales.

Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos financieros vy los pasivos financieros se compensan de manera que s informa
el importe aeto en el estado de sitluacidn financiera, solamente si existe un dereche actual
fegalmente exigible de compensar log impories reconocidos, ¥y existe la intencién de
Jiquidaros por el imporie neto, o de realizar los activos y cancelar 1os pasivos en forma
simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mige sus instrumenias financieros al valor razonable en cada fecha del estade
de situacion financiera, Asimisme, el valor razonable de los instrumentes financieros
medidos al costo amortizade es revelado en la Nota 18,

El valor razonable et el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferr un pasivo en una fransaccion ordenada entre parlicipantes de un mencado a la
fecha de medicion. La medigién al valor razonable se basa en of supugsio de que la
trarsaccion para vender gl active o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, &

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el atlivo o
pasivo.

E! mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible per la Compaiia.

El valor razanable de un activo o pasive se mide ulilizando los supuesios que lgs
padicipantes en 2l mercado usarian al ponerie valor al activo ¢ pasivo, asumiendd que los
participantes en el mercade achian en su mejor interés econdmico.

La medicion cel valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la
capacidad de un participarte en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante
el mayor ¥ mejor uso del activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria
€l active de la mejor manera posible.
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{e)

(d)

La Compafia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunsiancias y por
las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes vy minimizando el uso de datos no
observables.

Todos los activas y pasivos por [os cuales se determinan o revelan valores razonables en
los estados financieros son clasificadas dentro de |a jerarquia de valor razonable descrita a

continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados gue sean significativos para la
medicion al valor mronatle como un tndo:

- Nivel 1 - Pracios colizados (no ajustados) en mercados actives para activos o pasivos
idénticos.

- Mivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales ¢! nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicidn al valor razonable es directa o indirectamente
observable,

- Nivet 3 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicién al valor razonable no es observable.,

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financisgros
sobre una base recumrente, la Compaftia determina si se han producido transferencias entre
los diferentes niveies dentra de la jerarquia mediante | revision de la categorizacion al final
de cada periado de reporte.

La gerencia de ka Compaiia determing las polificas v procedimientos para mediciones al
valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerenciz analiza
los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valprizades de
acuerdo con las politicas contables de fa Compania.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, 1a Compafiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de sy naturaleza, caragieristicas y resgos v el
nivel de la jerarquia de valor razonable ial como se explicd anteriormente.

En [3 Nota 18, se incluye informacion sobre los valores razonables de los instrumentos
financieros ¥ mayores detalles sobre coimo se valorizan.

Inventarios
Son medidos al costo de explotacion y son valuados al costo promedio panderadeo.

Fropiedades, planta y equipos
Las propiedades, planta y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de depreciacion
acumutada y las posibles pérdidas por dstericro de su valar.

Los eostos de mejaras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia,
o una extension de la vida dtil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de les mismos
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(e)

cuandoe cumplen los requisibos de reconccerlo como activo., Los gastos de reparacion y
mantenimiento se cargan a las cuentas da resultados del elercicio en que se incurren,

las propiedades, planta v equipos se deprécian desde & momento en que los bienas estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos enfre los afios de vida Gtil

estimada.

Los metodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cleme de cada ejercicic y,
sl proceds. ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida 0lil estimada de los bienes, que son:

Afos
Edfficacipnes industrtales 10-30
Maquinaia y equipos 10.30
Heramientas 17 -30
Macuinaria mevil B30
Vehicyios 5

La Compafiz no considera el valor residual de estos activos, la vida i vy el método de
depreciacidn seleccionade son revisados y ajustados si fuara necesario, a la fecha de cada
estado de situacidn financiera para asegurar que el método y el periodo de la deprediacién saan
consistentes con el beneficio econdmico y fas expectativas de vida de las pariidas de
propicdades, planta y equipos.

Un componente de propiededes, plarta y equipes o cuslquier parie signiicativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su verda ¢ cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futures por su usc o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento de dar de baja el active {calculada como Iz diferencia entre el ingreso neto procedeante
de 1a venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estade de resultados integrales.

Detericro de activds no financieros

La Compaiiia evalla a fin de cada afio s exdste algln indicio de que el valor de sus activos se
ha detericrado. Si existe tal indicie, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se
requieren, la Compafia hace un estimade del importe recuperable del activo. El importe
recuperable del active o de [a unidad generadora de efective es gl rmayor entre su valor razonable
menos los costos para la venla y su valor en usc. El importe recuperable es determinado para
cada active individual, 2 menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largaments
independientes de obros activos o grupos de activos.

Cuando ¢l valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, se considera gue el activo ha perdido valory es reducido a ese importe recuperable.
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®

Para determinar el valor en uso, los flujos futures de efective estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuants antes de impuesto que refleja la evaluacion actual
del mercade del valor del dinera eh el iempo vy los riesgos especificos del activo. Para la
determinacion del valor razonable menos los costos para la venta, se foman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si fas hubiera. Si no pusden identificarse este fing da
operaciones, se ufiliza el modelo de valorackin que resulte més apropiado. Estos céleulos se
verifican contra maltiples de valoracian, cotizaciones de asciones y otnos indicaderes disponibles
de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados
intagrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los voiimenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos
operativos.

Las pérdidas de deterioro e operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se
reconocen en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada oon la
funcién del activo detericrado,

Al 31 de diciembre de 2016, la gerencia de ks Companfa considera gue no existen indicics de
tipoc operative o econdmico que indiquen que ef valor neto registrado de las propledades, planta
¥ €quipcs No pugda ser recuperadao.

impuestos

Impueste a [a renta comiente

Be basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio. La utlidad gravahie difiere
de ia utifidad contable, debido 2 las paridas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no son gravables o deducibles. El pasive de la Compaija por concepie del impuesto
corriente se calcula utifizando k tasa de impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria
al final de cada pericdo.

Impuesto a la renta dferide

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valoren hibros de los activos
¥ pasives incluides en ef estado de situacidn financiera y las bases flscales carrespandientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por implesto diferdo se reconoce generalmente para todas fas diferencias temporarias
impanibles. El activo par impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida &n que resulte probable que la Compahia dispenga de utilidades
gravables futuras contra las que podria cargar esas difarendias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuesios diferidos son medidos empleando 2 tasa dempuesis a la
renta gue se espera sea de gplicacion en ef parfodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se
cancele,
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{m)

{h)

1a Campariia realiza la compensacion de aclivos con pasivos por impuestos, sélo si tiene
reconocids legalmente el derecho de compensarios, frente a Ja Autoridad Tributaria.

Impussto sobre las w
Les ingresos de actividades ordinarias, los gastos v los activos se reconccen excluyendo el
importe de cualyuiar impuests sobre las ventas (). mpuesto al valor agregado}, salvo:

- Cuando ¢l impuesto sobre las ventas incumdo en una adquisicién de aclivos o en una
prestacién de servicios no resulle recuperzble de |a autoridad fiscal. en cuyo caso ese
impuesto se reconoce come parte del costo de adquisicién del active © como parie del
gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que va estén expresadas incluyendo el imporie de
impuestos sobre las ventas.,

El importe neto dei impuesto sobre las ventas que $e espera recuperar de, 0 que cormresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar a una cuenta por pagar en
el estado de sifuacidn financiera, segin corresponda.

Provisiones

Las provisienes son reconocidas cuando la Compadiia tiene una obligacion presente {legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y s probable que se requleran recursos para
cancelar las obligacivnes y cuando pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de ka misma.
Las provisiones se revisan z cada fecha def estado de situacién financiera y se ajustan para
reflejar ia mejor estimacidn que se tenga a esa fecha.

Si el afacto del valor temporal dal dinero es significative, las provisionas se descuentan utlizando
una tasa actual de mercado anfes de impuestos que refleja, cuando coresponda, los riesgos
espacificos del pasivo. Cuando s2 reconace et desouento, el aumento de 12 provision producto
del paso del iempo se reconoce come un costo financiero en ¢l estado de resuitados integrales.

Provision para remediacion amblental
Las provisiones se miden por ef valor presente de los desembolsos que $& 2Spera que sean

necesarias para liquidar fa obligacidn usandao una tasa de descuento ibre de resgo que refieje
las evaluaciones del mercado actugl del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
de la obligacién. La provisiGn se basa en un estudio téenice realizade por un perito especializade.
Les cambios en la provision se reconocen en resultados del perlodo.

Beneficlos a empleados

Beneficios a empleados a largo plazo (jubilacidn patronal v bonlficacion por desahucic)
Ef costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es

determinado ulilizando el método de la unidad de crédite proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada perfodo.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

{i)

0]

Los coslos por senvicios se reconocen en el resultado del ano en el que se generan, asi come el
interés financierc generado per la obfigacién de bensficios a emplisados a largo plazo.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de siuacion financiera con carge o abono a otro resultado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimientd de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultade
integral se reflejan inmediatamente enlas utilidades retenidas y no sen redasificadas a la utilidad
¢ pérdida del periodo,

Participacion jedore

La Compania recongce un pasive v un gasto por la paricipacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compania. Este benelicio esta constituido de acuerdo can disposiciones legales
a la tasa del 15%, de lag cuales el 3% e distibuye entre (o3 trabajadores ¥ ol 12% se entrega 2t
Servicio de Rentas Internas (SRI) para proyectes de inversidn social, segin lo establecido por la
Lev de Mineria vigente dasde angro de 2003,

Bones a los ejecutivas
La Compafiia reconoce un pasive parm bonos a 505 giecutives, Wos cuales se pagan anvalmente,
Existen dos tipos de bonos:

- Bono calective, qua es calculado de acuerdo al cumplimiento de Jos indicaderes de gesticn
definidos anualmsenie por la Campafiia,

-  Bono individual, este se lo paga de acuerdo al cumplimients de los objetivos individuales
establecidos a cada uno de los empleados, el porcentaje a pagar varia de persena a persona.

Raconocimiento de ingresos

Ze calowlan a) valor razonable de la contraprestacidon cobrada o por cobrar, tenienda en cuenta
el importz estimade de cualguier descuento, bonificacion & rebaja comercial que la Compafifa
pueda otorgar.

Venta de bienes

Se reconace cuando la Compaliia transfiere s resgos y benefivics, de fpo significative,
derivades de Ia propiedad de Jos bienes; el importe de ks ingresos y 105 costes incurridos, © por
incurmir, en relacion con la {ransaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que fa
Compafia reciba los beneficias econdmicos asociados con la transaccion.

t s irt 5
Los ingresns por intereses son régistrades sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Reconocimiento de costos y gastos

Se registran al costa histdrico. Los costos v gastas se reconocen a medida que sonh incurridos,
independientements de |a facha en que se haya reelizado el pago, y se registran en ¢l periodo
en el qua se conocen.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

{k} Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ano que proveen informacion adicianal sobre 2 situacion
financiera de la Carnpafila a la fecha del estado de situacidn financiera {eventos de ajuste) son
incluidos en los estados finahdieres. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuesios en notas a los estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIKINES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGHIFICATIVOS
La preparacién de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contabies que afectan los importes de ingresos, gastos, activas y
pasivos informados y la revelacidn de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
informa, En esie sentido, la incerlidumbre sobne 1ales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en
el futuro a resultados que padrian requernir de ajustes a los importes en libros de log activos ¢ pasivos
afectados.

La preparacidn de ios es1ados financieros induye 165 siguientes criterios v estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia:

Provisiones para beneficios a empleados a2 large plazo

El valor presente de las provisiones para beneficios a empleados a largo plaze depende de varios
factores que son determinadas &n funcién de un calculo actuarial basados en varias supuestos. Estos
supuestos ulilizados parz determinar & valor presente de estas obligaciones incluyen una i{asa de

descuento. Cualgquier cambio en los supuestos Impacta en el valor en iibros de las provisiones de esfos
benafivics.

El actuario recibe las bases de informacién por parte de la Compania. con las cuales se definen las
premisas a ser aplicedas en el cilculp actuarial de acuerdo a nomma correspondiante. La wsa de
descuento es la tasa de interés gue debe ser utilizada para determinar ef valor presente de los fiujos
futuros de caja estimados gue se espera Van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de egtos
beneficios.

Las obligaciones por beneficios a empleades a lango piazo de Iz Compaiiia se descuentan 2 una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los honos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Amarica, Se requigre un juicio significativo al
astabiecer los sxiterios para bongs & ser ohidos en la pobiacion de ‘a gue se deriva fa curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccidon de los bonos y fa
identificacion de 10s valores atipicos que se excluyen.

YWida Ot de prop \anta GS

Las propiedades, planta y equipos se reqgistran al costo y Se deprecia an base al método de linea recta
durante la vida Ot estimada de dichog activos. En aqusllos cases en les que se puedan determinar
que la vida 0lil de los actives deberla disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libres nete y
&l valor de recuperacidn esiimado, de acuerdo a la vida dtil restante revisada, Factores tales como los
cambios en &l uso planificado de los distintos activos padrian hacer que ia vida diil de los activos se
viera disminuida. Las astimacionas se basan principalmenie en las provecciones de usc future de los
activos. La Compariia revisa anuaimente of deteriora que puedan sufrir los activos de larga vida cada
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Notas a los estados financieros (continuacien)

vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el vaior libros de cualguiera de dichos
activas no pusda ser recuperado.

Provision de remediacion ambiental

A la fechs de diemre de cada periodo, o an aquella fecha que e considere necesario, la Administracién
de la Compafila efectia una estimacidn de los costos futuros por obligaciones de remediacidn
ambpientzl, en hase a un estudio efectuade por un especialista técnica. Los costos fuluras estimados
se traen a valor presente utilizanda una tasa de descusnto del 6,92%, equivalente a la diferencia entre
{a tasa de interés pasiva y la tasa de inflacion del afto inmadiataments anteriar.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
A confinuacion se detallan [as Nemnas Intemacionales de Informacién Finandiera y snmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econdmica que comienzan al 1 de enerc de 2017. En
este senfido, la Gompadia fiene la iniencion de adoplar estas normas segiin comesponda, cuando

entren en vigencia.

Normas

Facha efectiva de
vigencia

HIC 7 - iniciativa de revelacidn -~ Enmiendas a la NIC 7

NIC 12 -~ Recorodmients de actives par impuesto diferido sobre pérdidas no
realizadas « Enmiendas a la NIC 12

NIIF 12 ~ Rovelacitn de ntereses en olras enlidades - Aclaracion del alcance de los
requerimientos de revelacién en NIIF 12

NRF 15 - Ingresos de actividades ordinarizs provenientes de cortralos con clienles
NIEF 9 - Instrumentes financieras

NUF 2 - Clasificacian y medicion de transacciones en pages basades por acciones -
Epmiendas a [a NIIF 2

Aplicandc MIIF 9 instrumentos financiercs con NIIF 4 Cortratos de seguros -
Enmizndas a la NIiF 4

Transferencias de progiedades de inversién (Enmiendas a fa NIC 40}

CNIIF Interpretacisn 22 - Trangacciones en moneda extranjera y consideraciones de
anticipo

MIIF 1 - Primara adopcién de Nomas Intermacionales de Informacidn Financiara -
Eliminacién de k2 excepciones a corto plaze en primera adopsion

NIG 28 - Inversicnes en asociadas y Joint \Ventures - Adiaracién que medicin de
participadas al vake justo a través de ganancia o périida o una datisidn de
inversién - por — inversion

MIF 16 — Amendamientos

Enmienda = 1a NIIF 10 y NIC 28 - Venta o conlribucion de activos entre un imversor y
su assedada o loint Venture

1 de enaro de 2017

1 de enees de 2017

1 da energ de 2017
1 de enera de 2018
1 de enero de 2018

1 de enerq ge 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2013

1 de enerc de 2018

1 do anero de 2018

1 de &nero de 20118
Mo definida fecha
efectiva de vigencia
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Notas a los estados financieros (continuacion)

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el efeciivo y equivalentes de efectivo ae formaba de la siguisnte

manera:

Bancos lecales (1)
nversicnes temporales (2}

2015
423 139
598 2,183
1,021 232

{1) GCamesponden a cuentas corriertes mantenidas en bancas localas, los fondas son de libre disponibilidad v

no genaran inlerés.

{2} En el 2016 corresponde a una inversién ovemight con una tasa de interés vartable del 1,25% anwal. En o
2015 constituyen certificados de depdsito en instituciones financieras locakes. a un plazo de meximo de 90

dias, con una tass de interss promedio del 6.50% anual).

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 1as otras cuentas por cobrar se formaban de [a sigquiente manera:

Empleados
Interesas por recibir
Diras

2016 2015
12 11
- 8
55 61
&7 /¢

8. CUENTAS POR COBRARY POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las cuantas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas se

formaban de la siguienta manera:

Cuentas por cobrar:
Unacem Ecuador 8.4,

Cuentas par pagar:
Unacern Ecuador S.A,

2016 2Ms

696 718

2016 2015

&5 145
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Notas a los estados financieros (continvacisn)

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciambra de 2016 y 2015 los inventarios corresponden a callza, arcilla y puzolana producto
de la explotacion de canteras que se venden directamente a Unacem Ecuador S.A.

0. PROFPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el salde de las propiedades, planta, y equipos se formaba de 1a

siguiente manera:

2M5
Costo Depreciacién  Activo Costo Depreciacién Activo
historico acumulada neto historico acumutacla Neto
Tenencs 287 - 287 287 - 287
Edificaciones Industiates 270 5 265 45 [1) 44
Maquinaria y equipos 279 {152) 127 279 {1339) 140
Maguinaria mava 867 {537) 130 BE&7 (455} 212
Hemramientas 85 2N S8 55 (23) 3z
Vehiculos 84 a8 - 84 (84} -
Activos an curso 1,757 - 1,757 1876 - 1,876
3.429 {e0s) 2,624 3,293 {702} 2,591
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR FAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 log acreederes comerciales y otras cuentas por pagar se formaban

de la siguiente manera:

2016 2015
Froveedores locales (1) 470 666
Regalizs mineras 473 485
243 1,151

{1} Comesponden principaimente a ks valores que la Compania cancela por alquiler de maquinaria, apoyo
lngistico, compra de expinsivos, entre otras, para reakizar las actividades de explotacion de cafize, arsila v

puzolana.

12. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

{a) Impuestos por cobrar
Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015 los impuestos por cobrar corresponden principalmente al

crédito tributario de impussto al valor agregado.

(%) Impuestas por pagar
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los impuestos por pagar se formaban de la slguiente manera;

2046 2048
fmpussta 3 la renta por pagar (Ver Nata 15 (b)) 40 210
Retenciores do impuesto at valor agregado 61 38
Retencionas en la fuente 18 19
119 257

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

{a} Al 31 de diclembre de 2018 y 2015, los beneficios a empleados corto plazo se formaban de la
siguiente manera:

2016 2015
Participacion 2 trabajadores 26 168
Anticipos de participacidn a trabajadores (18} “n
Parflcipacién a trabajadores, kelo 8 161
Beneficios sociales 71 66
T 217
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Participacion a rabajadores
De conformidad con disposiciones legales, la Compailia calcula este benaficio a la tasa del 15%

de las utilidades Fguidas, de [0s cusles ¢l 3% se distribuye entre los trabajadores y &l 12% se
entrega al Servicio de Rentas Intemas (Ver Nota 3 (h)).

Las movimientos de fa provisién para participacion a trabajaderes fuerun come sigue:

2016 2015
Safdos al comienzo del afio 159 75
Provisidn del afio 26 168
Pages efectuados {151) {75}
Anticipos de partizinacidn a trabajadores {18) (17
Saldos al fin del afo ) 151

(B Al 31 de diciembre de diciembre de 2018 y 2015, los beneficios a empleados & largo plazo se
formaban paor la reserva para jubilacién patronal por 23 v 20 mil raspectivamente v bonificacion
por desahucio por 12 ¥ 11 respectivamente,

14. PROVISIONES i
Constituve Iz pravision de remediacitn ambiental catculada por la Compafiia en base a un estudio
técnico realizado por un perito especializado. Un detalle de 1as provisienes por concesién minera es

COmo Siguie:
Coneesion Minera Material 2016 2015
Selva Alegre Calize 185 99
Selva Alegre-trasiego Caliza kil g97
Cumbes Puzglana 102 192
Pastavi Arzikia 50 1
1,088 1,049

Los movimizntos de la provisidn por remediacian ambiental son come sigue:

2016 015
Saidog iniciales 1,044 a4
Provisldn del afio 118 412
Utilizacion de ba provision (80 (211}
Saldos finales 1,088 1,049
La clasificacién de la provisidn es como sigue:
2016 2015
Pravision cosriente 751 416
Provision largo piaze as7 633
1,088 1,049
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Notas a los estados financieros (continuacion)

La metodologia determinada por ka empresa para la esfimacion de la provision es como sigue:

- La provisién estd valorada para cada localizacion,

- Se definen los trabgjos a realizarse y se evalud el coste de cada fipo de trabajo definiendo un
plan de escalonamiento de los mismos.

- Los costos determinados son valorados a su costo actual, para esto iz compeania ha establecido
coma tasa de descuento ¢l 6,92% equivalente a la diferencia entre |a tasa de interés pasivay la
tasa de inflacidn de} afio inmediatamente anterior, en base a la vida Ufil de la cantera, promaltea
los gastos esperados fravendoks a valor presente para cada periodo;

- La estimacién se realiza en base a las vidas Ofiles de las cantaras, los cuales son mayores a las
oncesiones.

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

{3) Un resumen dal impuesto a la renta comiente y diferido cargado & resultados es como sigue:

20é 2015
Impuesta a [a renta commisnte 108 291
Impuesto g la renta diferido {15} (62)
=53 229
L ————

(b} Impuesto ala renta corriente
Una reconciliacion entre ka ulilidad segin estados financieras y el gasto por impuesto & la renta
comente, s como sigue;

2016 2015
Utilidad antes de impuesto a larenta 150 953
Mas (menos):
Gastos no deducibles 339 368
Utilidad gravable 488 1,318
impuesto a ka renta cavgado 108 251
Anticipe calcuiado kil 79
Impussto a la renta corriente 108 M
(Menos)
Anticipo v retenciones en g fuente {68) (81}
Impuesto a la renta por pagar {Ver Nata 12) _-:2 Falis
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Notas a

{c} S
E

los estados financieros (contnuacion)

aldos de impuestos diferides

limpuesto a fa renta diferido se farmaba de la siguiente manera:
Estade de situacién Estado de resultados
financiera integrales
2016 2015 26 2015
piferencias temporarias:
Prapietades, planta y equipos @ {8 (&) {6}
Previsidn de bonificacién por desahucio - - - 3
Prevision para remediacidn ambiental 240 23 9 {59)
Efects en el mpuesta diferido en resultados {15) (62}
Activo por impuesta diferido fxi ) AR3

(d} Conciliacidn de la tasa del impuesto a la renta
Una reconciliacién entre [a utilidad segdn estades financiercs y el gasto por impuesio a la renta
&5 como slgus:

2016 2015
Utillidad antes de impuesto a la remta 150 955
Gasto de impuesto a ka renta 33 210
Gastos no deducibles 5 a1
Efectos del impuesto diferido {15} (82)
Total Inpussto a ka renta cargads a resultadas 83 229
Tasa efectiva de impuestcs 2% 24%

{e} ©Otros asuntes relacionados con ¢l impuesto a la Renta

Situacién fiscal

Ce acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tribuiaria tiane 1a facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiia, dentre del plaze de hasta tres ajios
posteriores contados a parlir de 1a fecha de presentacion de |a declaracisn de! impusasto a
la renta, vy hasta seis afios cuande |a Administracian Tributaria considere que no se hubiare

declarady todo o parte def impuesto.

Al momento el Servicio de Rentas intemas se encuenira en proceso de revisian iributaria
del afic 2013. La Compaitia ne manfiens procesos de deuda administrativa o judicial de

anos.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

iy Reformas tributarias
Durante el afio 2016 se publicarcn las sigulentes nomnas:

1. Ley organica de sclidaridad y de comesponsabilidad ciudadana para la reconstruccian
y reactivacion de las zonas afectadas por ef terremoto del 16 de abril de 2016,
publicada en el registra oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, en el cual se
establecio lo siguiente:

a. Se crearon las contrdbucicnes solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio,
utilidades; asi como de inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en el Ecuador de propiedad de sotiedates residenties en paraisds
fiscales u oiras jurisdicciones del exterior,

a La coniribucién sobre 28 remuneraciones estd orientada a las personas
raturales bajo relacion de dependencia gque durante los ocho meses
siguientes a (a vigencia de esta ley perciban una remuneracion mensuat
mayor o igual 3 1, quienes deben pagar una contribucidn igual a un dia de
remuneracion de acuerdo a una tabla progresiva.

Lus administradores y representantes legales de las personas juridicas
fambién deben cumplir con esla conbribucion sobre los valores aportados
al IESS.

« L= contribucién solidaria sobre el patrimonio esta orientada a las personas
naturales que al 1 de enero del 2016 posean un patrimoniq individual igual
o mayor a 1 v pagaran una tarfa del 0.90%.

- La contribucién solidaria sobre bienes inmuebles v derechos
representativos de capiial coresponde al 0.9% del avalué catastral del
2018, sobre todos los bienes inmuables existentes en e Ecuader y, sobre
el wvalor patrimonial preporgional que al 31 de diciembre del 2015
pertenerca de manera ditecta a una sociedad residents en ef extenor; si
&sta corresponde a un paraiso fiscal ¢ jurisdiccion de menes imposicion ¢
No S€& CONOZCA sU residencia, la contribucion sers def 1.8%.

. La contribucidn sobre las ufilidades comesponde al 3% de la utilidad

gravable de! impuesto a la renta, obtenida por las scciedades en el ejercicio
fiscal 2015.

. Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del
impuesto a 1a renta de |as perscnas naturales y sociedades. En los casos
en los cuales el valor de dichas contribuciones exceda el valor de Ja utilidad
gravable del afio 2016, '8 diferencia serd deducible para los siguientes
ejercicios fiscales, conforme a los limites vy condiciones establecidas en el
Reglamento.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

2. Ley orgdnica de incentivos tributarios para varios sectores productives. publicada en
el Segundo Suplemento del R.O. 880 del 12 de oclubre del 2016.

a. Los empleadores tendran una deduccién adicional det 100% por los gastas de
seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempra que [a coberiura Sea para la totalidad de los trabajadores,
sin perjuicio de que sea o oo por salario neto, v que la contratacién sea con
empresas domicifiadas en el pais.

b. Se encuentran exenles impuesto a la salida de divisas los pagos de capital o
dividendos realizados al sxierior, &n un momn eguivalente al valor del capital
Ingresado al pais par un residente, sea como financiamiento propio sin intereses
0 como apore de capital, siempre ¥ cuando se hayan destinado a rsalizar
inversiones productivas, ¥ 25i0s vakires hubieren permanecido en el Ecuador
per un periodo de al menos dos afios contados a partir de su ingreso.

3. Anexc de accionistas, participes, socios, miembros de directorio y administradores,
Resolucion No. NAC-DGERCGT16-00000536 del 28 de diciembre def 2015.

a. Estin obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de
sociedades extranjeras residentes en el pais y ios establecimientos permanentes
de sociedades exiranjeras no residantes,

b. Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:
. En los ¢ases en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de
valores del Ecuador, deberd reportar sobre todo accionista que posea
directa o indirectamente el 2% & mas de su composicidn societaria.

= 3 el sujeto obligado tlene come accionista a una sociedad que cotice sus
aociones en balsas de mercados de valores reconocidos del exterier,
tendran la obligacidn da identificar la parte del capital que no s negocie o
que estd reservado a un grupo limitado de inversores y respecto a dicha
parte del capital, debera reportar sobre todo accionista que posea directa o
indirectamente al 2% o Mmés de SU COMposicion sotielaria.

¢. La presentacion tardia. 1a falta de presentacion o [a presentacién inéxacta de la
informacidn, serd sancionada conforme a 1a nonmativa tributaria vigents, ¥ no
exime &l suisto opligado d& 1a presentacion del anexo, asi como del pago de 12
tarita del 25% de impuesto a la renta.

16. RECLASIFICACION DE CIFRAS
RMigunas cifras 4&l afo 2045 han side redasificadas para mejorar la comparebilidad de los estados
financieros adjurtos.
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7. PATRIMONIO

{a)

{0}

{c}

{d}

Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital emitido de la Compafiz estaba conformads por
21,400 acgiones ordinanas nominativas con un valor de 100 délares cada una.

Reserva legal

La Ley requicre que se transfiera a la reserva legal por lo menes of 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por [0 menos al 50% del capital emitido, Dicha reserva no puede
distribuirse come dividendos en efectivo, exeepto en caso de liquidacion de la Compafhia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resuitades acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Iintemmacionales de Informacién Financiera —~ MIF

ncluye los valares resuttantes da los ajustes originados an a adopeion por primera vez de las
NIF. Bl cudl segin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafiias el 11 de octubre
2011, s6lo podra ser capitalizado en la parie que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
fas del dlitimo ejercicio econdmict concluide, si las hubieren: utilizads en absorber pérdidas; o
devielio en el caso de liquidacidn de la Compariia.

Dividendos
Durante el afic 2016 y 2015, la Compania canceld 652 y 899 por dividendos acumuiados a los
tenedores de acciones ordinadias respectivaments.

18, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1a)

Gestion de riesgos financieres - En el cursd nowmal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compadiiz estd expuesia a distintos riesgos de naturaleza financiera gque
pueden afectar de manera mas 0 mengs significativa al valor economice de sus flujos y activos

¥, en consecuenda, sus resuliados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistornas de informacian, que parmiten identificar
dichos riesgos, determinas su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacicn, ajecutar
dichas medidas y controlar su efsctividad,

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacion y cuantificacion de é€sios y una descripcidn de las medidas de mitigacion
actualments en uso por parte de ia Compaiiia, si es el caso.

. Riesgo de liquidez - El Dirzctoria g5 quien tiens la responsabilidad final por [a gestion de
liguidez. El Directorio ha establacido un marco de frabajo a2propiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
carto, mediano v largo plazo asi como la gestidn de liquidez de la Compafiia. La Compaidiia
maneja & riesgo de liquidez manieniendo reservas y acceso a préstamcs adecuados,
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monitoreznde continvamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los actives v pasivos financieros,

Ademas, la Compafifa estd expuesta al riesge de liguidéz en relacion a las garentias
bancariag entregadag a terceros. La exposicion mdxima de ks Compariia en este sentido es
el valor que tendriz que pagar si las garantias serian solicltades. Al 31 de diciembre del
2016 y 2015, el total de garantias bancaras entregadas a terceros ascignde a 244,

. Riesgo de capital - La Compaiia gesBona su capital para asegurar que esté en capacidad
de continuar come empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus

accionistas a través de fa aptiizacion de Ios saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Comparia se detallan z continuacidn:

Capital de trabajo 478
Tndice de liquidez 0.92 veces
Pasivos lolales [ patrimania 0.79 veces

L2 adminjstracion considera que los indicadores financiercs antes indicados estén dentro
de los pardmetros adecuados para el tamafio v nivel de desamolio de la Compaiiia.

{b) Gategorias de instrumentos financieros - El detalle de los aclives y pasives financieros
martenidos por la Compaiiia es como sigue:

216 2015
Actives finangieros medidos al costo amortizade
Efectivo y equivalentes de aefectivo 1,021 2,322
Otras cuentas por cobrar &7 an
Cuentas por cobrar a entidades relaclonadas :1=13 T3
1,784 3115
Pasivos financieros medidos al coste amortizado
Acreedares comerciales y otras cuentas por pagar 243 1,161
Cuentas por pagar 4 entidades relacionadas 65 145
1,008 1,226

Lz Compafiia considera que los importes en fibros de ios aclivos y pasives finansiems
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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19,

20.

1.

22.

GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los gastos de administracidn se forman de la siguiente manera:

206 2015
Gastos de perzonal a4 55
Sarviclo de terceros 33 16
Tributos 66 a7
103 38

INGRESOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los ingresos financieros comesponden principalmente a los
rendimientos de los certificados de depdsito que se colocaron en el marcade financiero.,

TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Las principales transacciones con partes relacionadas se efectuaron con Unacem Ecuador S.A v se
resumen a continuacién, cofrespondan & los ingresos por venta de cafiza, arcilla, puzolana y otres a
Unacem Ecuador S A,

2016 2015
Ventas de caliza, arcilla y puzolana §,645 7,741
Compras te propiadades, planta y equipos 1,760 1,700
Dividendos declarados y pagadas 652 89%

CONCESIONES MINERAS Y COMPROMISOS

La Compariia mantiene concesiones mineras, jas cuales confieren gl derecho real y exclusivo de
explorar, explotar, beneficiar, fundlr, refinar y comercializar tedas las sustancias minerales que puadan
existir en estas dreas, y la cbligacion de! page de patentes de conservacion o de produccidn o de
ambas. Adicionalmenie, se obliga a la aplicacion de |a Ley de Gestidn Ambiental y del Reglamentn
Amblental pare Acfividades Mineras en la Repiblica del Ecuador. Un resufnan de ias mencistiadas
concesicnes s comae Sigue!

«  Selva Alegre - El 1 de agosto del 2011, s¢ otorgd v sustituya el Titulo Minsro de [a Concesion
Mineral del drea denominada Selva Alegre S.A_ a faver de la Compafiia por un periodo de 22
anos A partir det ragist's para la explotacidn de caliza. El 4rea concesionada tiene una extensidn
de 296 hectireas y se encuentra ubicada en la provincia de Imbaburs, cantdn Selva Alegre.

. Cumbas - El 21 de abril del 2010, se oforgo v sustituyd el Titvio Miner de [a Concesidn Minera
del Area denominada Cumbag a favor de la Cornpaiia por un periodo de 21 afies a partir del
registro para la explotacién de puzolana. El area concesionada tieng una extension de 75
hectireas vy se encuenira ubicada an 1a provincia de Imbabura, ¢cantan Otavalo.
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23.
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«  Pastavi - Bl 23 de abril del 2019, se otorpd ¥ sustituyd e Tiwio Minern de 1a Concesion Minera
del drea denominada Pastavi a favor de la Compafifa por un pericda de 22 afios a partir det
registro paraia explotacion de arcilla, El 4rea concesionada tiens una extensian de 176 hectéreas
¥ se encuentra ubicada en la provintia de Imbabura, cantdn Clavalo,

CONTINGENCIAS

Notificacion glosas Agencia de Regulacidn y Control Minera — ARCOM

Hemos recibido dos nofificaciones de glasas por 5000 aproximadamente, correspondientes a
diferencias determinadas por la Agencia, por regaliaz mineras en la Compadiia, a primera incluyendo
la trituracion en ¢l proceso de explolacién y [ segunda por la inclusidn de| Proyecto Quinde en los
vostos de produccidn,

Can respecto a la resolucicn la ARCOM sobre el pago de los costos del Proyecto Quinde por 3,800
aproximadamente, se presentd un recurso de apseiacion en noviembre de 2015, En enero de 2016 ia
ARCOM aceptd el recurso de apelacion planteado v nolificd mediante &f envio et epediente & ia
Direccién Nacional de la ARCOM en Zamorz. El 7 de =brit de 2016 fuvo lugar una audiencia de
descargn, dentro del periode de prusba, para la presentacian de los argumentos de las partes. Deben
ventilarse todas las pruebas ¥ con el se emitird resalucian final. La Direccion Nacional de a ARTOM
no aceptd el recurso planteado, al momento se ha presentado un recurso de revision ante &l Ministro
de Minas, ostamos a |a espera de [a2 resolucion, La resolucidn de 'a ARCOM scbre trituracién, de
1,400 apmaximadamants fue declarada nula por la Diraseidn Nacionzl de 1a ARCOM, por o que ta
glosa fue archivada en el 2016,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2017 ¥ [a fecha de emigion de los estados inancieros no se pmdujeron eventos
que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre 103 astados financieros
adjuntos.

28



