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Chacon & De la Portilla Cia. Ltda.
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Ibarra 09 de Enero del 2001

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas
de Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL

1. Hemos Examinado el Balance General que se adjunta de Canteras y Voladuras S.A.
(CANTYVOL) al 31 de Diciembre del 2000 y los correspondientes estados de:
Resultados, Evolucion del Patrimonio y Flujos de Efectivo, que le son relativos por el
periodo terminado en esa fecha. Estos estados fnancieros son responsabilidad de la
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Gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion
sobre los mismos basados en nuestra auditoria.

2. Realizamos nuestra revision de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal
manera que podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
eatan libres de errores importantes de revelacion. La auditoria incluye, el examen
basandose en pruebas selectivas de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones en
los estados Financieros; incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
generalmente aceptados utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del
Ecuador y las estimaciones significativas realizadas por la Gerencia, asi como la
evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos
que nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la
compaiiia al 31 de Diciembre del 2000 y los resultados de sus operaciones, la evolucion
del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados y disposiciones
emitidas en la Republica del Ecuador.

4. De conformidad a lo dispuesto por el Gobierno Ecuatoriano el 11 de enero de 2000
para el proceso de dolarizacion, la empresa aplicoé las disposiciones emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17. En este sentido realizé la conversion a dolares, de los saldos
contables acumulados en sucres al 31 de marzo de 2000 y, posteriormente se han
elaborado los estados financieros mensuales en dolares de los Estados Unidos de
América hasta el 31 de Diciembre del ejercicio examinado.
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Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,

como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de Diciembre
del 2000, se emite por separado.

Dra. Mana De la Portilla V. MBA

GERENTE GENERAL - SOCIO PRESIDENTE EJECUTIVA-SOCIA
CHACON & DE LA PORTILLA CIA. CHACON & DE LA PORTILLA CIA.
LTDA. LTDA.

CPA. No. 22545 CPA. No. 27380

Registro Nacional de Auditores Externos
SC-RNAE-355

Oviedo 7- 79 y Olmedo, Edificic Rosalia, Of.: 301 « Teléfonos: (09) 711 241, (06) 643 328
Ibarra - Ecuador
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CANTERAS Y VOLADURAS S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVO PASIVO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE 8
Caja-Bancos 3 4,976 Fisco acreedor reten. practic 116
Crédito c/p enaj. inmovil. 4 208,728 Acreedores por prestamos servicios 631
Impuestos Anticipados 5 45,599
Deudores moneda nacional (-] 2,570 TOTAL PASIVO CORRIENTE 747
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 261,873 TOTAL PASIVO
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO PATRIMONIO 9

Capital Social 800
Terrenos 7 201,988 Reservas por Revalorizacion Patrimonio 896,370

Reserva Legal 4,731
TOTAL OTROS ACTIVOS 201,988 Anticipo Futuro aumento de capital 97

Resultados afios anteriores 134,402

Resultados del Ejercicio (573,286)

TOTAL PATRIMONIO 463,114
TOTAL ACTIVOS 463,861 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 463,861
Las notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros

Ing. José Inarte Vizcaino Edison Ayala V.
Gerente General Contador

Matr. No. 22106
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CANTERAS Y VOLADURAS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(EN DOLARES AMERICANOS)

VENTA SERVICIOS
TOTAL INGRESOS SERVICIOS

COSTE DE SERVICIOS VENDIDOS
TOTAL COSTE SERVICIOS VENDIDOS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE OPERACION

GASTOS DE ADMINISTRACION

Servicios Exteriores 58,880
Arriendo Mercantil (Leasing) 56,886
Impuestos y Contribuciones 29,686

TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION

€

DEPRECIACION Y AMORTIZ. ORDINARIA
TOTAL DEPREC. Y AMORTIZ. ORDINARIA

MARGEN OPERACIONAL

INGRESOS Y/O GASTOS ORD ADICION
TOTAL INGRES Y/O GASTOS ORD ADIC.

RESULT ANTES GTOS FINAN E IMP.

GASTOS FINANCIEROS

Gastos Financieros (10,156)
Diferencia en Cambio 65,833
Resultado exposicion a inflacion (382,633)

TOTAL GASTOS FINANCIEROS

RESULT ANTES EXTRAOR E IMPUES.

A

INGRESOS-GASTOS EXTRAORDINARIOS

Resuit. Venta de Activos (377,110)
Otros 16,802
TOTAL INGRESOS-GASTOS EXTRAORD.

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTOS A LA CIRCULACION DE CAPITALES

RESULT. ANTES PART. TRABAJADORES

Ing José Iriarte Vizcaino Edison Ayala
Gerente General Contador
Matr. No. 22108

576,525

278,700

297,825

145,452

36,855

115,518

6,755

122,273

(326,956)

(204,683)

(360,308)
(564,991)
(8,295)

(573,286)

Las Notas que se adjunta son parte integrante de los Estados Financieros
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CANTERAS Y VOLADURAS S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
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(EN DOLARES AMERICANOS)
Capital Reserva  Aportes ful Xeserva RevaReexpresion Reselva Resultados Resultados Total
3 Pagado de Capital Capitalizacion Patrimonio Monetaria Legal Acumulados Ejercicio Patrimonio

[Saido Inicial (EN MILES DE SUCRES) 20,000 17,281,796 | 17,236,662] 4,083,376 118,275] 1,633,873 40,373,982
(+/-) Ajustes al saldo Inicial | 3,913,061 1
Saldo Ajustado al 31.12.99 zo,oooL 0] 17,281,796] 17,036,662| 4,083,376| 118,275] 5,546,934 0] 44,287,043 |
+Ajuste por inflacion | 11,371,497 1820049| | 13191546
| +Ajuste Correcion Brecha al 31.12.1999 [ N | 44,843,001 45472621 1,872,298

|~Ajuste Correccion de Brecha periodo transicién I (3,268,220) (1,782,301 (332,294

SALDO AL 31.03.2000 20,000 0 17,281,796| 70,182,940 47,773,696 118275 8,906,987 0] 57,478,589
ﬁalsferencia a reserva de capital 22,409,245 | (70,182,940) (47,773,696

SALDO AJUSTADO AL 31.12.2000 20,000 22,400,245 17,281,796 0 0] 118,275] 8,906,987 0] 57,478,589
| CONVERSION A DOLARES, NEC 17 800 896,370 691,272 [ 0 4,731 356,279 0| 2299144
Disminucion Aportes Futura Capitalizacion | (691,175 | | (691,175
Pago de dividendos en Junio del 2000 (221,877) | (221,877
[Pérdida Ejercicio i 573,986) (573,286
[Saldo Final 800 896,370 97 0] 0 4,731] 134,402] (573,286 463,114

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros

Ing. José Iriarte Vizcaino
Gerente General

Edison Ayala V.
Contador

Matr. No. 22108
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CANTERAS Y VOLADURAS S.A. CANTERAS Y VOLADURAS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO .
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(EN DOLARES AMERICANOS) (EN DOLARES AMERICANOS)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES Utilidad (Pérdida) del Ejercicio (573,285)

DE OPERACION Ajustes por:

Efectivo recibido de clientes 775,463 Depreciacion y Amortizacion 36,855

Efectivo pagado a proveedores (421,170) Pérdida en la venta de Propiedad Planta y Equipo 377,110

Intereses recibidos 1,562 Resultados exposicion a Inflacién 382,633

Gastos financieros (10,156) Baja de amortizacion acumulada 1,440

Ganancia en cambio neta 65,833

Pago de impuestos y trabajadores (76,954) Cambio en Activos y Pasivos corrientes

Otros ingresos netos 18,237 Variacion de deudores comerciales 227,403
Variacion de Otros deudores (22,750)

Efectivo neto utilizado en actividades de opéracién 352,815 Variacion de Inventarios 71877
Varicion de deudores a c/p por financiamiento 26,817

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES Variacion de Prepagados y otros activos 47,494

DE INVERSION Variacion de pasivos operacionales (222,779)

Adiciones de Propiedad Planta y Equipo (2,207,899)

Producto venta de Propiedad Planta y Equipo 1,919,665 Saldo Final de Fondos Disponibles 352,815

Efectivo neto provisto por actividades de Inversion (288,234)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Dividendos pagados a accionistas (221,877)

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento (221,877)

Saldo inicial de fondos disponibles 162,272
Decremento de fondos disponibles (157,296)
Saldo del Efectivo al 31.03.2000 4,976
Ing. José Iriarte Vizcaino Edison Ayala V.
Gerente General Contador

Matr. No. 22106
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CANTERAS Y VOLADURAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Canteras y Voladuras S.A. (CANTYVOL), se constituy6 el la ciudad de Guayaquil — Ecua-
dor, el 23 de Diciembre de 1996. Su objeto social es la ejecucion de actividades mineras en
general; lo cual incluye exploracion explotacion, y transporte de sustancias minerales, metali-
cas, rocas ornamentales, toda clase de piedra y demas materiales de empleo directo en la in-
dustria de la construccion.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y /O PRACTICAS CONTABLES

A continuacion se resumen los principales principios y/o practicas contables, seguidas por la
compailia en la preparacion de sus estados financieros en base a acumulacién, conforme prin-
cipios contables de general aceptacion y disposiciones legales emitidas en la Republica del
Ecuador.

a) Bases de presentacion de los estades financieros

Los estados financieros de la compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histoérico,
modificado por los efectos de aplicacion de la NEC 17 tal como se indica en el literal b)

b) Aplicacién de la NEC 17

La empresa aplico las regulaciones a los saldos contables acumulados al 31 de marzo del
2000, conforme los procedimientos descritos la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17,
emitida por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador para finalmente realizar la
transformacion a dolares de la informacion financiera al 31 de marzo del mismo afio.

Las regulaciones se han efectuado considerando:

1. Aplicacion del indice de precios al consumidor proporcionado por el Instituto Nacional
de Estadisticas y Censos, INEC, por el periodo comprendido entre el 1 de enero y €l 31 de
marzo de 2000.

2. Aplicacion del indice para correccion de la brecha entre inflacion y la devaluacion, desde
la fecha de incorporacion de las partidas no monetarias y el patrimonio, hasta el 31 de Di-
ciembre de 1999,

3. Aplicacion del indice para correccion de la brecha entre inflacion y la devaluacion, para
las partidas no monetarias y el patrimonio, desde el 1 de enero hasta el 31 de marzo de
2000.
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4. Los rubros del estado de resultados se presentan en sus costos historicos, excepto aquellos
que provienen de regulaciones relacionadas con activos y pasivos no monetarios.

5. El siguiente cuadro revela la informacion relativa a los porcentajes de variacion en el in-
dice de precios al Consumidor proporcionado por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos, que se refleja en el Indice de Correccion Monetaria para cada afio y, el porcentaje
de Devaluacion Monetaria respecto al dolar estadounidense de acuerdo al mercado libre
de cambios, en los tltimos cinco afios:

Afio Terminado | Indice de Variac. Del
a Dicbre. 31 Correccion | Tipo Cambio
1996 26.16% 25.00%
1997 29.90% 23.00%
1998 45.00% 52.00%
1999 53.00% 194.00%
2000 91.00% 28.00%

¢) Arrendamiento Mercantil (leasing)

La Compaiflia mantuvo contratos de arrendamiento mercantil sobre maquinaria y vehiculos
pesados, durante el primer trimestre del 2000.

d) Deduccion del Impuesto a la Circulacion de Capitales

El Servicio de Rentas Internas, en absolucion a una consulta aclar6 que para el ejercicio 2000,
el ICC es un gasto deducible tanto para determinar la base de calculo del 15% de participa-
cion laboral en las utilidades, asi como para determinar la base imponible del impuesto a la
renta de los contribuyentes obligados a llevar contabilidad.

CAJA Y BANCOS
Al 31 de Diciembre del 2000 se resume asi:
USD
Banco Internacional 4,976
TOTAL 4,976
CREDITO C/P ENAJENACION INMOVILIZADOS
Al 31 de Diciembre del 2000 se presentan asi:
USD
Accionista C.S.A. 208,728
TOTAL 208,728




s. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de Diciembre del 2000 su saldo se presenta asi:

USD
Impuestos Anticipados 45,599
TOTAL 45,599
6. DEUDORES MONEDA NACIONAL
Al 31 de Diciembre del 2000 su saldo se presenta asi:
USD
Deudores moneda nacional 2,570
TOTAL 2,570

Valor correspondiente a una devolucion realizada a la empresa MACASA de materiales que
no se llegaron a utilizar

7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de Diciembre del 2000 su saldo se presenta asi:

Terreno
Saldo Terreno al 31.12.2000 en Sucres 1,999,513,013
Ajuste por inflacién al 31.03.2000 656,076,211
Saldo Ajustado 2.655,589,224
Ajuste Indice de Brecha Dic /99 2,582,507,409
Costo ajustado por brecha 5,238,096,633
Ajuste Indice de Brecha a marzo del 2000 (188,390,241)
Valor ajustado por Brecha al 31.03.2000 5,049,706,392
Conversion a USD Tipo de cambio 25.000 201,988

8. PASIVO CORRIENTE

Al 31 de Diciembre del 2000 su saldo se presenta asi:

USD
Fisco Acreedor retencion pract. 116
Acreedores por prestacion servicios 631
TOTAL 747
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PATRIMONIG
Al 31 de Diciembre del 2000 su saldo se presenta asi:
USD
a) Capital Social US Délares
Cementos Selva Alegre S.A. 800
TOTAL CAPITAL
b) Reserva de Capital 896,370
c) Reserva Legal 4,731
d) Anticipo futuro aumento de capital 97
e) Resultado afios anteriores 134,402
f) Resultado del ejercicio (573,286)
TOTAL PATRIMONIO 463,114

a). Capital Social

Esta constituido por 20 acciones ordinarias y nominativas suscritas y pagadas en su totalidad,
a un valor nominal de cuarenta dolares (USD 40.00), cada una; al momento la compailia esta
realizando los tramites correspondientes para el aumento de capital y cambio de moneda para
la denominacion de los titulos.

b). Reserva de Capital

En este rubro se ha registrado la transferencia de valores acumulados al 31 de marzo de 2000,
de las cuentas Reexpresion Monetaria y Reserva por Revalorizacion del Patrimonio; con-
forme lo establecido en la NEC 17. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como divi-
dendos en efectivo, pudiendo ser objeto de capitalizacion o devolucion en caso de liquidacién
de la Compailia, lo cual no causa impuesto a la renta.

¢). Reserva Legal

La ley de Compatfiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida
anual sea apropiado como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para compensar con pérdidas
futuras o para aumentar capital.

d). Resultados del ejercicio

La Compailia en el afio 2000 tuvo pérdidas por un valor de US$ 573.286 debidas a la venta
de sus activos lo cual representa el 55,33 % del capital.
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De acuerdo con disposiciones de la ley de compatiias, Art. 198, Cuando las perdidas alcancen
al 50% o mas del capital suscrito y el total de las reservas, la compailia se pondra en liquida-
cion, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital exis-
tente, siempre que este baste para conseguir el objeto de la compaiiia.

Durante los tres primeros meses de este periodo, se registraron gastos por arrendamiento mer-
cantil por un valor de US$.56.886 dolares.



