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EN ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
Canteras y Voladuras S.A. (CANTYVOL)
Quito, 17 de febrero del 2020

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Canteras y Voladuras S.A. (CANTYVOL) {en adelante “la
Compaiiia”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, asf como las notas explicativas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Canteras y Voladuras S.A. (CANTYVOL) al 31 de diciembre del 2013,
el desempeno de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes Canteras y Voladuras S.A. (CANTYVOL) de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829330
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Canteras y Voladuras S.A. (CANTYVOL)
Quito, 17 de febrero de 2020

Otro asunto

Sin calificar la opinidn informamos que como se explica en la Nota 2.1. Canteras y Voladuras S.A.
(CANTYVOL), es una entidad dependiente de UNACEM Ecuador S.A., compaiia dominante, cuyo
objetivo se describe en la Nota 1, por lo cual los estados financieros adjuntos estan siendo incorporados
en los estados financieros consolidados de la compania dominante, que se emiten por separado.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra inforrnacion. Otra informacién comprende el
Informe Anual de la Gerencia (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los

mismos). Se espera que el Informe anual de la Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusicn sobre la misma.

En conexidn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual de la Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de la Gerencia, concluyéramos gue existen inconsistencias materiales de esta
informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y Administracion de la Compaiia.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Canteras y Voladuras S.A. (CANTYVOL) es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos

que la Administracion tenga la intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones o bien no
exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacidn financiera de la Compaiiia.,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error y emitir un informe de auditoria
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Canteras y Voladuras S.A. (CANTYVOL)
Quito, 17 de febrero de 2020

que incluya nuestra opinion, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto padrian razenablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
del control interno.

Obtenemos conocimienta del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de fas circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemaos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compania
no continde como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, fa estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable,
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Canteras y Voladuras S.A. (CANTYVOL)
Quito, 17 de febrero de 2020

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compahias, Valores y Seguros: 011

0*1193?&%

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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CANTERAS Y VOLADURAS S.A. (CANTYVOL)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2019 2018
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 139 28
Cuentas por cobrar clientes - 1
Cuentas por cobrar a compainilas relacionadas 15 1,962 2,521
Otras cuentas por cobrar 45 44
Impuestos por recuperar 12 24 31
Gastos pagados por anticipado 1 8
Inventarios 8 646 511
Total activos corrientes 2,817 3,144
Activos no corrientes
Piopiedades, plantas yequipos ] 2,726 2,697
Activos intangibles 2 3
Derecho de uso 10 94 -
Impuesto a la renta diferido 12 157 178
Total activos no corrientes 2,979 2,878
Total activos 5,796 6,022

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General Gerente Financiera

Pagina 5 de 41



CANTERAS Y VOLADURAS S.A. (CANTYVOL)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS Nota 2019 2018

Pasivos corrientes

Pasivos por arrendamientos 10 26 -
Cuentas por pagar a proveedores 1 1,086 1,301
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 15 80 77
Impuesto a la renta por pagar 12 85 95
Otros impuestos por pagar 12 64 74
Beneficios sociales 14 156 177
Provision por remediacion ambiental 13 121 447
Total pasivos corrientes 1,618 2171
Pasivos no corrientes
Pasivos por arrendamientos 10 70 -
Beneficios sociales 14 7 66
Provision por remediacion ambiental 13 529 243
Total pasivos no corrientes 676 308
Total pasivos 2,294 2,480
Patrimonio
Capital 16 2,140 2,140
Reservas 17 365 311
Resultados acumulados 17 997 1,091
Total patrimonioc 3,502 3,542
Total pasivos y patrimonio 5,796 6,022

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Rina Velaslegui /

José Antonio Correa ‘ astegul
Gerente General Gerente Financiera
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CANTERAS Y VOLADURAS S.A. (CANTYVOL)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Nota
Ingresos por ventas
Costo de ventas 6
Utilidad bruta
Gastos operacionales
De administracion y ventas 6

Litilidad operacional

Gaslos financieros, neto
Utilidad antes de rpuesto a la renta
impuesto a la renta 12
Utilidad neta del afio
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al resultado

del ejercicio
Ganancias actuariales

Utiidad neta y resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financier

) 74 7

2019 2018
6,927 7,650
(6,004) (6,651)
023 999
(293) (232)
630 767
(10) (6)
620 761
(174) (218)
446 543
3 3
449 546

4/ José Anfonio Correa Rina Vetastegui

Gerente General Gerente Financiera
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CANTERAS Y VOLADURAS S.A. (CANTYVOL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en miles de dolares estadounidenses)

Nota 2019 2018
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes de impuesto & ta renta: 620 7681
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacion, amortizaclén 6 115 125

Provisién restauracion de canteras 13 72 33

Provision participacion utilidades a trabajadores 14 110 133

Provisién para jubilacién patronal y desahucio 14 14 14

Provisiones banelicios sociales 41 (119)

972 947
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar clientes 1 {1)

Cuentas por cobrar a companlias relacionadas 559 {439)

Otras cuentas por cobrar 6 28

Inventarios (135) 137

Cuentas por pagar a proveedores {234) 601

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 3 77

Impuestos por pagar {17) (103)

Otras cuentas por pagar (196) (19)

Panticipacion trabajadores 14 {134) {176)

B25 1,052

Impusasto a la renta pagado 12 (95} {84)

Efectivo neto provisto por las actividadas de operacién 730 968
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de propiedades, plantas y equipos L (121) (504)

Aclivos intangibles (7 (4)
Efectivo neto utilizado en las actividades da inversién {128) (508)
Flujo de efectivo de |las actividades de financiamiento:

Pago de dividendos {489) {739)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (489) (739)
Incremeto (disminucion) neto de electivo, equivalentes de efectivo 113 {279}
Efectivo y equivatentes de efectivo al inicio del aho 26 307
Etectivo y equivalentes de etactivo al hinal del ano 7 139 28

2r0s.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financi

/ 7
/ -/'iy. ‘_ __ﬁ“J,w—*"
#/“ -}-F- ﬁ
/ ; f?/ /4’_ ST . il £ /
// Jdsé Aftonio Correa Rina Velastegul g

Gerente General Gerente Financlera = Contador General
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1.1.

1.2

1.3.

CANTERAS Y VOLADURAS S.A. (CANTYVOL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en miles de ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

Canteras y Voladuras S.A. (CANTYVOL) (en adelante la “Compaiiia”) fue constituida en Ecuador en
enero de 1997. La Compaiiia es una subsidiaria de UNACEM Ecuador S.A., quien a su vez tiene como
principal accionista final a Unién Andina de Cementos ~ UNACEM S.A.A., entidad de nacionalidad
peruana.

La principal actividad econémica de la Compaiiia esta relacionada con la extraccion minera, propia de la
industria del cemento. Mds especificamente, la Compaiiia explota caliza, arcilla y puzotana para la venta

a su principal accionista, UNACEM Ecuador S.A., entidad que se dedica a la produccidn y distribucion de
cemento.

La Compaiiia tiene ia obligacidn del calculo y pago de regalias a las instituciones controladoras
gubernamentales.

Aprobacidn de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General de la Compariia con fecha 5 de febrero del 2020 y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Situacidn econdmica del pais -

En el ano 20182 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los Gltimos dos afnos
y la balanza comercial no petrolera continiia generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este aino un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais. Las ventas de CANTYVOL disminuyeron
este ano por la contraccion del mercado de cemento y de la construccion, sectores relacionados
directamente y afectados por la situacion econémica del pais. Las protestas obligaron a paralizar las
operaciones durante 8 dias, lo cual tuvo impacto en las ventas proyectadas de la Compaiiia.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enirentar esta situacién, han sido: la
priorizacion de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

Sin embargo, el incremento de ia inversién publica y privada, conjugada con una estabilidad econdmica,

tendra un efecto positivo en sector del cemento. CANTYVOL respondera a la demanda incremental de
mercado, de una manera eficiente y planificada.
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2.1,

2.2

CANTERAS Y VOLADURAS S.A. (CANTYVOL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en miles de doélares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacicn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Canteras y Voladuras S.A. (CANTYVOL) estan preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera {NiIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Borde) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dareas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 - Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017.

Modificacién, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

La Compaiiia tuvo que cambiar sus politicas contables. Esto se revela en la nota 2.10. No fue necesario
realizar ajustes retrospectivos siguiendo la adopcion de la NIIF 16 ya que los efectos originados por la
adopcion de esta norma no fueron materiales. Las otras modificaciones no tuvieron impacto material en

los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los
periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre del 2019, se han publicado nuevas normas, asi comno también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion.
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23.

24,

25,

CANTERAS Y VOLADURAS S.A. (CANTYVOL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en miles de ddlares estadounidenses)

Aplicacién obligataria para

Nomma Tema ejerciclos iniciados & panir de
NIC 1y NIC 8 M odificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo ¢on otras modilicaclones 1de enero 2020
NUF 3 Aclaracidn sobre la delinicién de negocio 1de enero 2020
NUF 9,NIC 39eIFRS7 Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1de enaro 2020
NUF 17 Nerma que reemplazard alaNIIF 4 *Contratos de Seguros®. 1de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la Compania {moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. A
menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros separados adjuntos
estan expresadas en dodlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo reconocido en los estados financieros comprende los saldos
bancarios, depositos a plazo e inversiones contratadas a plazos de hasta tres meses o menos.

Activos financieros -
Clasificacién
La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otros resultados integrales; o
. Costo amonrizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirid. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a traves de resultados (VR-
resultados}), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.
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CANTERAS Y VOLADURAS S.A. (CANTYVOL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en miles de dolares estadounidenses)

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicidn de acuerdo a las cuales la Compania clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: LLos activas que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia ¢ pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directarnente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas

cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral. Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de ofros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados, Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia
o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable
a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Clasificacion de la Compaiiia

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania sélo mantiene activos financieros clasificados en
la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amontizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos Ultimos se
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en miles de dolares estadounidenses)

clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiiia
comprenden el “Efective y equivalentes de efectivo,” las “Cuentas por cobrar clientes y a
companias relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar,” en el estado de situacién financiera. Los
activos financieros a costo amortizado representan unicamente los pagos de principal e intereses,
se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado
por el método de interés efectivo menos la estirmacién por deterioro.

Cuentas por cobrar clientes

Corresponden a los montos adecuados por clientes por la venta de materia prima (arcilla, puzolana y
caliza) en el curso normal de los negocios. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio
de cobro de 60 dias. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones, de lo
contrario se presentan como activos no carrientes

Cuentas por cobrar a compaiiia relacionadas

Corresponden a los montos adeudados por las entidades relacionadas principalmente por la venta de
materia prima (arcilla, puzolana y caliza) para la produccion de cemento, éstas cuentas tienen un
promedio de cobro de 60 dias.

Otras cuentas por cobrar

Corresponden principalmente a cuentas por cobrar a empelados y a terceros, que se liquidan en el corto
plazo. Se registran su valor nominal, que se equivale a su costo amortizado pues no generan intereses y
son exigibles en el corto plazo.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compania se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a compaiiias relacionadas, la Compaiiia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que requiere
que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros.

La Compaiiia evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodologia de deterioro aplicada depende si se
ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros -

Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en miles de dolares estadounidenses)

clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
perdidas, (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Comparifa determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconacimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la categoria
de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen, “Cuentas por pagar a
proveedores”, “Cuentas por pagar a compaiias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar a proveedores

Las cuentas por pagar a proveedores y a companias relacionadas son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afo o menos, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la
medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amaortizado
usando el mélodo de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos explotados y de los productos en proceso comprenden la mano de obra directa, los gastos
indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar
las materias en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles
a los inventarios. Los costos indirectos no distribuidos consecuencia de un bajo nivel de produccién o
existencia de capacidad ociosa, se reconocen como gastos del periodo.

El costo de los inventarios y de los producios vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion y distribucion.

La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la Administracion de la

Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigledad de los inventarios y si se encuentran aptos para la
utilizacion.

Propiedades, plantas y equipos -

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn solo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, plantas y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los componentes significativos identificables que posean
vidas utiles diferenciadas y el valor residual.

Las vidas dtiles estimadas de Propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios e instalaciones 10a 30
Magquinaria y equipos 10a 30
Herramientas 10a30
Vehiculos 5

La Compania mantiene en sus estados financieros “activos en construccion” los cuales son activos en

proceso de integracion, los cuales no se deprecian hasta que el activo esté listo para suuso en la
ubicacion fisica en que el mismo sera utilizado.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esteé listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un
ano. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no ha existido endeudamiento relacionado a la construccidn de
propiedades, plantas y equipos.

Los anticipos entregados para compra de propiedades, plantas y equipos se presentan al costo mas otros
cargos relacionados con sus adquisiciones.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion (Propiedades, planta y equipos y activos intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre &l monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en los que generen flujos de efeclivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han

sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La Administracion ha realizado los
andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no

financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.
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Arrendamientos

Actividades de arrendamiento:

La Compania mantiene los siguientes arrendamientos suscritos:

Periodo de
Tipo de activo identificadeo Uso del activo identificado arrendamiento (meses) Afio de temminacién
Vehiculo Vehiculos para uso del 48 Noviembre 2023

personal de la Compaiia

Los términos de las contratos son negociados de manera individual y contienen un amplio rango de
términos y condiciones distintas. Los acuerdos de arrendamiento no imponen condiciones distintas al
aseguramiento del bien usado por la Compaiiia. Los activos arrendados no pueden ser usados como
colaterales para fines de contratar obligaciones financieras.

Hasta el afio 2018, estos arrendamientos fueron clasificados como arrendamientos operativos. Desde el 1
de enero del 2019, los arrendamientos son reconocidos como activos por derecho de uso y su
correspondiente pasivo por arrendamientos a la fecha en que dicho activo se encuentra listo para ser
usado por la Compaiiia.

Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a valor presente. Los

pasivos por arrendamiento incluyen los pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por
cobrar.

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. Si
dicha tasa no puede ser medida razonablemente, que es el caso para la Compaiiia, se emplea la tasa
incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que la Compaiiia tendria que pagar para obtener

fondos para adquirir un activo de similar valor al dei activo por derecho de uso en un ambiente econdmico
similar con términos y condiciones similares.

La tasa de descuento utilizada por la Compaiiia es de 8.95% que corresponde a la tasa referencial sujeta
a las condiciones del mercado y la vigencia de su linea de crédito, y ha sido considerada para cada uno
de los bienes arrendados de acuerdo con el plazo y condiciones de cada contrato.

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo financiero es cargado
al estado de resultados integrales en el periodo del arrendamiento para producir una tasa de interés
constante en el saldo remanente del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo los siguiente:

- Medicidn inicial del pasivo de arrendamiento

- Cualqguier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inicio del contrato menos
cualquier incentivo recibido

- Cualquier costo directo inicial, y

- Costos de restauracion
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Los activos por derecho de uso se deprecian por el periodo que comprende el plazo del contrato sobre
una base de linea recta.

Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son reconocidos como un gasto en
el estado separado de resultado integral. Los arrendamientos de corto plazo poseen son aguellos con
una duracion de 12 meses 0 menos. Los arrendamientos de menor valor se asocian a equipos de
informatica.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a ia renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compaiiia estan domiciliados en
paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de
las cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este Ultimo
constituye el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas Internas
una devolucion, de acuerdo con la norma que le aplique en cada afio.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en [a medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saido de Impuestos a la renta diferido activo se compensan con el saldo del impuesto diferido pasivo
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos

Pagina 18 de 41



2.12.

2.13.

CANTERAS Y VOLADURAS S.A. (CANTYVOL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en miles de ddlares estadounidenses)

corrientes y cuando el impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relaciona con la misma autoridad
tributaria.

Provision para remediacién ambiental -

La Compaiiia realiza juicios y estimaciones al registrar costos y establecer provisiones para el plan de
manejo ambiental, que estdn basados en la informacion actual relativa a costos y planes esperados de
remediacion exigidos por ley. En el caso de esta provisicn, los costos pueden diferir de las estimaciones
debido a cambios en leyes y regulaciones, descubrimiento y andlisis de las condiciones del lugar, asi
como a variaciones en las tecnologias de remediacion. Por lo tanto, cualquier modificacion en los factores
o circunstancias relacionados con este tipo de provisiones, asi como en las normas y regulaciones,
podria tener, comao consecuencia, un efecto significativo en la provision registrada para estos costos. La
provision para costos de remediacion ambiental se revisa anualmente con un estudio realizado por un
experto independiente el cual se actualiza cada 3 anos. Anualmente la Administracion de la Compaiia

verifica que las proyecciones realizadas mantengan concordancia con los costos reales incurridos. Ver
Nota 13.

Beneficios a empleados -
(a) Corrientes: Corresponden principalmente a:

(i) Paricipacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del Impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los
costos de productos vendidos, gastos de administracion y ventas en funcién de la labor de la
persona beneficiaria de este beneficio.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

{iv) Otras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales al IESS (Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a
empleados.

(b) No Corrientes (Jubilacion patronal, desabucio y otros beneficios de acuerdo con el contrato
colectivo):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la retacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la itima
remuneracion mensual por cada unoc de los aios de servicios prestados a la misma Compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio. Para ciertos empleados, amparados bajo
contrato colectivo, la Compania mantiene un plan adicional de beneficios.
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La Compaiia determina anvalmente la provisidn para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.21% (2018: 4.25%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de Estados Unidos de
Norteamérica, los cuales denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en

el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
ano.

Al cierre del afio 2019, las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para Canteras y Voladuras S.A. (CANTYVOL).

Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se decretan.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso ordinario de las
operaciones de la Compania. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos de
venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningln elemento de
financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito 60 dias a partes relacionadas, lo cual es
considerado consistente con las practicas del mercado.

La Companiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econémicos futuros fluiran hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe méas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compaiiia basa sus estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Los ingresos ordinarios de la Compariia se originan en su totalidad por la venta en consignacion de los
materiales propios de la extraccién mineras, incluyendo caliza, puzolana y arcilla, principalmente a su
accionista mayaoritaric UNACEM Ecuador S.A.; estos se reconocen cuando la Compaiiia ha entregado los
materiales antes mencionados a su accionista mayoritario y a otros clientes menores, y no existe ninguna
cbligacion incumplida que puede afectar la aceptacién de los materiales por parte de ellos. La entrega de
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estos materiales no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que
designe, en la ubicacion especificada, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos a su
accionista mayoritaria y otros clientes y éstos han aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la
condicion de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los materiales de acuerdo al contrato de venta y que la
Compaiifa tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de los
materiales se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes.

Adopcion de nuevas normas - NIIF 16 “Arrendamientos”

Como se menciona en la Nota 2.2, la Compaiiia ha adoptado la NIIF 16 de manera retrospectiva desde el
1 de enero del 2019, pero no ha restablecido la informacion comparativa del afio 2018, de acuerdo con lo
permitido por la norma. En consecuencia, las reclasificaciones y ajustes que surgen de las nuevas reglas
de arrendamiento son reconocidas en el saldo de apertura del estado de situacion financiera el 1 de
enero del 2019. Las nuevas politicas contables se revelan en la Nota 2.10.

En la adopcion de la NIIF 16, la Compaiifa reconocié pasivos de arrendamiento con relacion con
arrendamientos que fueron considerados previamente como “arrendamientos operativos” bajo los
principios descritos en la NIC 17 — Arrendamientos y activos por el derecho de uso de los activos. Los
pasivos fueron medidos al valor presente del remanente de los pagos de arrendamientos, descontados
usando la tasa incremental de arrendamiento al 1 de enero del 2019. La tasa incremental promedio
ponderada al 1 de enero del 2019 fue 8.95%.

Expedientes practicos utilizados

En la aplicacion inicial de la NIIF 16, la Compania ha usado los siguientes expedientes practicos
permitidos por la norma:

- Aplicacion de una sola tasa de descuento a un portafolio de arrendamientos con caracteristicas
razonablemente similares,

- Confianza en el analisis previo sobre si los arrendamientos son onerosos como una alternativa a la
medicion de deterioro — no existen contratos onerosos al 1 de enero del 2018,

- Contabilizacion de arrendamientos operativos con un periodo remanente de menos de 12 meses al
1 de enero del 2019 como arrendamientos de corto plazo,

- Exclusion de costos indirectos iniciales para la medicién de activos por derecho de uso a la fecha
de aplicacion inicial, y;

- Uso de probabilidad en la determinacion de si el contrato contiene opciones de extension o
terminacion.
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Medicidon de pasivos de arrendamiento

2019
Acuerdos de arrendamiento operativos revelados al 31 de diciembre del 2018 683
Descontados usando la tasa de arrendamiento incremental a la fecha de adopcién
Mas: arrendamientos financieros reconocidos al 31 de diciembre del 2018 37
(Menos): arrendamientos de coro plazo no reconocidos como pasivo
{Menos): arrendamientos de menor valor no reconocidos como pasivo
Mas/(menos): conltratos redefinidos como contratos de arrendamiento {671)
Mas/(menos): ajustes como resultado da un tratamiento distinto por opciones da extensién y
terminacion -
Mas/{menos): ajustes como resultado de cambios en el indice o tasa que alectan pagos variables {12}
Pasivos de arrendamiento al 1 de enero del 2019 ar
De los cuales son:
Pasivos de arrendamiento corrienle 1
Pasivos de arrendamiento no corriente 26

37

Medicion de activos por derecho de uso

Los activos por derecho de uso asociados a propiedades arrendadas fueron medidos al monto
equiparable al pasivo de arrendamiento, ajustado por montos prepagados o pagos de arrendamiento
devengados que se asocian a dicho arrendamiento al 31 de diciembre del 2018.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisién por pérdida esperada de cuentas por cobrar: La Compafiia aplica el enfoque simplificado
de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provision de pérdida
esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 2.5 proporciona mas
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POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en miles de ddlares estadounidenses)

detalle. La Compania reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de
presentacion.

® Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

® Propiedad, planta y eguipos: La estimacion de vidas utiles y valor residual de propiedades, planta
y equipos se efectlan segun se describe en la Nota 2.8.

. Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y |a base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

. Provisiones de remediacién ambiental: se evalta en base estudios practicados por peritos externos
segun se describe en la Nota 2.12.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de valor razonable de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempenio financiero de la Compaiiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evaldan
y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafiia.
La Gerencia General proporciona principios para la administracién general de riesgos, asi como politicas
que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de intereés, el

riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversion de los
excedentes de liquidez.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

(a) Riesgos de mercado:
)] Riesgo de precios
La Compaiia tiene una exposicion menor al riesgo de precio ya que casi la totalidad de sus
ventas son realizadas a su accionista UNACEM Ecuador S.A., para la cual las partes tienen un
acuerdo firmado que establece las toneladas meétricas de inventario estimadas a ser puestas en

consignacioén por mes; adicionaimente, las partes han acordado un precio unitario fijo por cada
tonelada métrica de inventario, lo que reduce de precio
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(b)

{c)

ii) Riesgo de tasa de interés

Los instrumentos financieros que generan interese corresponden a los depdsitos en
instituciones financieras. Si bien la Gerencia trata de colocar sus excedentes de efectivo en
instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracidn la calificacion de
la institucion financiera del mercado activo, flujos operativos de la Compania no dependen
del rendimiento de estas inversiones. El objetivo del Gerencia es tratar de mantener
constante el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos. En este
sentido la politica de la Compaiiia es mantener la mayor parte de sus excedentes de efectivo
en depdsitos a plazo que devengan tasa de interés fijas.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principatmente por el drea de
cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de

efectivo y cuentas por cobrar a clientes y relacionadas, que incluye los saldos pendientes a
clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantuvo el efectivo y sus equivalentes,
generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados (Ver Nota 7). La Compaiiia mantuveo politicas para el otorgamiento
de créditos directos y aceptacion de clientes con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento,
fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, garantias, antigiedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

La Compania no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las
partes o ningun grupo de contrapartes con caracteristicas similares. La concentracién de riesgo de
crédito es elevada ya que casi la totalidad de las ventas de inventarios las realiza a UNACEM
Ecuador S.A.; a pesar de ello, no han existido eventos que evidencien la imposibilidad por parte de
su accionista de liquidar los valores adeudados a la Compania, lo que reduce el riesgo de crédito.

El efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes son de naturaleza de corto
plazo, por lo tanto, su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compaiiia sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Al 31 de diciembre de 2019

Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2018

Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas

4.2, Administracion de riesgo de capital -

Menora 1 ano

1,086
80

1,301
77

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de

apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Cuentas por pagar a proveedores 1,086 1,301
Cuentas por pagar a comparniias relacionadas 80 77
1,166 1,378
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (139) (28)
Deuda neta 1,027 1,350
Total patrimonio neto 3,502 3,542
Capital total 4,529 4,892
Ratio de apalancamiento 23% 28%

La variacién corresponde principalmente a la disminucidn de las cuentas por pagar a proveedores.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
del ejercicio:

_ 2019 2018
Corriante  No corriente Corriente No corrients

Activos financleros medidos al costo amortizado

Eectivo y equivalentes de efectivo 139 - 28 -
Cuentas por cobrar clientes - - 1 -
Cuentas por cobrar cormpaiifas relacionadas 1,962 - 2,521 -
QOtras cuentas por cobrar 45 - 44 -
Total activos financieros 2,146 - 2,594 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 1,086 - 1,301 -
Cuentas por pagar a compaidias relacionadas 80 - 77 -
Total pasivos tinancieros 1,166 - 1,378 -

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor razonable de las, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar; asi como,

cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a companias relacionadas se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

Pagina 26 de 41



CANTERAS Y VOLADURAS S.A. (CANTYVOL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en miles de ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2019

Costo de ventas

Gastos de personal
Participacion laboral

Fletes

Costo de restauracidn ambiental
Depreciacion

Seguros

Mantenimiento y reparaciones
Arrendamiento

Honorarios profesionales
Servicios basicos

Otros impuestos y contribuciones
Otros costos y gastos

2018

Costo de ventas

Gastos de personal
Participacion laboral

Fletes

Costo de restauracion ambiental
Depreciacion

Seguros

Mantenimiento y reparaciones
Arrendamiento

Honorarios profesionales
Servicios basicos

Otros impuestos y contribuciones
Oftros costos y gastos
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Gastos administrativos

Costo de ventas y ventas Total
2,756 - 2,756
506 - 506
111 - 111
5 - 5
72 - 72
N 24 115
27 - 27
a1 4 95
712 3 715
174 212 386
23 - 23
880 4 884
556 46 602
6,004 293 6,297
3,424 - 3,424
519 - 519
178 (45) 133
6 - 6
33 - 33
109 16 125
22 1 23
124 5 129
683 - 683
84 214 298
17 - 17
952 6 958
500 35 535
6,651 232 6,883
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(Expresados en miles de dolares estadounidenses})

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2018 2018
Caja 2 2
Bancos (1) 102 26
Inveersionas temporales (2) 35 -
Total 139 28

(1) La Compaiia mantiene su efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion ("}

Entidad financiera 2019 2018
Banco del Pichincha C.A AAA- [ AAA - AAA f AAA -
Banco Internacional S.A AAA -/ AAA AAA -/ AAA,

(") Datos obtenidos de la pagina de Superintendencia de Bancos y Sequros al 30 de septiembre
del 2019 y 31 de diciembre del 2018, respectivamente.

(2) Corresponden a overnights que mantiene la Compania en Banco Pichincha C.A. las mismas que
generan un interés del 0.75%.

INVENTARIOS
Composicion:
2019 2018
Productos en proceso (1) 575 415
Producto terminado 61 82
Otros menores 10 14
646 511

(1) Incluye principalmente caliza explotada.
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11.

12,

CANTERAS Y VOLADURAS S.A. (CANTYVOL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en miles de ddlares estadounidenses)

ARRENDAMIENTOS
2019 018

Activos por derecho de uso
Vehiculos 94
Pasivos de arrendamientos
Corriente 26
No carriente 70

96

Los montos reconocidos en el estado de resultado integral por concepto de arrendamientos son:

2019 2018
Depreciacién de los activos por derecho de uso

Vehiculos 20

Gasto por interés (incluido dentro de costos financieros) 5

El flujo de efectivo total por concepto de arrendamientos fue US$24.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicidn:

2018 2018
Proveedores locales (1) 1,086 1,301

(1) Corresponden principalmente a saldos con proveedores de servicios por alquileres de equipos y
explotacion,

IMPUESTOS
a)  Situacion fiscal
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del Impuesto a la renta de la Compaiiia dentro del plazo de hasta tres afos posteriores

contados a partir de la fecha de presentacion de ia declaracion del Impuesto a la renta, y hasta seis
anos cuando no se hubiere declarado el impuesto en forma completa,
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b)

Los anos del 2016 al 2019 se encuentran abiertos a fiscalizacion por parte de las Autoridades
Tributarias.

Impuesto a la renta

La composicion del gasto por Impuesto a la renta es el siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente (1) 153 171
Impuesto a la renta diferido (2} 21 21
Impuesto a la renta de anos anteriores - 26
174 218

(1)  Verliteral e.
(2) Verliteral f.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y
cuando se hayan efectuado operaciones con sus companias relacionadas domiciliadas en el
exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones
y un informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye
como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiiia, basada en: i) los resultados del anexos de precios de
transferencia del 2018, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de Impuesto a la renta
de ese afo, y ii) el diagndstico preliminar realizado para las transacciones del 2019, considera que
no habra impacto sobre la provision de impuesto a la renta del afio 2019, El anexo final estara
disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.
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CANTERAS Y VOLADURAS S.A. (CANTYVOL)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en miles de doélares estadounidenses)

Impuestos por recuperar y por pagar

Composicion:
2019 2018

Por recuperar:

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 24 KX
Por pagar;

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 52 57

Retenciones en la fuentes de Impuesto a la renta 12 17

64 74

Conciliacidn tributaria-contable del Impuesto a la renta corriente

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del
2019 y 2018:

2019 2018

Utilidad antes del Impuesto a la renta y participacion taboral 730 895
Participacion laboral {110) (133)
Utiiidad antes del Impuesto a la renta 620 762
Gastos no deducibles (1) 112 48
Otras partidas (2) {119) {125)
Base imponible sin reinversion 613 685
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta corriente: 153 171
(-} Retenciones efectuadas durante el afo (68) (76)
Impuesto a la renta por pagar 85 95

(1)  Corresponde principaimente a: (i) efecto de provisién por remediacidn ambiental y (i} incremento
de la provisidn de jubilacion patronal y desahucio, incluyendo el costo financiero.

(2) Corresponde principalmente al uso de la provision de remediacion ambiental.
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Impuesto a la renta diferido

El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:

Pasivos Activos
Frovision por Jubnacion
Propiedades, plantasy  remediacidn patronal y
equipos ambiental desahucio Total
Al 1 de enero del 2018 6 193 - 199
Mavimiento del afio (3) {22) 4 (21)
Al 31 de diciembre del 2018 3 171 4 178
Movimiento del afio (18) (9) 3 {21)
Al 31 de diciembre del 2019 (12) 162 7 157
Tasa efectiva
La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afos 2019 y 2018 se
muestra a continuacion:
2019 2018
Utilidad del aino antes de Impuesto a la renta 620 761
Impuesto a la renta - tasa nominal - 25% 155 190
Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal:
Mas - gastos no deducibles 28 105
Menos - otras partidas conciliatorias {31) (125)
Mas - impuesto a la renla dilerido 21 21
Mas - impuesto a la renta de anos anteriores - 27
Gasto de impuesto a la renta 174 218
Tasa efectiva 28% 29%

Otros asuntos ~ Reformas Tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en el
Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas gque introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma

voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.
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Se crea una contribucién tnica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millon de ddlares en el afo 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones
impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucién no puede ser
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacion de
otros tributos durante los anes 2020, 2021 y 2022,

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compariias
aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no
debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacién laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucidén de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos
a sociedades residentes en Ecuador.

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta Gnico en base
a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo

dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de
tal provisién.

Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras
que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil
sobre los activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la compaiia, sus
respectivos estatutos o documentos constitutivas, y para estabiecimiento, aquel o aquellos que se
encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el

Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas
Internas.

La Administracidn de la Compania considera que las mencionadas reformas no tendran un impacto
significativo en los estados financieros del ano 2019.

PROVISION PARA REMEDIACION AMBIENTAL

Esta provision corresponde a la mejor estimacion realizada por la Compafiia para cubrir todos ios gastos
relativos a la rehabilitacion de las areas implicadas durante la fase de explotacién de las canteras, asi
como a los necesarios para el plan de cierre, abandono y entrega del area. Dichas acciones son de
cumplimiento obligatorio por parte de la Compania y se encuentran estipuladas en el Plan de Manejo

Ambiental vigente para cada una de las concesiones mineras, el mismo que es aprobado y exigido por el
Ministerio del Ambiente
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Para estos efectos, la provision ha sido registrada en base a un estudio técnico realizado por un perito
especializado para los afios 2019 y 2018.

La metodologia determinada por la Compania para la estimacién de la provision se detalla a
continuacion: (i) la provision esta valorada para cada localizacion; (ii} se definen los trabajos a realizarse y
se evaluan los costos de cada tipo de trabajo definiendo un plan de escalonamiento de los mismos, los 5
primeros afios se evalian de forma anual y los afios restante del contrato se evaltian en periodos de
cinco anos; v, (iii) los costos determinados son valorados a su costo actual, para esto la Compafiia ha
establecido como tasa de descuento el equivalente a la suma de la tasa riesgo pais Ecuador més la tasa
Libor promedio dltimos 10 afios, en base a la vida util de la cantera y el establecimiento de porcentajes
por produccion y explotacion trayéndolos a valor presente para cada periodo.

El movimiento de la provision de restauracion y rehabilitacidon es como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 690 775
Incremento 72 33
Usos (112) (118)
Saldo al final del afio 650 690

Con base en la estimacion de la Companiia de cuando se estiman realizar desembolsos por

remediacion ambiental, la provision se clasifica entre corriente y no corriente de la siguiente
manera:

2019 2018
Porcion corriente 121 447
Porcién no corriente 529 243

650 690

La provision establecida para la remediacién remediacion ambiental se distribuye de la siguiente
manera por concesion:

Concesion Minera Material 2019 2018
Selva Alegre Caliza 465 583
Cumbas Puzolana 128 68
Pastavi Arcilla 57 39
650 690
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BENEFICIOS SOCIALES

Corrientes

Los movimientos de la provisién por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Participacion laboral Otros benglicios (2) Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Saldos al Inicio 113 156 64 62 177 238
Incramentos 110 (1) 133 () 128 151 238 284
Pagos {134) (176} ~ {125) ~ {169) (259) {345)
Saldos al final 89 113 67 684 156 177

(1) VerNota6.

{2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos,
fondo de reserva, entre otros, Adicionalmente, incluye US$24 por provisiones de incentivos.

No corrientes

Composicioén:
2019 2018
Jubilacién patronal 60 49
Desahucio 17 17
77 66

La composicion del valor presente de la provision para jubilacion patronal y desahucio es la siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Saldo al inicio 49 40 17 16 66 56
Costos por servicios corrienies 9 9 3 3 12 12
Costo por intereses 2 2 2

(Ganancia) / pérdida actuarial por cambios en supuestos
financieros (1) -
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y

experiencia (1) (2) (3) (8))] (3) (3)
Becto de reducciones y liquidaciones anticipadas {1) - - - -
Beneficios pagados - - -

: 0 () " (1

Saldo final 60 49 17 17 77 66

(1) Se registran en Otros resultados integrales
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Costos por sarvicios corrientes 9 9 3 3 12 12
Costo por intereses 2 2 - - 2 2
Al 31 da diciembre 11 11 3 3 14 14

Las principales hipdtesis actuariales usadas para la construccién de las provisiones fueron;

2018 2018
Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasa de incremento salarial 2.00% 2.00%
Tabla de rotacion {promedio) 0.00% 10.44%
Tasa de moralidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Vida laboral promedio remanente 7.8 afios 7.64 anos
AntigGedad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 anos 25 anos

(1}  Corresponde a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuateriano de Seguridad Sacial en
el ano 2002.
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Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubilacién

patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) (4,220) (704)
Impacto % en el OBD (lasa de descuento - 0.5%) 7% -4%
Variacidn OBD (lasa de descuento + 0.5%) 4,586 764
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 8% 4%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 4,690 802
Impacto % en et OBD (tasa de descuento + 0.5%) 8% 5%
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) (4,349) (746)
Impacto % en el OBD (lasa de descuento -0.5%) 7% -4%
Rotacién
Variacién OBD (Rotacidn +5%) (2,450) 633
Impacto % en el OBD {Rotacién +5%} -4% 4%
Variacidn OBD (Rotacion -5%} 2,555 (603)
Impacto % en el OBD (Rotacién -5%) 4% -3%
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las compaiias con accionistas comunes,
con participacion accionaria significativa en la Compaiiia. El siguiente es un resumen de las
transacciones realizadas durante los anos 2019 y 2018 con companias relacionadas:

a) Transacciones

II\J
(=]
e
©
N
o
b
[n-]

Venias de caliza, arcilla v puzolang
UNACEM Ecuador S.A. 6,901 7,618
Propiedad planta y equipo

UNACEM Ecuador S.A. 300

Compras de bienes y servicios (repuestos)

UNACEM Ecuador S.A. 49 110

Alguiler de maguinaria

UNACEM Ecuador S.A. 656 656

Servicios prestados

UNACEM Ecuador S.A. 192 192

b) Saldos
Los saldos de Compaiias relacionadas y accionistas se detallan a continuacion:

Compaiiia Relacion Transanccion 2019 2018

—_—

Cuentas por cobrar:

UNACEM Ecuador S.A Accionista Ventas de inventario 1,962 2,521

Cuentas por pagar:
UNACEM Ecuador S.A Accionista Varios servicios recibidos B0 77

Remuneracion del personal clave de la Gerencia

La Administracion de la Compania incluye miembros clave constituidos por los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia. El gobierno y la administracion estan a cargo de la Junta General de
Accionistas. Los costos por remuneraciones del personal clave se presentan a continuacion:

2019 2018

Pago a personal clave (beneficios de corio ylargo plazo} 9 9
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CAPITAL

El capital de la Compaiiia esta conformado por 21,399 acciones ordinarias y nominativas de un valor de
US$100 cada una. La estructura del capital emitido al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es la siguiente:

o Nimero, Paicipacién Capital emitido
Accionista acciones accionaria
UNACEM Ecuador S.A. 21,398 99.995% 2,140
Inversiones Imbabura S.A 1 0.005% 0.1
21,399 100% 2,140

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

a) Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia apropid a la reserva legal de
resultados acumulados US$54 y US$82, respectivamente.

b} Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se

compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los accionistas.

c) Provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIF”
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NilF por
US$525. El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en fa parte que exceda al valor de las pérdidas

acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

GARANTIAS

La Compaiiia mantiene garantias abiertas por un valor de US$235 (2018; US$ 222) vinculadas con el fiel
cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental para las concesiones mineras bajo su administracion. Durante el
2019 y 2018, el Ministerio de Ambiente no ejecutd ninguna de estas garantias.
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CONTRATOS SUSCRITOS
El principal contrato suscrito al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se detalla a continuacion:

(a) Anualmente la Compadia y su accionista UNACEM Ecuador S.A. firman un contrato de
abastecimiento de caliza en consignacién con el abjeto de que UNACEM Ecuador S.A. pueda producir
y comercializar cemento. Mensualmente y durante el 2019, la Compania vendié aproximadamente
1,027 (2018: 1,023) toneladas métricas (con un range de error del 5%) de caliza triturada. Este
contrato se ha ejecutado de manera regular durante el 2019 y 2018.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y |a fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron otros
eventos que los mencionados en notas a los estados financieros y que, en opinidn de la Administracién de la

Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion
adicional.

* * & w
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