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Informe de los auditores independientes 

Alos Accionistas de Canteras y Voladuras S.A, Cantyvol: 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Canteras y Voladuras S.A, CANTYVOL (una sociedad 

anónima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Unacem Ecuador S.A.), que comprenden el estado de 

situación financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados de resultados integrales, de cambios en el 

patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que 

incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, tos estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 

importantes, la situación financiera de Canteras y Voladuras S.A, CANTYVOL al 31 de diciembre de 2017, y 

los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en 

esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera. 

Bases para la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras 

responsabilidades de acuerdo con estes normas se describen más adetante en nuestro informe en la sección 

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoría de los Estados Financieros. Somos independientes de la 

Compañía de acuerdo con el Código de Ética emitido por el Comité de Normas Internacionales de Ética para 

Contadores (IESBA por sus sigias en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes 

para nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de 

ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Código de Ética emitido por el IESBA, 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una 

base para nuestra opinión de auditoría, 

Responsabilidades de la gerencia sobre los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 

financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera y de su control interno 

determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparación de estados financieros que no 

contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error. 
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En la preparación de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la 

Compañía para continuar como un negocio en marcha; revelar, a su caso, los asuntos relacionados con la 

continuidad de la hipótesis de negocio en marcha; a menos que la gerencia pretenda liquidar la Compañía o cesar 

las operaciones o no tiene otra alternativa más realista para poder hacerlo, 

La gerencia es responsable por supervisar el proceso de información Financiera de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor sobre ta auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto 

están libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un mforme de auditoría que incluya 

nuestra opinión. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoría 

realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría siempre detectará distorsiones importantes 

cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de 

manera individual o en su conjunto, podrían razonablemente esperarse que influyan en las decisiones 

económicas que los usuarios tomen basándose en estos estados financieros. 

Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionates de Auditoría, aplicamos juicio 

profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoría. Nosotros además: 

+  Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a 

fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuesta a aquellos riesgos 

identificados y obtenemos evidencia de auditoría que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base 

para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una distorsión importante que resulte de fraude es mayor 

que aquella que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 

intencionales, manifestaciones falsas y elusión del control interno. 

+  Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoría, con el propósito de 

diseñar los procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de 

expresar una opinión sobre la efectividad del contro! interno de la Compañía. 

+ — Evaluamos silas políticas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones 

relacionadas hechas por la gerencia son razonables. 

+ Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados 

en la evidencia de auditoría obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o 

condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compañía para continuar como 

un negocio en marcha. Sí conciuimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de 

llamar la atención en nuestro informe de auditoría a las revelaciones relacionadas en los estados 

financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones 

están basadas en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha del informe de auditoría. Sin embarga, 
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hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compañía cese su continuidad como un negocio en 

marcha. 

»  Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus 

revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una 

manera que alcance una presentación razonable. 

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoría, y los 

hallazgos significativos de auditoría, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que 

identificamos en nuestra auditoría, en caso de existir. 

Esst £ Vos 'y- 
RNAE No. 462 

  

Quito, Ecuador 

01 de marzo de 2018 

A member Firm of Ernst 8 Young Global Limited 

 



  

Canteras y Vofaduras S.A. CANTYVOL 

Estado de situación financiera 
Al 31 de diciembre de 2017 

Expresado en miles de Dólares de EUA. 

Notas 2017 2016 

Activo 

Activo corriente: 

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 308 1,021 

Otras cuentas porcobrar Y 52 67 

Cuentas por cobrara entidades relacionadas 3 2411 696 

Inventarios 9 848 8633 

Impuestos porcobrar 12 10 18 

Total activo corriente 3,429 2,435 

Activo no corriente: 

Propiedad, planta, equipo y vehículos, nelo 10 2,320 2,824 

Activo por impuesto diferido 15 (0) 199 238 

Total activo no corriente 2,549 2,862 

Total activo 5,948 5,297 

  

José Antonlo Correa Rina Velasteguí e 

Gerente Genera) Gerente Financiera Contadora General 

Las notas adjuntas alos estados financieros son parte mtegrante de estos estados. 

 



  

  

Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL 

Estado de situación financiera 
Al 31 de diciembre de 2017 
Expresado en miles de Dólares de EUA. 

Pasivo y patrimonio 

Pasivo corriente: 

Acreedores comerciales yotras cuentas por pagar 

Cuentas porpagara entidades relacionadas 

Impuestos porpagar 

Beneficios a empleados 

Prousiones 

Total pasivo cosriente 

Pasivo no corriente: 

Beneficios a empleados 

Provisiones 

Tota! pasivo no corriente 

Total pasivo 

Patrimonio: 

Capltalemitido 

Reserva legal 

Resultados acumulados 

Total patrimonio 

Total pasivo y patrimonio 

  

Rina Velastegul 

Gerente General Gerente Financiera 

Notas 

1 

2 

13 

14 

13 

14 

16 

    

2017 2016 

1,004 943 
- 65 

140 119 
241 79 
613 751 

1,898 1,957 

53 35 
262 337 

315 372 

2,213 2,329 

2,140 2,140 
229 223 

1,386 805 

3,735 2,968 

5,248 5297 

Contadora General 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 

   



  

Canteras y Voladuras S.A CANTYVOL 

Estado de resultados integrales 
Por el año terminado al 31 de diciembre de 2017 

Expresado en miles de Dólares de E.U.A. 

Notas 2017 2016 

Ingresos de actividades ordinarias 20 74440 6,665 

Costo de ventas (6,189) (6,464) 

Utilidad bruta 1,251 201 

Gastos operativos 

Gastos de administración 18 (246) (103) 
Otros ingresos (gastos), neto 4 13 

Utilidad en operación 1,009 1441 

Ingresos financieros 19 5 45 
Costos financieros Mm (6) 

Otros gastos no operacionales (15) - 

Utilidad antes de impuesto a la renta 992 150 

Impuestoa ta renta 15 (179) (93) 

Utilidad neta 821 57 

Otros resultados integrales 

(Pérdidas) ganancias actuañales 6) 4 

Resultados integra! del año, neto de impuesto a la 

renta 818 61 

     of. 

José Antonid Correa ina Vela: 

Gerente General Gerente Financiera Contadora General 

Las notas adjuntas a los estadosfinandleros son parte integrante de estos estados.



  
 
 

   
 

 
 

*sOpg¡se 
so)se 

ep 
eue/bajul 

eued 
vos soJafpuUBUg 

SOPEJS3 
50] 

E 
sejun(pe 

sejou 
se7] 

       2Ja|DUBUS 
ejuelos 

[ej0u0s 
ajuares 

o
j
o
 B
d
 

E9LOD 
Q
U
O
 

9807 210% 
ap suquistarp ep 

Le [e soptes 

 
 

s
e
l
e
 

rr 

te) 
- 

So[R1837U| SOPEN SO) 
S0JO. 

- 
- 

SEUaJaJSUBLL, 

(15) 
- 

(1) 
91 
o
u
 

sep) 
sopebedá sopele¡sop 

sOpueppIO 

ke 
- 

OYE 19P PEPUEn 
:(sOUBUI) 

S
P
 

296'z 
so9 

£ez 
o
y
u
z
 

9107 
9P 

9IQUIADIP 
SP 

LE 
Je 

SOPIES 

v 
+ 

- 
- 

5¡2169,41 
50p21ns94 

s0JO 

- 
(0 

[74 
- 

SEJQUSJajauRIL 

(go) 
(z99) 

- 
- 

((p) 91 
mou 

Jan) 
sopaBedA 

soperejoap 
soplapirig 

¿49 
¿s 

- 
- 

OYE 
[Sp 

Pepin 
:(sou9Lu) 

seyy 

6ss'e 
6
9
7
L
 

os) 
o
b
 

SLOZ 
9P 

94quie¡o1p 
ap 

Le 
(8 

soples 

ojJuouned 
s
o
p
e
n
u
n
o
e
 

reñar 
opniuo 

1e30L 
sopeynsoy 

taJesey 
jeudeo 

V'((3 
9P 

S
A
B
I
O
 

SP 
S9[Ius 

US 
opeseldx3 

LLOZ 
99 

2IQUEANIP 
9P 

LE 
[8 OPRUJUIS) 

OYE 
[9304 

o
j
o
u
y
e
d
 

[9 
ue 

SO/quues 
ep 

0pe]s3 

JOMALLNVI 
“VS 

SEIMPeroA Á 
Serajueo



  

Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL 

Estado de flujos de efectivo 
Porel año terminado el 31 de diciembre de 2017 

Espresado en miles de Dólares de EUA. 

Rujos de efectivo netos de las actividades de operación: 

Recibido de cliente (compañía relacionada) 
Pagos aproveedores 

Pagos atrabajadores 
Intereses cobrados 

Participación trabajadores 

Otros ingresos y gastos, neta 

Impuesto ala renta pagado 

Efectivo neto (utilizado en) actividades de operación 

Flujos de efectivo de tas actividades de inversión: 

Adquisición de propiedad, planta, equipo y vehículos 

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversión 

Fujos de efectivo de las actividades da financiamiento; 

Dividendos pagados 

Kectivo neto (utilizado en) actividades de Tinanciamiento 

Efectivo y equivalentes de efectivo: 
(Disminución) neta del efectivo y equivalente da afectivo 

Saldo al inicio 

Saldo al final 

   
/ JOsé Antonio Correa a 

Gerente General Gerente Financiera 
    

2017 

8,053 

(5,906) 

(545) 
5 

(28) 
ez 
(89) 

(532) 

1130) 

(130) 

(60 

(59 

(713) 
1,021 

303 

Las notas adjuntas alos estados financieros son parte integrante de estos estados, 

2016 

6,683 
(6,268) 
(545) 

53 
(169) 
1 

(278) 

(513) 

(136) 

(136) 

(652) 

(652) 

(1301) 
2,322 

1,021 

 



  

Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL 

Notas a los estados financieros 
Al 31 de diciembra de 2017 

Expresadas en miles de Dólares de E.U.A, 

OPERACIONES 

Canteras y Votaduras S A. CANTYVOL, en adelante “la Compañía” es una sociedad anónima 

constituida en el Ecuador, subsidiaria de Unacem Ecuador S.A., fue constituida en el Ecuador an 1997, 

La Compañía realiza actividades mineras, propias de la industria del cemento, es decir la explotación 

de canteras de caliza, arcilla y puzolana, las cuales son vendidas a su principal cliente Unacem 
Ecuador S.A, (accionista principal), consecuentemente la Compañia tiene la obligación del cátcuto y 

pago de regalías a las instituciones controladoras gubernamentales. 

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la Gerencia de la Compañía el 23 de fabrero 

de 2018 y serán presentadas a los Accionistas y Directorio para su aprobación. En opinión de la 

gerencia, estos estados financieros serán aprobados sin modificación. 

BASES DE PRESENTACIÓN 

Dectaración de cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sldo preparados de actrerdo con las Normas Intemacionales de 

Información Financiera (en adelante “NIIF”), amitida por el Consejo de Normas Intemaciones de 
Contabilidad 1ASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017. 

Base de medición 

Los estados financieros de ta Compañía han sido preparados an base al costo histórico, a partir de los 

registros de contabilidad mantenidos por la Compañía con excepción de las obfigacianes por 

beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales y la provisión 

de remediación ambiental que se registra al valor presente de los costos esperados para cancelar la 

obligación, 

Los estados financieros se presentan en Dólares de E.ULA. que es fa moneda de curso legal en el 

Ecuador y moneda funcional de presentación de la Compañía. 

Adopción de políticas contables 
Las políticas de contabilldad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, 

excepto que la Compañía ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para 

los periodos que se mician en o después del 1 de enero de 2017, según se describe a continuación: 

- Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectwo" Iniciativa sobre Información a revelar. 

- Modificaciones a la NIC 12 - Impuestos a las Ganancias. Reconocimiento de activos por 

impuesto diferido por pérdidas no realizadas.



  

Notas a los estados financieros (continuación) 

Modificaciones a la NIF 12 información a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades 

Clarificación del alcance en los desgloses requeridos en la NIF 12 

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas 

normas no tuvo un afecto significativo en su posición financiera y resultados de operación, poro tanto, 

no ha sido necesario modificar los estados financieros comparalivos de la Compañía. 

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados 

financieros son las siguientes: 

ta) 

(b) 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
Se considera efectivo y equivalentes de efectiva los depósitos en cuentas bancarias y los 

depósitos a corto plazo con vencimiento de 3 meses 0 menos, de gran liquidez y fácilmente 

convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor. 

Instrumentos financieros 

10) Activos financieros 

Reconocimiento y medición Inicial 

Los activos financieros dentro dal alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 

39 se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, 

préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, 

inversiones financieras disponibles para la venta O derivados designados como 

instrumentos de cobertura, Al momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros 

son medidos a su valor razonable. La Compañía determina la clasificación de sus activos 

financieros después de su reconocimiento iniclal y, cuando es apropiado, revalúa esta 

determinación al final de cada año, 

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más los 

costos de transacción directamente atribuibles, excepto los activos financieros a valor 

razonable cuyos costos de transacción se reconocen en resultados 

Los activos financieros de la Compañla incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, otras 

cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. 

Ala fecha de los estados financieros, la Compañla clasifica sus instrumentos financieros 

activos según las categorías definidas en la NIC 39 como: préstamos y cuentas por cobrar. 

Los aspectos más relevantes de esta categoría aplicable a la Compañía sa describen a 

contintación:



  

Notas a los estados financieros (continuación) 

Medición posterior 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos 

fijos y determinables que no tienen cotización en el mercado activo. La Compañía mantiene 

en esta categoría al efectivo y equivalentes de efectivo, detidores comerciales y otras 

cuentas por cobrar. 

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado 

ulilizando el método de la tasa de Interés efectiva, menos cualquier deterioro des valor. El 

costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la 

adquisición, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés 

efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de 

resultados integrales como mgreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro 

del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costa financiero. 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de Un grupo 

de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando. 

+  Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los lujos de efectivo generados por 

el activo; 

+ Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados 

por el activo, o se haya asumido una obligación de pagar a un tercero la totalidad de 

esos flujos de efectivo sin una damora significativa, a través de un acuerdo de 

transferencia, y: (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios 

mherentes a la propiedad del activo; o (b) No se hayan ni transferido ni retenido 

sustancialmente todos los riesgos y beneficios Inherentes a la propiedad del activo, pero 

se haya transferido el control sobre el mismo. 

Cuando la Compañía haya transferido sus derechos cantractuales de reciblr los flujos de 

efectivo de un activa, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni 

transferido mi retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 

propiedad del activo, ni haya transfendo el contral del mismo, el activo se continúa 

reconociendo en la medida de la implicación continuada de la Compañía sobre el activo. 

En ess caso, la Compañia también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y 
el pasivo relacionado se miden de manera en la que se reflejen los derechos y las 
obligaciones que la Compañia haya relerado. 

Deterioro del valar de los activos financieros 

Al cierre de cada período sobre el que se Informa, la Compañía evalúa s: existe alguna 

evidencla objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieras se 
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros 

se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro 

de ese valor como resultado de uno o más eventos ocurridos después del reconocimiento



  

Notas a los estados financieros (continuación) 

inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene 

impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o 
el grupo de activos financleros, y ese Impacto puede estimarse de manera fiable, La 
evidencia de un deterioro del valor podría incluir, entre otras, indicios tales como qua los 

deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, 
el incumplimiento o mora en los pagos de la deuida por capital o intereses, la probabilidad 

de que se declaren en quiebra u adopten otra fama de reorganización financiera, o cuando 
datos observables indiquen que existe una disminución medible en los flujos de efectivo 

futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las 

condiciones económicas que se correlacionan con los incumplimientos. 

La Compañía anallza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando 

el riesgo de incapacidad financiera del cliente, 

Deterloro de activos financieros contabilizados al costo amortizado 

Paralos activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compañía primero evalúa 

si existe evidencia objetiva da deterloro del valor, da manera individual para los activos 

financieros que son indlviduslmente significativas, o de manera colectiva para los activos 
financieros que no son individualmente slgníficativos. Si la Compañía determina que no 
existe evidencia objetiva de deterlora del valor para un activo financiero evaluado de 

manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activa en un grupo 

de activos financieros con características de riesgo de crédito similares, y los evalúa de 

manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evalúan 
de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una 

pérdida por deterloro se reconoce o se sigue reconociendo, no san incluidos en la 

evaluación de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que 

ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la 

diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo 

futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aún no se 
hayan producido). El valor presente de los Tujos de efectivo futuros estimados se descuenta 

ala tasa de interás efectiva original de los activos financieros. 

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisión y el 

importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Los intereses 

ganados se siguen devengando sabre el importe en libros reducido del activo, utilizando la 

tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la 

pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero 

en el estado de resultados. $1 en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida 

por deterioro del valor aumenta o disminuya debido a un evento que ocurre después de 
haberse reconocido el detenoro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anterlormente 
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisión. SI posterlormente se recupera 

una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en 
el estado de resultados Integrales 
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0 Pasivos financieros 

Reconoctmiento y medición inicial 

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se 

elasifican como: pasivos financieros al valor razonable con camblos en resultados, 

préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de 

cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda. La Compai determina la 

clasificación de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial. 

  

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los 

costos de transacción directamente atribuibles, axcepto los préstamos y cuentas por pagar 

contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transacción directamente 

atabuibles. 

A la fecha de los estados financieros, la Compañla clasifica sus instrumentos financieros 

pasivos según las categorías definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 
como: (3) pasivos por préstamos y cuentas por pagar, 

AI31 de diclembre de 2017 los pasivos financieros Incluyen: acreedores comerciales y atras 

cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas, 

Medición posterior 

Préstamos y cuentas por pagar 

Después del reconocimianto inicial, los préstamos y ¡as cuentas por pagar se miden al costo 

amortizado, utilizando el método de la tasa de interás efectiva. Las ganancias y pérdidas 

se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, así 

como también por el proceso de amortización, a través del método de la tasa de interés 

efectiva. El costo amortizado sa calcula tamando en cuenta cualquier descuento o prima en 

fa adquisición y las comisiones o los costos que son una parte Integrante de la tasa de 

Interés efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo 

financiero en el estado de resultados integrales. 

Baja de pasivos Rinancieros 
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente 

contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido. 

Cuando un pasivo financiero exustente es reemplazado por otro pasivo proveniente del 

mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un 

pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificación ss trata 

¡como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia 

entra los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados Integrales.



o 

    

Notas a los estados financieros (continuación) 

Compensación do instrumentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa 

el importe neto en el estado de situación financiera, solamente si existe un derecho actual 

legalmente exigible de compensar los importes reconocidas, y existe la intención de 

Iiquidarios por el importe neto, o de realizar los actvos y cancelar los pasivos en forma 

simultánea. 

Valor razonabla de los instrumentos financieras 

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor sazonable en cada fecha del estado 

de situación financiera. Asimismo, el valor razonable de los Instrumentos financieros 

medidos al costo amortizado es revelado en la Nota 17. 

El valor razonable es el precio que se reclbirta por vender un activo O que Se pagaría el 

transferir un pasivo en una transacción ordenada entra participantes de un mercado a la 

- A SS de medición. La medición al valor rezonable se basa en el supuesto de que la 

transacción para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea: 

¡AT ARO E HAD + e . 

rata propa! ya e omasaao,o 
- En ausencia de UA mercado principal, en dl edo inte vóTERO para. el Sito o 

pasivo. 

El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible por la Compañía. 

El valor razonable de un activo O pasivo se mide utilizando los supuestos que los 

participantes en el mercado usarían al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los 

participantes en el mercado actúan en su mejor interés económico. 

La medición del valor rozonable de actvos no financieros toma en consideración la 

capacidad de un participante en el mercado para generar beneficios económicos mediante 

el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a otro partcipante en el mercado que usaria 

el activo de la mejor manera posible. 

La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las drcunstancias y por 

las cuales tiene suficiente información disponible para medir al valor razonable, 

maximizando el usa de datos observables relevantes y minimizarsip-édso-dg gatos no
. 

observables. >: a A 

¿ea 

“odos los activos y pasivos por los cuales se delerminan o revelan valores razonables en 

los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable desenta a 

«continuación, en base al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la 

medición al valor razonable como un todo: 

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activas o pasivos 

idénticos. 
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Años 
Edificaciones Industriatas. 10-20 
Maquinaria y equipos 10-30 

Herramientas 17-30 
Maquinarta móvil 3-30 
Vehiculos 5 

La Compañla no considera el valor residual de estos activos, la vida Util y el málado de 

depreciación seleccionado son revisados y ajustados si fuera necasario, a la fecha de cada 

estado de situación financiera para asegurar que el método y el períado de ta depreciación sean 

consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida da las partidas de propledad, 

planta, equipo y vehículos. 

- Un componente de Propiedad. planta, equipo y vehículos a cualquier parte significativa del mismo A NRO PO 
Gs zmmacda islalmente, se da de baja AFmoleniS e su venta o cuanda no se espera obtener 

AA BS. benofaas económicas futuros por su uso o vente. Casiqur ganancia o pérdida resultante al 
par momento de dar de baja el activo (calculada como Ja diferencia entre el ingreso neto procedente 

dela venta y el importe en libros del activo) se incluys án el Shisdo de resultados Integrafes. 
== 

fe) Deterioro de activos no financlaros 
La Compañla evalúa a fin de cada año si existe algún Indicío de que el valor de sus activos se 

ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando fas pruebas anuales de deterioro de) activo se 

requieren, la Compañía hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe 

recuperable del activo o de la unidad ganeradora de efectivo es el mayor entre su valor razonable 

manos los costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para 

cada activa ndividual, a menos que el activo no genere Fujos de efechya que sean largamente 

independientes de otros activos o grupos de actvos. 

Cuando el valor en fibras da un aciivo o unidad generadora de efectivo excede su importe 

recuperable, se considera que el activo ha perdida valor y es reducido a ese importe recuperable. 

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su 

valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluación actual 

del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos de! activa. Para la 

determnación del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta 

operaciones recientes del mercado, sl las hublera. Si no pueden identificarse este tipo de 
operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulte más aprapfado. Estos cálculos se 

verifican contra múltiples de valoración, cotizaciones de accionas y otras indicadoras disponibles 

de valor razonable, Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resullados 

integrales. 

  
Dicta evaluación requiere el uso de estmados y supuestos tales como los volúmenes en 

inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos 

operativos. 
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- Nivel 2 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es 

significativo para la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable. 

- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es 

significativo para la medición al valor razonable no es observable. 

Para los activos y pasivos que són reconocidos al valor razonable en los estados financieros 

sabre una base recurrente, la Compañía determina sl se han producido transferencias entre 

los diferentes niveles dentro de la jerarquía mediante la revisión de la categorización al final 

de cada periodo de reporte. 

La gerencia de fa Compañía detemina las políticas y procedimientos para mediciones al 

valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza 

los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de 

acuerdo con las políticas contables de la Compañía. 

TEA To. 
Para propósitos de fas revelaciones de valor tezonáble, la Compañía ha determinado las 

clases de activos y pasivos Sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el 

o pre de aia de y: onable tal como se explicó anterlormente. 

AR z FRA 

En la Nota 17, se incluye información sobre los vafores razonables de los instrumentos 

financieros y mayores detalles sobre cómo se valorizan, 

(c) Inventarios 
Son medidos al costo de explotación y són valuados al costo promedio ponderado. 

(ad) Propiedad, planta, equipo y vehículos 

La propiedad, plenta, aquipo y vehículos sa encuentran valoradas al costo, nato e depreciación 

acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor. 

E 
Los costos de mejoras que representan un aumenta de la productividad, capacidad o eficiencia, 

Qu ida útil de los bi se capitalizan lo mayor costa de los mismos 

cuando cumplen los requisitos d: Los gastos de reparación y 

mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicla en que se incurren. 

   
     

La propiedad, planta, equipo y vehículos se deprecian desde el momento en que los bienes están 

en condiciones de uso, distribuyendo Iinéalmente s) costo de los activos entre los años de vida 

útil estimada. 

Los métodos y perfodos de depreciación aplicados, son revisados al cierre de cada ejerciolo y, 

sl procede, ajustados de forma prospectva. 

Las tasas de depreciación están basadas en la vida útil estimada de los bienes, que son"



  ] 

  
  

Notas a los estados financieros (continuación) 

Las pérdidas de deteriora de operaciones continuas, incluyendo deterioro da inventarios se 
reconocen en el estado de resultados integrales en la categoría de gastos relacionada ron ta 
función del activo deteriorado, 

Al 31 de diciembre de 2017, la gerencia de la Compañla considera que no exístan Índicios de 
tipo operativo o económico que indiquen que el valor neto registrado de la propiedad, planta, 

équipo, y vehleulos no pueda ser fecuperado, 

1 Impuestos 

Impuesto a la renta corriente 

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año La ulildad gravable difiere 

de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y 

Partidas que no son gravables a deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto def Impuesto 
Sorrlente se calcula utlizangola tasaeojemuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria 
4 final de cada período. 

Ton e 
A - 
Se reconoce sobre las diferencias a delos actfvas 
y pasivos incluidos en el estado de situación financiera y las bases fiscales corespondientes 

utilizadas paca determinar la utilidad gravable. 

El pasivo por impuesto diferido se reconoca generalmente para todas las diferencias temporarias 

imponibles. El activa por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporanas 

deducibles, en la medida en que resulte probable gue la Compañía disponga de utilidades 
gravables futuras cantra las que podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de impuesto a la 

renta que se espera sea de aplicación en el perlodo en el que el activo ss realice o el pasivo se 

cancele. 

La Compañía realiza la compensación de activos con pasivos por impuestos, sólo s! tiene 

reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la Autondad Tributaria, * 

Impuesto sobre fas ventas . 

Los Ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el 

importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregada), salvo: 

- Cuando al impuesta sobre las ventas incurido en una adquisición de activos o en una 

prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 
impuesto sa Teconoce cómo parta del costo da adquisición del activo o como parte del 

gasto, según corresponda; 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esién expresadas Incluyendo el importa de 
impuestos sobre fas ventas.
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(a) 

tm 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda 

pagar a fa autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en 

el estado de situación financiera, según corresponda. 

Provislones 

Las provisiones son reconocidas cuando fa Compañía tiene una abligación presente (Jegal a 

implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para 

cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la misma. 

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para 

reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha, 

Sí el efecto del valor temparal del dinero es significativo, las provisiones sa descuentan utilizando 

una tasa actua) de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos 

espacíficos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto 

del paso del tiempo sé reconoce como un costo financiero en el estado de rasulíados mtegrales. 

Provisión para remediación ambiental 

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera que sean 

hecesarios para liquidar la obligación usando una tasa de descuento llbre de riesgo que refleja 

las evaluaciones del mercado actua! del valor del dinero en el tiempo y los rresgos especificos 

de ta obligación. La provisión se basa en un estudio técnico realizado por un perito espectalizado. 

Los cambios en la provisión se reconocen en resultados del período. 

Beneficios a empleados 

Corto plazo: 

articipación res 

La Compañía reconoca un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las 

tlllidades de la Compañla. Esta beneficio está constituldo de acuerdo con disposiciones fegates 

ala tasa del 15%, de las cuates el 3% se distribuye entre los trabajadores y el 12% se entrega al 

Servicio de Rentas Intemas (SRI] para proyectos de inversión social, según lo establecido por la 

Lay de Minería vigente desde enero de 2008. 

Bonos a los ejecutivos 
La Compañía reconoce un pasivo por concepto de bano variable, el cual es calculado de acuerdo 
al cumplimiento da Indicadores, corporativos e individuales de gestión definidos anualmente por 

ta Compañia. 

tros beneficios laboral 
Los btros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneración, los mismos 

que son acumulados mensualmente hasta la fecha obigatoria de pago, goce o liquidación 

ariginada por la terminación de la relación laboral.
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Largo plazo: 

  

Jubilación patronal y bonificación por desahucia 

El costo de los beneficios definidos es determinado utilizando af método de ta unidad de crédito 

proyectada, con vaforaciones actuariales realizadas al final de cada periodo, 

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del año en el que se generan, así como el 

Interés financiero generado por la obligación de beneficios a empleados a largo plazo. 

Las nuevas mediciones, que comprenden fas ganancias y pérdidas acttrariales, se reconocen en 

el estado de situación financiera con cargo e abono a otro resultado integral, en el periodo en 

que se producen. Et reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 

Integral se reflejan inmediatamente en las utlidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad 

O pérdida del período.   

  

— rn - 
lL> O de ingresos . 

7 TOS rwesos son recanocidos cuando se han transferido todos los riesgas y beneficios mheráhtes — —- 
y es probabls-que fos beneficios económicos asociados a la transacción fluyana la-Compañía y 

el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente dsl momento en el 
que el cobro sea realizado, Los ingresos se miden por el valor razBnablo de la contraprestación 
realizada teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 

comercial que la Compañía pueda otorgar. 

Venta de bienes 

3e reconoce cuando la Compañía transfiere Jos tiesgos y beneficios, de tipo significativo, 

derivados de la propiedad de los blenes, el importe de los íngresos y los costos incurridos, o por 

incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que ta 

Compañía reciba tas beneñicias económicos asociados con la transacción. 

Ingresos intereses 

Los ingresos por mterases son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital 

pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable 

(i) Reconacimiiento de costos y gastos 

Se registran al costo histórica. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridas, 

Independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo 

en el que se conocen.   
(k) Eventos posteriores 

Los eventos posteriores al cierre del año que proveen información adicional sobre la situación 

financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son 

incluldos en los estados financieras. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de 

ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.
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4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los estados financieros de la Compañía requiere que la gerencia deba realizar 
Juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastas, acíivos y 

pasivos informados y la revetación de pasivos contingentes al cierre del períoda sabre el que se 

Informa, En este sentido, fa incertidumbre sabre tales suposiciones y estimaciones podría darlugar en 

el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos 

afectados. 

La preparación de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones sigaificativas 

utilizadas por la gerencia: 

Ut de propiedal a, eulpos y vehículos 
La propiedad, planta, equipos y vehículos se registran al costo y se deprecia en base al método de 

línea recta durante la vida útil estimada de dichos activos, En aquellos casos en los que se puedan 

. determinar que la vida útl de los activos UsisiMPEisminuiéss: de depracia el exceso entre el valor en 
e AE y ella de rosal estimado, de acuerdo a la vids DlLresard revisada. actores 
z teles como los cambios en el uso plánificado da los distintos activos podrian hacer que la vida Util de 

los activos £e viera disminulda. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 

futuro de los activos La Compañía revisa anualmente el deteriora que puedan sufnr los activos de 

farga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que et valor libros de 

cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado. 

  

Pr aa, ficios a empleados a lazo, 

  

El valor presente de las provislones para beneficios a empleados a largo plazo depende de varios 

factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos 

supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen Une tasa de 

descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta an el valor en libros de las provisiones de estos 

beneficios. 

El actuario reciba las bases de Información por parte de la Campaña, con las cuales se definen fas 

premisas a ser aplicadas en el cálculo actuartal de acuerdo a norma correspondiente. La tasa de 

descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos 

futuros de caja estimados que se espere van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos 

beneficios. 

Las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo de la Compañía se descuentan a una tasa 

establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos 

corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América. Se requiere un juicio significativo al 

establecer los criterlos para bonos a ser mciuidos en ta población de la que se deriva la curva de   rendimiento. Los critenos más importantes considerados para la selección de los bonos y la 

identificación de los valores atípicos que se excluyen, 

Provis) semediación ambiental 

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, la Administración 

de la Compañía efectúa una estimación de los costos futuros por obligaciones de remediación 

A cc
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amblental, en base a un estudio efectuado por un especialista técnico. Los costos futuros estimados 

se traen a valor presente utilizando una tasa de descuento del 6,92%, equivalente a la diferencia entre 

la tasa de Interés pasiva y la tasa de inflación del año inmediatamente anterior. 

Impuestos. 

Existen incertidumbres con respecto a la mterpretación de regulaciones tributarias complejas, a los 

cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable 

futuro. La Compañía calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles 

consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de ta sutoridad trfbularia, El importe 

de esas provisiones se basa en varlos factores, tales como la experiencia en inspecciones tnbutarias 

anteriores, de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias 

realizadas por la Compañía y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretación pueden surgir 

én una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en 

el tugar da domicilio de la Compañía. 
TA . 

¿nan 7 74% =HÓRMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA 
A continuación se enumeran las Normas Internacionales de Información Financiera y enmiendas 

emítidas, pero con vigencia posterior al ejerciclo económico que comienzan al 1 de enero de 2018. En 

este seníído, la Compañia fiene la intención de adoptar estas normas sl le son aplicables, cuando 

entren en vigencia. — 
  

  

NIF 9 = Instrumentos financieros =_— ga 

En juho de 2014, el IASB emitió la versión final de NIF $ “Instrumentos financieros”, que reemplaza a 

la NIC 39 "Instrumentos financieros: Reconocimiento y medición” y todas las versjones anteriores de 

NIF 9. 

NUF 9 establece los sigulantes tres aspectos los tres aspectos para la contabilización y medición de 
instrumentos financieros, estos son” 

+ Clasificación y medición 
+ — Deterioro 

+ Contabilidad de coberturas 

La NIIF 9 es efectiva para perlodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, con 

apiicación anticipada permitida. A excepción de la contabilización de coherturas, se requiere una 

aplicación retrospectiva de los aspectos considerados en esta norma, sin embargo la información 

comparativa no es obligatona. Para la contabllización de coberturas, generalmente se aplican los 

requisitos de manera prospectiva, con algunas limitadas excepciones, 

La Compañía espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida y no restablecerá 

la información comparativa. Durante el año 2097, la Compañía realizó una evaluación del impacto de 

los Ires aspectos fundamentales de NIF 9, La evaluación fue efectuada considerando la información 

disponible a la fecha y puede estar sujela a cambios derivados de infarmación disponible para el año 

2018, fecha en la cual esta norma entrará en vigandia, 

  
La Compañia no espera un Impacto significativo en su estado de situación financiera y patrimonio par 

la aplicación de los requerimientos detallados en NIF 9, de acuerdo al siguiente detallo:
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fa) Clasificación y medición 

Producto de ta implementación de los requisitos de NIIF 9 para la clasificación y medición da sus 

instrumentos financieros, no se esperan reclasificaciones entre categorias de instrumentos 

financieros. 

Las cuentas por cobrar se mantienen para recibirlos Rujas de efectivo contraciuales y se espara 

que generen fiujos de efectivo para la Compañía. La Compañía analizó las características de los 

flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y concluyó que cumplen con 

los critenos para la medición a través de costo amortizado baja NYF 9. Por lo tanto, no se regular 

efectuar una reclasificación para estos instrumentos. 

(b) Deterioro 
La NIF 9 requiere que la Compañía registre las pérdidas crediticias esperadas sobre todos sus 

activos financieros, ya sea sobre una medición del deterioro esperado en los siguientes 12 meses 

o por toda la duración del activo financiera, sobre un análisis individual o colectiva del riesgo de 

crédito esperado (pérdida futura esperada). La Compañía aplicará el enfoque simpiificado y el 

a e  Segigtro de las pérdidas esperadas considerando la duración del crédito para los saldos de 

— cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales. La Compañía ha determinado que, 
debido a fa.composición corriente de hasta 60 días de su cartera de deudores comerciales y la 

recuperación histórica.de cuentas por cobrar, la implementación de esta nueva norma no 
incrementará la provisión para cuentes incobrables. 

NAF 15 «Ingresos procedentes de acuerdos con clientes 

La NIIF 15 se emitió en mayo de 2014 y se modificó en abril de 2016, y establece un modelo de cinca 

pasos para contabllizar [os ingresos denvados de acuerdos con clientes. 

NUF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la contraprestación a la 

que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia el cliente de bienes o 

servicios. 

NIF 15 reemplazará todos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos. Se requiere 

una aplicación revospectiva completa o una aplicación retrospectiva modificada para los ejercicios 

que comienzan a partr del 1 de enero de 2018. La Compañía planea adoptar esta norma en la fecha 

de vigencia requerida utilizando el método retrospectivo modificado. 

La Compañía opera en la Industra de explotación de blenes no renovables, Las ventas son efectuadas 

a través de la suscripción de contratos 

Durante el año 2017, la Compañía realizó la evajuación de impactos por la aplicación de esta norma 

y ostos se detallan a continuación” 

(a) Vanta de bienes 
Para los acuerdos con clientes an los que generalmente se espera que la venta de bienes sea la 

única obligación de desempeño, no se espera que la adopción de NIF 15 tenga impacto en los 

estados financieros de la Compañla. 

La Compañía ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurre cuando el cijente obtiene 

el control del bién, lo cual sucede al momento de la entrega de estos, por la cual el ingreso se 
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(o) 

reconocerá en un momento específico durante la transacción, conforme se lo ha efectuado de 
cuerdo a la política contable vigente. 

Actualmente, la Compañía reconoce los ingresos por la venta de bienes at valor razonable de la 

contraprestación recibida o por recibir, neto de devoluciones y descuentos. 

Del portafolio de contratos con chentes, la Compañfa Identificó que en todas los casos las 
obligaciones de desempeño se basan en la entrega de los bienes y cuando el cliente verifica su 

conformidad, 

La Compañila ha determinado que el valor de la transacción que debe ser asignado a log ingresos 

por bienes en comparación con ta actual política contable na sufre modificación 

Consideración variable 

Ciertos acuerdos con cllentes proporcionan un deracho de devolución, descuentos comerciales 

o descuentos por volumen. Estas disposiciones dan lugar a una consideración varlable de 

acuerdo a NIF 15, y debe ser estimado a inicto dal acuerdo y se actualice de manera periódica. 

NIF 15 establece que se debe estimar la consideración variable y separario del precio de la 

transacción a fin de establecer un método de reconocimiento para cada consideración vanable 

que atorgue la Compañía a sus clientas, 

E 
cacuaiÉf lo Compatía reconoce los ingresos porla venta de. 'Jjenes al valor razonable de la 

AAA contraprestación recibida o por recibir y no mantiene acuerdo con ciiántá “con Terechos de 

(o) 

devolución, descuentos comerciales o descuentos por volumen, por to que la aplicación de este 
requerimiento para NIF 15 no tiene efecto alguno para la Compañia. 

Requisitos de presentación y revelación 

Los requisitos de presentación gon un camblo significativo con respecto e la práctica actual e 

incrementan significativamente el volumen de revelaciones requerido en los estados financieros 

de la Compañía. Muchos de los requisitos de revelación en NNF 15 son nuevos; sin embargo la 

Compañía ha evaluado que el impacto de algunos de ellos no será significativo. 

En particular, la Compañía espera que las notas a tos estados financieros no se amplien al 

evaluar la revelación de los juicios y estimaciones utilizadas aí determinar las suposiciones 

hechas a fin de estimar los precios de venta independientes de cada obligación de desempeño. 

Además, como lo establece NIF 15, la Compañía revelará información de los ingresos por 

categorias, considerando la naturaleza, monto, periodo y grado de incertidumbre de estos. 

NIE 16 - Arrendamientos 

La NAF 16 fue emilida en anero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 

Determinación de sl un contrato cantlene un arrendamiento, SIC-15 Arrandamientos operativos» 

Incentivos y SIC-27 Evaluación de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un 

arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el recanocimiento, la valoración, la 
presentación y la información a revelar de los arrendamientos y requiere que los arrendalarlos 

contabillcan todos los arrendamientos bajo Un única modelo de balance similar a la actual 

contabilización de los arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17, La norma incluys dos 
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exenciones al reconocimiento de tos arrendamientos por los arrendatarios, los arrendamientos de 

actos de bayo valor (por ejemplo, los ordenadores personales) y los arrendamientos a corto plazo (es 
decir, los contratos de arrendamiento con un plaza de arrendamiento de 12 meses o menos). En la 

fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerá un pasivo por los pagos a realizar por 

el arrendamiento (es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el derecha de 

usar el acto subyacente durante el plazo del arrendamiento (as decir, el activo par el derecho de 

uso). Los arrendatarios deberán teconocer por separado el gasto por intereses correspondiente al 

pasivo por el arrendamiento y el gasto por la amortización del derecho de uso. 

Los arrendatarios también estarán obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir 

ciertos eventos (por ejemplo, un camblo en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de 

arrendamiento futuros que resulten de un cambio en un índice o tasa utilizada para determinar esos 

pagos). El arrendaterio generalmente reconocerá el importe de la reevaluación del pasivo por el 

arrendamiento como un ajuste al activo por el derecho de uso, 

La contabilidad del arrendador según la NUF 16 no se modifica sustancialmente respecto a la 

contabilidad actual de la NIC 17. Los arrendatarios continuarán clasificando los arrendamientos con 

los mismos principlos de clasificación que en la NIC 17 y registrarán dos pos de arrendamiento: 

arrendamientos operativos y financieros. 

La NIF 18 también requiere que los arrendatarios y los arrerdadores incluyan informaciones a revelar 

más extensas que las estipuladas en la NIC 17. 

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 a posteriormente, 

permitiéndose su aplicación anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIIF 15 Un 

arrendatario puede optar por aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una transición 

retroactiva modificada, Las disposiciones transitorias de fa norma permiten ciertas exenciones, En 

2018, ta Compañía continuará evaluando el efecto potencial de la NIF 16 en sus estados financieros. 

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre [as tratamientos de los Impuestos a los ingresos 

La Interpretación aborda la contabilización del Impuesto sobre las ganancias cuando los tratamientos 

tributarios implican una incertidumbre que afecta a la aplicación de la NIC 12 y no se aplica a impuestos 

o gravámenes fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados 

con intereses y sanciones que se pudieran derívar La Interpretación aborda específicamente tos 

siguientes aspectos: 

. Si una entidad tiene que constuerar las incertidumbres fiscales por separado, 

+ Las hipótesis que hace una entidad sobre sl va a ser revisado el tratamiento fiscal por las 

autoridades fiscales. 

= Cómo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pórdidas pendientes de 

compensar, las deducciones fiscales y los tipos impositivos. 

+ Cómo fa entidad considera los cambios en Jos hechos y circunstancias 

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o 

más incertidumbres fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolución de la 
incertidumbre, La interpretación es efectiva para los ejercicios que comiencen el 3 de enero de 2019 

9 posteriormente, pero se permiten determinadas exenciones en la transición. La Compañia aplicará 

la Interpretación desde su fecha efectiva, Dado que la Compañía opera en un entomo tributario
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complejo, la aplicación de la Interpretación puede afectar a sus estados financieros y a los desgloses 

requeridos. Adernás, la Compañía podría tener que implantar procesos y procedimientos para obtener 

la información necesaria para aplicar de manera correcta la Interpretación. 

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el año 2018, sin embargo, de 

acuerdo a la conclusión de la gerencia, estas no tisnen impacto alguno en tos presentes astados 

financieros de fa Compañia. 

Fecha efectiva de 

Normas vigencia 

Modificaciones a la NIF 2— Clasificación y valoración de transacciones con pagos basados en acciones —— 1 de enero de 2018 
Modificaciones a la NIG 40 — Transferencias de propledades de Inversión 1 de enero de 2018 
Mejoras anuales a las NIF — Ciclo 2014-2016 (emitidas an diciembre de 2016) 
Modificación NUF 1 Adopción por primera vez de las NUF - Supreslón de exenciones a corto plazo para 
quienes las adoptan por primera vez 1 de enero de 2018 
Modificación NIG 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Aclaración de que la valoración de 
las participadas al valor razonable con camblos en resultados es una elección de forma separada para 
cado Inversión 1 da enero de 2018 
NIF 9 Instrumentos Financieros con la NI1F 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIF 4 1 de enero de 2018 
CINIF 22 — Transacciones en monada extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018 

NIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021 
Modificaciones a las NIE 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de uctivos entre un Inversor y su asociada o 
negocio conjunto Pordefnrr 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente 

  

manera: 

2017 2016 

Bancos locales (1) 216 423 
Inversiones temporales (2) e 598 

308 1,021 
  

(1) Corresponden a cuentas coientes mantenidas en bancos locales, los fondos son de bre disponibilidad y 
no generan interés, 

(2) Corresponde a una inversión ovemight con una tasa de nterás vanable del 1,25% anual. 

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera" 

2017 2046 

Empleados 12 
Oras 55 

2
1
3
8
 

87 
    

7
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8. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las cuentas por cabrar y por pagar a entidades relacionadas se 

formaban de la siguiente manera: 

  

2017 2016 

Cuentas por cobrar: 
Unacem Ecuador S.A. (1) 2411 E 

2017 2018 

Cuentas por pagar: 

Unacem Ecuador $ A- - 65 

€1) Corresponde principalmente a la venta de materla prima. 

9. INVENTARIOS 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las inventarios corresponden a caliza, srcila y puzolana producto 
de la explotación de canteras que en gu mayoría se venden directamente a Unacem Ecuador S.A. 

10. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO Y VEHÍCULOS, NETO 
AI 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la propiedad, planta, equipo y vehículos se formaba 
de la siguiente manera, 

  

  

  

2017 2016 

Costo Depreciación Activo Costo Depreciación Activo 
tistórico — acumulada meto histórico acumulada Neto 

Terrenos 1,104 - 1,104 287 - 287 
Edificaciones Industriales set en 654 27 5 265 
Maquinaría y equipos 303 (167) 216 278 (152) 12 
Maquinaria móvil $67 (919) 48 667 (537) 130 

Herramientas 110 (32) 78 85 qm 58 
Vehiculos 84 (84) - 94 (84) - 

Activos en curso 220 - 220 1,757 - 1,757 

3,259 (939) 2,20 3,429 (805) 2,524 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A131 de diciembre de 2017 y 2018 tos acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban 

de la siguiente manera" 

    

2017 2018 

Proveedores locales (1) 470 
Regalías mineras 473 

943 

  

    

(1) Corresponden principalmente e los valores que la Compañía cancela por alquiler de maquinaría, apoyo 
logístico, compra de explasivos, entre otros, para realizar las actidades de explotación de caliza, ardllla y 
puzolena. 

12. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR 

(a) Impuestos por cobrar 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los Impuestos por cobrar corresponden principalmente al 
crédito tributario de impuesto al valor agregado. 

(b)_ Impuestos por pagar 
A131 de diciembre de 2017 y 2016 los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera: 

    

2017 2016 

Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 15 (b)) 84 40 
Retenciones de Impuesto al valor agregado 39 81 
Retenciones en la fuente 7 18 

140 11 

43. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Corto plazo: 
(a)  Al31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados corto plazo se formaban de ta 

siguiente manera 

2017 2018 

  

  

    

Participación a trabajadoras 175 26 
Anticipos de paricinación a trabajadores (o) 418) 

Parllcipación a trabajadores, neto 158 3 

Beneflclos soclales 85 nm 

241 78 

20
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Participación a trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, la Compañía calcula este beneficio a la tasa del 15% 

de las utilidades liquidas, de los cuales el 3% se distribuye entre los trabajadores y al 12% se 

entrega al Servicio de Rentas Intemas (Ver Nota 3 (h)). 

Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue" 

2017 2016 

Saldos al comienzo del año 8 151 
Provisión del año 175 28 
Pagos efectuados (8) (161) 
Anticipos de parterpación a trabajadores «9 as 

Saldos al fin dol año 156 8 

Largo plazo: 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados a largo plazo, se formaban por la 

reserva de jubllación patronal de 40 y 23 respectivamente y la bonificación por desahucio por 13 y 12 
respectivamente 

14. PROVISIONES 

Corresponde a la provisión de remediación ambiental calculada por la Compañía en base a un estudio 

técnico realizado por un perito especializado. Un detalle de las provisiones por concesión minera es 

  

como sigue: 

Concesión Minera Materia! 2017 20t8 

Selva Alegre Caliza 136 185 
Selva Alegre-traslego Caliza s13 751 

Cumbas Puzotana 81 102 
Pastavi Arcllla 45 50 

rs 1,088 

Los movimientos de la provisión por remediación amblental son como sigue; 

2017 2016 

Saldos Iniciales 1,058 1.049 
Provislán det año 2 119 
Recupero Provisión Trastego (228) - 
Utilización de la provisión (108) (en 

Saldos finales 775 1,098 
    

La clasificación de la provisión es como sigue: 
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2017 2016 

Provisión contente sm 751 

Provisión largo plazo 262 37 

Ta 1,088 
  

La metodología determinada por la Compañía para la estimación de la provisión es como sigue. 

- — La provisión está valorada para cada localización. 

- Sa definen los trabajos a realizarse y se evaluó el costo de cada tipo de trabajo definiendo un 

plan de escalonamiento de los mismos 

- Los costos determinados son valorados a su costo actual, para esto la Compañía ha establecido 
Como tasa de descuento el equivalente a la diferencia entre la tasa de Interás pasiva y la tasa de 
inflación del año inmediatamento anterior, en base a la vida útil de la cantera, prorratea los gastos 

esperados trayéndolos a valor presente para cada período; 

- La estimación se realiza en base a las vidas Úfiles de las canteras, los cuales son mayores a las 

Concesiones, 

15, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

(a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue: 

2017 2018 

Impuesto a la renta comente 161 108 
Impuesto a la renta diferido 39 (15) 
Otros ajustes es - 

1 s 

(b) Impuesto a la renta corriente 
Una reconciliación entre la ublidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta 
corriente, es como sigue: 

  

  

  

  

  

2017 2018 

Utlkied antas da Impuesto a la renta 992 150 

Más (menos); — 
Gastos no deduclbies 72 339 
Otras Partidas Conillatorias (540) 

Utilidad gravable Ta 489 

Impuesto a la renta causado 181 108 

Anticipo calculado 66 a 

Impuesto a la renta corriente 161 08 

(Uienos) — =— 

Anticipo y retenciones en la fuente en (68) 

Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 12) _ _ 

22
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(c) Saldos de impuestos diferidos 

Et impuesto a la renta diferido se formaba de la slgulente manera: 

Estado de situación 

  

financiora 

2017 2016 

Diferencias temporarios; 

Propledados, planta y equipos 5 a 
Provisión para remediación ambiental 194 240 

Efecto en el impuesto diferido en resultados 

Activo por impuesto diferido 199 238 

(4), Conciliación de la tasa del impuesto a la renta 

Estado de resultados 

  

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta 

  

  

es como sigue: 

2017 

Utifidad antes de Impuesto a la renta 882 

Gasto de impuesto a la renta 218 
Gastos no deducibles (86) 
Efectos del impuesto diferido 39 

Total Impuesto a la renta cargado a resultados am 

Tasa ofectva de impuestos 17% 
  

fe) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la Renta 

 - Situación fiscal 

2016 

33 

75 

(15) 

3 
  

De acuerdo con disposiclones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 

declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 

postenores contaxíos a partir da la facha de presentación de la dectaración del impuesto a 

la renta, y hasta seis años cuando la Administración Tributana considere que no se hublere 

declarado todo o parte del impuesto. 

Con fecha 3 de octubre de 2017, el Servicio de Rentas Intemas (SR) emitió el Acta de 

Resolución a través de la cual notificó a la Compañía la liquidación de pago por diferencias 

por Impuesto a la senta del ejercicio 2013 por 26. 

El 3 de enero de 2018, la Compañía presentó la impugnación cormespondiente ante el 

Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario. 

Cantyvol es sujeto de fiscalización por los años 2014, 2015, 2016 y 2017. 

23 
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ti) 

Determinación y pago del impuesto a la rentar 
El impuesto a la renta de ta Compañfa se determina sobre una base anual con cierre a) 34 

de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del 

impuesto a la renta vigente. 

Están exonerados de pago del Impuesto a la Rente por un plazo de 5 o 10 años las 

Inversiones nuevas y productivas, en los sectores económicos considerados como 

prioritarios, de industrias básicas y para el desarrollo de proyectos público en asociación 

público-privada. 

Tasas del Impuesto a la renta- 
La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la tartía impositiva será del 25% 

en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, 

beneficiarios o similares, residentes o establecidos en parafsos fiscales o regímenes de 

menor imposición, con una participación directa o Indirecta, individual o conjunta, igual o 
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la 

socledad. 

En caso de que la Compañila reinvierta sus utlidades en el país en los términos y 

condiciones que establece la Ley Orgánica de Régimen Tnbutario Interna, podría obtener 

una reducción en ta tasa del Impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el manto 

relnvertido, slempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 

de diclembre del siguiente año y cumpla las condiciones previstas en la Ley. 

Anticipo del impuesto a la renta- 

El anticipo se delermina sobre la base de la declaración de) impuesto a Ja senta del año 
inmediato anterior, aplicando clertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos 

componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles, El 

anticipo será compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de 

devolución, salvo determinados casos previstos en la Ley. 

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el 

anticipo se convierte en impuesto a la renta mínimo. 

As también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 

incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general 

aquellas Inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios 

tributarios para el pago del impuesto a Ja renta que reconoce el Código Orgánico de la 

Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, as! como otas 

afectaciones por aplicación de normas y principios contables. 

También están exoneradas del pago del anticipo de Impuesto a la renta las soledades 

nuevas constituidas a partir de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un 

perfado de 5 años.
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25 

y 

vi 

Dividendos en efectivo- 

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, 

distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de 

otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraísos fiscales o 

Jurisdicción de menor imposición o de personas naturales no residentes en el Ecuador, 

están exentos de Impuesto a la Renta. 

Esta exención no aplica sl el beneficiarlo efectivo; quien económicamente o de hecho tiene 

el poder de controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural 
residente en el Ecuador El porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se 

aplique al ingreso gravado dependerá de quien y donda está localizado el beneficiario 

efectivo, sin que supere la diferencia entre la máxima tarifa de impuesto a la renta para 

personas naturales (35%) y la tanfa general de impuesto la renta prevista para sociedades 

(22% o 25%). 

En el caso de que tos dividendos sean distribuidos a sociedades domicllladas en paraísos 

fiscales o regímenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la 

diferencia entre la tasa máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tartfa de 

impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%). 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de 

informar sobre su composición accionaria se procederá a la retención de impuesto a la 

renta sobres dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el 

Ecuador. 

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico 

u otorgue préstamos de dinero e sus socios, accionistas o alguna de sus partes 

relacionadas (préstamos no comerciales), esta operación se considerará como pago de 
dividendos anticipados y por consiguiente sa deberá efectuar la retención correspondiente 
a la tarita de impuesto a la renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de 

tales pagos. Tal retención será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y 
constituirá crédito tributario para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta, 

Reformas tributarias 

El 29 de diciembre de 2017, se promulgó en el Segundo Suplemento del Registro Oficial 

No. 150 la Ley Orgánica para la Reactivación da la Economía, Fortalecimiento de la 

Dolarización y Modemización de la Gestión Financiera, la cual Incluye, entre otros, cambios 

en el Código Tributario, el Código Orgánico de la Praducción, Comercio e Inversiones, la 

Lay de Régimen Tnbutarlo Intemo y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el 

Ecuador. 

Las principales reformas tributanas son las siguientes:
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Que la actividad del contribuyente se ves afectada de forma significativa, 

Que el monto del anticipo pagado exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) 

promedio ds los contribuyentes en general; 

o Que el exceso sujeto a devolución no sea mayor a la diferencia resultante entre 
el anticipo y el impuesto causado, y; 

o Que el Servicio de Rentas Internas verifique que se ha mantenido o 

incrementado el empleo neto. 

+ Modificaciones en gastos deducibles para la determinación de Impuesto a la 

senta» 

Pagos con la intervención de entidades del sistema financiero 

Se disminuye el ltnute relacionado con la obligación de utilizar el sistema financiero, 

en transacclones por valores superiores a los mil dólares de los Estados Unidos de 

América; para su deducibilidad en el cálculo del Impuesto a la renta y la generación 

de crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado. 

Pagos por jubilación patronal y desahucio» 
Son deducibles los pagos por jubilación patronal y desahucio calculados conforme 
lo dispuesto en el Código del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la 
obligación de mantener disponibles los fondos necesarios para el pago de los 

mencionados beneficios y que no provengan de provisiones constituidas en años 

anteriores. 

Adquisiciones a entidades de la Economía Popular y Solidaria» 
Los contnbuyentes que adquieran de bienes o servicios a organizaciones de ta 

Economia Popular y Solidaria que sean consideradas como microempresas, tienen 
derecho a una deducción adicional de hasta dlez por ciento del valor de dichas 

adquisiciones para la determinación del impuesto a la renta 

+ Régimen Impositivo para micro y pequeñas empresas y exportadores 

habituales- 

Exoneración del pago de impuesto a la renta- 
Se establece la exoneración de pago del impuesto a la renta durante tres años 
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos 

operacionales, las nuevas microempresas que inicien su actividad económica a 

partir del año 2018, 

Tasa de impuesto a la renta- 
La tasa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas y exportadores 

habituales tienen una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a 

la renta, slempre que para el caso de los exporiadores habituales se mantenga o se 

incremente el empleo.
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- Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones- 
Se aumenta la tanía de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con 
el Estado contratos de inversión que concedan estabilidad inbutaría, 

» Reformas a la Ley de Réglmon Tributarto Interno (LRT- 

+» Tasas del impuesto a la renta» 

Á partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente a 

sociedades es dal 25% Sin embargo, la tasa impositiva aumentará en tres puntos 

porcentuales, es decir a 28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, 

socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios O similaras, residentes O 
establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor Imposición; con una 
participación directa a indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del 
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la socledad. 

Cuando ta participación de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o 

similares domiciliados en paralsos fiscales o regimenes de menor imposición sea 

menor al 50%, la tarifa del 29% se aplicará sobre la proporción de la base imponible 

que corresponda a dicha participación. 

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a la Administración Tributaria 

la composición de sus accionistas, socios, partícipes, contribuyentes, beneficiarios 

o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario interno y las 

resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, se aplicará ta tarifa del 28% 

a toda ta base imponible. 

El beneficio de la reducción de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos 

porcentuales en los casos de reinversión de utilidades en el país, aplica siempre y 
Cuando efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del 

siguiente año y es únicamente aplicable para sociedades catalogadas como 
exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo y aquellas que se 

dedlquen a la producción de bienes que posean 50% o más de componente naclonal 

en los términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento a la Ley 

Orgánica de Régimen Tributano Intemo. 

» Anticipo de Impuesto a la renta= 

Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta se podrá excluir los gastos 

incrementales para la generación de empleo, la adquisición de nuevos activos 
Productivos que permitan generar mayores niveles de producción así como los 

sueldos y salarios, la decimotercera y declmocuarta remuneración y los apories 

Patronales a la seguridad social. 

Se establece el beneficio de devolución del antecipo pagado de impuesto a la renta, 

siempre que se cumplan las siguientes condiciones: 

 



  

Notas a los estados financieros (continuación) 

16. PATRIMONIO 

Modificaciones en otros impuestos 

$e incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto al Valor 

Agregado-— IVA a los servicios de riego y drenaje, usos y aprovechamlento dal agua 

Las ventas de cocinas elécticas de uso doméstico, las ollas de uso doméstico 

utilizadas en sistemas de inducción y los sistemas eléctricos de calentamiento de 

agua para uso doméstico, incluyendo las duchas eléctricas, producidas en el país, 
generan derecho a crédito tributario total de Impuesto al Valor Agregado — IVA . 

Se establece un sistema de cupos anuales de importación o producción naciona! 

de alcohol para acceder a la exención del Impuesto a los Consumos Especiales — 

ICE. 

Se elimina el impuesto a las 1lerras rurales, 

Disposición General Sexta 
En relación a la exención de Impuesto a la renta por dividendos o utilidades 

generados en proyectos públicos en alianza público privada (APP) previsto en el 
aríículo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario Intemo; deducibilidad de pagos 
originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del artículo 13 del 

referido cuerpo legal, así como respecto de las exenciones al impuesto a la salida 
de divisas en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterlor en 

el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral 3 de! artículo 189 y artículo 

159.1 de la Ley Reformatonia para la Equidad Tributaria en el Ecuador, las mismas 

no serán aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado, 

sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor 

Imposición, o sa trats de pagos efectuados a perceptores amparados en regímenes 

fiscales calificados por la Administración Tabutaria como preferentes, salvo que se 

cumplan los criterios establecidos en el Comité de Politica Tributaria mediante 

resolución general en términos de segmentos, actividad económica, montos 

mínimos, tiempos de permanencia y estándares de transparencia. 

(a) Capltal emitido 
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital emitido de la Compañía estaba conformado por 
21,400 acciones ordinanas nominativas con un valor de 100 dólares cada una. 

(b) Reserva legal 

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por la menos el 10% de la utilidad neta anual, 

hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital emitido, Dicha reserva no puede 

distribulrse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero 

puede utilizarse para cubnr pérdidas de operaciones o para capitalizarse 

28
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(c) Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera — NIF 

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las 

NIF, El cuál según Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías al 11 de octubre 
2011, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 

las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o 

devuelto en el caso de liquidación de la Compañla. 

Dividendos 

Durante el año 2017 y 2016, la Compañía canceló 51 y 652 por dividendos acumulados a los 

tenedores de acciones ordinarias respectivamente. 

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

(e) 

29 

Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 

financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afeclar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos 

y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañíla dispone de una organización y de sistemas de información, que permiten identificar 

dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar 

dichas medidas y controlar su efectividad 

A confinuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación 

actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 

« Riesgo de liquidez - El Directono es quien tiene la responsabilidad final por la gestión de 
Iiquidez. El Directorio ha esteblecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de 

liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requenmientos de financiamiento a 

corto, mediano y largo plazo, así como la gestión de Iguidez de la Compañia. La Compañía 
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y acceso a préstamos adecuados, 

monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los 

parfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros, 

Además, la Compañía está expuesta al lesgo de liquidez en relación a las garantías 
bancarias entregadas a terceros. La exposición máxima de la Compañía en este sentido es 

el valor que tendría qua pagar si las garantias serían solicitadas, Al 31 de diciembre del 

2017 y 2016, el total da garantías hancanas entregadas a terceros asclende a 235 y 244 

mil respectivamente. 

«+ Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estó an capacidad 

de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus 

acclonístas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 
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Los principales indicadores financieros de la Compañfa se detallan a continuación: 

Capltal de trabajo 4,54 
Índlce de fíquidez 1.47 veces 
Pasivos totales / patrimonio 0.59 veces 

La administración considera que los indicadores financieros antes indicados están dentro de los 

parámetros adecuados para el tamaño y nivel de desarrollo de la Compañía. 

(b) Categorías de Instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros 
mantenidos por la Compañía es como sigue: 

  

2017 2016 

Activos financioros medidos al costo amortizado 

Efectivo y equivalentes de efectivo 308 1,021 
Otras cuentas par cobrar. 52 e7 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2,411 696 

2,771 1,784 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Acraedoras comerciales y olras cuentas par pagar 1.004 943 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - es 

1,004 1,008 

La Compañía considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable. 

18. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

A 31 de diciembre de 2017 y 2018 los gastos de administración se forman de la siguiente manera. 

2017 2016 

Servicio de terceros 25 23 
Gestos de personal 7 4 

Tributos 4 66 

246 303 

19. INGRESOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los Ingresos financieros corresponden principalmente a los 

rendimientos de los certificados de depósito que se colocaron en el mercado financiero.  
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23. 

24. 

a 

Luego de una impugnación en sede administrativa, el procedimiento concluyó a través de un recurso 

de revisión ante el Ministro de Minas, en el cual, el 12 de mayo de 2017, se resolvió dejar sin efecto 

la glosa determinada por Arcom y su archivo. 

Contingencias tributarias 
Ala presente fecha la Compañía mantiene un proceso judicial con el Servicio de Rentas Internas por 
la determinación tributaria de impuesto a la renta del año 2013, El detalle de este proceso se encuentra 
en la Nota 15(8). 

CONCILIACIÓN DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, una conciliación de la utilidad antes da impuesto a la renta con al 

efectlvo provenlente de actividades de operación es como sigue: 

2017 

Utilidad del año y tota! resultado Integral antos de Impuesto a la renta 982 

Ajustes para conciliar la uillidad neta con el efectivo neto provenlente de 
actividades de operación: 
Depreciación de propiedad, planta, equipo, moblttario y vehículos 124 
Otro resultado integral 3) 
Provisiones de beneficios definidos 18 

Provisiones 613 

Camblos en el capital de trabajo 
Disminución en atras cuentas por cobrar 15 
(Incremento) disminución en compañitas refacionadas por cobrar (1.715) 
(Incremento) en fnuentarlos (15) 
Disminución en Impuestos por cobrar 3 
incremento (disminución) en acreedores comerciales él 
(Disminución) en compañias relacionadas por pagar (65) 
(Disminución) en impuestos por pagar 21 
Incremento (disminución) en beneficios a empleados 162 

Impuesto a fa renta pagado (89) 

Flujo neto do efectivo (utilizado en) actividades de operación (519) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 1 de enero del 2017 y la facha de emisión de los estados financieros no se produjeron eventos 

que en opinión de la Admnistración pudieran tenar un efecto importante sobre los estados financieros 
adjuntos. 

  

2016 

150 

103 

E
S



  

Notas a los estados financieros (continuación) 

20. 

21. 

22. 

31 

TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS 

Las principales transacciones con partes relacionadas se efectuaron con Unacem Ecuador S.A, y se 

resumen a continuación: 

  

2017 2016 

Ventas de caliza, arcila y puzolana TAN 5,645 

Compras de propledades, planta y equipos 1,390 1,700 

Alquiler Maquinaria 858 - 

Repuestos 192 - 
Servicios Prestados 85 - 
Dividendos declarados y pagados 5] 652 
Arriendo Campamento 6 - 

CONCESIONES MINERAS Y COMPROMISOS 

La Compañía mantlene concesiones mineras, las cuales confteren el derecho real y exclusivo de 

explorar, explotar, beneficiar, fundir, refinar y comercializar todas las sustancias minerales que puedan 

existir en estas áreas, y la obligación del pago de patentes de conservación o de producción o de 
ambas. Adicionalmente, se obliga a la aplicación de la Ley de Gestión Ambiental y del Reglamento 

Ambiental para Actividades Mineras en la República del Ectrador. Un resumen de las mencionadas 

Concesiones es como sigue: 

+ Selva Alegre - El 1 de agosto del 2011, se otorgó y sustituyó al Titulo Minero de la Concesión 

Mineral del área denominada Selva Alegre S.A. a favor de la Compañía por un periodo de 22 

años a partir del registro para la explotación de caliza. El área concesionada tiene una extensión 

de 296 hectáreas y se encuentra ubicada en la provincia de Imbabura, cantón Selva Alegre. 

+ Cumbas - El 21 de abril del 2010, se otorgó y sustituyó ef Título Minero de la Concesión Minera 

del áraa denominada Cumbas a favor de la Compañía por un período de 21 años a partir del 

registro para la explotación de puzolana. El área concesionada tiene una extensión de 75 

hectáreas y se encuentra ubicada en la provincia de Imbabura, cantón Otavalo 

+ Pastaví - El 23 de abril del 2010, se otorgó y sustituyó el Titulo Minero de la Concesión Minera 

del área denominada Pastaví a favor de la Compafita por un período de 22 años a partr del 

registro para la explotación de arcilla. El área concesionada tlene una extensión de 176 hectáreas 

y se encuentra ubicada en la provincia de Imbabura, cantón Otavalo. 

CONTINGENCIAS 

Roliquidación regalias Agencia de Regulación y Control Minero - ARCOM 
Arcom determinó una glosa a Cantyvol por rellquidación de regalfas minerías, requirlendo que se 
incluya dentro de los costos de producción el gasto global dal Proyecto Quinda implementado en la 

cantera Selva Alegre de la empresa.
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Luego de una Impugnación en sede administrativa, el procedimiento concluyó a través da un recurso 

de revisión ante el Ministro de Minas, en el cual, el 12 de mayo de 2017, se resolvió dejar sín efecto 

la glose determinada por Arcom y su archivo. 

Contingencias tributarias 

Ala presente fecha la Compañía mantleno un proceso judicial con el Servicio de Rentas Internas por 
la determinación tributaria de Impuesto 313 renta detafío 2013. El detalle de este proceso se encuentra 
en la Nota 15(0). 

Utilidad del año y total rosultado Integral antes de Impuesto a la renta 

Ajustes para conciller [o utilidad neta con el efectivo noto provenlonto de 
actividades do operación: 
Depreciación de propledad, plento, equipo, mobiliario y vehículos 
Otro resultado Integral 
Provisiones de beneficios definidos 
Provisiones 

Cambios en el capital da trabajo 
Disminución en otras cuentas por cabras 
(Incremento) dismimición en compañías relacionadas por cobrar 

(Incremento) en inventarios 
Disminución en Impuestos par cobrar 
Incremento (disminución) en acreedores comerciales 
(Disminución) en compañlas relacionadas por pagar 
(Disminución) en impuestos por pagar 
tncremento (disminución) en beneficios a empleados 

Impuesto a la ronts pagado 

Flujo neto do efectivo (utlizado en) actividades da operación 

24, EVENTOS SUBSECIUENTES 

Entra el 1 de enero del 2057 y la fecha da emisión de los estados financieros no sa produjeran eventos 

que en opinión de la Administreción pudleran tener un efecta Importante sobre los estados financieros. 

adjuntos, 

CONCILIACIÓN DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

A131 de diciembre de 2017 y 2016, una conelllación de la uildad antes de impuesto a fa senta con el 

efectivo proveniente do aolvidades de operación es como sigue: 

2017 
  

992 

134 

18 

ás) 

15 
(1,245) 

(15) 
8 

es 
1] 
El] 
162 

e] 
(5t8) 

2018 
  

150 

103 
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