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Informe de los auditores independientes

Alos Accionistas de Canteras y Voladuras 5.4, Cantyvol:
Opinién

Hemes auditade los estados financigros adjuntos de Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL (una sociedad
anénima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Unacem Ecuador $.A.), que comprenden ¢l estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados de resultados integrales, de cambios en e
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y 1as notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, !os estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacidn financiera de Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL al 31 de diciernbre de 2017, ¥
ios resultados de sus operaciones, (05 cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinlén

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccién
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la
Compaiifa de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus sigias en inglés), conjuntamente con los reguerimientos de &tica que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con olras responsabilidades de
ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos que 1a evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn de auditoria.

Responsabilidades de la gerencla sobre los estados financieros
La gerencia de la Compaiifa es responsable de la preparacién y presentacion razonable de esios estados
financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control interno

determinado como necesario por la gerencia, para parmitir la preparacién de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.
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En la preparacidn de estos estados financieras, la gerencia es respansable de evaluar la capacidad de la
Compafifa para continuar como un negocio en marcha; revelar, a su caso, los asuntos relacionados con la
continuidad de la hipétesis de negeric en marcha; a menos que Ja gerencia pretenda liquidar la Compaiiia o cesar
las operacienes o no tiene otra alternativa m3s realista para poder hacerlo,

La gerencia es responsable por supervisar el procese de informacian financiera de la Compafiia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son ef obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinion. La sequridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que vna auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes
cuando estas existan, Las distorsiones pueden daberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de
manera individual 0 en su conjunto, pedrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usvarios tomen basdndose en estos estados financieros,

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas internacionales de Auditor(a, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante 1a auditoria. Nosotros ademds:

« [dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquelios riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria gue sea suficiente y aproplada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgc de no detectar una distorsidn importante que resulte de fraude es mayor
que aquella gue resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno,

+  Obtenemas un conocimiento del contrel interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito de
disefar los procedimientos de auditorla de acuerdo con las circunstancias, perc no con el proposito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafia.

«  Evaluamos silas politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

s  Concluimaos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por 1a gerencia es apropiada y st basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importanfe refacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de
llamar la atencidén en nuestro informe de auditoriz a las revelaciones relacionadas en los estados
financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones
estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embarge,
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hechos y conditiones futuras pueden ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como un negocio en

marcha.
+  Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus

revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacion razonable.

Hamos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y 13 oportunidad de la auditaria, y fos
hallazgos significativos de auditorfa, incluyendo cualquier deficiencia significative en el contro! interno que
identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

Ems‘ll' £ )/ou vy -

RMNAE No. 462

Quito, Ecuadar
01 de marzo de 2018
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Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL

Estado de situacién financiera
Al 31 da diciembre de 2017
Expresado en miles de Délares de EUA

Notas 2017 2016
Activo
Activo corriente:
Efactivo y aquivalentas de efectivo 6 308 1,021
Otras cuentas porcobrar 7 52 67
Cuentas por cobrar a enfidades relacionadas 3 2411 696
Invantaros 9 648 833
Impuesios porcobrar 12 10 18
Total activo corriente 3,429 2,435
Activo no corrlenta:
Propiedad, planta, equipay vehiculos, nelo 10 2,320 2824
Acfivo por impuasto diferida 15 (c) 189 2338
Total activo no corriente 2,518 2,862
Total activo 5,948 5,297

A A

4 i
José Antanlo Correa ———Rina Velastaguf

o
Gerentz General Gerenle Financlera Contadora General

Las hotas adjuntas alos estados financiercs son parte integrante de estos estados.
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Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en millas de Ddlaras de EUA

Pasivo ¥ patrimonio

Pasivo corriente;

Acreedores comercialas yotras cuentas por pagar
Cuentas porpagara entidades relacionadas
Impusstos porpagar

Beneficios e empleados

Provisiones

Tatal pasivo corrienta

Pasivo no corriente:
Beneficios aempleados
Provisiones

Tota! pasivo no corrients

Total pasho

Patrimonio:
Capltalemilido
Reservalegal
Resulados acumulados

Total patrimonlo

Tatal naslva v patrimonio

Notas

11

12
13
14

13
14

16

-—-n_—-—_'-"-..-’_
Rina Velastegul
Gerente General Garente Financiara

Las notas adjuntas a los estados financieres son perte integrante de estos estados.

L R -

2017 2016
1,004 943
- 65
140 119
241 79
613 751
1,898 1,957
53 35
262 337
315 372
2,213 2,329
2,140 2,140
229 223
1,386 g05
3,735 2,968
5948 5297

Contadara General




Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL.

Estado de resultados integrales
Por el afio ferminado al 31 de diciembre de 2017
Expresada en miles de Délares de E.UA

Notas 2017 2016
Ingresos de actiidadas ordinarias 20 7440 6,665
Costodeventas {6,183) (6.464)
Ulilidad bruta 1,254 201
Gastos operativos
Gaslos de administracién 18 (246) {103)
Ofras ingresos (gastos), neto 4 i3
Utilidad en operacién 1,009 111
Ingres 03 financieros 19 5 45
Costos financieros N (6)
Otros gastos no operacionales {15) -
Utilidad antes de impuesto a larenta 992 150
Impuesio ata renta 15 (a71) (93)
Utllidad neta 821 57
Otros resultados integrales
(Pérdidas) ganancias actuarisles 6] 4
Resultados Integral del afio, neto da impuesto a{a
renta 818 81

77/,

7o /o e ——
José Antonlo’ Correa ina Vela
Gemenle Genoral Gearente Financlera

Las notas adjuntas alos estadosfinanclercs son parle integrants de esios estados.
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Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado &1 31 de diclembre de 2017
Expresado an miles de Ddlares de E.JA

2017 2016
Rujos de efective netas de las actividades de operaclén:
Recibido de dliente (campafifa relacionada) 6,053 6,683
Pagos aproveedores - (5,906} (6,268)
Pagos alrabajadores {545) {645)
Intereses cobrados 5 B3
Participacidntrabajadoras (28) {169}
Ofros ingresos y gastos, nela (22) 11
Impuestoala renta pagado (89) (278)
Efactive neto (utllzado en) actividades de operacién (532) [(513)
Flujos de efectivo de fas actividades da inversion:
Adquisicidn de propiedad, planta, equipo yvehiculos {130) {136}
Ffectivo nato (utilizado en) actividades de inversién (130) (136)
Flujos de efectivo de las actividades da financlamlento:
Dividendos pagados {51) {652)
Efective nete [utiiizado en) actividades de financiamiento {51} {652)
Efectivo y equivalentes de efectivo:
(Disminucitn) neta de! efectivo y equivalents da afectivo (713) (1,301)
Saldo al inicio 1,021 2322
Saldo al final a03 1,021

io Comea
Garants General Gerente Financiera

ontadora General

Las notas adjuntas alos estados financieros son parte integrants de astos estados,
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Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL

Notas a los estados financieros
Al 31 da diciembra da 2017
Expresadas en milas de Ddlares da E.LLA,

1.

OPERACIONES
Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL, en adelante “la Compafila” es una socledad andnima
constituida en el Ecuador, subsidiaria de Unacem Ecuador S.A., fue conslituida en el Ecuador an 1997.

La Compafiia realiza actividades mineras, propias de la industria del cemenio, es decir [a explotaclén
de canteras de caliza, arcilla ¥ puzolana, las cusles son vendidas a su princlpal cliente Unacem
Ecuador S.A, (accionista principal), consecuentemente la Compaiiia tiena la obligaclén del caleuto v
pago da regelias a las instiluciones controladoras gubernamentales.

Los astados financieros adjuntos han sido aprobados por la Gerencia de la Campaiila el 23 de fabrero
de 2018 y serdn presentados 8 los Acclonistas y Directorio para su aprobacién. En opinidn de la
gefencia, astos estados financieros seran aprobados sin medificacién.

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento

l.os estados financieros adjunios han sldo preparados de acuerdo con las Nommas Inlemacionales de
Informacién Financiera (en adelants "NIIF"), amitida por el Consefo de Normas Intemacicnes de
Coniabllidad 4ASB por sus siglag en inglés), vigentes al 31 de diciembra de 2017,

Base de medicién

Los estados financieros de ta Compaiila han sido preparados an base al costo histdrico, a partir de los
registros de contabllidad mantenidos por la Compaifa con excepcién de las obligacianes por
beneficlos a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales yla provision
de remediacién ambiental que se registra al valor presente de los costas espaerados para cancelar la
ohligacian,

Los estados financlsros se presentan en Dolares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en al
Ecuador y moneda funclonal de presentacion de la Compafifa.

Adopcidn de politlcas contables

Las politicas de contabilldad adoptadas son consistentes con las aplicadas en aflas anteriores,
excepto que la Compatifa ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatortas para
los pericdos que se inician en o daspués del 1 da enero de 2017, segin se describe a confinuacién:

- Modificaclonas a la NIC 7 - Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobrs informacidn a revelar.
- Modificaclones a la NIC 12 - Impuestos 8 las Ganancias. Reconocimiento de activos por
impuesto diferido por pérdidas no realizadas.




Notas a los estados financieros (continuacisn)

Modificaciones & Ta NIIF 12 tnformacién a Revelar scbre Participaciones en Otras Entidades;
Clarificacion del alcance sn los desgloses requeridos en la NIIF 12

Debido a la estruchura de la Compafiia v la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas
normas no iuvo un afecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacion; por lo lanto,
no ha sido necesarlo modificar los estados financleros comparaltivos da la Compafila.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SISNIFICATIVAS

Las principales politlcas da cortabllidad aplicadas por la Compafifa en Ia preparacién de sus estados
financieros son las siguientes:

(a)

(b)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Se considers efective y equivalentes do efectivo los depdsitos en cuentas bancarias y los
depdsitos a corto plazo con vencimiento de 3 meses 0 menos, da gran liquidez y faciiments
convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

Instrumentos financiercs

)

Activos financieros

Reconocimiento y madicién Inicial

Los activos financiaras dentro dal aleance de la Nomma Internacional de Contebilidad (NIC)
39 se dasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resullados,
préstamos y cuentas por cobrar, invarsiones a ser mantenides hasta su vencimienio,
inversiones financieras disponibles para la venta o dervados designados como
instrumenios de cobertura, Al moments da su reconocimiento infctal, los aclivos financieros
son medidos a su valor razonable. La Compafila determina la clasHicacién de sus activos
financierog después de su reconocimiento infcial ¥, cuando es aproplado, revalia esta
daterminacién al final de cada afio,

Todos los actlvos financieros son reconecidos inicialments a su valor razonable més los
costos de transaccién direclamente atribuibles, excepto los activos financieros a valor
razonable cuyos costos de transaccidn se reconocen en resultados.

Los activos financieras de la Compaiila incluyen efective y equivalenfes da efectivo, ofrag
cuentas par cobrar y cuentas por cobrar e entidades relacionadas.

A la facha da los estadas financleros, la Compaiila clasifica sus instrumentos financlaros
activos segiin las categorfas definidas en la MIC 39 como: préstamos y cuentas por cobtar.

Los aspectos mis relevantes de asta categoria aplicable a la Compalfiia sa describan a
continacién:
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Notas a los estados financieros (continuacisn

tledicién posterior

Préstamos y cuantas por cobrar

Los préstamos y cuenias por cobrar, corresponden a aquellos activas financieros con pagos
fijos y determinablas que no tienen cotizaclén en el mercado activo. Le Compafila mantiens
en esta categorfa al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales vy otras
cuentas por cobrar.

Después del reconacimiento inidial, estos activas financieros se miden al costo amortizzado
utilizando ¢l métado de la tasa de Interéds efectiva, menos cualquier deterioro det valor. Et
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o pAima en la
adquisicidn, ¥ las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interas
efectiva. La amortizacion de Iz tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de
resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro
del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costo financiero.

Baja da aclivos financieros
Un activo financiero (o, da corresponder, parta de un aclive financierc o parte de un grupo
de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

« Hayan explrado las derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por
el active;

s Se hayan transferido los darechos contractuales sobra los fiujos de efectivo generados
por ¢l active, o s haya asumide una obligacién de pagar a un tercero la lotalidad de
esos flujos de efectivo sin una damora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y: (a) se hayan transferldo sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiegad del activo; o (b) No se hayan n! transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios Inherentes a la propiedad del activo, pero
s¢ haya transferido el control sobre & mismo.

Cuando la Compaifile haya trensferido sus derechos contractuales ds reciblr los flujos de
efectiva de un activa, o haya celebrado un acuerdo de transfarencia paro no haya ni
transferido ! retenido sustancialmsnte lodes 105 riesgos y beneficios inherentes a la
propledad del aclive, nl haya transferido el control de! misma, el active se contintia
raconocisndo an la medida de la implicacidn continuada de la Compaiifa sobre & activa.
En esa ¢aso, la Compafiia también reconoce el pasivo relacionado. El activo fransferldo y
el paslvo relaclonado se miden de manera en la que se reflejen los derechos v las
obligacionss que la Compatiia haya retenido,

Deterioro del valar de los activos financleros

Al cierre da cada periode sobre el que se [nforma, la Compaiila evallia si axiste alguna
evidencla cbjetiva de que un active financiero o un grupo de activos financleres se
encuentran deterlorados en su valor. Un activo finangiero o un grupo de activos financieros
se consideran deterlorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro
de esa valor coma resultado de uno o més eventos ocurridos después del reconocimlento




Notas a los estados financieros (continuacion)

inicial del activo {8l "evento que causa {a pérdlda”), y ese evento qua causa |a pardida tiena
impacto sobre los flujos de efsctivo futuros estimados generados por &l acllvo financlaro o
el grups de actfvos financlaras, vy ese Impacto puede estimarse da manara fliable, La
svidancla de un deterioro del valar podria incluir, entrs otros, indicios tales como qua los
deudores o un grupo da deudores se encuentran con dificultades financiaras significativas,
el incumplimients 0 mora &n los pagos de la deuda por capital o intereses, 1a probabilidad
de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuanda
datos observables indiguen gus existe una disminucidn medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones econdmicas que se comelacionan con los incurmnplimientos.

La Compafila anallza el daterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de clienle considerando
al Hesgo de incapacidad financlera del cliente,

Detarloro da activos financleros contahilizados al costo amortizado

Paralos activos financieros contabllizados al costo amortizade, la Compaiifa primero evalla
si existe evidencia objetiva da deterloro dal valor, da manera individual para los activos
financieros qua son indviduzlmenta slgniflcativas, o de manera colectiva para los activos
financieros que no son individualmente slgnificatlvos. Si la Compaifila defermina que no
existe evidencia objefiva de deterfora del valor para un activo financlero evaluado de
manera individual, independientementa de su significancia, ihcluye a ese activo én un grupo
de acfives financieros con caracteristicas de riesge de crédito similares, y los evalla de
manera colecliva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activas que e evaliian
de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una
pérdida por detericro se reconoce o se sigue reconociends, no son induidos en la
evaluacidén de daterloro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objeliva de qus
ha habido una pérdide por detarioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la
diferencia entra el importe en libros del activa y el valor presenle de los fijos de efectivo
futures estlimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aln no se
hayan produclda). El valer presente de los flujos de efectivo futures estimados se descuenta
a la tasa de inlards ofectiva original de 1os activos financieros,

El importe en libras del activo se reduce a fravés del uso da una cuenta de provision y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Los intareses
ganados se siguen devengandn eabra el importe en libros reduclde del activo, utilizando la
tasa de interés utilizada para dascontar los flufos de efectivo futuros a los fines de medirla
pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero
en el estado de resullados. Si en un ejarclclo posterior, el impotte estimado de la perdida
por deleriero del valor aumenta o disminuye debide a un events que ocumre después de
haberse reconocido ¢! deterioro, la pérdida por deterloro del valor reconacida antetlormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuanta de provis!dn. Sl postetlormente se recupera
una partida que fus imputada a pérdida, el recupero se acredita came cesto financiero en
¢l estado de resultados Integrales.
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Notas a los estados financieros icontinuacion)

(i

Pasivos financicros

Reconccimiento y medicién inlcial

Los pasivos financieros cubiertos por la Nonma Internacional de Contabilidad {NIC) 39 se
clasfican como: paslvos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eflcaz, segin comesponda. La Compafia determina la
clasificacién de los pashvos financleros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inlcialmente por su valor razonable mds los
costos de transaccion diractamante atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al coste amorfizado netos de 68 costos de transaccién directamente
afribuibles.

A la fecha de [os estados financieros, la Compafifa clasifica sus instrumentes financleros
pasivos segln las categorias definidas en la Norma Intermacional de Contabilidad (NIC) 39
comoe: i) paslvos por préstamas v cuentas por pagar,

Al 31 de diclembre de 2017 los pasivos financieros incluyen; acreedores comerdales y ofras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas,

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconecimlanto inicial, los préstamos v 1as cuentas por pagar se miden al costo
amorlizado, ufilizands el método de 1a tasa de interés efectiva, Las ganancias y pérdidas
se recenacen en €l estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asf
como también por el praceso de amorlizacian, a través del mélodo de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado sa calcula tamando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicién vy las comisiones o ks costos que son una parte Integrante de la tase de
Interés efectiva. La amortizacidn de la tasa de interds efactiva 56 reconoce ¢omo costo
financierc en el estade de resultados integralas.

Bala da pasivos financleros
Un pasiva financiero se da de haja cuando |a obligatidn espaciiicada en el cormespendiente
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prastamista bajo condiciones sustanctalmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existante se madifican de manera sustancial, tal permuta o medificacidn s trata
como una baja del pasive original v el reconocimiento de un nueva pasivo, y la diferencia
enira los importes en libros respeclivos se reconoes en el estado de resultados Integrales.
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Compensaclén do instrumantos financieros

Los activos financleros v los pasives financleros se compensan de manera que se informa
el importe neto en el estado de sltuacion financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, ¥ existe la intencién de
liguidarios por el importe n=to, o de realizar los activos y cancaler los pasives en forma
simultidnea.

Valor razonabla da los Instrumentos financieras

La Compafiia mide sus instumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado
de situacién financiera. Asimisma, ol valor razonable de los Instrumentos financieras
medidos al costo amortizado es revelado en la Nota 17.

El valor razonable es el preclo que se reclbirfa por vender un activo 0 que sé pagarfa &
transferlr un pasivo en una transaccion ordenada enira participantes de un mercado a la
M Wﬁb@ de medicién. La medicién al valor razonable se basa en o supuesio de Gqus la
ﬂ transacciGn para vender el activo o transferir ¢! pasivo tiene lugar, ya sea:
- ~= o ~—

= S s o s -

. Ep ausencia da un mercado principal, en el Wa@g BCiivo 0
e pasivo.

PP ——

El marcado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafifa.

El valor razonable de un activo 0 pasivo $6 mide utilizanda los supuestos que los
participantes en el mercado usaréan al ponerle valor al activo o pasivo, esumiendo que las
participantes en el mercado actian en su mefor interés econdmico.

La mediclon del valor raronable de activos no financieros toma en consideracion la
capacldad de un participante en el mercado para generar benaficios econdmicos mediante
gl mayor y mejor uso del activo o vendiéndola a otro participante en el mercado que usaria
el activo da la mejor manera posible.

La Compaiila utiliza téenicas de valuacion que son apropiadas en las dreunstancias y por
las cuales tiene suficlente informacién  disponible para medir @ valor razonable,

maximizando el usa de datos abservablas relevantes ¥ nﬁnimWW

chservables. - - -

+ ot a

il
Todos los atlivos y pasivos por los mlales se delerminan o revelan valores razonables en
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos uzados gue sean significativos para la

medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Pracios cotlzados (no ajustados) en mercados activos para activas o pasivos
idénticos.
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Afios
Edificaciones induslrialas $0-30
Maquinaria y equipos 10-30
Herramientas 17 =30
Maquinaria méwvil 8-30
Vehiculos 5

La Compafila no cansidera el valor residual de estos activos, ta vida Ot} v el mélado de
depreciacidn seleccionado son revisados y ajustados sl fuers necasario, 2 la fecha de cada
estado ds situacidn finarciera para asegurar que el método ¥ el pericdo de 18 depreciaclén sean
consistentas con ef bensficlo scondmico y 1as expectativas da vida da las parlidas de propledad,
pianta, equipo y vehiculos,

. Un componente de pragied plapts, equipo yvehiculos o cualquier parte significativa del mismo
e e i e i e "
“REIICIaE Tolalmente, se da de baja 4T molfenio te su venta o cuanda no se espera obtener
~ S

...\__,,,..N-f—f? e bsnaficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al

moménto de dar de baja & activo (calculada como |a diferencia entre el ingreso neto procadente
do Ja venta v el importe en libros de! active) se incluys an sl‘a‘ado de resultagas infegrafes.
e ——
{e) Deterioro de activos no financlaros

La Compafila evalia a fin de cada afio si exigte sigln Indicio de qua ef valor de sus activos se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando 185 pruebas anuales de deteriors de) activo se
raquieren, la Compefifa hace un estimado del imparie recuperable del active. El importe
recuperable del activo o d2 [a unidad generadora da efectivo es el mayor entre su valor razonable
mManos los costos para la venta y su valor en uso, &l importe recuperable as determinado paras
cada active individual, a menos que ef activo no ganére fujos de efectivo qus sean largamente
indspandientas de otros activos o grupos de aclivos.

Cuando el valor en libras da un aciive o unidad generadera de efectivo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha pendldo valor v as reducldo a ese importe recuperable,

Para determinar ¢! walor ¢n vso, los fujos futuros de efaciivo estimados son descontados a su
valor prasents usands una tasa de descuento antes de impuesto qua refleja la evaluagion actual
del mercado del valor del dinero 2n el tiempo v los riesgos especificos del activo, Para a
determinacldn del valer razonable menos les costos pama la venla, se loman en cuenia
operaciones recientes del mercado, sl las hublera. Si no pueden identificarse aeste tipo de
oberaciones, se uliliza e modelo de valoradidn que resulte més apropiado. Estos cdiculus se
verifican contra multiples de valoracion, cotizaciones de accionas v oltos indicadonas disponibles
de valor razonable, Las pérdidas por deterioro son reconocidas en sl estado de resullados
integrales,

Dicha evaluacldn requicre el uso de estimados y supuestes lales como los volimeanes en

inversionss por realizar, presupuastos de caplial, préstames ¥ {asas, tarifas establecidas y costos
operalivos.

ey
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{
= Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales ef nivel mds bajo de informacion que es

significativo para le medicidn al valor razonable es directa o indirectamante obsetvabla.
- Nivel 3 - Téehicas de vatuacidn por las cuales ¢l nivel més bajo de informacion que es
significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

- — S —

Para los actlivos v pasivos que son reconocidas al valor mzanable én los estadoa financieros
salirs una base recurrante, la Compafila determinz sl se han producido transferencias entre
los diferantes niveles deniro de la jerarquia mediante la revisin de la categorizacion al final
de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafifa delemiina las polficas y procedimientos para madiclones al
valor raronable recurrentss ¥ no recurrentes. A cada fecha de reports, |2 gerencia apaliza
Jos movimientos en los valores de los activos v pasives que deben ser valorizados de
acuerdo con las politicas contables de 1a Compaiia.

) o~

T by bR

7 Para propdsitos de fas revelaclones da valor razcn\ble la Comparila ha determinado las

clasas de actives y pasivos si sobre a _b_ase de su naluralsza, caracteristicas y riesgas v el
,geld{\:arqufa do v onable tal como se explicd anterlommenta.

‘_‘:::‘ ) - w#.-

P

En la Nota 17, se incluye informacidn sobre los valores raronalies de log ingtrumentos
financieros ¥ mayores detalles sobre odmo se valorizan.

(¢} Inventarios
San medidos gl costo de explotacion v sot valuados el costo promedio pongerado.

{d) Propiedad, plants, equipo y vehiculos
La propiedad, planta, aquipe y vahiculos sa encuentran valoradas al costo, heto FEngprediacién

actimulada y las posibles pérdidas por deterloro da su valor.
U
Los costos de mejoras que representan uh aumento de la productividad, capacidad o eficiencia,
o : ida (tif de log bianes, se capitalizan o mayar costa de los mismas
_—-_l.___f’ "
cuando cumplen ios requisitos de recono A6, Los gastos de reparacidn y
mantenimianto se cargan a las cuentas da resultados del ejercicla en que se incurren.
La propiadad, planta, equipo y vehlcuies sa deprecian desde ef momenta en que los bienes estan

anh condicionas de uso, distribuyendo finsalmente of costo de los activos entre los afios da vida
iitil estimada.

Los mélados y perlodos de depraciacion aplicados, son revisados al cierrs de cada gjerciclo v,
sl procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas da dapreciacién estan basadas en la vida otil estimada de los bienes, que son:
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Las pérdidas de deteriora de operaciones contlnuas, incluyendo deterioro da inventarios se
teconoceit an ol estado de resultados integrales en la catagoria de gestes refacionada con la
funcion de! activa deteriorade,

Al 31 de diciembre da 2017, la garencia de la Compafila consldera gue no existen Indicios de
tino operalivo o econdmice que Indiquen que el valor neto registrado de la propladad, piants,
equips, y vehleulos no puede sar recuperado,

) Impuestos

Impuesto a la repta goriante

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) reglstrada durants el afio. La wlilldad gravahle diffiere
de Ia utilidad contable, debido & las partldas de ingresas o gasios imponibles o deducibles v
Ppartidas que no son gravables ¢ deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepta def impuasto

corrisnie se calcula utizandolatazadeimpuesto a la renta aprobada por la Atitaridad Tributaria

‘\\ 21 final do cada penodo .
M \

Im uaS

PN
Se reconoce sobra las dlfareanclas mmpﬂf'ﬂa%aashlmylwmihms de log astivas
y pasivas incluldos en el estado de situacibn ﬁna"‘!era y lag bases fiscales comaspondientas
wtifizadas para delarminar Ja utilidad gravable.

El pasivo por imperezto diferido sa recohoca generalmenta para todas ias diferencias temporarias
imponibles. £l activa por impuesto diferido se recanoce por todas las diferencias temporarias
deduciblas, en la medida en que resulte probable que fa Compadia disponga da utilidades
gravables fuluras cantra las qus podria cargar esas diferencias temporarias dedugiblas.

Los activas y pasivas par iimpuestos diferidos son medidos empleando iz tasa de impuesto a la
renta que se espera =eg de aplicacion ep e perlodo an el que el active se realice o al pasivo se
cancele,

La Compafila resliza i3 compensacién de activos con pesivos por impuastos, sdlo s! tisne
reconocido legaimente ol derecho de compensarles, frents a la Autoridad Tributaria, -

MpLI&s| Dbre (& Ni3s - .
Los Ingresos de actividades ordinarias, los gastos ¥ los actives se reconocen excluyendo &
imperte de cualquier impuasto sobre las veplas (e]. impuesto al valor agregada), salve:

- Cuando 2l mpuesto sobire las ventas incurido en una adquisicidn de activos 0 en una
prestacidn de servicios no resulls recuperable da la autaridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto $a reconoce camo parta del coslo da adquisicién del activo o como parte del
gasto, seqln corresponda;

- las cuanfas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas Incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.
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(g)

{h)

El Imports neto del impuestn sobre las ventas que Sa espera racuperar de, o qus tomesponda
pagar a fa autoridad fiscal, se prasenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en
el astado de sitvacién financiera, segin corresponda.

Provislones

Las provisiones son reconocidas cuando fa Compafia tiene una abligacisn presente (Jagal o
impticita) comu resultads de2 un evento pagado y es probable gue se requieran recursos para
gancelar las obligaciones v cuando pusda hacerse una estimacion fiable del importe de 1a misma.
Las provislanes se revisan & cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para
reflejar la major esltimacidn que se tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor temparal del dlnero es significalivo, las provislones sa descuentan utilizando
una Iasa aclua) de mercado antas de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riasgos
espacfficos del pasivo. Cuanda se reconoca el descuents, el aumento de 1a provisidn producto
del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en of estado de rasuttados infegrales.

Provisidn para remediacién ambiantal

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar |2 obligacién usando una tasa de descusnto (lbre de rissgo que reflaja
lag evaluaciones del mercado actual del valor del dinaro en el tiempo ¥ (08 riesos especliicos
de la obligacidn. La provisifn se basa en un estudiz iéonice realizado por un perito especlalizado.
Los cambios et fa provisién se reconocen en resultados del periode.

Beneflciog a empleados

Corto plazo:

atlicipacidn res
La Compafla reconoca un pasivo y un gasto por la pardicipacion de los trabajadores en lag
ulllidades de la Compaiila. Este benaficle estd constituldo de acuerdo con disposiclones fegales
a la tasa del 15%, de las cuales el 3% se distribuye entre (os trabafadores v el 12% sa enlrega al
Servicio de Rentas Internas (SRI) para prayectos de Inversion social, segin lo establecido por la
tLay de Minerfa vigente desde snero de 2008,

Bonos a kgs ejecutivos

La Compafiia reconoce un pasivo por concepto de bono variable; el cual es calculade de acuerdo
gl cumplimiento da Indicadores, corporativas & Individuales de gestion definidos anualmente par
ta Compafila.

tros hbenaficips lahara
Los ofros beneficios laborales compranden décimo {ercera ¥ cuarte remuneracion, Jos mismos
que son acumuladas mensualmants hasta la fecha oligatorla de page, goce o liquidacidn
ariginada por la terminacldn de |a relacién laboral.
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Large plazo:
Jubllaciéin patronal v bonifisacion por desahucio

E| costo de los beneficios definidos es determinado utilizando ef métode de ta unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuariales raalizadas al final de cata periodo,

Los costos por servicios se recanocen en el resultado de! afio en &l que se generan, asl come el
Interés financiero generado por la obligacién da beneficios a empleados a largo plaza.

Las nuevas medicionas, que comprenden tas ganancias v pérdidas actuariales, se reconocen en
el astada de situacldin financiera con ¢argo 0 abono a oiro resultado intagral, en e! parlodo en
que sa producen. Fi raconocimiento de las ganandlas v pérdidas acluariales en ctro resultado
integral se refiejan inmediatamente en las utlidedes relenidas y no san reclasificadas a la utilidad

o pendida del perloda.
- e S
e . kﬁh-:\;:-\p Beconocimlento de ingresos .L
- Ws maagsas son recanodidoes cuando se han transferido todos los riesgas y beneficlos inher@ntes ™ —

y es prmbablaque tos beneficios econdmicas asociados a la transaccidn fluygn ala-Compania y
el monto del ingreso puede ser madido confrablemente,_i@e;nﬂentemen;e d;I r'nomento en el
que el cobro sea realizado, Los Ingresos se miden por &l valor razeiabie de la contraprestacidn
realizada tenlande en cuenta el importe estimada de cualquier desctento, bonificacién o rebaja
camercial qua ia Comparftia pueda otorgar.

Venia de bienas

3e reconcce cuando la Compafila transfiere Jos riesgos v beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los blenes; el imparte de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrlr, en relacldn con la transatelén puedan ser medidos con fiabllidad y es probable que la
Compatiia reciba las baneficios aconémicos asociades con la transaccidn.

Ingresos, interesas
Los ingresos por interases son registrados sobre una base de tiempe, con referencia al caphial
pendiente y a la taza de interés efectiva aplicable.

{it Recanacimisnto de costos y gastos
Se registran al costo histérico. Los costos y gaslos se reconocah a medida qua son incuridas,
Independientamente de la fecha en gue s& haya realizado el pago, ¥ se registran an ef perfodo
en el que sa cohocen.

(K} Evenios postaeriores
Los eventos posteriores al clerre del afo que proveen informacion adiclonal sabra 1a siuacién
financlera de la Compafifa a la fecha de! astado de situacién financlera (eventos de aluste) son
incluldos en los estados financieras. Los eventos posteriores imporfantes que no soit eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estadas financiarnos.
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4. US0 DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de Ins estados financlares de fa Compafifa requiere que la gerencia deba reallzar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes da ingresos, gastas, atlivog y
pasivos informados y 1a revelacion de pasivos contingentes al cieme del perfodo sabre &l que se
informa. En este sentido, fa incertidumbre sabre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en

el futura 2 resultades que podrian requer’r de ajustes a los importes en Bibros da los activos o pashvos
afectadas.

L& preparacitn ds los estados financieros incluys los siguientes criterfos y estimaciones significativas
ulllizadas por [a gerencia:

Lfi) de propiads a, aoul vehiculos

La propiedad, planta, equipes y vehiculos se registran al costo v e daprecia en base al método de
linea recta durants 1a vida G4l estimada de dichus activos, En aqusllos ¢as03 en los que se puedan
determinar que la vida (til de los achvosﬂaﬁ'ﬁ%’&“ninu.me' Se depfacea el excesc antrs el valor en
o R m@m Qidn estimado, de acuerdo a la vid3 i1l teytante revisada. Factores
= tales como fos cadtbios en &l uso planlrcado da los distintos activos pedrian hacer que 1a vida Otil de
los activos 86 viera disminulda, Las estimaciones se basan principalmente en tas proveccionas da uso
tuture ds los eclives. La Compafiia revisa anualmente el deteriora que puadan sufrir los astivos de
larga vida cada vez que los eventos o cambios an las circunstancias indican que et valor fibros de

cualquiera da diches actives no pueda ser recuperado.

—_—

Provisi arg ficios 2 empleados a lazo

El valor presante de las provislones para beneficios a empleados a largo plazo depende de varios
factores gue son determinados en furcidn de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos ulilizados para daterminar ] valor presente de estas obfigaciones incluysn vna 1zsa de
descusnto. Cualquier cambio an log supuestos impacta e sl valoren lbros da las provisiones de estos
heneficios.

El actuario recibe las bases de Informacidn por parte de la Campaiila, con las cuales se definen fas
premisas 2 ser eplicadas en el céleulo actuarial de acuerdo 8 norma comespondients. La tasa de
descuento 85 la tasa de interés que debe ser utliizada para determinar 2! valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos
beneficios.

Las obligaciones por beneficios a ampleados a largo plazo de la Compafifa se descuentan a unia tasa
establecida por referencia a las tasas de mencado af final del perfods de referencia de los bonos
corporativos de alta calided de los Estados Unldos ds América. Sa requiere un juicio significativo al
gstablecer 1os criterivs para bonos a ser incluidos en la poblaclén de la que se derva la curva ds
rendimienio. Los criterios mas impornantes considerados para la seleccidn de [os barnos ¥ la
identificacidn de los valores atlpicos que se excluyen,

Provis remediacion ambiantal
A la facha de cierre da cada periodo, © en equella fecha que se considere necesarlo, la Administracidn
de 1a Compafifa efectda una estimacidén de ios costos futuros por obligaciones de remediacidn
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amblental, en base a un estudlo efectuado por un especialista tdcnlco. Los costos futuros estimados
56 traen a valor presente ulifizando una tasa de descuento del 6,92%, equivalents a la diferencia enfre
la tasa de Interés pasiva y la tasa de inflacisn del a7 inmediataments anterior.

Impuestos

Bxdsten incertidumbres con respecto a fa interpratacidn de reguiacicnes tribularias complajas, a los
cambios en las normas tributarias v al monto y la oportunldad en que se gsnera el resuliado gravable
futuro. Las Gampah(a calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuencias derivadas de las inspecciones reafizadas por parte de la suloridad tibularia, El importe
de esas provisiones se basa en varlos factores, tales como 1a experiencia en inspecciones tributarias
anteriores, de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulacionss tributarias
realizadas por 1a Compafila y sus asesores legales. Esas difsrencias de interpretacidn pueden surgir
an una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en
el lugar de domiclic de la Compafila.

-

s e 5 R - MORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
A confinuacidn so enumeran fag Normas [nternacionales de Informacidn Financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejerciclo econdmico que comienzan af 1 da etieqo de 2018. En
este senfido, fa Compafia thene 1a intencldn do adoptar estas normas sl le son aplicables, cuando
entren en vigencla. —~—

o
P

J,

NIIF 9 ~ Instrumentos financieross & —— oo
En julio da 2044, el 1ASB emitié la version final da NUF 9 "Instrumentos financieros”, que reemplaza &
la NIC 39 “Instrumentos finencieros: Reconocimbento y medicion” y todas las versiones anteriores de

NITF 9.

NIIF 9 gstablecs los sigulantes tres aspectas los tres aspettos para la contabilizacidn y medicién de
instrumenies financieros, estos son:

«  Clasfficacidn y medicidn
. Daterloro
. Contabilidad de coberfuras

La NIIF 9 es efectlva para periodos anuales que comisncen & parlir de! 1 de snero de 2018, con
aplicacidn anticipada permilida. A excepcidon de 1a ¢ontablizacién de coberturas, se requlere una
aplicacién ratrospectiva de los espectos considerados en esta norma, sin embargo la informacion
comparativa no es obligaioria. Para la contabllizacitin de coberluras, generalmente se aplican los
requisitos da manera prospectiva, con algunas limitadas excepeiones.

La Compafiia espera adoptar esta nugva norma an la fecha de vigencia requatida ¥ na restablacers
la informacidn comparativa. Durante el afio 2017, 1a Compaiiia realizé una evaluacién del impacta de
los Ires aspecios fundamentales de NIIF 9. La evatuacién fue efectuada considerando la informacion
disponible a la facha v puede estar sujela a cambios derlvados de infarmacion dispariible para & afie
2018, fecha en fa cual esta norma enlrard en vigendia,

La Compadia no espera un impacto significativo en su estado de situacidn financiera y patrimonio por
la aplicacidn de los requedimizntos detaliados en NIIF 9, da acuerdo al siguiente detalls:
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fa) ClasificaciGn y mediclén
Producto da 1a implemantacién de los requisitos de NIIF 9 para 15 clasificacidn y medicién da sus
instrumentos financieros, no se esparan reclasificaciones enfre categorfas de instrumentos
financieros.

Las cuentas por cobrar se mantienen para reclir los fujos de efectivo contraciuales y se espera
qQue generan fiujos de efectivo para la Compaiifa. La Compafila analizd 1as caractaristicas de los
flujos de efective contractuales de estos instrumentos financleroa v concluyd que cumplen con
los criterios para la medicién a través de costo amortizado bajo NIF 9. Por lo tanto, no se requiers
electuar una reclasificacién para estos instrumentos.

{b} Duterloro
La NIIF 8 requisre que la Compafiia registre las pardidas crediticias esperadas sobre todos sus
activos financieros, ya sea sobre una medicién del detardoro esperadao en log siguientas 12 meses
o por toda la duracién del activo financiero, sobre un andlisis ndividual o colsctiva del riesgo da
crédita esperado (pérdida futura esperade), La Compalfila aplicard el enfoque simplificado y el
. JR—— e e ~FRGIGHO de las pérdidas esperadas considerando la duraclén del crédito para los saldos de
T cuentas por cobrar comerclales y activas contractuafes. La Comparifa ha determinado gue,
debido a fa.composicidn carrerta ds hasta 60 dias de su cattera de deudoras comerciales v 13
recuper‘adén'histﬁrica;de cuentas por cobrar, la implementacién de esta nueva noma no
incrementara fa provision para cusntas incobrables.

HIiF 15 - Ingresos procedentes de acuerdos con clientes
La NIIF 15 s& emitid en mayo de 2014 y se modificd en abril de 2016, y establece uh modeio da cinca
pasos para contabliizar [os ingresos derivadas de acuerdos con tlienles.

NLIF 15 establece gue los ingresos se reconocan en una cantldad que reflaja 1a confraprestacion a la
que una entidad espera taner derecho a cambic da la Yansferencla hadia el diente de bisnes o
senviclos,

NIIF 15 reemplazara todos los requerimientos actuales de reconocimiente de ingresos. Se requiers
una aplicacién reyospactiva complata o una eplicacién retrospactiva modificada para los ejerclcios
que comienzan a partir del 1 de enero de 20118. La Campalifa planea adoptar esta norma en 1a fecha
de vigendcla requerida utilizando el método refrospective modificads.

La Gompaiiia opera en la industria de explotacion de blenes no renovables, Las ventas son efectuadas
a través de la suscripcidn de contratos.

Durants el afio 2017, la Cotnpafila reallzd la evajuacion de impactos por la aplicacidn de esta norma
y estos se detallan a continuacidn:

{a} Venta de bienes
Para los acuerdos ¢on clientes an l0s que genaralments s& aspera que I3 venta de bianes seala
tinica obligdcidn de dasempeno, no se espera qua la adopcidn de MIIF 15 tenga impacto en los
astados financieros de ia Compadila.

La Compafifg ha detsrminado que sl reconocimisnto de Ingresos ocurre cuando el cliente obtlene
el cantrol dal bien, 1o cual sucade &l momento de la entrega de estos, por 1o cual el ingrese sa
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reconocera en un momanto especifice durante la transacclén, conforme se lo ha efectuado de
acuerdo a la polltica contable vigenta.

Actualments, la Compariia reconoca los ingresos por la venta da bisnes at valor razenable da la
contraprestacidn racibida o por recibir, neto de davaluciones y descuentos.

Det portafolio de contratos con clientes, la Compafifa Identificé que en todas 108 casos las
obligaciones de desemperio so basan en 1a entrega de los bienes y cuando el cliente verifica su
conformidad,

La Compafila ha determinado que el valor de la transaccion que debe ser asignado a log ingresos
por bienes en comparacidn con fa actual poiftica contable ho sufre modificacion.

{b) Consideracién variable

Ciertos acuerdos ton cllientes proporcionan un derecho de devolucidn, descuentos comerciales
a descuentos por volumen. Estas disposiciones dan fugar & una consideracién varlable de
acuerdo a NIIF 15, y debe ser estimado al inicio del acuerdo y se actualice de manera periddica.

NIIF 15 establece que se debe estimar la consideracitin variable y separario del predio da ta
fransaccidn a fin de establecer un método de reconocimiento para cada conslderacidn variable

que otorgue la Compafila a SUS ¢ dientas

‘.ﬂ- wﬁ_ ‘-
wﬁmmmaﬁla reconoce los ingrasos por‘lﬁ ema dehjenea al valor razahable de la

e e gy~ coniraprestacién Tecibida o por recibir y no mantiene atuerdo con cinte con derechos de

15

devolucida, descuenlos comercizles o descuentos por volumen, por to que la aplicacisn de este
requerimiento para NIIF 15 no tiene efacto alguno para la Compatiia,

{c} Requisitos de presentacitn y rovelacion

Los requisitos de presentacidn son un cambla significative con respeclp g la préctica actual e
incrementan significativamente el volumen de revelaciones requerido er las estados financieros
de la Compafia. Muchos de (o8 requisitos de revelacidn en NIIF 15 son nuavos; sin smbargo la
Compaiiia ha evaluado que el impacto de algunos de ellos no serd significativo.

En particular, la Compafifa espera qus las notas & 1os astados financleros no se amplien al
evaluar la revelacidn de los juicios y estimaciones utilizadas al determinar las suposiciones
hechas a fin de astimar los preclos de venta independienles de cada obligacién de desempefio.

Adernds, como 1o establece NIIF 15, la Compafita revelard informacidn de los ingresos por
categorias, conslderando la naturaleza, monto, periodo y grado de incertidumbre de estos.

MIF 16 « Arrendamlentos

La NEF 16 fue emilida en enero de 2016 y reemplaza & la NIC 17 Amendamisntos, CINIIF 4
Detarminacién de sl un contralo cantlene un arrendamlento, SIC-15 Amandamlentos operativos-
Incenthvas y SIC-27 Evaluacion de Ja esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un
asrrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el recanocimiento, la valoracidn, la
presentacidn v la Informacién a ravalar de los arrendamientos v requiers que los amendalarlos
contabilicen todos los arrendamientos bajo un Gnico modelo de balance simllac a la actual
contabiiizacidn de fos amendandentos financieros de acverdo con Ja tIIC 17. La norma incluye dos
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exenciones al reconocimiento de s arrendamisntes por los amendatarlos, Jos arrendamientos de
actives de bajo valor (por ejemplo, los ordenadores personales) y los amendamientos a carfo plazo (es
decir, los confratos de amendamiento con un plazo de amendamiento de 12 meses o menos). En la
fecha de inicio do un arrendemiento, el arrendatario reconocerd un pasivo por los pagos a realtzar por
el arrendamiento (es declr, el pasivo por el arrendamiento) y un activo que represents o derecho de
usar ¢ activo subyacente durante el plaza del armendamiento (as decir, al activo por el derecho de
uso). Los arrendatarios deberdn reconocer por separado el gasto por intereses correspondients al
pasivo por &l arrendamients y el gasto par la amortizacldn del derecho de uso.

Los arendatarios también estardn obligados a reevaluar ¢l pasivo por el amendamiento al ocurrir
ciertos aventos (por ejemplo, un camblo en el plazo del errendamiento, un cambio en los pagos de
arrendamiento futures que resulian de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar €305
pagos) El arendstaric generalmente reconocerd ¢l impore de la reevaluacién dal pasive por el
arrendamiento como un ajuste al activo por el derecho de uso,

La contabilidad de! arrendador segdn la NIF 16 no se modifica sustencialmente respecto a la
contabilldad actual de la NIC 17, Los arendatarios continuaran clasificando los arrendamientos con
los mismos principlos de dasificacidn que en la NIC 17 v registrardn dos tipos de amendamiento:
amendamientos operativos y financisros.

La NIIF 18 también requiera que los arrendatarios y los arendadores incluyan informacicnes a revelar
mas extensas qua |as estipuladas en la NIC 17.

La NIIF 18 as efectiva para los ejercicios que comiencen ¢l 1 de enaro de 2019 o posteriorments,
pemmiliéndese su aplicacion anticipada, pero no antes de que unaz enlidad aplique la NIIF 15. Un
arrendatario puedse optar por aplicar la nonmma de forma retroactiva total o mediante una transicion
retroactiva modificada. Las disposiciones fransitorias de fa noma permiten ciertas exencianas. En
2018, 12 Compania continuard svaluando el efecto potencial de [a NIIF 16 &n sus estados financieros.

CINILF 23 - Incertidumbre sobre los fratamientos da los Impuestos a {os ingresos

La Interpretacién aborda la contabilizaclén del impuesto sobre las ganancias cuanda fos tratamientos
tributatios implican una incertidumbre que afecta a la aplicacidn de ta NIC 12 y no $e aplica a impuestos
o gravamenes fusra del alcance de la NIC 12, ni incuye espacificamante los requisitos relaclonados
con intereses y sangiones que se pudieran darivar. La Interpretacién aborda ¢specificaments los
siguientes aspectos:

. $i una entidad tiene qua considerar las incerlidumbres fiscales por separado.

. Las nipdtesis que hace una entidad sobre sl va a ser revisado el fratamlento fiscal por las
autoridades fiscales.

. Como una entidad determina el resuitado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de
compensar, las deducciones fiscales y los tipos impositivos.

«  Cdme 1a entidad considera (05 cambios en Jos hechos y circunstancias.

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por ssparado o junto con una ¢
mas incentidumbres fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estima la resolucidn da la
Incertidumbre. La interpretacidn es sfectiva para los efercicios que comiencen el 1 de enero da 2018
© posteriamente, pero sa permiten delerminadas exencionas en la transicién. La Compafiia aplicard
la interpretacion desde su facha efectiva. Dade que la Compafiia opera en un entemo tributario
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complejo, 'a aplicaclén de |a Interpratacitn puede afectar a sts estados financleros v a los desgloses
requeridos. Ademas, [& Compania pedria tener que implantar procesos y procedimientos para obtenar

la Informacién necesaria para aplicar de maners correcta la Interpretacion.

Existan otras madificaciones que tamblén se aplican por primera vez en el afio 2018, sin embargo, de
acuerdo a la conclusidn de la gerencia, estas no tisnen impacto alguno en los presetites astados

financieros de fa Compafi/a.

Mommas

Fecha efectiva de
vigencia

Modificaciones a ta NIIF 2 — Clasificacién y valoracion de transacclones con pagos basades sn acclones
Modificaciones a k2 NIC 40 — Transferendias de propiadades de [nversidn

Mejoras anuales a las KIIF — Ciclo 2014-2016 (emitidas an diclembre de 2016)

Modificacién NUF 1 Adopcidn por primera vez da las NIIF = Supresién de exenclones a corto plazo para
quienss las adoptan por primera vez

Medificacion NIC 28 Inversiones en asaciadas y negocios conjuntos — Ardaracion de que la valoraddn de
las participadas al valor rezonable con camblos en resultades es una eleccldn de forma seperada para
cads Invarsisn

NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos da seguro — Modificaciones a l2 NHF 4

CINIIF 22 — Transaccionas an manada axtranjora y cantraprestaciones anticipadas

NIIF 17 — Contratos de seguro

Madificacionss a las NIIF 10 y NIC 28: Vantas o eportacicnes de activos entra un Imversor y su asoclada o
negocio conjunto

6. EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

1 de enero da 2018
1 de enero da 20118

1 da enaroe da 2018

1 da enero de 2018
1 de enero da 2018
1 da snare do 2078
1 de enero de 2021

Por definir

Al 31 de dicismbre de 2017 v 2016 el efectivo y equivalentes de efectivo s& formaban de la siguiente

manera:
207 2016
Bancos locales {1) 216 423
Inverslones tamporales (2) 9 508
ans 1,621

{1 Comesponden a cuentas carrentes mantenidas en bancos loteles, los fondos son de fbre disponibiidad v

o generan interés,
{2) Corresponde a una inversidn ovemight con una tasa de interds variable del 1,25% anual.

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 da diclembre da 2017 v 2018 |as otras cuantas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Empleadas 26 12
Oras 26 55
52 67
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8. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las cuentas per cabrer v por pager a enlidades relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Cuentas por cobrar:
Unacem Ecuedor S.A. (1) 2411 696
2017 2018
Guentas por pagar:
Unacem Ecuador S.A- - 65

{1} Carresponda principalments a la venta da mateda prima.

9. INVENTARIOS
Al 21 de diclembre de 2017 y 2016 los inventarios corfesponden a caiiza, arcilla y puzclana producto
de [a explotaclén de canteras que en su mayoria se venden directamente a Unacem Ecuador S.A.

10. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO Y VEHICULOS, NETO
Al 31 de diclembra de 2017 v 2016, &l saldo de (& propisdad, planta, equipo y vehlculos se formabe
de la siguiente manera;

2017 2016
Costo Depraciacién  Actlve Costo Depreclacién Activo
histérico  acumulada neto histétice  atumulada Neto
Terrenos 1,104 - 1,104 287 - 287
Edificaclones industriales 691 {an 554 270 5) 265
Maquinarle y equipos 383 {167} 216 278 (152) 127
Maquinaris mdvil 667 819) 48 G667 {537) 129
Merramientas 110 (32 78 85 27 58
Vehiculos 84 (84} - 84 (84) -
Activos en curso 220 - 220 1,757 - 1,757
3,259 {939) 2,320 3,420 {205} 2,624
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11. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 da diciembra de 2017 y 2016 los acreedorss comerclales y ofras cuentas por pagar se formaban
da [a slguiente manera: -

2017 2018
Proveedores locales (1) 558 470
Regalias mineras 446 473
1,002 943

{1) Comesponden princlpalmente & los valores que la Campafila cancela por alquiler de maquinarla, apoyo
log(stico, compra de explasives, entre ofroa, para realizar las actividades de explotacldn da caliza, ardllla y
puzolana.

12. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

{a) Impuestes porcobrar
Al 31 de diclsmbra de 2017 y 2016 los Impuesics por cobrar corresponden principalments af
crédito tributario de impuaste al valor agregado.

{p) Impuestos por pagar
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los impuestos por pagar se formaban de 'a siguiente maner::

2017 2016

Impuesto & 1a renta por pagar (Ver Nota 15 (b)) 84 40
Retenclones do Impuesto gl valar agregado 39 81
Retenciones en la fuenta 17 18

140 18

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corto plazo:
{(a) Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los beneficios a empleados carto plazo se farmaban de 1a
siguiente manera:

2017 2016
Participacidn a trabaladaras 178 26
Anticipos de padicipacién a trabajadores (18) {18}
Pariicipaclon a trabajadores, heto 158 8
Beneficies soclales 85 7
L0 79
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Participacidn a trabajadares

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia calcula este beneficio a Ia tasa del 15%
de las utilidades liquidas, de los cuales el 3% se distribuye entre los trabajadores y el 12% se
entrega af Servicio de Rentas [nternas (Ver Nota 3 (h)).

Los movimtentos de la provision para participacion a trabsjadores fueran eamo sigue:

2017 2016
Baldos al comienzo del afio 8 151
Provisitn del afio 175 26
Pagos efectuados {8 (151}
Anticlpas de participackin a trabajadores (19) (18}
Saldos gl fin del afio 156 8

Largo plazo:

Al 31 de diclembra da 2017 y 2016, los beneficlos a empleados a largo plazo, se formaban por la
reserva de jubllacin patronal de 40 y 23 respectivamente y Ia bonificacién por desatiugio por 13 y 12
respectivamente.

14. PROVISIONES
Corrasponde a la provisidn de remediacion ambiental calculada por la Compatila en base a un estudioc
técnico realizado por un partito especializado. Un detalle de las provisiones por conceésidn minera es

como sigus:
Cancesién Mitiera Matecial 2017 25
Selva Alegre Caliza 136 185
Selva Alegre-traslego Caliza 513 751
Cumbas Puzclana 81 102
Pastavl Arclita 45 50
TI5 1,088

Los movimlentos de Ia provisidn por remediacién amblental soh como sigue:

2017 2016
Baldos Iniclales 1,088 1,048
Frovisldn del afio 21 119
Recupers Provislén Trasiego (226) -
Utllizaclén de la provisidn (108) (80}
Saldos finalas 775 1,088

La clasificacién de la provisién es como sigue:

21
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201y 2016
Frovisién cortlenle &12 751
Provision largo plazo 262 337
75 1,084

La matodologla determinada por la Compaiila para la estimaclén de Ja provision es como sigue:

- La provisién esté valorada para cade localizacion.

- Sa definan los trabajos a realizarss y se evalud el coslo de cada fipo de trabajo definiendo un
pian de escalonamiento de f0s misnos.

- Los costos determinados son valorados a su costo actual, para esto la Compaiifa ha eslablecido
como tasa de descuento e equivalente a la diferencla entre la tasa da Interés pasiva y la tasa de
inflacidn del afio inmediataments anterlor, en base a la vida Glil de 1a cantera, promatea los gastas
esperados trayéndelos a valor presente para cada perfodo;

- La estimacién se realiza en base a las vidas Ufiles de las canteras, |os cuales son mayores a las
concesionss.

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDG
{a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2047 2018
Impuesta a la renta coriante 161 108
Impuesto a 13 ranta diferido 39 {15)
Ofros ajustes {29) -
17 9

(b) Impuesto a la renta corriente
Una reconciacién entre Iz utilidad segun estados financieros v el gasto por impuesto a la renta
corriente, as como sigue:

2017 2015
Utilidad antas da Impuesto a la renta 492 150
Méis {(manos):
Gastos no deducibles i) 338
Otras Parlidas Conciflatorlas {340}
Utilidag gravabla ™ 489
{mpuesto a la renta causado 161 108
Anticipo calculado €5 77
Impuasto a Ia renta corrlante 161 108
(Menos)
Anticlpo v retenciones en ia fuante {77) {63)
Impuesto a la ranta por pagar (Ver Nota 12) 24 40
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{c) Saldos de impuestos diferidos
Et impuesto a la renta diferido se farmaba de la slgulente manera:

Estado da situacién Estatio de resultados

financlora integralas
2017 2016 2017 2018
Diferencias smporatiag:
Propisdades, planta ¥ equlpos 5 @ @ (8)
Provisién para remadiacidn ambiental 194 240 48 {9)
Efacto en el impuesta difeddo en resultadea ag {15)
Active par impuesto diferdo 199 228

{d}y Conciliacidn de [a tasa del impuesto a la renta
Una reconciliacién entre la utilidad seglin estados financieros v el gasta por impuesto a la renta

&8 comp sigue:
2017 2018
Utifidad antes de impuesto & la nenfa 82 i50
Gasto de impuesto a la rents 218 33
Gastos no deducibles {86} 75
Efectos del impuesto difesido ¥ {15)
Total Impuesto B la renta cargado a resullados i a3
Taze efectiva de impunstos 17% 62%

{e) Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

[} Situacién fiscal
De aguerdo con disposiclones legales, 1a autoridad tributaria tiene la facultad de revigar las
declaraciones del impussto a la ranta de 1a Compafifa, dentra del plazo de hasta tras afios
postericres cantados a parfir de [a facha de presantacidn de ia declaracidn del impuesto a
la renta, y hasta seis afios cuando la Administracldn Tributaria consldere que no se hublere
declarado todo o parte del impuesto.

Con facha 3 da octubre de 2017, el Serviclo de Renlas Intemas (SRi) emitid el Acta de
Resolucidn a través de la cual notificd a la Compania la liquidacién de pago por diferencias

por Impuesto a la renta del gjercicio 2013 por 26.

El 3 de enero de 2018, la Compaflz presentd la impugnacién comespondiente ante el
Tribunal Distrital de (o Confencicso Tribuiario,

Cantyvol es sujeto de fiscalizacidn por los afios 2014, 2015, 2016 y 2017,
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iii)

Determinacidn y pago def impuesto a ia renta-

Elimpuesto a la renta de ta Compaiila se detenmina sobre una base anual con cierra al 34
de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del
impuesto a la renta vigenta,

Estan exonerados de pago de! Impuesto a la Renta por un plazo de 5 o 10 afios las
Inversiones nuevas y productivas, en los sectores econdmices considerados coma
prioritarios, de industrias bdsicas y para el desamollo de proyectos piblico en asociacidn
pihlico-privada.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es dal 22%. No obstants, |a tartfa impositiva serd del 25%
en el caso de qus (2 sociedad tenga accianistas, socios, participes, constiftuyentes,
beneficiarios o similares, resldentes o establecidos en parafsos flscales o regimenes de
menor impoesicidn; con una participacidn diracta o Indirecta, individual ¢ conjunta, igual o
superior al 50% del capital social 0 de aquel que comesponda a la naturaleza de la
socledad.

En caso de que la Compafila reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Intema, podria obener
una reduccion on fa tasa del Impuesto & la renta de 10 puntos porcentuales sobre ¢l monto
reinvertido, slampre y cuando efectlen el comespondiente aumente de capital hasta el 31
ds diclembre de! siguiente afio y cumpla las condiciones previstas en la Ley.

Anticipo del impuesto a la ranta-

El anticipo se delammina sobrs 1a base da Ja daclaracidn de) impuesto a Ja renia del afio
inmediato anterior, aplicando cletios porcentajes al valor del activo toial {menos ciertos
componentes), patrimonio fotal, ingresos gravables y costos y gasios deducibles. El
anticipo serd compensado con e] impuesio a 12 renta causado y no es susceptible de
devolucian, salve detemminados casos previstos en la Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuare menor al anticipo determinado, el
antlcipo ss convlerte en impuesto a la renta minimo.

Asl{ambién, se excluirén de Ja determinacidn del anticipo del impuesto a la ranta los gastos
incremeantales por generaclén de nuevo emplec o mejora de masa salarial, v en genaral
aquellas Inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionades con los beneficlos
tributarios para el pago dsl impuesto a la renta que reconcce ef Cddigo Organico de la
Praducclén, Comercio e Inversiones para las nuevas inversionss, asl como otras
afectaciones por aplicac!dn de notmas y princlpios contables.

Tambidn estin exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las socledades
nusvas constituidas g partir de 12 vigencla del Cédigo de la ProducciGn, hasta por un
periedo de 5 afios.
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v)

wi)

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y ulilidades, calculados después del pago del impuesto a fa renta,
distribuidos por socledades naclonalas o extranjeras residentes en el Ecuador, 2 favor de
ofras socledades naclonales o extranjeras, no damiciiadas en parafsos fiscales o
Jurisdiccidn de menor imposicidn o de personas naturales no residentes en al Ecuador,
estin exentos de Impuesto a la Ranta.

Esta axanci$n no aplica sl el banaficlaro efectivo; quian econémicamente o da hecho tiene
&l poder de controlar la atribucidén de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de relencidn de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quien y donde estd localizado el benaficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesta la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuldos a socledades domicllladas en paralsos
fiscales o regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una refencldn adicional por la
diferencla antra [a tasa maxima da tributacién de una persona natura) (35%) v la tartfa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distiibuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicién acclonaria se procederd a la retencidn da impuasta a la
renta sobres dichos dividendos coino si se existiera un beneficiario efectivo resldenta en el
Ecuador,

Cuando una socledad distribuya dividendos antes de la terminacidn del ejercicio econdmica
u ctorgus préstamos de dinero e sus socips, accionistas o alguna de sus partes
relacionadas (présiamos no comerciales), esta operacin se considerara como pago de
dhidendos anticipados y por consiguiante sa deberz efectuar la retencién comespondiente
a la tarlta de impussto a [a renta corporativo vigenie al afic en curse, sobre el monto de
tales pages. Tal retencldn serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y
constituird crédito tributarlo para la empresa en su daclaracién de Impuesto a la Renta,

Reformas tributarias

€1 29 de diciembre de 2017, se promulgd en el Segundo Suplameanto del Registro Oficial
No. 150 la Ley Qrgénica para la Reactivacidn da la Economia, Fortalecimiento de |z
Dolarizacion y Modemizacidn de la Gestidn Financiera, la cual Incluys, entra otros, cambios
en el Coédigo Tributario, el Cédigo Organico de Iz Praduceidn, Camercio e Inverslones, 1a
Lay de Régimen Tributarlo Intemo y la Ley Reformatoria para Ia Equidad Tributarla en el
Ecuadar.

Las principales reformas tributarias son las sigulantes:
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Que la actividad del contribuyente sa vea afectada de forma significativa;
Que ol monte del anticipo pagado exceda el tipo impostivo efectivo (TIE)
promeadio de los contribuyentes en general;

o Que el exceso sujeto a devolucion no sea mayor a la diferencia resuitante entre
<l anticipo v el impuesto causado, v;

o Que el Servicic de Rentas Internes verifique que se ha mentenide o
incrementado el empleo neto.

Modificaciones en gastos deducibles para Ja determinacion da Impuesto a la
renta-

Pagos con 1a intervenclén de entidades del sistema financiero-

Se disminuye el limite relacionado con Iz obligacidn de utilizar el sistema financlere,
eh transacclones por valores superiores a los mil délares de los Estados Unidos de
Amétlcz; para su deducibllidad an &l calculo del impuesto 2 la renta y la generacidn
de crédito tributario de Impuasts al Valor Agregades.

Pagos por jubllacién patronal y desahucio-

Son deducibles los pagos por jubilacidn patronal y desahucio calculados conforme
lo dispuesto en el Cddigo del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la
obligacién de mantener disponibles los fondos necesarios para el pago de los
mencionados benaficios ¥ gue no provengan de provisiones constituidas en afios
anterlores.

Adquisicionas a entidades da la Economia Popular y Salldarla-

Los contribuyentes que adquiaran de bienes o servitios a organizaciones da e
Economia Popular y Solidaria qua sean considaradas como microempresas, fenen
derecho a una deduccidn adicional da hasta dlez por ciento del valor de dichas
adquisiciones para la determinacidn da! impuesta a |a renta,

Ragimen Impositive para micro y pequeiias empresas y exportadorss
habituslea-

Exoneracién del pago de impuesto a la rents-

Se establece |la exoneracién de pago del impuesto a la rerta durante tres afios
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operaclonales, lag nuevas microempresas que inicien su eclividad econdmica a
partlr del afio 2018.

Tasa de impuesto a la renta-

La tasa de impussto a 1a renta para micro v pequafias empresas y exportadores
habituales tlenen una rabaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a
la renta, slempre que para el caso de los exportadores habituales se mantenga o 58
Incremente sl empleo,
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- Reformas al Cédigo Orgénico de la Produccidn, Comercio e Inversiones-
Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades gus suscriban con
el Estado conlratos de inversion gue concedan estabilidad tributaria,

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTi)-

Tasas del impuesto a la renta-

A partir del 1 de enero da 2018, Ia tasa de impuesto a la renta correspondiente a
socladades es del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentard en tres puntos
porcentuales, es decir 2 28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas,
soclps, particlpes, constituyentes, heneficlarios ¢ simllaras, rasldentes o©
esiablecidos en paraisos fiscalas o ragimanes da menor Imposicidn; con una
participacién directa o indirecta, individual o canjunta, igual o superior al 50% dal
capital secial o de aquel que comasponda a la naturaleza de Ia socledad.

Cuando fa pariicipacién de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o
similares domiciliados en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicidn sea
menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicard sobre |2 proporcidn de [g basea imponible
que corresponda a dicha participacion.

Cuanda la socledad incumpla con el deber de informar & la Administracion Tributaria
la composicidn de sus accianistas, soclos, particlpes, contribuyentes, beneficiarios
o simitares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario interno v las
resaluciones que smita el Servicio de Rentas Internas, se aplicars la tarifa del 28%
a foda fa base imponible.

El beneficio da la reduccién de la tasa dal impuesto a la renta de 10 puntos
porcentuales en los casos de reinversidn de utilidades en el palfs, aplica siempre y
cuando efectiien ¢l correspondients aumento de capital hasta el 31 de diciembra del
siguiente afio y es (nicamente aplicable para saciedades catalogadas como
exportadores habituales, sociedades de turismo receplivo ¥ aquellas que se
dedlquen a la produccion de bienes que posean 50% o més de components naclanal
en les términas y condiciones que se establezcan en el Reglamenta 2 la Ley
Orgdnica de Régimen Tributaric Intema.

Anticlpo de Impuesto a la renta-

Para el cdlculo del anticipo de impuesto a la renta se podrd excluir los gastos
incremenfalas para la generaclén de empleo, la adquisicién de nuevos activos
productivos que permitan generar mayores niveles de produccion asi como los
susldos y salarios, la decimotercera y declmocuarta remuneracion y log aportes
patronales a la segurldad social.

Se establaca el beneficio de devolucion del anticipo pagado de impuesto a la renta,
siempra que se cumplan las siguientes condiciones:
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16. PATRIMONIO

Modificacionas en otros impusstos

Sa incluyen como senvicios gravados con tarifa cero por clento de Impuaesto al Valor
Agregado — IVA a los servicios de riego y drenaje, uses y aprovechamlento del agua,
Las venlas de cocinas eléctricas da uso doméslico, las ollas de uso doméstico
utilizadas en sistemas de induccidn y [os sistemas eléclricos de calentamiento de
agua para uso doméstico, incluyendo las duchas eléctricas, producidas en el pais,
generan derecho a crédito tributario total de Impuesto al Valor Agregado — IVA .

Se eslablece un sistema de cupos anuales de importacion o produccidn nacional
da alcohel para acceder a la exencidn del Impuesto a los Consumos Especiales —
ICE.

Se elimina el impuesto a las letras ruralas.

Disposloién General Soxta

En relacién a la exencidn de Impuesto a la renta por dividendos o utilidades
generados en proyectos piblicos en alianza piblico privada (APP) pravisic en el
artfculo 9.3, de la Ley de Régimen Tributaric Intamo; deducibllidad de pagos
originades por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del artlculo 13 del
referido cuerpe legal; asi como respeclo de las exenciones al impuesto a la sallda
de divisas en pagos por finenciamiento externo o en pagos realizados al exterior en
¢l desarrollo de proyectos AP, pravistos en el numeral 3 de! articulo 159 y articulo
159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, las mismas
no setdn aplicables en los ¢ases en los que el perceptor del pago esté domiciliada,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
Imposlcién, o sa trats de pagos efectuados a perceptores ampsrados en regimenes
fiscales calificados por la Administraclon Tributaria como preferentes, salvo que se
cumplan los criterios establecldos en el Comité de Peiiica Tributaria medianie
rasolucién general en términos de segmentoes, actividad econdmica, montos
minimes, tiempos da permanencia y estdndares de transparencia.

{a) Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 el capital emilido da la Compaiifa estaba conformado por
21,400 acciones ordinarias nominatives con un valor de 100 délares cada una.

{b) Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a Ia reserva legal por [o menos el 10% de la utilidad neta anual,

hasta qua la reserva llegus por lo menos at 50% del cepital emitide, Dicha reserva no puade
distribufrse coma dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiila, pere
pueds utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

28
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(¢}

(d)

Resultados acumulados provenientes de la adopci6n por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF

Incluye Jos valores resultanies de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las
NIIF. El cual segin Resolucian emitida par la Superintendencia de Compafilas &l 11 de octubwe
2011, sélo podré ser capitalizado en {a parte que axceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del titimo ejercicio econdmico concluida, si [as hubferen; utilizado en absorber pérdidas: o
devuelto an al caso de liquidacién de fa Compafila.

Dividendos
Durante el afio 2017 v 2016, la Compafila canceld 51 y 652 por dividendos acumulados a los
tenedores de acclones ardinarias respectivamente.

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

28
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Gestién de riesgos financieros - En el curso nonmel de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera gue
pusden afeclar de manera mas o menos slignificativa al valor econdmico de sus flujos y actives
¥, et conascuancia, sus resultados.

La Compafifa dispone de una onganizacidn y de sistamas de informacidn, que permiten identiicar
dichos riesgos, daterminar su rmagnitud, proponer al Directorio medidas de mitlgaclon, ejecutar
dichas madidas y controtar su efectividad.

A confinuacidn, se presenta una definicidn da los riesgos que enfrenia la Compafifa, una
caracterizacién y cuantificacidn de éstos y una descripcidn da las medidas de mitigacidn
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si s el caso.

s Riesgo de liquidez - El Directorio es quien tizne la responsabiidad final por la gestion de
liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn da
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento &
corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez de la Compafifa. La Compafia
manela el rissgo de liguidez manteniendo reservas y acceso & préstamos adecuades,
monitoreando continuamente los fujos efectivos proyectados y reales y concilienda los
patfiles de vencimiento da los activos y pasivos financieros.

Ademds, la Compafila estd expuesta al Hesgo de liquidez en relacién a las garentias
bancarias entregadas a terceros. La exposicidn méxima de la Compafiia en esle sentido es
el valar que tendria qua pagar si las garantias serfah solicitadas. Al 31 de diclembra del
2017 y 2016, el total da garantias bancarias enfregadas a terceros asclenda a 235 y 244
mil respectivamenta.

+ Riesgo de capltal - La Compafifa gestioha su capital para asegurar qua esté en capacidad
da continuar como ampresa en marcha misntras que maximiza el rendimienio a sus
acclonistas a través de la optimizacién de los saldos de deuwda y patrimanio.
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Los principales indicadores financieros de la Compaiifa se detallan a continuacién;

Caplial da trabajo 154
indlea de fquidez 1.47 vacas
Pasivos totales f pakimonio 0.59 vaces

La administracion considera que los indicadores financiercs antes indicados estan dentro de los
parametros adecuados para el tamafio v nive! de desarrolle de la Compafiia.

{b} Categorias de Instrumentos financieros - El detalle de los aclivos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

2017 2016
Activos flnanciaros medlidos al costo amortizado
Efectivo v equivelentes de efactivo ans 1,021
Otras cuentes por cobrar 52 az
Cuentes por cobrar a enlldades relacionadas 2411 698
2,77 1,784
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedoras comerclales y olras cuentas par pagar 1,004 943
Cuentas por pagar a anfidades relacionadas - a5
1,004 1,008

La Compafia considera que [os importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos &l costo amorizado en los estados financieros se aproximan a su vator razonable.

18. GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 da diciembre da 2017 vy 2018 los gastos de administracidn 9e forman de la siguiente manera:

2017 2016
Senviclo de tarcercs 235 33
Gastos de personat 7 4
Tributos 4 66
246 103

19. INGRESOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los Ingresos financieros corresponden principalmente a los
rendimlentos de los certlficados de depdsito que se colocaran en el mercado financiero.

——r ML
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23.

24,

a2

Luege de una impugnacién en sede administrativa, el procedimiento concluyd a fravés de un recurso
ds revisidn ante el Ministro de Minas, en el cual, el 12 de mayo de 2017, se resolvid dejar sin efecto
la glosa determinada por Arcom y su archiva.

Contingencias tributarias

A 1a presente fecha Ja Compafila mantiene un proceso judicial con el Servicio de Rentas Intemas por
la determinacion fributaria de impuesto a la renta de! afio 2013, El detalle de este procaso se encuentra
en la Nota 15(e}.

CONCILIACION DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO .
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, una concitizclén de la utilidad antes de impuesto a la renta con al
sfactlvo provenlenta da actividades de operacién es como sigue:

2017 2016
Utilidad del aito y total resultadeo integral antes do Impuesto a fa renta 942 150
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de
acfividades de operaclén:
Depradacién da propiadad, planta, aqulpe, moblfarla y vehfeulos 1234 103
Otro resuliade integral {3) 4
Provisiones de beneflcos definides 18 4
Frovisiones (313) a9
Camblos en ¢l capital de trabajo
Disminucin en otras cuentas por cobrar 15 13
{Incremanto) disminucién en compafifas retacionadas por cobrar (1.715) 17
(Incremento} en inventarlos (15) {187)
Disminucion an Impuestos por cobrar 8 26
incremento (disminucldn) en acreedores comercigles 61 {208)
(Disminucldn) en compefilas relacionadas por pagar [65) (80}
{Dismimucidn) en impuestos por pagar 21 (148)
Inzremento (disminucién) en beneficlos & empleados 162 {138)
Impusaste a la renta pagado (88 (278)
Flujo neto de gfectivo [utilizado en) astividades de operaclén {519) {513)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enera del 2017 v la fecha de emisidn de los estados financleros no se produjeron eventos
gue en opinidn de la Administracidn pudisran tenar un efecto Importante sobre los estados financleros
adjuntos.

- am mma o
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20, TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Las principales transacciones con partes ralacionadas se afectuaron con Unacem Ecuador S.A. v se

resumen a continuacién:

Ventas de caliza, arclla ¥ puzolana
Compras de propledades, planta y equipos
Alquiter Maquinaria

Repuestos

Servicios Prestados

Dividerndos declarados y pagados

Amiendo Campamento

21. CONCESIONES MINERAS Y COMPROMISOS

2016

5,645
1,700

La Compafila mantlene concesiones mineras, las cuales confleren el derecho real y exclusive de
explorar, explotar, beneficiar, fundir, refinar y comerclalizar todas las sustancias minarales que puedan
exislir en eslas arcas, ¥ Ia obligacitn del pago de patentes do conservaclon o de produccién o de
ambas, Adicicnalmente, se obliga a la aplicacién da la Ley de Gestién Ambiental y del Reglamento
Ambiental para Actividades Mineras en Iz Republica del Ectrador. Un resumen de las menclionadas

concesiones es como sigue:

22,

Selva Alegre - El 1 de agesto del 2011, se otorgd y sustituyd al Titulo Minero de la Conceslén
Mineral del area denominada Sefva Alegre 5.A. a favor de la Compafifa por un periodo de 22
afios a partlr del registro para la explotecién de caliza. El 4rea concesionada tiene una extension
de 296 hectéreas y se encuentra ubicada en la provingia de [mbabura, cantdn Selva Alagre.

Cumbas - El 21 de abril del 2010, se otorgd y susiituyd €l Thulo Minero de la Concesitén Minera
dal 4rea denaminada Cumbas a favor de [a Compafiia por un periodo de 21 afios a partir de!
registro para la explotacion de puzolana. El déree concesionada tiene una extensidn de 75
hectareas y se sncuentra ubicada en la provincia de Imbaburs, cantdn Otavalo.

Pastavl - El 23 de abril dal 2010, sa otorgd y sustituyd el Titulo Minero de la Cancesion Minera
del drea denominada Pastavi a favor de la Compafifa por un periodo de 22 afos a partr dal
registro para 12 explatacién de arclla. E) drea conceslonada Yene una extengitn de 176 hectireas
¥ 5 encuentra ubicada en la provincia de Imbabura, cantén Otavalo,

CONTINGENCIAS

Reliquidacién regalias Agencia de Regulacién y Control Minero — ARCOM
Arcom determind una glosa a Cantyvol por reflquidacién de regalias minerias, requirendo que se
incluya dentro de los costos de praduccidn el gasto global del Proyecto Quinda implementado en la

cantera Selva Alegre de la smpresa.

3
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Luegs de una Impugnacién en seds adminlstrativa, o] procedimiants concluyd a través da un recirso
de revis!dn ante &l Minlsto da Minas, en el cual, el 12 de mayo da 2017, se resalvid dejar s'n efacto
la glose determineda por Arcom v su archivo.

Contingrenciaa tibutaries

A la presente fecha ls Compahla mantiena un proceas judicial con el Sarvicio de Rentas Intemas por
la detarminacldn tributaria delmpuasts ala renta del afio 2013, Bl detalla de este proceso se encuentra
en la Nota 15e).

GONCILIACION DEL ESTADO DE FLUJODS DE EFECTIVD .
Al 31 de diclembre dg 2017 y 2016, una concillacin de la ufifidad antes de bnpuesto a fa renta con el
efeclivo proveniente de actividades de operacién es como sigue:

Ly

2017 2018
Utllidad del alio v tofat osultado integral antos do Impuesto a la renta 992 150
Ajustes para concillar [» yfilldad neta con el efectivo noto provenlonto da
aciividades do operacibn:
Depreciacién da peopledad, plenta, equtpo, mobliaro y vehlcutos 134 102
Oud resultado infegral {3y 4
Provisiones da benaficlas definldos 18 4
Provislones 313} a3
Gambios en o] capltal da trabajo
Disminuciin en ctas cusntaa por cabrar 15 13
{Incremendo) disminicién en campalifas relaclonadas por cobrar (1.115} 17
{Incremeanta) en inventarios (15} {107)
Disrmdrurcidn an Impuostos par cobmr 8 26
inczamentn (Esminucldng en acreedores comerciales 61 {208)
({Dlsminucldn) en compafilea retacionadiaa por pagar {&5) [t:0)]
{Dlsminueidng on impuastos por pagar Fa | {148)
tncremento (disminucidn) en benaficios a empleados 162 {128)
Impuesio a la rentz pagado {89) o)
Flujo hato do efecthvo (utllizados en) actividades da operaclén {519) {513}
EVENTOS SUBSECUENTES

Entra el 1 de enera dal 2017 v la fecha da emis!én da los estados financieros 16 sa produjeran evantos
qtie &n opinién de la Administredidn pudleran tener un slecta Imporiants sobre Ios estades finandenos

adjuntos.
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