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informe de los auditores independientes

& |05 Accinnistas de Canteras y Voladuras 5.4, CANTYYOL:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Canteras y Voladuras &.A. CANTYYOL (subsidiariz de
nacem Eouador 5.4 gus comprenden el estado ge situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, vy los
correspondientas estados de resultados intagrales, de cambios en el patvimania y de finjos de efactivo por &l afio

terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales poilticas contables slignificativas v ofras nofas
explicativas,

Responsahilidad de |a gerencia sobre lus estados financleres

ta gerencia de 13 Compafia o3 responsable de (@ preparacidn y presentacidn razonabhe de estos astados
financieres de acuerdo con Mormas Internacisnales de Infarmacian Financiersa y de su contral interng determinado
COMG NeCesalio per lagerencia, para pertiitic la preparacion de estados financleros que no eontengan distorsiones
importantes dehidas a fraude o error.,

Respansaplidad del auditar

Muestra responsabilidad 25 la de expresar Una opinidn sobre 05 estados financieros adjunics, basados en nuestra
auditoria. Muestra auditoriz fue efectuada de acuerdo con Mormas Lnternacionales de Auditoria, las cusles
requieren gque curmplamos con requerimientos éticos, planifiguemeos v realicemos una auditoria pare obtersr
certerd razonabla de silos estadps financieros no contiensn distorsinnas Importantes.

Una autiterla cormprende t3 elecucion de procedimientos para obbener evidencia de auditoria sobre los saldos v
lat revelaciones presentadas en los eskados financierns, Las procedimientos seleccicnados dependan del juicio del
auditor, que nchye 13 evaluacidn del riesgo de que los estados financigros cantengan distorsianes importantes,
debido @ frauds o error. A efectuar esta evaluacion de riesgo, &l auditor toma en consideracion los controles
internas relevantes de la Compafia, para la preparacion ¥ prezentacion razonable de los estados financieras, con
2l fin de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstantias, pero ne can el propdsito de
B¥Qpresar una opinicn sobra |3 efectividad dol cantrol interna de la Compadifa. Una auditoriz también incluyve |a
evallacién de silos principios de contabilidad aplicades son apropiados ¥ =i 1as estimaciongs contables realizadas
por k3 gerencia 00 razcnahles, ssf como una evaluacian de 13 presentacidn general de los estados financleras.

Consideramos que & evidencia de auditeria que hermes obtenide a5 suficiente v apropiada para proparcionar una
base parsd nuestrz opinicn de auditoria,
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Informe de ios auditores independientes (continuacion)

Opinidn

En nyestra opimidn, oz estados financigros menelonados en el parrafo primero, presentan regzonablemente, en
todog los aspectos Tmportantes, la situacion financiera de Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL al 31 de
diciernbre de 2045, v los resultados de sus operacicnes, |os cambics en e patrimeonio y sus flujos de efectivo por
2l afig terminado en eza fecha, de copformidad con Mormas Internacienales de Infarmacion Financiera.

Enfasis en otro asunto
Los estados financlerss de Canterss y Waladuras 5. 4. CANTYYOL al 31 de diciembre de 2614 v por gl afio

terminado en esa fecha, fueren auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 246 de febrerc de 2015
tOntiene und opinidn sin salvedades,
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29 de febrero de 2015
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Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL

Estado de situacion financiera
A 31 de diciembre da 2015

Expresado en miles de wlares de E.ULA.

Hotas 2015 2014
Activo
Activa corriente:
Efectivo v equivalentes de efeciwo 242z 19B4
Creudores comerciales v otras cuentas par cobrar T 743 S82
Inwentarics A4 110
Impuestos por cotrar 11 44 -
Tatal activo corrlanta 3,605 5,GE6
Activo no corriente:
Propiedades, planta y equipos, neto q 2599 TE
Anthvas por impuestas dife dos 14{r) 225 151
Total aclive no comienta 2814 83T
Total aciivo &6.41% 5,083
Josd Antoria Correa Gabrialy Mosquears Maﬁ?z'a Mnre_n‘n_'_
Ferente General Gerente Financiera Contadora General

Las natas adjuntas a los estados financieras son parte integrante de eslos estadns.



Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL

Estado de situacién financiera

Al 31 de digiembre de 2018

Expresados en miles de Dblares de ELLA,

Notas 20135 2014

Pasivo y patimonio
Pazivd corrjanta:
Acreedoregs comerclalas y otras cuentas por pagar 10 1,285 1,005
IMmpuastos por pagar " 267 257
Benaficios a empleados 12 217 129
Froviziones 13 416 227
Total pasivo comianta 2,196 1,618
Faswo no corrianta:
Bensficios 8 empleados 12 3 348
Frovisiones 13 B33 B21
Total pagive ne corriente Gad GED
Total pasiva 2,880 2 ETR
Patrimonla: 15
Capital simitida 2,140 2140
Reserva legal 150 124
Fasultades acumuladog 1,269 1,451
Total palrimonio 3,554 3Ts
Tatal pagive y patrimenio 6419 5,953

Woss .x;-tnm-.-.in Corrss Gabrielzs Mosgrern : M-"Ié;it_;'a;ma_énn

Garente General

Gerente Finanelara

Contadera Ganaral

Las notas adiuntas a los estados financlarcs son parls integrante de astos estados.



Canieras y Voladuras S.A, CANTYVOL

Estado de resultados integrales

For 2l afo terminadeo &l 31 de dicdiembre da 2015
Expresados en miles de Ddlares de E.LLA.

Motas 2015 20114
Irgresns de actividadas ordinarias 19 . 8,320
Costo da ventaz 16.818) {79163
Litilidad bruta 825 404
Castos aperativos
Gastos de administracicn T (98] (51)
Ctros ingresos [gastos), neto 1 12
Ltilidad en oparacksn 25 365
|Ingresos fingncieroz 18 132 152
Costox financisrosz (B} (]
Utilidad antes de impuesto a fa renta 955 S04
Impuesio a la renta 4 [229] 240
Ltilidad nela T2g 264
Otras resubtadas inteyrales
Ganandas (perdidas) acluarlzies 17 {n
Rasultados integral del 2o, neto de
Impuasto a la renta T43 268
Jozd Antanlo Cormea Gabriela Mosquera . haritza Mure;au'
Gerenie General Guranta Financiara e Contadara Generzl

Las notas adjurtas & los estados finanderus son parte inlegrents de estos estados,
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Canteras y Veladuras S.A. CANTYVOL

Estado de flujos de efectivo

Faor el ano terminade el 31 de diciembre de 2015
Exprezada en miles de Ddlanes de ELUA.

Flujas de efective nelos de actividades de operacidn:

Fecibido de clients {companila relacionada)
Fagos 8 proveedornss

Fagos a trabajadores

METESES CODTRUTE

Farficipacidn trabajadcras

Oiros gastos, neta

Impuesto a la renta pagada

Efeciive neto provisto por las actividades de aperagion

Flujos de efectivo de actlvidades da [nversidn:
Adguisicién de propiedades, plants y squipas
“erta de propiedades de invarsidn

Efectivo nete (utilizado en} provizgte por lag actlvidadas de fnversion

Fiujog de efective de actividades de financiamlenta:
Dividendos pagadas

Efective nete (utifizads en) las actividades de financiamiento

Efestivo y equivalentes de efectiva:
(CisTrinueign) incramisnly nete del efactive v equivalerte de efectivo
Galdn al inizin

Saldo al final
Josd Antonin Corea Gabrigla Mozquera
Gerenie General Gerente FiInanciera

2015 2014
7.961 B, 160
{6.052) 6,204}
(514) 411}
13 182
(92) {101}
3 2}
(278) (281}
R 1,318
{1,914} (40)
. 404
{1,814) 64
gy
(8a5h -
{1,662) 1,680
3,984 2,304
2,322 2,964

. 'M:ath;_ ﬁ}r&nﬂ_

Contadora Ganeral

l.as nolas adiuntas & los estades finangieros son parte infegrante de estos astados.



Canteras y Voladuras $5.A. CANTYVOL

Notas a los estados financieres
Al 31 de diciembre de 2015

Exprasadas en miles de Dalares de E.LLA.

1. OCPERACIONES
Canteras v Voladuras 3.4 CANTYVDL, en adelants “la Compafiia” &3 una sociedad andnima

constifuida en & Ecuador, subsidiaria de Linacern Ecuador 5.4, Fus constituida en el Ecuadar en
1947,

La Compafiia realirza aclividades mineras, propias de la industria del cemanto, es decir & sxplotacion
de canteras de caliza, arcilla v puzolana, las cuales son vendidas a su principal clisnt: Unacem
Ecuadar 3.4, (accionista pincipal), consecusniements la Compahia tiene la obiigacidn del caloulo vy
pago de regallas a las insituciones controladoras gubernamentales.

Las estados financleras adjuntas han sldo aprabades por [a Gerencia de [a Caompafifa el 28 de febrero
de 219 ¥ serdn presentados a los Acclonlstas v Directorio pars su aprobacion. En opinidn de la
gercncia, estos estados financisres serdan aprobados sin modificacién.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados ffrnanckerss adjuntos han sido preparados de acuerde con bas Normas Intemagicnates de
Infarmacién Financiera {en adelante "NIIFT), smitida por el Consejo de’ Momas Intemaciones de
Contabilidad {145 por sus sigles &n inglés), vigentes al 31 de dicienbrs de 2015,

Base de mediclén-

Los estados financierss de la Compania han side preparados en baze al costo histonco, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafia con exespelon de las oblgaclones por
beneficios definidss gue son velorizadas &n base a métedos actuariales v & provisidn de remediacidn
ambizntal qua s ragistran al valar presants de los costos esperados para cancelar [a abligacidn.

Los estados financleras se presentan en Ddlares de ELUA. que es fa monada de curso egal en 2|
Ecuador y moneda funcional de presentacidn da la Compania,

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes ¢on las aplicadas en afios antariores,
excento que la Compafifa ha adoptado las nuevas WIF v NIG's revisadas que son obligaktorias para
los periodos que se inician en o después del 1 de enero de 2045 v que aplican a s Compafia segdn

s describe a continuacian:

- Beneficios 3 Jos empleados - Planes de bensficios definidos: Aportaciones de empleados -
Modificgciones a la NI 19 FPropiedades, planta v equipe v Activos Imangibles (M&tods de
revaluacian:  revaluacian  proporcicnal de o depreciacidn - amottizacion acumulada) -
todificaciones & la MIC 16 v 1a MIC 3E6.



Notas a los estados financieros (continuacicn)

Informacicén @ revelar sobre pares relacionagdas - Personsl Qerendal clave - Maodificaclonas & la
HIF 24,

Wediciin del valor razonable - Aplicacion a actives v pasives financieros con posiciones
compensadas - Modiffcaciones a la NIIF 13,

Existen otras modificacionas gue tambien se aplican por pimera vaZ en &l afio 2075; sin embarga,

esfas no tisnen efecko alguno en 0§ prasentes estados financiercs de la Compaiia.

Bebido a |3 estructura de la Compafia v 12 naturaleza de sus cperaciones, la adopeidn de dichas

narmas no tuve un giechs gignificative en su posicidn inanciera v resulfados de operacidn; por lo Lantg,
no ha sido necesano modifigar (03 estados financierns comparativos de la Compania.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales poliicas de centabillidad aplicadas por Ia Compafia én la preparacidn de sus estados
financl=ras 2on las siguiantes.

(a2} Efective y aquivalentes de efectlve

b}

Se considers efectivo ¥ equivalentas de efective los deposiios en cuentas bancarlas y los

depdsitor & corto plazo con vengimiento de 3 meses o menos, de gran liquidez y faciments

convertibles en afaglive SWjetos a riesgos no significativos de camBios en sy valor,

instrumentos financigros-

U]

Activos financieros

Raconacimients ¥ med/cldn inicial

Las acivos financieros dentro del alcance de la Merma Internacional de Contabilldad [NIC}
30 ze clacifican como aclivos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inverslones & ser mantenidas hasta su vencimisnta,
inverslones financieraz disponibles para la wventa o derivados designades comc
ingtrumentics de ¢obertura, Al momento de su reconocimignte inicial, loe activos financleros
son medides a st valor razonable, La Compaiiia detenmina la clasificacidn de sus activos
financieros despues de su reconocimisnto nicial v, cuando es apropiado, revalia esta
detarminascidn al final de cada ano.

Todos los astivos financierss son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los
eostos de transaccitn directamants atribuibles, exespto los activos financieros a valor
razanaple cuyos costos de transaccion se reconccen en reslliados,

Loz activos financierss de la Compafia incluyen sfectiva ¥y equivalentss de efectivo,
deudores comercizlas v oiras cuentas por cobrar.

A la fecha de oz estados financieros, 1z Compania clasifica sus instrumentos financiergs

agtivos segun las categorfas definidas en la MIGC 39 come: préstamecs v cuentas por cobyrar,



MNotas a los estados financieros {oontinuacidn)

Lo® aspectos mas relevantes de esta calegorfa aplicable a la Compafifa se describen a
confinuacisn;

Medicion posterior

Fréstamos ¥ cuentas por cobrar

L= praéstamos y cuentas por cobrar, corresponden 8 aquellos actives financikeros con pagos
fijos ¥ determinables que no tienen cotizacidn en el mercada actfve. La Compafita mantisna
en esta categora al sfective v aguivalentes de efectivo, deudores comerciales v otras
cuentas por cobrar,

Daspués dal reconagimient heisl, estos agtivos financieros sz miden o) tostt smortizagdo
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriore del valor. El
cosln amotizado se caloula tomands en cuenta cualguisr descuento 0 prima en la
adquisicion, ¥ las comisionss © [0s costos que =on una parle infedranks de 12 taza de inferés
efectiva, La amorizacion da |a tasa de Inlerés efectiva se reconoce en el estada de
resullados indearalas coma ingreso financiers, Las pérdicas que resalffen de un deteriora
del valor se reconacen en 8l estado de resultados integrales como costo financiar.

Baja de activos financiarcs
Ur activo financiers (o, de comaspandsr, parte de un active financlery o parle de un gripa
de activos financiencs similares) 2o da de bala en cusntas cuanolo:

»  Hayan expirade los derechos contractuales a reclbir los flujos de efective generados
por el acliva,

. B2 hayan transferds 108 derachos contractusles sohra 105 fiulos de efectivo ganerados
por &l activo, 0 se haya asumida una obligacién de pagar g un fercero (2 totalidad de
esos flyjos de efectivo sin Una demora signficativa, a fraves de un acuardo de
transferencia, y; {a) se hayan transferido sustancialmentz todos los riesgos y
baneficios Imherentes 8 13 propiedad del astive; o (b) Mo se hayan nl transferdo ni
retenide sustancialments tdaz oz desgos v henefisles inherentes = o propiedad da!
actvo, pero se haya ransferide &l confrel sobre el misma,

Cuando la Compafifa haya transferido sus derechos cantractuales de recibir los flujos de
efective da un active, o haya celabrade un gewverdo de trangferencia pero no haya ni
transferido ni ratenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiadad del aclivo, ni haya transferido el conirgl del mismo, el activo se cantinda
reconcoiends en la medida de la implicackn continuada da la Compatiia sobre &l active,
En ese caso, la Compadia también reconoce &) pasted relacionado, El acliva transferdo v
gl pasive relacionado se miden de manera en la gue se reflejen [os derachos v las
obligaciones que la Compafia haya retenldo.

Deteriors del valor de los activos flnancieros

al ciems de cpda peviodo sobie 2 gue o8 informa, B Compafiia evaitn 51 edise aguna
evidencia objefiva de que un adhivo financiara © un grupo de activos financieros se
ercueniran deterforados en su valar, Un activo financiers o un grups de activoe fingncieros



Notas a los estados financieros (continuacisn)

so censideran deteriorados en su valor solamente st existe evidencia objetiva de deteroro
de aga valar coma resutiad de ung 0 mas everhis ooumides despuds del recanadimients
inicial del activo (el "evenia qua causa la pérdida"), ¥ ese evento que causa la pardida tiene
impacte sobre [os flujos da efectivo futures estimadas ganerades por el active financiero a
el grupa de aclivos financieros, v e=se impacto puede sstimarse de manera fiablz. La
evidencia de un deteroro del valor podra incluir, entre atres, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encueniran con dificultades financieres significatisas,
el incumplimishic O mora en los pagos de 1a deugda por capital o intereses, 1a probabilidag
de gque se declaren en quiebra u adopten otra forma de recrganizacidn finandiera, o cuando
datos observables indiquen que existe una disminucion mediBle en los lujes de efective
futuros estimades, asi come cambios adversos en el estado de 108 pagoes en mora, g en las
condicionas economicas Que e correlaclonan con los incumplimianioe.

La Compafia analiza &l deterioro de sus cuentas por cobrar a hivel de clisnta considerande
el riesqn de incapacidad financiera del clkanta,

Deterioro de activos financieros contabilizades al coste amertizado

Fara loz activos financieros contabllizades al costo amoerdizado, la Compafifa primers evalda
=i existe avidancia objetiva de deteroro del valor, de manera individusl para los actvos
financieros que san Indvidualmente significatives, o de mahera colectiva para los actives
financisros que no son Individualmente significativos. Si la Compariia determina que ne
existe evidencia objetiva de deteriom del valor para un active financlers evaluado de
manerd individual, independlentemente de =u =significancia, incluye a ese acthvo &h Uh grupa
de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, ¥ los evalla de
manera solectiva para detenminar si axiste deteriors de su valor. Loz activos que =e avallan
de manera individual para determinar si existe deferion de su valor, v para ing cuales ung
perdida por deferiore s& réconoce o se sigue reconocienda, no soh neluides en |z
gvaluacion de deterlero del valor de manera colactiva, 5i eMiste evidencia objetiva de que
ha habido una pérdida por detedoro dal valor, el impeorte de la pérdida se mide como la
diferencia entre al importa en libros del acfivo v el valor presents de los flujos de efectivo
fulurss esticnados (excluyendo las pardidas de crédita uturas esperadas y que adn no se
hayan producida)., BN valor presents de |os fujos de efectivo futuroz eefimados e descusnta
2 |a tasa de interes efectiva original de los activos financieros.

El importe =n libroe del agtivo se reduce a fraves del uso de una cusnta de pravisicn v el
importe de la perdida se reconoce &n &l sstado de resulados integrales. Loz intereses
ganados se siguen devenganda sobte el imponte en bros reducide del activa, utilizands la
fasa de interés ublizada para descontar los flujos de efective futurce a los fines de medi &
nardida por deteion del valor, Los inkereses ganados s redistran omo ingresn fimancier
en el estade de resultados. 5 en un ejercicic posterar, el imperte estimada de la pérdida
por deteroro del valor aumenta o disminuye debido a8 un evenio que ocurre después de
haberss reconocido el deteriorg, la pérdida por deteriarm del valor reconogida anterioments
=2 aumenta o disminuya ajustands la cusnta de provision. Si postanorments e recupera
wuna partida que fue imputada a pérdida, el recupere s& acredita coma costs financlers en
el estado de resultados.,



Notas a los estados financieros (continuacicn}

(i)

Pasivos financiaras

Reconpcimiente ¥ medicion inicial

Los pasivos financierss eubisttos par la Nonma Intemacional de Contabilidad (NIG) 39 se
clagifican coma: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultades,
préstarmss ¥ cuentas por pagar, o como defdvados designados comg instrumentos de
coberture en wna cobertura eficaz, segun comesponda. La CGompafla determing la
clasificacion de los pasivas financisros al moments del reconocimisnto inicial.

Todog [o¢ pasivos financieros se reconocen inigialmants por su valsr razonable mas |os
costos de transaccion directamente atibuibles, excoptn los préstamos v cuentas por pagar
contgbilizedos al costo amortizado retos de los costos de transaccion directaments
alribuibles.

A Ta fecha de los estados financieros, la Compafiia dlasifica sus instumentos financierss
pasivos segn las categorias definidas en la Morma Intemadonal de Contabilidad (NIC) 39
como: {i) Pasihvos pof préstamos y cuenlas por pagar,

Al 31 de diciembre de 2015 los pasivos financieros incluyen: acreedores comerciales iy otras
cuentas por pagar.

Medizidn posterior

Préstamos ¥ cusntas por pagar

Brespuds del reconocimiento inicial, 10s préstamos v 1as cusntas por pager se miden al costo
amertizado, ulllizands &l metodo de |2 tasa de inferds sfectiva. Las ganancias y perdidas
=& reconocen an al #ztado de resuliades infegrales cuande ks pesivos e dan da baja, asl
como Emiien par el proceso de amorizacidn, 3 través del métmda de la tasa de interes
efectiva. El sosto amarntizade s= calcula tomando en cuenta cualquier descusnts o prima 2n
la adguisicién v las comisionss o los costos que son ung parle INlegrants de s tass de
interés efectiva. La amortizacidn de la tass de interés efectiva =8 reconoca como costo
financiero en el estado de razuliados integrales.

Baja de paslyos financicros
Un pasivo financiero 2a da de baja cuands I abligacién especificada en el comespandients
conirate Se haya pagads o cancelads, o haya vencigo.

Cuando un pasivo financiero axistanie as regmplazado por olro pasivo provenisnta del
rmigrno prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o 5 1as condicionas de un
pasivo existents se modifican de manera sustancial, tal permuta 0 modificacién e trats
como und baja del pasivo original ¥ &l reconocimiente de un nueva pasive, v 1a diferenca
entre los impartes en |ibros respectivos se reconoce en el estado de resuitados integrales.

Gompensacidn de Instrumentos financieros

Los activos financiercs ¥ [0s pasivos inancieros se compeansan d&¢ manera que 3= infotma
el imporka neko en @l estade e siuacion financiers, sclaments i €X8te un derscho actual
legalments sxigible de compensar los impartes reconcoides, ¥ sdste la intencidn de
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liguidarles por gl importe neto, o de reallzar las activos y cancelar los pasives en forma
simultanes.

Yalor razonable de los nstrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable neada fecha del esfadn
de situacicn finznciera. Asimisrng, el valor mazonable de los instrumentos financizros
medidos al costo amorizado es revelado en [g Mota 16.

El valor razenable &= &l procia que: se reciblria por vender un aclivo 0 que se pagarfa al
transferir un pasivo en una transaccidn ordenada enfre participantes de un mercado z |a
fecha de medicidn. La medicion al valor razonable s& basa en & supussio de que la
transaccion para vender el acliva o transfenir el pasive tiene lugar, ya saa:

- En =l mercado principal para el activo o pasive, o
- En ausencia de un marcada principal, en 2 marcade mas ventajoso para el activo o
pasivi.

El mercade pringipal o mas ventajoso debe ser accesible per [a Compafila.

El valor tazomable de un active o pasivo se mide utilizanda los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponede valor at active o pasivo, asumiendo que los
participantss en el mercado actdan en su mejor interds econdmico.

La medicidn del valor razenabla de activos no financieras toma en conslderacion |a
capacidad de un participante en el mercado para generar baneficios scondmicos mediante
el mayar y mejor uso del activo o vendiéndalo a otre participants en ol mercade gue Usaria
el activo de 2 mejor maneara posible.

La Compadifa utiliza técnices de valuacién gue son apropiadas en las circunstancias y por
laz cuales tiens suficienta informacion disponlble para medic al walor rzonable,
maximizandn &l uso de datne obsarvables relevantes v minimizando &l use de dates no
absersables,

Todos |05 activos v pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en
las estados financieros son clesificados dentro de la jerarquia de valar raZonable descrita a
continyacidn, 2n base al nivel mas bajo de los datos usados que 2ean significativos para |a

medicidn al valor razonable comao un todo:

- Mivel 1 - Precios cotizadoes (na ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idEnticos.

- Mivel 2 - Téonicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
gignificativo para la medicion al valer razonable eg direcfa o indirectarnente
abservabie.

- Mivel # - Teonicas de valuacion por las cuales al nivel mas hajo ds infonmacion que es
significativo para la medicitn al valor razonakble no 5 observable,
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c)

{d)

Para los activos v pasivos que son recenocidos al valor razonable en las estados financieros
sobre ung Base recurrents, la Cormpaiiia determing si 3@ han preduclds transferencias entra
los diferentes niveles denfro de |a jerarquia mediante la revisidn de la categorfzacian al firal
de cada perodo de reporte.

La gerencia de |a Cempafija determing las politicas v pracedimianios para mediciones al
valor razonable recurrentes ¥ no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerancia analiza
los movimientos en los valores de los actives ¥ pasivos que deben ser valorizados de
acuerdo ¢on las poeliticas contables de 1a Compan(a,

Para propositos de las revelaciones de valor razonshble, la Compafiia ha determinadao las
clases de activos ¥ pasivos sobre la base de su naturaleza, caracterfelicas v riesgos v el
nivel de 4 Jerarquia de valar razonable tal como se explica anteriarmeants.

En la Mota 16, s& incluye irformacidn sobre los valores razonables de o instrumentos
financieros ¥ mayores defalles sobre cdme se valorizan.

Inventarios
Baon medides al costo de explotacidn v son valuados al costo pramedio ponderade,

Propledades, planta y equipos
Las propiedades, plants v equipos se encusntran valoradas al coste, heto de depreciacion
acurnulada vy las posibles pérdidas por deferiore da su valor,

Loz costos de mejoras que representan un auments de la productividad, capacidad o eficiencia,
o una sxfensidn de la vida Otil de los bisnes, se vapitalizan como mayor costo de [0 mismos
cuando cumplen ios raquisitos de reconocerla como activo. Los gastos de reparacian y
mantenimisnto 8 cargan a lae cuentas de reswitados del ejercicio en que o8 Incumen.

Las propisdades, planta v aquipos s depreslian desde e moments en que los bienes estan en
condiciones de uso, distibuyends lingalments el costo de 108 activas antre (03 afios de vida Otil

estimada.

Loz métodos v perindes de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercizic’ v,
si procede, ajustados de farma progpactiva,

Las fasas de deprecizcion estan bazadas en 12 vida 0t estimada de Ins bienes, gue son:

Anos
Edificaciones industriales 10 - 30
Magquinania v equipos 14 - 30
Harramiertas 17 - 30
WRDITATA T &= 30
wehiculos 3
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{e)

La Compafiia no considera al valor residual de estos activos, la vida Ofil ¥ &l métods de
depreciacidn seleccionado son revisadas ¥ afustados =i fuera necesaric, a la fecha de cada
estado de sifuacion financiera para asegurar gue &l metodo vy el pericdo de 12 depreciacidn sean
consistentes con el beneficio econdmico ¥y las expectativas de vida da las partidas da
propiedades, planta y equipos.

Lin componente de propiedades, planta v eguipos o cualgquisr parte significata del mismo
reconocids Inlciglmente, se da de baja al momento de gy venta o cuando no se espera obtener
baneficios econdmices fuluras por su uso o venta. Cualquier ganencia o pardida resultante al
momenta de dar de haja el astivo (caloulada como la diferencia ntre el ingreso neto precedente
de la venka ¥ &l importe an bras dal acfiva} se incluys en el estade de resultados integrales

Deterioro de actives no financieros.

La Compatifa evalda 2 fin de cada afio si exista algin indicio de que &l valor de sus activos se
hia detetioradn. Si existe tal indicio, o cuando las prusbas anuales de deteriore dal activo se
reguleren, la Compania hace un estimzdo del impors recuperabla del active, El imparte
recuperable del active o de la unidad generadora de efectivo es &l mayor sntre su valor razonable
menos los costos para la venta v su valor en uso. El importe recuperable 2= determinade para
cada active individual, a menos gue &f activa ne geners flujos de sfective gue sean largamente
independientes de atros avthves o grupes de activos,

Cuands el walor en libros de un astive o unidad generadora de efective excede su imporie
recuperable, & consldera gue 2l active ha perdido valor y es reducido a ese imparte recuperable.

FPara determinar el valor en uso, los flujos futuros de efective estimadoes son descontados 5 su
valor presants usandoe una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacidn actual
del mercade del valor del dinero en &l fempo v 108 riesgos especificos del activo. Para
detemminacisn del valor razonahle menocs ks costos para la wventa, =e toman en cuenta
operaclones recientes del mercado, =i las hubiera, Sino pusden identificarse este tipo de
cperaciones, s8 uiiliza el modele da valoracidn que rasulte mas apropiade. Estos caloulos sa
werifican confra mdtiples de valoracion, cotizaciones de scciones v otros indicadores disponibles
de walor razonabla, Las pérdidas por deterioro son reconacidos en el estado de resuliados

integrales.

Dicha svalwasion requiere el uso de estimados y supuestos teles como los volimenes en
invarsicnas par realizar, presUpuestos de capital, préstamos v tasas, tarfas establecidas y costos

operativos.

Las perdidas de deterioro de operacicnes confinuag, incluyends detaroro de inventarios se
reconoosn en el estade de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la
funcidn del activo detericrado.

&l 31 de diciembre de 2015 y 2014, |3 gerencia de Iz Compafiia considera que no existen indicios
da tipe operativo o esondmico que indiguen que el valor neto registrado de las propiedades,
planta y equipos no pueda sar recuperadao,
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{a)

Impuastos-

Impuesto 5 la renta carfienta

Ze basa enla utiidad gravable (mbutarda) registrada durants el afie. La utilidad gravable difizre
de la utilidad contable, debide & las parffidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v
partidas que no san gravables o deducibles, El pasivo da la Compaiia par concepto del impuesto
corriente s caloula wblizands la tasa de impuasto 3 la renta aprabada por Iz Autoddad Tributaria
al final de cada pariodo.

Impuesto & |a renta difgrido

Sa reconcce sobre las diferencias temporarias determinadas entre &l valor en libres de los activos
¥ pasivos incluidos en el estado de situacidn financlera vy las bases fiscales comespondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravabla,

£l pasive por impussty diferido se reeenacs generalmants nara todas las diftrencias temporariae
impotibles. El sctive por impuests diferido se reconoce por todas las diferencias termporarias
dedusibles, en la medida en gue resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables uiuras contra las que pedria cargar esag diferencias temporanias deducibles,

Loe activos y pasivas por Impuestos diferidos son medidos empleando Ja taza de impussto a la
renta que =& espard sea de aplicacidn en el peringdo an el que 2l active s& realice o el pasivo se

cancele.

Lz Compafiiz realiza |2 compensacion de activos con pasivos por Impusstos, sdlo si tiena
reconacids legaiments €l derache da compensarlas, frente a @ Autondad Tributara,

Impusels zobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v [os actives §€ reconocen excluyendo sl
Imparts de cualguier impuasto sobre [as ventas {&). Impuesto al valor agragado;, sakwo:

- Cuande al impuaste sobre las ventas incurrido en una adguisicion de actives ¢ en una
prestaclon de servicios no resulle recuparable de la gutoridad fiscal, en cuyo CAsC eso
impuesty e reconoce como parte del costo de adquisicidn del active o como parte del
gasto, =egln cormésponda;

- Las cuentas por cobrar ¥ por pagar que ya estén expresadss inchuyends el importe de
impuesios sobre 185 vENas.

El imperte neta del impuesto sobre |as ventas que s& esperg recuperar dea, ¢ que corresponds
pagar a la autoridad fiscal, s& presenta como una cusnta, par cobirar 0 una cuenta por pagar an
2l sstado de situacion financiera, seqon corres ponda.

Provisiones-
Laz provigiones son reconccidas cuando la Compafia tiene una obligacidon presente (legal o
implicita} como resultado de Un evento pasado v s probabls QUe S8 reguieran recursos para
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{h}

cancalar las chligacisnes y cuando pusda hacerse una estimacion fiable del imparte de la misma.
Las provisiones &2 revisan & cada fecha del estads de situacidn financiera v se ajustan para
reflejar la mefor estimacion gue g tenga a esa facha.

8i el efecto dal valor tempaoral del dinerm es significative, las provisiones se destusntan utilizandn
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando comesponda, los riesgos
especificos dal pasivo, Cuends s& reconoce el descuento, el aumsnto de |8 provision producto
del paso del fempo 52 reconeee oomo on costo financiers en al estado de resultados integrales.

Provisién parms remediacicn ambienta|

Las provisiones 5@ miden por e valor presente da los desembolsos gue 58 espera que sean
necesarios para liquidar [a obligacion usando una tasa de descusnto libre de riesgo que refleje

e evaluaciones Uel eTCado actua) 8e) veior de) diners en ) flermpo ¥ 105 fesgos especificos

e |z obligragicn. La provisidn s2 basa en un estudio téenico realizade por un peito especlalt-ade.
Los camblos gn la provisitn se reconocst an resultados del perfodo,

Beneficios a empleados

Beneficioz @ am doe 2 large plezo {jubilaciin patronal y bonificacidn per desafhucio

Bl costo de los beneficics definidos (ubilacldn patrona] v bonificacidn por desahucio) es
detemminagdo ulilizando &l método de la unidad de crédilp provectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final d& cada perisdo.

Los costos por servicios sa reconccen en el resultads dei afio en el que == generan, asl como el
interés finangier? ganarado par la obligacién de benefisio definido.

Las nuevas medicicnas, que compranden las ganancias y pérdidas acluariales, e reconoosh en
gl extade do situacidn financiera con cargo ¢ abono a otro resuttado integral, en el perlodo an
oue e producen. El recongcimisnie de las ganansias v eéedldas actuarialss &n atra resufada
Integral s& raflejan inmediataments an [as utiidades retenidas v no son reclasificadas a la ufilidad
o pérdida del perinda.

Padicipacion g irabajadores

La Campafila recenoss un pasivo y un gasto por Iz partcipacidn de los trabajadores en las
ufilidades de la Compafla. Este benaficio estd constituide de scuerdo con disposiciones fagales
a la tasa del 15%, de las cuales el 3% se distribuye enfre los trabajadares y el 12% =0 sntraga al
Saervisio de Rentas Internas — SR para proyectos de inversion soclal, semin lo establecido por
la Leay de MinetTa vigente desde enerc de 2009

Bonos & los ejecutivos

La Companla retonose un pasivo para bonos a sus sjeculivos, los cuales 5& panan anualmente.
Existen dos tipos de benos:

Bong goleglivo, que es calculado de acusrdo al cumplimiento de log indicadores de gestidn
definides anualments porla Compafia.
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- Bono individual, este =8 1o paga de acuerdo al cumplimients de los ohjstivos individuales
establecidos a cada Uno de l0s empleados, el porcentaje a pagar varia de persona g persona.

(il Reconocimiento de ingresos —
Se calzulan al valor razonable de la contraprastacidn cobrada o por cobrar, tenignde an cusata

el importe estimade de cualguier descuenio, honificacion o rebaja comercial que 1a Compariia
pueds otorgar,

Venta de bienes

Se reconoce cuando la Compafiia transfiere kos riesgos y beneficios, de fipo significativg,
derivados de |a prapiedad de los bienes; el importe de los ingresos v los costos incunidos, o par
fneurrir, en relacion con la Fansaceitn puedan ser medidos con fiabilidad ¥ e probable que [=
Compafia reciba los beneficios econdmicos asoclados con la transaccidn,

[ngresng por ntersses
Los ingresos por intereses seh registrados sobre una base de tempo, don referencia al capital
pendiente ¥y @ |a tasa de interés efective aplicables.

{i} Recanocimiento de costos ¥ gastos
Se registran al costa histdrleo. [os costos v gastos se recongcen a madida qua son incurridos,
indspendiantements de 1a fecha en qua se haya realizada &l pago, ¥ se registran en &l periodo
en el que se conocen,

{kl Eventos postericres-
Los eventos postetiorss al cierre del afie que proveen Infermacicn adicional sobre | situacidn
finznciera de la Compafia a la fecha del estade da situacion financisra (evenios de ajuste} san
ingluidos en o8 estadas financiercs. Los eventos postariores impartantss que no son svertos de
ajuzhe son expuestos en hotas & los estados financisms,

4.  USG DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacidn de los estados financiaros de Ja Compafia requisns gque |a gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y supogiciones confables que afectan los impertes de ingrasos, gastos, activos v
pasivas Informados y la revelacidn de pasivas confingentes al cieme del perfodo sobre el que se
informa, En esta santida, la Ineertidumbre sobre tales suposiciones Y estimacicnss podria dar lugar en
&l future & resultados qua podrian requenr de sjustes a los importas en libros de o activos o pesivos
afectadas,

La preparacian de los estados financiers incluys los siguientes criterios y estimaclones significativas
ufilizadas por la gerencia:

Provisiones para beneficios 8 empleados 3 lamo plazo

El wakar presents de [as provisiones para baneficios 8 empleados a largo plazo dependes de varos
factores que son determinados en funcidn de un sdleuls actuarial basados en varios supuestos, Estos
supuesios utilizadoes pam deferminar el valor presents de estag obligecicnes incluyen una tass de
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descuerte. Cuslqguisr cambio en los supuestos impacta en e valoren libros de las provisiones de estas
Beneficios.

El actuaric racibe las bases de informacidn por parte de la Compaiiia, con las cuales se definen las
preamisas a ser aplicadas en el calculo actusdal de acuerdo a norma comespondisnte. La tasa da
desuuents ¢s la tasa de intarés que debe ser utilizada para determinar &l valor presenfe de los flujos
fuluros de caja estfmados QuE S& espera van a ser requeridos para curnplir con la obligacidn de estoz
beneficios,

Las gbllyaciones por beneficios a empleados = largo plazg de la Compania se descuentan & una tasa
astablecida por referencia a las tasas de memcade al final del periodo de referencia de los honos del
gobiems. S requiers un Juiche sionificativo al establecer los criferios pars bonos & ser incluides en la
poblasion de |z que se deriva 1a cutva de rendimients, Los oriterios mas importantes considerados
para la seleccion de los bonos v 8 identificacian de los valgres atipicos que s& excliyen.

Vidz 0til de propiedades, planta v equipcs
Las propisdadas, planta y equipos se registran al costo v 52 depracia en base al método de linea recta
durante la vida Ofil esmada de diches acfivos, En aquellos casos en los que se puedan detamminar

que la vida Util de las actives deberia disminuirss, se deprecia el exesso entre el valor an libros neto y
el valor de recuperacién estimade, de acuerdo 2 13 vida Otil restante revisada. Factores tales como los
cambias an 2l uso planificada de los distintos activos podrlan hacer que la vida Ofl de los aclivos se
wigra disminuida, Las estimationes se basan grincipalments en las provecciones de uso fuluro de los
achives, La Compafiia reviss anualments 8l delerioro que puedan sufrit los actives de larga vida cada
vez que |08 eventas o cambios en las crounstancias indican que &) valor libros de cualquisra de dichos
avkivos no pueda ser recuperado.

Eroyigidn de remediacidn ambianta

& la fecha da ciarra de cada periode, o en aquelia fecha que sa considere necesaro, la Administracidn
de la Compafila efactia una estimacidn de los costos futuros por obligaciones de remediacion
ambiental, &n base a un esiudio efectuada por un especialista técnico, Los costes futuras estimados
g2 fraen & valor presente utiizando una tasa de descusnto del 4 95%, equivalente a [a diferencia entre
la taza de imterds pasiva v la tasa de inflacidn del afic inmediatarments anterior.

NHORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA,

A continuacidn se enumeran |as MNommas Intemacionales de Indormacidn Financiera v enmiendas
emitidas, pero con viganscia posterior al ejarcicio acendmics que somienzan al 1 de enera de 2015, En
i aenitidn, Y2 Corppafie U W inlencion de adoplar esias nionnas segin comesponda, cuznoc
entren =h vigencia.
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Normnas

Fecha efectiva de

vigencia

MIF 14 Cuertas de difaimientes de aolividades requladas

Enmiznda a la NIIF 11 Acverdos conjuntas - Contabiizacidn de Adquiticipnes de Farticipacionas an
Oparaslanss Conjuntas

Enmienda a las NIC 18 y MIC 38 Propiedades, planta y equipn y Activos intangibles - Aclaracian de
lozs métodns aceptables de depraciaclin y ampriizacian

Enmienda 2 la MIC 16 v 1a NIC 41 Propiedades, planta y equips v Agricultura: Flartas produstoras
Enmienda a la NIC 27 Estados financisras separados - Método da ta paricipacitn

Enmignde A la MIIF 10 y MIC 28: Wenta o contibuclon de actives entre un inversor ¥ &u aseciads o
Joirt vanbre

Enrmichda a Ja MIIF 52 Actvos martenidos para | vanta v aparaciones dizcontinuadas na comientes
Enmiznda a la NIIF T strumantos Financieros — Revelacicnes; Contratas d8 mantenimients,
aplicabllidad de las enmiendas de la MIIF 7 5 estados financiarss sondensados interinos

Enmignca & la MIZ 1%; Beneficios a empleades

Enmiznda la KIS 24: Reparte financiem Intasing

Ermistda 5 la NIC 1: Inidativa de revelacicn

Enmienda a la MILF 10, MIIF 12 v NIC 28 Enfidades da inversion: Aplicanda [a eesspoion de
rangsolidacidn

MIIF 15 Ingresos de actividades ardinaries provenientes de cortralas aon glientes

MIIF & Ingtrumantas fingnciens

6 EFECTNVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

1 de anerp de 20156
i de eners de 2016

1 de enemn de 2016

1 da enarp de 2016
1 de enerc de 2016
1 de srero de 2015

1 de enera de 2016
1 de enen de 2016

1 de enem da 2016
1 da enaro de 2018
1 de enaro de 201%
1 da anars de 213

1 de enerc de 2018
1 de aners de 2018

Al 31 de diciembrs de 2015 v 20114, gl efectivo y aquivalentes de efective se formakan de la siguiente

manera:

205 014
Bancos losales (1) 134 1
Irversignes lemporales (23 2,183 5,853

2428 3,084

(1) Correspendan & cuertas corfientes mantenidas en barcos leeales, los fondos san de libre disponibilidad ¥

no generan interds.

(2)  Constituyen certificadas de depdsite en instituckenas finapeisrs lacales, a un plazo de MM e da 30 diss,

cofl Uma taza de interds promedio del §.50% anual (4,98% anual para al afio 2014). Adicionalments, o

redletran inversiones owamight con Una tasa de inberés warable del 1.2:3% anual.

7. DEUDORE: COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 21 de dislernbre de 2015 y 2014, (o5 deudores comaerciales ¥ ofras cuentas por cobrar se furmaban

de Iz siguients manera:
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2015 2014
Cuentas par gobrar relacionadas:
Unacem Ecuadar S8, 713 933
TS k!
Otras cusntas per ¢obrar:
Empleades 14 ]
Intereses por reclblr B 7
Ciras 31 17
731 9§32

8. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 20152 ¥ 2014, los inventzrios comrgsponden 3 Ihventario de caliza, arcilla ¥
puzolana preducto de 8 explotacion de canteras que se venden directaments a Unacem Ecuador 5.4,
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10. ACREEDORES COMERCGIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, los acreatorss comerciales v otras cuentas pot pagar se formaban

de la siguiente manera:

2015 2014
Froveedores lacalas (1) GEE 10
Compafias relacionadas locales:
Unacam Ecyadar 5.8, 145 46
Otros:
Regalias minsras 485 a2
1 298 1,008

1) Correspende prinsipaimentz a log valeres que la Compafita cancela por alquiler 92 maguinand, apoyo
lagisticn, cormpes de evplesings, eoffe ofros, pars, realizar las adividadses da explatmoion da celize, wroillay

puzslana.

11. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

(a} Impuestos por cobrar-
Al 31 de disiembre de 2015, los impuestos por gobrar corresponden principalments al credito
tributario de VA

(&) Impuestos por pagar.
Al 31 de diciembre da 2015 y 2014, los impuestos por pagar se formaban de la siguients manera:

2015 204
Impuasto a la renta por pagar [Var Nata 14 ({)) 210 197
Fetenciones da [mpuasts al valtr agragado 38 45
Ratanciones en [3 fusnts 14 12
267 257

12. BENEFICICS & EMPLEADOS

{8} Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los beneficios a empleados corto plazo 2e formaban de la

siguients manera:

2018 204
Farticipagian & frabajadones 1_53. a0
Articipns de paricipacion & trabajadores n - (15}
Particlpacian a trabajadares, neto 154 TS
Beneficios sociales E6 4
27 129
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Notas a los estados financieros (continuasisny

Paricipacidn a Trabaladores

D= conformidad con disposiciones legales, la Compania caloula este beneficio 8 2 basa del 15%
de las utilidadas liquidag, de loz cuales & 3% se distibuye antre Ios trabajadores ¥ el 12% se
entrega al Setvicio de Renfas Infernas (Ver Mofa 3(h})

Loz mowvimignios de & prowisicn pard paticipacicn a trabajadores fueron come sigue:

2015 2014
Saldae 8| comienzo dal afin Ta 56
Pravisicn del ano 168 a0
Pages efepiuados 1750 (B85}
Anticipos de paricipacion a trabajadares M7 (15}
Saldos al fin del afg 157 75

(e Al 231 de diclambre de diciembre da 2ME5 v 2014, los heneficios a empleados a largo plazs se
farmaban por |8 reserva para jubilacion patronal por USE 20 mil v USE 21 mill respectivarmenta v
benificacion por desabucio por LISE 11 mil v USE 17 mil respectivarmente,

13. PROVISIONES
Consktuye la provisién de remediacidn gmbiental calculada peor la Compariia en base a un estudio
técnico realizado par un perita especializads. Un detalle de |28 provisiones por concesion minerg es

COMQ siguse;
Concesidén Minara Matarial 2015 2014
Selva Alegre Caliza 198 258
Selva Alegre-Traslaga Caliza w7 420
Cumbas Fuzolana 152 1649
Fastavi Arcilia 1 1
Total 1,048 g48

Los mevirnientos de da provision por remediacidn amblartal son coma sigue:

M5 2014
Saldog iniciales g4a 412
Provigian del afo 412 Lin
Utilizacién da la provizign {211) [131)
Saldos finzles 1,043 848
La clasificacion de g prowvisién es coma sigue;
0K 044,
Pravigicn cormaats 41 ey
Provisicn lardge plazo B33 621
1,048 £48
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Notas a los estados financiergs (continuacion;

La rnetodalogra determinada por [a empresa para la estimeacion de la provision es comg sigus:

La provisidn estd valorada para cada localizacidn.

- Ze definen los trabdjos & realizarse ¥ $@ evalud el coste de cads tipo de trabajo definiendo un
plan de escalonamiants de los mismoes.

- Los costos determinados son valorados a su coste actual, para eslo la companiia ha establecido
come tasa de descuanto el 4,.85% eqguivalente a la diferancia entre |a tasa de Interés paziva v la
tasa de inflacidn dél ano inmediataments anteriar, en hase 7 la vida Gl do 2 CANIRTE, promRies
los gastes esperados rayendolos 4 valor pragente para cada perfodo;

- La estimacidin se realiza an base a las vidas Wiles de las canterag, los cuales son mayores a las

CONCESICNes,

14, IMPUESTOG A LA RENTA CORRIEMTE ¥ DIFERIOG
Un resumen del impuests a I3 renta coments y diferido cargade a resuliados es coma sigus:

{a) 2095 24
Impuesto a la ranta comignke 2 253
rnpuesto 4 la soks diferda (%2 L&)

229 240

{b} Impuesto a la renta corrlente-
Una reconciliacidn entre la utiidad ssgin estados financierss v el gasto por impueesto a la renta
comignte, &= come Sigus;

2015 2014
LHilidad antes da provisicn pard impuests 2 18 rentg 21 504
Mas fmernos):
Gastos no deducitles 358 el
(Ifras deducsiones - (20}
Litilidad gravable 1418 1,288
[mpuesio a la renta ceusado 2aq B4
Anticipo cajculada 7o i}
[mpuasto a la renta corrienta carpado a resulados 201 283
{Maneos) T
Anticipo ¥ ratenciones en |8 fusnfe f21) (8&)
Impuesic a |a renta pot pagar 210 197

ic) Saldosz de impuestos diferidos-
El impuesta a [a rehta diferido 2e formaba de fa siguiente manera;
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Notas a 105 eslados financieros (cortinuazion)

Estado de gituacidn

Estado de rasuitados

financlera integrales

2095 014 2015 2014
Ciferencing temparanias:
Propiedadas, plants y equipas 2 (14 (g {6}
Provision de bonificacln por desahucio - 3 E 2
Prewisién para reradiacion ambiental 231 172 (59) (33)
Provisiones vardas - — - )]
Efacia an 2l impuesto diferida en resultades - - a2} 143
Activo porimpuestn giferdido 223 161

(d) Conciliacién de la tasa del impueste a la renta

Una reconcilfacidn entre 1a ubilidad segin egtados financiercs v el gasto por impuests 4 la renta,

e Comad sigire:

205 2074
LIlidad seqin estades fnanclers antes de impuesto a |6 rerla 255 a0y
Easio de Impuzets a la renta 210 142
Gaztos na deducitbles 1 175
Otres deducciones - 4]
Remediacitn amyiental v otros 52) 23]
Total Impuesio a |a rents cargads a resultados 229 240
Taza etgstive de jmpuestos 24% 4F%

Otros asuntoz ralaglonados con gl IMmpuesto a la Renta-

B Siwacitn fiscal-

Dz acuerda con dlsposiciones legales, la sutordad tributarka Gene |2 facultad de revisar las
declaraciones del impuesto.a | renta de la Compafla, dantro del plazo da hasta tres afios
postericres contades a partir de 1a fecha de presentacion de la declaracion dal impuesto a

la renta, v hasta seiz afos cuandy la Administracidn Tributards congiders gue no s& Ukiene

declarado toda 0 parte dal impuesta,

La Compafiia no ha side fiscalizada desde s constitusidn.

liy Refoermas tributarias-

El 18 de diciembre de 2045 se promulgs en el Bagistro Oficial MWo. 652 |a Ley Organica de
Incentivos para Ascciaciones Publico-Privadas ¥ la Imversidr Extranjera, con el fin de

establacer incsntivos para la ejecucion de proyectos bajo la moedalidad de azociscitn

publicoprivada, ademds de ingentivar el financiarmients productivo v 18 inversicn exdranjera.

Esla Ley se aplica & las asociacionss publico-privadas gue tienen por abjeta la provigian de
bianes, obras 0 sarvicius por parta del Gobierno Cantral y los Gebismos AutGnomos

Descentralizadns.
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Noias a los estados financieros (continvacion)

1% PATRIMONIO

{a)

{b)

iif}

En adicidn, ga realizaron principalmente a5 sigulentss refarmas:

Reformas ala Ley de Régiman Tributarfo Interno = LRTI-

Se agreda la exoneracidn de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo
en valores de renta fija v depdeitos a plazo fijop mayor 8 un afio para sociedades,
efectuadas a partir del anc 2016,

Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la engjenacicn directa o
indiractas de acciones, partlclpacionas v ofros derechos de capital abtenidas en
tranzacciones realizadas en bolsas de valotes eguatorianas hasta por una fraccian
basica desgravads del page de impuesto a |a renta de personas naturales.

Se petrite el reconocimiento de loe activos y pasivos por impussios diferidos da
aruardo a los cazos y condiciones establecidas an al raglamands.

Reformas al Reglamento para [a Aplicacion da |la Ley de Régimen Tributario
Irferno = RALRTI-

Mediante Deorsto Ejectitive No. 844 publicads en el Suplemento def Registro Oficial
Mo, 647 de fecha 11 de diciembre de 20015 38 establecit que no se aplicara el limile
del 20% de dedusihilidad de los pagos por concepio de regalias, servicios
gdminlstratives, sericios tecnicas, de consultoria ¥ similares; &n cass de operaciones
con partes relaclonadas locales siempre vy cuando les comesponda 1a misma tarifa
imposliiva, excepto en el caso de aplicaciin del benaffcla por relmvarsldn de ufllidades.

Ley Orgdnica de Remis(on de Intereses, Multas v Recargos

El & de mayo da 2015 sa publict an el Suplemeanto dal Registre Chicial Mo, 433 la Lay
arganica de ramigidn de interesas, multas y recarges derivados de obligaciones tributaras
y fiscales internas cuya adminiztracidn y'o recaudacion le corresponds Unica v directaments
al Servicio de Rentas (mtarnas

Capital emitido-

& 31 de diciembre de 2015 v 2014 £l capital emitido de la Companis estaba conformado por

21,400 accionas ordinaras nominativas con un valor de ISE 100 cada una.

Reszarva legal-

La Ley requisrs que =e transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utlidad neta anual,
hasta que |3 reserva llegue por lo menes al 0% del capital emitida, Dicha reserva no puede

diskibuirse como dividendos en efectivo, excepto en ceso de liquidacidn de |2 Compaliia, perg

puede utlizarss para cubnr pérdidas de opemmciones o para capitalizarse.
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Notas a los estados financieros icontinuacisn)

(=}

(d}

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vaz de las Normas
Internacionales de Informasidn Financiera — NIF-

Incluye los valores resuliantes de [os ajustes afyinados en o adopcicn por primera vez de las
MIIF. El cual segin Resolusion emitida por Ja Superintendencia de Compafifas =l 11 de octubre
2011, sdlo podra ser capitalizado en la pare que exgada al valor de |az pardidas acomuladas v
laz del dltime &j@rcicio econdmico concuida, si las hubieren; uliizadn eo absoarber pardidas: o
devustio en el casa de liquidacian de la Compania.

Dividendos -
Durante gl afin 2015, la compaiiia canceld USF 849 mil por dividendos acumulados a bos
tenedoras de acoiones ondinarias,

16. INSTRUMENTOS FINANCIERGS

{a)

Gestian de riesgos financieros - En &l curso nomal de =us negeocios v actividades de
financiamiento, la Compafia estd expussta a distintos fesgos de nafuralegra financiera que
pusden afectar d& manera rmgs o menas significaliva al valor econdmico de sus flujos v aclivos
v, En congscuancla, sus resultados,

La Compafia dispons de una organizacian y de sistemas de informacion, qua permiten identficar
dichos resgos, determinar su magnitud, prapener al Dirgstofio medidas de mitigacidn, ejecutar
dichas medidas vy controlar su efecijvidad,

2 continuagicn S8 presenta una definicidn de los desgos que enfrenta [ Compadla, una
caracterizaclon v cuanlifcasisn de esftos y una descripoion de [as medides de mitigacidn
actualmente en Lse por parle de la Compania, si es el caso.

. Riezge da llquidez - E| Directario e qulen tiens 1a waponsabilldad final por la gestitn de
llquidez. El Directoric ha establecido un mares de trabajo aprapiads para la geshdn dz
ligulder de manera que la gerencia pueda manegjar los requermiantos de Tnanciamiento a
corg, medlEang y largo plazo 22T como (8 gestion de liquidez de la Compadila. La Compariia
maneja &l riesgo de fguidez manteniendo reseras ¥ acceso a préstamos adecuados,
muoniereando continuamente los fujos sfectivos proyectados y reales v conclliande los
perfiles de vencimiento de log actives v pasivos financieros,

Ademds, la Campafia estd expuesta al Hesgo de liquidez en relacion a las garantfas
bancarias entregadas a terderes. La exposicion maxima de la Compania gh este sentido es
el valor gue fendriz que pagar Si a8 garantias serian slicitadas. Al 31 de diciembre del
2015, el fofal de garantfas bancarias entregadas a terceros asciends a2 USE 244 mil
{US$T36 mil al 2014,

»  Rlesge de capital - La Compafiia gesticna su sapital para asegurar que este en capacidad
dg contintar coma empresa on marcha mientrag que maximiza =1 rendimienty & sus
accionistas a fravés de lg optimizacidn de los saldos de deuda y patrimonio.
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Notas a los estados finanGieros (confinuacion)

17.

T8,

19,

Los principales indicadares financieras de la Compafiia = defallan a sontfnuacion:

Capital de trabajo &S 3 6 rillanes
Indice de lquidez 1,44 veges
Pasivos tatales f patrimanio 0.B0 veces

La administracitn considera que los indicadaorss finanderos antes indicados estan dentro
de los parametros adecuados para el tamafe ¥ nivel de desarmollo de la Compariia,

(b} Categorias de instrumentos financieros - El defalle da los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Cempania 88 como sigue!

2014

3924

=177

4,946

2013
Actives financierss medidos al costo ameortizads
Efectiva v equivalentss de efectivo 2512
Daudares comerciales y otrag cuantas por oobrar TE3
3115
Pashvas financieros medidos al coste amartizado
Acrgsdones comerciales v otraz CUBNTaS por pagar 1,296

1,006

La Compafila congidera que los importes en librog de s aclivos v pasivos financiercs

reconocides al costo amaertizado en los estades financieros se sproximan a 5u valor razonsble.

GASTOS DE ADMINISTRACION

A1 31 de diciembre de 2015 y 2014, 1oz gastos de administrasién s ferman de la siguisnis manera;

2015 2014
Gastes de personal &5 1c
Sarvigio de ferceros 15 16
Thbutes &7 25
Tatal ug 51

INGREZ0S FINANCIEROS

&3 de ditlembre ge 2005 y 2004 105 ingresos finantieros corresponden principaimente & los

rendimientos de Jos cerificados de depdsito que 22 colecaron en el mercado financiers.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con partes relacfonadas = efectuaron ton Unacem Ecuador 5.4 ¥ 5@

rasumen a continuacion, comespondan a los ingresos por venta de caliza, arcilla, puzolana v otmos =

Unacem Ecuador 2.4,
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Notas a los estados financieros {continuacién)

20.

21.

2015 2014
Ventas da caliza, amilla v puzolana 7741 B320
Compras de propiedades, planta ¥ equipos 1,700 -
Dividendos daclarados v pagados a39 -

CONGESIONES MINERAS ¥ COMPROMISOS

La Sompafifa mantlene concesiones mineras, las cuales confiergn el derecho real v exclusive de
explorar, explotar, beneficlar, fundir, refinar y comercializar todas s sustancias minerales que puedan
exisfir en estas greas, v la obligacidn del page de patentes de consarvacidn o de produccion o de
ambas. Adicionalmente, se obliga g la aplicacion de la Ley de Gestion Ambigntal y del Reglamento
Armbiental para Actividades Mineras en 12 Replblica del Ecuadeor. Un resumen de las mencionadas
COnGesiones 83 COMQ Sigue:

=  Selva Alegre - El 1 de agosto del 2011, se otorgs y sustitupd I Titulo Minero de [a Cancesidn
Mineral del sres denominada Selva Alegre S.A, a favar de Canteras y Voladuras SA. -
CANTYWOL por un perids de 22 afios a partir del regisiro para la explotacién de caliza, E| area
concesionada tiene una extension de 286 hectsreas y =2 encuentra ubicada en 2 pravingia de
Imbabura, cantén Selva Alegra,

«  {umbas - El 21 da abrl del 20140, 3& ctorgd v sustiuyd el Thulo Miners de la Concesign Minera
del area denominada Cumbas a favor de Canferas y veladuras 324 - CANTYVOL per un periodo
de 271 afios a partir de| ragisire para 2 explotecion de puzglana. El drea concesionada fiens una
extensidn de 75 hectdraas ¥ sa encuentra ubicada en [a provincia de Imbabura, canton Otavata,

«  Pastavi - El 23 da abril del 2010, s& olorgd v zustituyd e Tiulo Minere de la Concesidn Minera
del &rea denominada Pagtavi a faver de Canteras v Woladurag 5.4, - CANTYWOL por un periodo
de 22 afins a partir de| registro para ke explotacion de argilla. El arsa conceslonada tiene una
extansion de 178 hectdreas y se encusntra ubleada en la provincia de Imbabura, cantdn Otavala.

CONTINGENCIAS

Indemnizacianes

En gl afio 2012, se presents una demands en contra de Canteras ¥ Voladuras S A, - CANTY/OL- par
presunte dafo maral, por &l cual los demandantas reclaman el pago da una indamnizacitn de USE 2
millones. En el afio 2013 digha demanda fue conccida en primera instancia por el Juez de [a Unidad
Civil v Mercantil de Imbabura, el cual en sentencia rechaxs la demanda por haber considerado que 3
peticidn carecla de sustente. Los demandantes presentaron un récurso de casacion anfe la Corts
Nacional de Juslicia, que fue inadmitide en el mes de abhl 2015. Adicionalmente presentaron un
Recurss Exfracrdinario de Protecsidn ante la Corte Constifrcional, que fus inadmilida, Con esta
inadmisidn &l proceso esta legalmente certado, sin opridn de impugnacidn alguna.
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Notas a ios estados financieros (continuacion)

Informe de la Contralorfa General de| Estado

A finales de sepliembre de 2013, 1a Contraloria General del Estado emilié v aprobd un informe
respecto de Ja siluagion de cumplimients de las normativas ambientales por parte de Cantaras v
Voladuras 5.4, CANTYVOL v de |a funcidh de ciefas aufaridades del Ministerio del fmhbiente del
Ecuador, Ministeria de Sald, Agencia de Regulaciin v Control Mingre v Ministerio de Recursos na
renovables, eptre otros.

Dicho informe fire remitfdo por la Contraloria General del Estade & 1a Fiscaliz, la cual inicid un procesa
de indagacion previa, Esta investigacian no 28 un proceso de Juicio petal, sino una fage en la cual el
Fiscal puede llevar a cabo acfividades tendientes a determinar 51 existid o no una infraccidn ¥y quisnes
podrian estar relacicnados al proceso. Canteras y Voladuras 5 4. CANTYWOL estd siguisnde de cerca
exsta investigasion, a fin de aportar con elementos gue ayuden = determinar responsabilidades.

En naviembre 2014 la Fiscal de Otavale encargada de la investigacidn de Contralora resalvid que no
existan indicfos fque demuestren responsabilidad penal tanto de Canteras y Volsdures TA.
CANTY™OL coma de |los funcionarios pablicos que extendiersn las licencias ambisntales para su
funcicnamignto, sobre [a base de un peritaje extenso que determing que fodas las astuationes da
Canteras v Voladuras 5.4, « CANTYYOL s& ancontraban conforme & deracho, por lo gue solicitd a
Juez Pepal de Otavalo &l archive de [a causa. El 13 de fehrarg del 2015 el Juez de OHavale resalvia
el archiva definlthve de la investigacidn solicitada por Centraloria a la Fiscalia de Otavalo.

Los denunclantsz presentaron un Resurzo de Hecho que fue negado por la Corte Frovincial de
Imbatiura, actvalments han pressntaclo un Recurso Extracrdinario de Proteccidn ante la Cors
Constiucional, gue ha sido admitide a trémite. El juez ponente debe presentar su informe pare que
gea revisado por al pleno de la Corte, para resalucidn, |

Neatificacién Glosas ARCOM

Hemos recibido does notlificaciones de glosas por USE 5 miliones aproximadaments, comespondiendes
& diferencias daterminadas por ARCOM por ragallas mineras en la Compafila, (B primera incluyenda
la trituracidn en el procesa de explotacion y la segunda por la inclusisn del provecto Quinde en los
costos de produccidn.

Al momanta ARCOM seda Macional, & encuentra revizands el revurse de apelacian presentado para

resolucidn,

22, EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enar del 2016 v ia techa de emigidn de los estados inancietos no 52 produ@ren seenios
que en opinion de la Adminlsiracidn pudieran tener un efecto impontanie scbre los estados inancienas
adjuntos.
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