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Informe de los auditores Independientes 

Alos Acctonistas de Canteras y Voladuras $ A CANTYVOL 

Hemos auditado los estados fmancieros adjuntos de Canteras y Voladuras S A CANTYVOL (subsidiaria de 
Unacera Ecuador S A ) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, y los 
correspondientes estados de resultados integrales de cambios en el patrimonio y de fivyos de efectivo por el año 
termmado en esa fecha, a%1 corno el resumen de las principales políticas contables significativas y pfras notas 
explicativas. 

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros 

la gerencia de la Compañia es responsable de la preparación y presentacion razonsble de estos estados 
financieros de acuerdo con Norenas Internacionales de Información Financiera y de su control1nterno determinado 
como necesano por lagerencia para permitir la preparacion de estados financieros que no contengan distorsiones 
importantes debidas a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsablidad es la de expresar una opinión sobre los estados financieros adjunios basados en nuestra 
auditoria Nuestra suditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria las cuales 
requieren que cumplamos con requerimientos éticos planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener 
certeza razonable de ss los estados bnancieros no contienen distorsiones Importantes 

Una auditoría comprende la ejecucion de procedimientos para obtener eurencia de auditoria sobre los saldos y 
las revelaciones presentadas en los estados financieras Los procedimientos seleccionados dependan del juicio dal 

auditor que incluye la evaluación del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes 
debido a fraude o error Al efectuar esta evaluación de riesgo el auditor toma en consideración fos controles 
internos relevantes de la Compañia para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros con 
el fin de diseñar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compafía Una auditoría tambien incluye la 
evaluación de 51 los principios de contabilidad aplicados son apropiados y st las estimaciones contables realizadas 
por fa gerencia son razonables así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una 
base para nuestra opinion de auditoria 
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Informe de los auditores independientes (continuación) 

Opimón 

En nuestra opimión, los estados financieros menclonados en el párrafo primero presentan razonablemente en 
todos los aspectos importantes la situación financiera de Canteras y Voleduras S A CANTYVOL al 31 de 
diciembre de 2015 y los resultados e sus operaciones los cambios en el patrimonio y sus flyos de efectiva por 
el año termmado en esa fecha de conformidad con Normas Internacionates de Información Financiera 

Énfasis en otro asunto 

Los estados financieros de Canteras y Valaduras 5 A CANTYVOL al 31 de diciembre de 2014 y por el año 
termnado en esa fecha fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 26 de febrero de 2015 
contiene una opinion sn salvedades 
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Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL 

Estado de sttuacion financiera 
A(31 de diciambre de 2015 
Expresado en miles de Dólares de E UA. 

      

Notas 2018 204 

Activo 
Activo corriente 
Efecto y equivalentes de efecto 6 2,992 2,984 
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7 783 E 

Inventarios 3 445 110 
Impuestos por cobrar 41 2 - 

Total activo corianta 3,605 5056 

Activo no corriente 
Propiedades planta y equipos, neto 9 2.591 me 
Activos por impuestos diferidos 14(c) 225 161 

Total activo no comente 2,814 937 

Total activo sto 5383 

Josá Artemio Correa Gabriala Mosquera ariza Moreno 
Gerente General Gerente Financiera Contadora General 

Los notas adyntas alos estados financieros son parte integrante de estos estados



Canteras y Voladuras S.A, CANTYVOL 

Estado de situacion Imanciera 
AL31 de dissembre de 2015 
Expresados en milo de Dólaras de EY A 

Pasivo y patrimonio 
Pasivo coriante 
Acreedores comerelalas y otras cuentas por pagar 
Impuestos por pagar 
Beneticios 3 empleados 
Provisiones. 

Total pasivo comenta 

Pasivo no corriente, 
Beneficios a empleados 
Promstones 
Total pasivo no corriente 
Total pasiva 

Patrimonto 
Capital emtido 
Reserva legal 
Resultados acumulados 
Total patrimono 
Total pasivo y patrimonto 

Notas 
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Gerente General Gerente Financiera 

  

Contadora General 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte mtegrante de estos estados 
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Canteras y Voladuras S.A, CANTYVOL 

Estado de resultados integrales 
Por el año terminado el 31 de diciembre ge 2018 
Expresados en mies de Dólares de EU A 

  

Notas 2015 2014 

Ingrezos de actvidades ordiarias 19 7741 8/20 
Costo da ventas (6815) ea16 

Utilidad bruta 926 404 

Gastos operativas 
Gastos de administración 7 (98) 5) 
Otros mgresos (gastos), neto 1 2 
Utilidad en operación 829 365 

Ingresos nancieros 18 182 182 
Costos financieros e 6 

Utfidad entes de impuesto ala renta 9ss 509 

Impuesto a la rente 1“ 229) 240 
Utilidad neta 728 269 

Otras resultados integrales 
¡Ganancias (pérdidas) sctuariales 17 wm 
Rosultados integral del año, neto de 
Impuesto a la renta 743 208 

José Antonio Correa “Gabriela Mosquera Wariza Moreno 
Gerente Genera! Garanta Financiara Contadora General 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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Canteras y Voladuras S.A CANTYVOL 

Estado de flujos de efectivo 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2015 
Expresado en mies de Dólares de EUA. 

Flujos de efeotuvo netos de actividados de oporación 

Renttido de otente (compañía relacionada) 
Pagos a proveedoras 
Pagos a trabajadores 
intereses cobrados 
Parkimpación vabajacores 
Otros gastos neto 
Impuesto a la renta pagado 
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 

Flujos de efectivo de actividades da Inversión 
Adquisición de propiedades. planta y equipos 
Venta de propiedades de versión 
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividaias de Inversion 

Fujos de efectivo de actividades de financiamiento 
Dioendos pagados 
Efectivo neto (utilizado en) las artividades de financiamiento 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
(Disminución) oramento neto gel efectivo y equvalente de efecto 
Saldo alinica 
Saldo al final 

José Antero Corres Gabriela Mosquera 
Gerente General Gerente Financiera 

Las notas adjuntas á los estados financieros son parte integrante de estos estados 
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Canteras y Voladuras $ A, CANTYVOL 

Notas a los estados financieros 
AL31 de diciembre de 2015 
Expresadas en miles de Dólares de E UA 

1 OPERACIONES 
Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL, en adelante “la Compañia" es una sociedad anónima 
constituida en el Ecuador subsigiana de Unacem Ecuador S.A Fue constituida en el Ecuador en 
1097 

La Compafta realza actvidades mneras propias de la dustria del cemento, es dear la explotacion 
de canteras de caliza ardila y puzolana las cuales son vendidas a su prnaipal cliente Unacem 
Ecuador S.A (acetonista prnapal) consecuentemente la Compafra tiene la obligación del cáleulo y 
pago de regallas a las Insítuciones controladoras gubernamentales 

Los estados finaneleras adjuntos han sido aprobados por la Gerencia de la Compañía el 20 de febrero 
de 2016 y serán presentados a los Acolonistas y Directono para su aprobación En opinión de la 
gerencia estos estados financieros serán aprobados sin modificación 

2 BASES DEPRESENTACIÓN 

Declaración de cumplimiento. 
Los estados finaneleros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionates de 
Información Fmanciera (en adelante "NIIF”), emtida por el Consejo de Normas Intemaciones de 
Contablidad ('AS8 por sus siglas an inglas), vigentes al 31 de diciembre de 2015 

Base de medición- 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados en base al costo hustonco a partr de los 
registros de contabilidad mantenidos por la Compañra con excepción de las obligaciones por 
beneficios definidos que son velorizadas en base a métodos actueriales y la provisión de remediación 
ambiental que ss registran al valor presante de los costos esperados para cancelar la obligación 

Los estados financieros se presentan en Dólares de E U.A que es la moneda de curso legal en el 
Esuador y moneda funcional de presentación de la Compañía 

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores 
excepto que la Compañía ha adoptado las nuevas NIF y NIG revisadas que son oblgatonas para 
los penodos que se inician en u despues del 1 de enero de 2018 y que aplican a la Compañia segun 
se descnbe a continuacion 

- — Beneñios a los empleados — Planes de beneñeios defmidos Aportaciones de empleados = 
Modificacianes a la NIC 49 Propiedades planta y equpo y Actwos Intangibles (Método de 
revaluación revaluación proporcional de la depreciación — amortización acumulada) 
Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 35



  

Notas a los estados financieros teontnuacion) 

Informacion a revelar sobre partes relacionadas Personal gerencial clavo. Modificaciones a la 
NIF 24 
Medición del valor razonable — Aplicación a actos y pasivos financiaros con posiciones 
compensadas - Madificaciones a la NIF 13 

Exsten otras modificaciones que tambien se aplican por pnmera vez en el año 2015 sin embargo 
estas no tienen efecto alguno en los presentes estados financieros de la Compaña 

Debido a la estructura de la Comparta y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas 
¡normas na tuvo un electo significativo en su posicion Imanciera y resultados de operacion por lo anto, 
no ha sido necesano modificarlos estados financieros comparativos de la Compañía 

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañia an la preparación de sus estados 
fnanalatos san las guientes 

15 

0) 

Elecuvo y equivalentes de efectivo 
Se considera efectwo y equivalentes de efectwo los depositos en cuentas bancarias y los 
depósitos a corto plazo con venemiento de 3 meses a menos de gran liquidez y fácilmente 
convertibles en efactwo sujetos a nesgos no significativos de cambios en su valor 

Instramentos financieros- 

0) Activos financieros 
Reconocimiento y medición micial 
Los acuvos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 
39 ss clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, 
prestamos y cuentas por cobrar inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento 
inversiones financieras disponibles para la venta O derivados designados como 
instrumentos de oobertura Al momento de su reconocimiento inicial los activos fnancleros. 
son medidos a su valor razonable La Compaña detemuna la clasificación de sus actos 
financieros despues de su reconocimiento micial y cuando es apropiado revalua esta 
determinación al final de cada año 

ados los activos financieros son reconocidos icralmente a su valor razonable más los 
costos de transacción dirsctamente atnbulbles, excepto los actvos financieros a valor 
razonable cuyos costos de transaccion ss rsconocen en resultados 

Los actwos financieros de la Compañía incluyen sfactio y equivalentes de efectwo 
deudores comercialas y otras cuentas por cobrar 

Ala fecha de los estados financieras la Compañía clasifica sus mstrumentos financieros 
actos según las categorías definidas en la NIC 39 como préstamos y cuentas por cobrar 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

Los aspectos mas relevantes de esta categoría aplicable a la Compañía se describen a 
continuacion 

Medicion posterior 
Prestamos y cuentas por cobrar 
Los préstamos y cuentas por cobrar, correspondan 3 aquellos activos financieros con pagos 
fos y determiables que na tenen cotización en el mercado activo La Compañia mantene 
en esta categoría al efectvo y equivalentes de efecto deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar 

Después del reconacimmento ina! estos activos financieros se miden al costo amortizado 
utiizando el metodo de la tasa de mteres efectiva. menos cualquier deterioro del valor El 
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la 
adquisición, y las cormsionas o los costes que son una parte integrante de la tasa de nterés 
efectwa La amortización de la tasa de Interes efactva se reconose en el estado de 
resultados mtegrales como ingreso financiero Las pérdidas que resulten de un deterioro 
del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costo financiero 

Baja de activos financieros 
Un activo financiera (a de coresponder parte de un activo financiero o parte de un grupo 
de activos finanoieros similares) se da de baja en cuentas cuando 

+ — Hayan expirado los derechos contractuales a reclbur los fjos de efectivo generados 
porel acto 

+ — Se hayantransfendo los derechos contractuales sobre los flujos de efectwo generados. 
por el activo, u ss haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de 
esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de 
transferencia, y, (a) se hayan transterido sustancialmente todos los nesgos y 
beneficios Inherentes a la propiedad del actwo o (9) No se hayan ml transfendo ru 
tetacilo sustancialmente tados las riesgos y henefilos mherentes a la propiedad del 
activo pero se haya transferido el control sobre el mismo 

Cuando la Compañía haya trensfendo sus derechos contractuales de recibir los Mujos de 
efectivo de un activo 1 haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni 
transiendo ny retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activa ni haya transfendo el control del mismo el actwo se continúa 
reconociendo en la medida de la implicación continuada de la Compañía sobre el acto 
En ese caso, la Compañia también reconoce el pasrvo relacionado El activo transiendo y 
el pasivo relacionado se miden de manera en la que se reflejen fos derechos y las 
obligaciones que la Compañía haya retenido 

Deterioro del valor de los activos financieros 
Al dere de cada pertodo sabre al que se informa la Compañía evalba si conste alguna 
evidenmia objetiva de que Un acto financiaro o Un grupo de activos financieros se 
encuentran deteriorados en su valor Un activo financiero o un grupo de activos financieros



  

Notas a los estados financieros (eontinuacion) 

se consideran disteriorados en su valor solamente sr exute evrlencia objetva de detenoro 
de ese valar como resullado de uno a más exentas ocumdos después del reconocimenta 
incral del activa (el "evento que causa la perdida”, y ese evento que causa la perdida reno 
impacto sobre las fyos de efecto futuras estimadas generados por el actwo financiero a 
el grupo de activos financieros y ese impacto puedo estimarse de manera fable La 
evidencia de un detenoro del valor podría inolur entre otras. indicios tales cono que los. 
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, 
el incumplimiento o mora en los pagas de la deuda por captal o mtereses la probabilidad 
de que se declaren en quiebra u adopten otra forma do reorganización finanarra, o cuando 
datos observables indiquen que existe una dismnucion medible an los flujos de efecto 
futuros estímados, asi como camblos adversos en el estado de los pagos en mora, o en las 
condiciones ecanorncas que se correlacionan con los incumplimientos 

La Compañía analiza el detenoro de sus cuentas por cobrar a Nivel de cliente considerando 
el nesgo de capacidad financiera del clianta 

Detenoro de activos financieros contabalizados al costo amortizado 
Para los actos financieros contabilizados al costo amortizado la Compañia primero evalua 
si exste evidencia objetiva de detenoro del valor, de manera individual para los activos 
financieros que son Indlvidualmente significatwos o de manera colectiva para los achvos 
financieros que no son Indmdualmente signicatwos. Si la Compañia determina que no 
existe evidencia objetiva de detenoro del valor para un activo finanolero evaluado de 
manera dividual Independientemente de su significancia, incluye a ese activo en Un grupo. 
de activos Inancieros con carsctensticas de nesgo de crádilo similares. y los evalda de 
manera colecta para determinar si existo detenoro de su valor Los actvos que se evallan 
de manera individual para determunar si exaste delerioro de su valor, y para los cuales una, 
pérdida por deteroro se reconoce o se sigue reconociendo, no son Incluidos en la 
evaluación de deterioro del valor de manera colectiva 51 existe evidencia objetiva de que 
ha habido una pérdida por detertoro del valor el importe de la pérdida se mide como la 
siferencia entra el importe en libros del activo y el valor presente de los fujos de efectivo 
futuros estados (excluyendo las pérdidas do credito futuras esperadas y que aún no ss 
hayan producido) El valor presents de los fujas de efectvo futuros estrados se descuenta 
ala tasa de mteres efectiva ongial de los actos financieros 

Elimporte en libros del activo se reduce a traves del uso de una cuenta de provisión y el 
importe de la pérdida se reconoce en al estado de resultados integrales. Los intereses 
¡ganados se siguen devengando sobre el mparte en bros reducido del activo, uflizando la. 
tasa de mteres utiizada para descontar los flujos de efecto futuros a las finas de medir la 
pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran somo mgraso financiero. 
en el estado de resultados Si en un ejercicio postenor. el mporte estimado de la perdida 
por detenoro del valor aumenta o disminuye debida a un evento que ocurre despues de 
haberse reconocido el deterioro la pérdida por deteriora del valar reconocida antenormente 
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisión Si postariormente se recupera 
na partida que fue imputada a pérdida el recupero se acredita como costo financiero en 
el estado de resultados 

 



  

Notas a los estados financieros ¡contnuación; 

61) Pasivos financieros 
Reconocimiento y medicion inicial 
Los pasivos Inancieros cubiertos par la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se 
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, 
préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de 
cobertura en una cobertura eficaz segun comesponda La Compañía determina la 
dlasificacion de los pasivas financieros al momento del reconscmianto inicial 

Todos los pasivos financieros se reconocen inucralmente por su valor razonable mas los 
costos de transacción directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar 
contabiizados al costo amortizado netos de los costos de transacción directamente 
atribuibles 

Ala fecha de los estados financieros la Compañsa clasifs sus instrumentos financieros 
pasivos según las ostegonas definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 
como. di) pasivos por préstamos y cuentas por pagar 

Al 31 de diciembre de 2015 los paswos financieros ncluyan acreedores comerciales y atras 
cuentas por pagar 

Medición posterior 
Prestamos y cuentas por pagar. 
Después del reconocimiento inicial los prástamos y las cuentas por pagar se miden al costo 
amortizado, utilizando el metodo de la tasa de iterós efectiva Las ganancias y perdidas 
se recanocen an el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja así 
somo tambien par el proceso de amortización a través del métado de la tasa de interes 
efectiva El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en 
la adquisición y las comisiones o los costos que son una parto integrante de la tasa de 
interés efectiva La amorización de la tasa de mteres efectiva se reconoce como costo. 
financiero en el estado de resultados integrales 

Baja de pasivos financieros 
Un pasiva financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente 
contrato se haya pagado o cancetado o haya vencido 

Cuando un pasivo financiera existente es reemplazado por otro pasivo proverienta dal 
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o $i las condiciones de un 
pasivo existente se modifican de manera sustancial tal permuta O modificación se trata 
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencaa 
entre los impartes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales 

Compensación de Instrumentos financieros 
Los actas finanairos y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa 
el importa neto en el estado de situacion financiera solamente si extste un derscho actual 
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de 

 



  

Notas a los estados financieros (continuación) 

liquidarlos por el importe neto o de realizar los actwos y cancelar los pasivos en forma 
simultanea 

Valor razonable de los Instrumentos financieros 
La Compañsa mude sus mstrumentos financieros al velorrazonable en cada fecha del estara 
de situacion financiera Asimismo el valor razonable de los instrumentos financieros 
medidos al costo amortzado es revelado en la Nota 18 

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o que se pagaría al 
transferif un pasivo en una transacción ordenada entre partopantes de un mercado a la 
fecha de medicion La medicion al valor razonable se basa en sl supuesto de que la 
transsosion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar ya sea 

En el mercado pnncipal para el activo o pasivo, o 
En ausencia de un mercado principal, en sl mercado más ventajoso para el activo o 
pasivo 

El mercado prinespal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compañía 

El valor razonable de un actwo O paso se mide utlzando los supuestos que los 
partamantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasto asumiendo que los 
partapantes an el mercado actúan en su mejor interés economico 

La medicion del valor razonable de actwos no financieros toma en consideracion la 
capacidad de un partupante en el mercado para generar beneficios economicos mediante 
el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a otro participante an el mercado que usana 
el activo de la mejor manera posible 

La Compañía uliza técnicas de valuación que son apropiadas en las crcunstancias y por 
las cuales tene suficiente infomación disponible para mede al valor razonable, 
maximizando el uso ds datos observables relevantes y mnimizando el uso de datos no 
obsemables 

“Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en 
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable desenta a 
continuación, en base el nwvel más bajo de los datos usados que sean significativos para la 
medicion al valor razonable como un todo 

- — Nivel. Precios cotizados (no ajustados) en mercados actvos para actvos o pasivas. 
¡denticos 
Nivel 2. Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bayo de información que es 
significativo para la medición al valor razonable es directa o indirectamente 
observable 
Nivel 4 Técnicas de valuacion porlas cuales el nivel más hajo de formacion que es 
significativo para la medición al valor razonable no es observable 

 



Notas a los estados financieros (contnuación) 

to) 

(a 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros. 
sobre una base recurrente la Compañsa determina si se han producido transferencias entre 
los diferentes niveles dentro de la¡srarquia medrante la revisión de la categorzacion al final 
de cada periodo de reporte 

La gerencia de la Compañía detemuna las politicas y procedimientos para mediciones al 
valor razonable recurrentes y no recurrentes A cada fecha de reports, la gerencia analiza 
los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valonzados de 
acuerdo con las politicas contables de la Compañía 

Para propostos de las revelaciones de valor razonable la Compañís a determinado las 
clases de activos y pasos sobre la base de su naturaleza, características y nesgos y el 
wel deta jerarquia de valor razonable tal como se explico anteriormente 

En la Nota 16 58 incluye información sobre los valores razanables de los instrumentos 
financieros y mayores detalles sobre cómo se valorizan 

Inventarios 
¡Son medidos sl costo de explotación y son valuados al costo promedio ponderado 

Propledades, planta y equipos 
Las propiedades, planta y equipos se encuentran valoradas al costo neto de depreciación 
acumulada y las posibles perdidas por detenoro de su valor 

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productuidad capacidad o eficiencia, 
o una extensión de la vida Útil ee los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos 
cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo Los gastos de reparación y 
'mentenajente se casgan a fas cuentas de resuliados del ejergcio en que se Incurten. 

Las propisdades planta y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estan an 
condiciones de uso distribuyendo Ingalmente el costo de los activos entre los años de vida util 
estmada 

Los metodos y pariados de depreciación aplicados son revisados al cierre de cada ejercicio y 
si procede ajustados de forma prospsctwa 

Las tasas de depreciación están basadas on la vada UI estmada de los bienes que san 

Años. 
Edificaciones inustralos 10 30 
Maquinans y equipos 19 30 

Herramientas 17 20 
Wacuinaña mó 2-30 
Vehículos 5 

 



  

Notas a los estados financieros (sontmuacion) 

(a) 

La Compaña no considera el valor residual de estos activos la vida uti y el mátodo de 
depreciación seleccionado son revisados y ayustados si fuera necesario a la fecha de cada 
estado de situación financiera para asegurar que el metodo y el perodo de la depreciación sean 
consistentes con el beneficio económico y las expectatwas de vida de las partidas de 
propiedades planta y equipos 

Un componente de propiedades planta y equipos o cualquier parte signficatwa del mismo 
reconocida Inicialmente se da de baja al momento de gu venta o cuando no se espera obtener 
beneficios económicos futuras por su uso o venta Cualquier ganancia o párdida resultante al 
momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente 
de la venta y el importe an libros del actwo) se meluye en el estado de resultados integrales 

Deterioro de activos no financieros 
La Compañra evalua a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus activos se 
ha detenorado. Si exste tal indicio o cuando las pruebas anuales de detenoro del activo se 
requieren la Compañia hace un estimado «el importo recuperabla del acto El importe 
recuperable del acto o dela unidad generadora de efectivo es el mayor entro su valor razonable 
menos los costos para la venta y su valor en uso El importe recuperable es determinado para 
cada activo Individual, a menos que el activo no geners fhyos de efecto que sean largamente 
independientes de otros activos o grupos de activos 

Cuando el valor en libros de un actwo o unidad generadora de efecto excede su importe 
recuperable se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable 

Para determiar el valor en uso, los flujos futuros de efecto estimados son descontados a su 
valor presente usando una tasa de descuento antes de Impuesto que refja la evaluación actual 
del mercado del valor del dinero en el tiempo y los nesgos especificas del activo Para la 
determinación del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta 
operaciones recientes del mercado «1 las hubiera Si no pueden identificarse este tipo de 
operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulte más apropiado Estos cálculos se 
venfican contra múltiples de valoracion cotizaciones de acciones y otras indicadores disponibles. 
de valor razonable Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados 
integrales 

Dicha evaluacion requiere el uso de estrados y supuestos tales como los volumenes en 
inversiones porrealzar, presupuestos de capilal, próstamos y tasas, tanfas establecidas y costos 
operatwos 

Las perdidas de detenoro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventanos se 
reconocen en el estado de resultados mtegrales en la categoria de gastos relacionada con la 
unción del activo detenorado 

AL31 de diciembre de 2015 y 2014 la gerencia de la Compañia considera que no exdsten indicios 
de tpo operativo o económico que indiquen que el valor neto registrado de las propiedades 
planta y equipos no pueda ser recuperado



Notas a los estados financieros ¡eontmuacion) 

o 

(a 

Impuestos 

impuesto a ta renta corriente 
Se basa en la utiidad gravable (Sibutaña) registrada duranto el año La Utildad gravable difiere 
de la utilidad contable debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducrbles y 

  partidas que no son gravables o deducibles El pasivo de la Compañita por concepto del impuesto 
comente se calcula ublizando la tasa de impuesto a la renta aprobada pora Autoridad Tributaria 
al final de cada periodo 

Impuesto e la senta diferido 
Se reconoce sobre las diferencias temporanis determinadas entre el valor en libros de los actos 
y pasivos incluidos en el estado de situación financiera y las hases fiscales correspondentes 
utlizadas paro determinar la utilidad gravable 

El pasivo porimpuesta sifendo se tecanare generalmente para todas las diferencias temporarios 
imponibles El activo por impuesto difendo se reconoce por todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probabla que la Compaña disponga de utlkades 
gravables futuras contra las que podna cargar esas diferencias temporanas deducibles 

Los actos y pasivos por Impuestos difendos son medidos empleando la tasa de impuesto a la 
renta que se espera sea de aplicacion en el periodo en el que el activo se realce o el pasivo se 
cancele 

La Compañia realiza la compensación de actwos con pasivos por Impuestos solo si tiene 
reconocido legalmente el derscho de compensarlos frente a la Autoridad Tributaria 

Impuesto sobre las ventas 
Los ingresos de actividades ordinarias los gastos y los activos se reconocen excluyendo al 
Importe de cxralquier mpuasto sobre las ventas (e; Impuesto al valor agregado), salvo. 

- — Cuando al impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de actos o en una 
prestación de servicios no resulte recuperable de la autondad fiscal en cuyo caso ese 
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del activo o como parte del 
gasto, segun correspanda, 

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas incluyendo el mporte de 
impuestos sobre las ventas 

El importe neto del impuesto sabre las ventas que se espera recuperar de. o que corresponda 
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuanta por cobrar 0 una cuenta par pagar en 
elostado de situación financiera según corresponda. 

Provisiones 
Las provisiones son reconocidas cuando la Compañia tene una obligación presente (legal o 
Implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para 

 



  

Notas a los estados financieros (continuación) 

es 

ú'sancelarlas obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la musma. 
Las provisiones se reusan a cada fecha del estado de situscton inanciera y se ajustan para 
reflejar la mefor estimación que se tenga a esa fecha 

Sel efecto dal valor temporal del dmerv es signtficativo, las provisiones se descuentan utilizando 
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando coresponda, los nesgos 
especificos del pasivo Cuando se reconace el descuento el aumento de la provision producto 
del paso del fempo se reconoce como un costo financiero en al estado de resultados mtegrales 

Provisión para remedacion ambiental 
Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera que sean 
necesarios para Iquidar la obligacion usando una tasa de descuento lbre de riesgo que reñeje 
las evaluaciones Uel mercado actual del valor del amero en el tempo y los fiesgos especificos 
de la obligación La provisión se basa en un estudio tecnico realizado por un perito espectalizado 
Los cambios sn la prousión se reconocen en resultados del perfodo 

Beneficios a empleados 
  

Beneficios a empleados a largo plezo tlubiación patronal y bontficacion por desahucio 
El costo de los beneñcios detmidos Jublación patonal y bonificación por desanucio) es 
dietermmado ullizando el método de la undad de crédito proyectada, con valoraciones 
ectuanales realizadas al inal de cada periodo 

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del año en el que se generen así como el 
interes financiero generado por la obligación de beneficio definido 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuaiales se reconocen en 
el estado de siluación fmanciera con cargo o abono a otro resultado integral en el perfodo en 
que se producen El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuanales an atra resultado 
Integral se refiezan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad 
o pérdida del periodo 

Participación a trabajadores 
La Compafía reconoce un paso y un gasto por la participación de los trabajadores en las 
uliidades de la Compañía. Este benefoo está constitudo de acuerdo con dispasteianes legales 
alatasa del 15% de las cuales el 3% se distibuye entre los trabajadores y el 12% ss entrega al 
Sernowo de Rentas Intemas — SRI para proyectos de inversión sota, según lo establecido por 
la Ley de Mineria vigente desde enero de 2008 

Bonos a los ejecutivos 
La Compañía reconoce un pasivo para banos a sus ejecutivos, los cuales se pagan anualmente 
Existen dos tipos de bonos 

Bono selectivo que es calculado de acuerdo al cumplimento de los indicadores de gestán 
definidos anualmente porla Compañía 
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Notas a los estados financieros ¿contnuación, 

Bono individual este se lo paga de acuerdo al cumplimiento de los objetwos individuales. 
establecidos a cada uno de los empleados el porcentaje a pagar varia de persona a persona 

() Reconocimiento de ingresos — 
Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar tamtendo en nuenta. 
elimporte estmado de cualquier descuento bonificación o rebaja comercial que la Compañia 
pueda otorgar 

Venta de bienes 
$e reconoos cuando la Compañía transfiere los nesgos y beneficios, de Ugo significativo 
denvados de la propiedad de los bienes, el importe de los grasos y los costos incumdos 0 por 
incurren relacion con la transacción pueden ser medidas con fiabilidad y es probable que la 
Compañia reciba los beneficios económicos asoolados con la transacción 

Ingresos porintereses 
Los ingresos por ntereses son registrados sobre una base de tiempo con referencia al capital 
pendiente y a la tasa de Interés efectiva aplicable 

6) Reconocimiento de costos y gastos 
Se registran al costo hustórico Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurndos 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se ragistran en el período 
en el que se conocen 

(4). Eventos posteriores 
Los eventos postenores al erre del año que proveen Informacion adicional sobra la situación 
financiera de la Compañra a la fecha del estado de sruuación financiera (eventos de ajuste) son 
¡ncludos en los estados financieros Los eventos postenores importantes que na son eventos de 
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros 

4. USO DEJUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de los estados financieros de la Compañía requiere que la gerencia deba realizar 
sucios, estimaciones y suposiciones contables que afectan Jas mpartes de ingresos, gastos, actvos y 
pasivos Informados y la revelación de paswos contingentes al cierre del perfodo sobre el que se 
informa En este sentido la Incerúdumbre sobre talss suposiciones y estimaciones podna dar lugar en 
el futuro a resultados que podrían requerir de ajustes a los importas en Ibros de los actwos o pasivos 
añectados 

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes ontenios y estimaciones significativas 
utilizadas por la gerencia 

Provisiones para beneficios a empleados a lergo plazo 
El valor presente de las provisiones para beneficios a empleados a largo plazo depende de vanos 
factores que son determinados en función de un calculo actuarial basados en vanos supuestos Estos 
supuestos utlizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valoren bros de las provisiones de estos 
beneñaias 

El actuano recibe las bases de mfarmación por parte de la Compañía. con las cuales se definen las 
premisas a ser aplicadas en el cálculo actuarial de acuerdo a norma correspondiente La tasa de 
descuento es la tasa de interés que debe ser utiizada para determinar el valor presente de las flujos 
futuros de caja estmados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos. 
beneficios 

Las obligaciones por beneficios a empleados a fargo plazo da la Compañia se descuentan a una tasa 
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del período de referencia de los bonos del 
gobiemo Se requiere un jui significatwo al establecer los cnteios para bonos a ser nclurdos en la 
poblacion de la que se denva la curva de rendimiento Los orierios mas importantes considerados 
para la seleccion de los bonos y la identificacion de los valoras atípicos que se excluyen 

Vida uti de propiedades, planta y equipos 
Las propiedades planta y equipos se registran al costo y se deprecia en base al matado de línea reta 
durante la vida UtI esúmada de cichos activos, En aquellos casos en los que se puedan determinar 
que la ada ut de los activos debera dismiurso, se deprecia el exceso entre el valor an ibros neto y 
el valor de recuperación estimado de acuerdo a la vida úl restante revisada Factoras tales como los 
¡cambios en el uso planificado de los distintos actos podrían hacer que la vida ús de los actos se 
viera disminuida Las esfmaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los 
activos La Compañía revisa anualmente el detenioro que puedan suínr los actwos de larga vida cada 
vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor íbros de cualquiera de dichos 
actvos no pueda sar recuperado 

  

Provsión de remediacion ambienta 
Ala fecha de cierre de cada período o en aquella fecha que se considere necesarto, la Adrmnistracian 
de la Compañía efectúa una estmación de los costos futuros por obligaciones de remediación 
ambiental en base a un estudio efectuado por un espemalista tecnico Los costos futuros estrrados 
se traen a valor presente utiizando una tasa de descuento del 4 95% equivalente a [a diferencia entre 
la tasa de interás pasiva y la tasa de inflacion del año inmediatamente anterior 

$ NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA 
A continuacion ss enumeran las Normas Intemacionales de Información Financiera y enmiendas. 
emtidas, pero con vigencia postenor al ejercicio económico que comienzan al 1 de enero de 2018 En 
este sentado ta Compañía tene la níencon de aduptar estas nonas según coresponde cuando 
entren en vigenasa 
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Notas a los estados financieros (continuacion) 

Normas 
NIF 14 Cuentas de ditenenontos ce actvidades raguladas 
Enrenda a la NIF 11 Acuerdos conjuntos  Contabiización de Adquisiciones de Paricipacionas an 
Operaciones Conjuntas. 
Enmienda alas NIC 16 y NIC 38 Propietadas, planta y equipo y Activos intangibles Antaración de 
los métodos aceptables de deprectación y amprtzación 
Enmienda a la NIC 16 y la NIG 41 Propiedades plant y equipo y Agncultra Plantas productoras 
Enmienda ala NIC 27 Estados financieros separados - Método de la partapación 
Enmiende la NIF 10 y NIC 28 Venta o contribución de actwos entre un nuersor y su asortada o 
sort venture 
Enmienda a la NIF 5 Actos mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas no comentes 
Enmienda a la NIF 7: Instrumentos Financioros - Revelaciones, Contratos de mantermento. 
aplicabliiad de las enmiendas de la NIF 7 n estados Ananciaros condensados intermos 
Enmienda als NIC 19, Beneficios a empleados 
Enmiendala NIC 24 Reporte nanciero Interino 
Enmienda ala NIC 1 Incatwa de revelación 
Enmienda ala NIF 10 FAIE 12 y NIC 28 Entedades de versión Aplicando la oxcepción de 
consolidación 
NIF 18 ¡ngresos de actividades ordinarias provententes de contratos con gentes 
NIF 9 Instrumentos financieros 

$ — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Fecha efectiva de 
vigoncsa. 

1 de enero de 2016 
1 de enero de 2016 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2016 
1 de enero de 2016 
1 de enero de 2016 

1 de enero de 2015 
1 enero de 2018 

1 de enero de 2018. 
1 de enero de 2018 
1 de enaro do 2016 
1 de anero de 2018 

1 de enero de 2018 
1 de amara de 2018 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 el sfectwo y equivalentes de efactwo se formaban de la siguiente 
manera 

2015 2018 
Banos locales (1) 19 $ 
Inversiones temporales (2) 2108 3503 

292 3,984 
    

(1) Correspordan a cuentes soentes mantenidas an bancos loaales los fondos son de libre cispombildad y 
no generan ntorés 

(2) Constituyen cenilicados de deposito en maltuciones fhancwaras lacales a un plazo de máximo da 30 gigs, 
con una tasa de merés promedio del $ 50% anval (£38% anual para al año 2014) Adicionalmente, so 
registran versiones ovemght con una tasa de nteras vanable del 1.25% anual 

7 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
A131 de diciembre de 2015 y 2014, [os deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban 
de la siguiente manera 
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Notas a los estados financieros (onmuscion) 

    

  
  

  
  

2015 2014 
Cuentas par cobrar relacionadas 
Unacem Eouador SA, m3 933 

Te a 
Otras cuentas por cobrar 

Empleados tm 5 
Intereses porresbir 2 7 

Otras 5 7 
793 562 

8 INVENTARIOS 
AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 los inventarios corresponden a Inventano de caliza ardilla y 
puzolana producto de fa explotación de canteras que se venden drectamente a Unacem Ecuador S.A.
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10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Al31 de diciembre de 2015 y 2014 los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formatian. 
de la siguente manera 

  

2015 2014 
Proveedores localas (1) 900 558 
Compafias relacionadas locales 
Unacam Esuador SA. 145 se 
Otros 
Regalías mineras 488 302 

1298 1,006 
  

(1) Corresponda pinemsimente a los valores que la Compara cancela por alquiler de maquinana, apoyo 
lagistica compra de exglesmos, erse.olros pera realizar las activados de esplatgoion de calza, ercila y 
puzolana 

11. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR 

(a) Impuestos por cobrar 
AL 31 de diciembre de 2015 las impuestos por cobrar corresponden principalmente al credito 
tnbutario de IVA. 

(2) Impuestos por pagar. 
AL31 de diciembre de 2013 y 2014 Jos mpuestos por pagar se fomaban de la siguiente manera 

  
  

2015 208 
Impuesto ala renta por pagar (Ver Nota 14 ($) 210 197 
Retenciones de Impuesto al valor agregado 38 8 
Retenciones en la fuente 19 12 

267 E 
  

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

(a). AL31 de diciembre de 2015 y 2014. los beneficios a empleados corto plazo se fomatan de la 
siguiente manera. 

2098 2014 
Partapasón trabajadores 168 9 
Artiapos de paricipación a trabajadores un 0) 
Partlpacin a trabajadores neto 151 75 
Beneficios sociales ss 54 

7 128 
  

1



Notas a los estados financieros (continuación) 

Participacion a Trabaladores 
De conformidad con disposiciones legales, la Compañía calcula este beneficio a la tasa del 15% 
de las utilidades Iquidas, de los cuales el 3% se distnbuys antre los trabajadores y el 12% se 
entrega al Servicio de Rentas Intemas (Ver Nota 3(1) 

Los movimientos de la provision para parteypacion a trabajadores fueran como sigue 

2015 
Saldas al comienzo del año 75 
Provisión gel año 168 
Pagos efectuados an 
Anticipos de participación trabajadores cm 
Saldos al in del año 151 

2014 
86 
90 
(65) 
(15) 
78 

  

(b) AL 31 de ciciembre de diciembre de 2015 y 2014. los beneficios a empleados a largo plazo se 
formaban por la reserva para jubilacion patronal por US$ 20 mil y US$ 21 ml respectivamente y 
bonificación por desahucio por US$ 11 mil y US$ 17 ml respectivamente 

13. PROVISIONES 
Consttuys la provisión de remediación ambiental calculada por la Compañia en base a un estudio 
técnico realizado por un pertto especializado. Un detalle de las provisiones por concesión minera es. 

  

  
  

como sigue 

Concesión Minora Matoria! 2015 2018 
Selva Alegre Caliza 199 258 
Selva Alegre-Trasloga Cala 897 «0 
Cumbas. Puzolana 152 169 

Pasta Arcila 1 1 
Total 2049 348 

Los movimientos de la provisión por remediación ambiental son como sigue 

2008 2018 
Saldos meiales ses 412 
Provisión del año 412 5er 
Ubización de la provision em (30 
Saldos finales 1099 848 

La olasificacion de la provision es camo sigue 

205 2014 
Provisión contenta 218 27 
Provisión largo plazo. Bas e2 

1048 ess 
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Notas a los estados financieros fcontnuacion) 

La metodología determada por la empresa para la estimación de la provisión es corno sigue: 

- La provisión esta valorada para cada localización 
Se definen los trabajos a realizarse y se evaluo el costo de cada tipo de trahajo defiendo Un 
plan de escalonamiento de los mismos 
Los costos detenmtados son valorados a su costo actusl para esto la compañra ha establecido 
¡Somo tasa de descuento el 4,95% equivalente a la diferencia entre la tasa de Interes pasiva y la 
tasa de inflacion del año inmediatamente anterior an base a la vida uti do la cantera prorrasea. 
los gastos esperados trayéndolos a valor presente para cada periodo 
La estimación se realiza en base a las vidas úlles de las canteras, los cuales son mayores a las 
concesiones 

14. IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
Un resumen del impuesto a la renta comiente y difendo cargado a resultados es como sigue 

    

    

ta 2005 ama 

Impuesto a la renta somente En 288 
Impuesto ala renta diendo (6 4 

229 240 
    

(6) Impuesto a la ronta corriente= 
Una reconciliación entre la Utindad sagún estados financieros y el gasto por impuesto a la renta 
Comiente, es como sigue 

  

    

  
  

    

  

    

2015 2018 
tidad antes de provisión para impuesto ala renta 965 508 

Más (menos) 
Gastos no deducibles 368 799 
Otras deducaanes 5) 
Uttidad gravablo 1318 1268 

Impuesto a la renta causado 29 ES 
Anticipo celculado 79 7e 
Impuesto a la renta corrienta cargado a resultados 2 268 
(Menos) 
Anticipo y retenciones en lafuente en (65) 
Impuesto a la renta por pagar 210 197 

  

(e) Saldos de impuestos diferidos» 
El impuesto a la renta diferdo se formaba de la siguiente manera, 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Estado de situación — Estado de resultados 

    

  

sanclora 
205 2014 2015 2014 

Diflrencigs temporarias. 
Propiedades, planta y equipos e (9 (6 o 
Provision de bonificación por desahucio . 3 3 2 
Prosión para remadiación ambiental 251 1 (55) e 
Provisiones varias - (6) 
Efecto an el mpuesto difendo en resultados - a a 
Acíwo porimpuesto diferido, ES 181 

  

(d) Conciliación de la tasa del impuesto a la renta 
Una reconaliación entre la ublidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta, 
es como sue 

2015 2014 
Uéldad sogún estados financieras antes de mpuesto ala renta 998 509 
¡Gasto de Impueeto ala renta 210 112 
Gastos na deducibles a 175 
Otras deducciones s 
Remedación ambiental y otros (62) (69) 
Total Impuesto ala renta cargado a resultados 229 240 
Tasa efectua de mpuestes 249% 47% 

Otros asuntos relacionados con el Impuesto ala Ronta- 

Y Situación fiscal» 
De acuerdo con disposiciones legales, la sutondad tributaria fsne Ja facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañia, dentro del plazo de hasta tres años 
postenores contados a partr de la fecha de presentación de la dectaración del mpuesto a 
la renta, y hasta seis años cuando la Administración Tnbutaria considere que no se hubiere 
declarado todo o parte del impuesto 

La Compañsa no ha sido fiscalizada desde su constitución 

li Reformas tributarias» 
El 8 de diciembre de 2015 sa promulgo en el Registro Ofical No 662 la Ley Organica de 
Incentwos para Asociaciones Publico Pnvadas y la Inversión Extranjera, con el fin de 
establecer inoenbos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociación 
publica-privada, ademas de incentivar el financiamiento productivo y la inversion extranjera 

Esta Ley se aplica a las asociaciones publico-prwvadas que trenen por objeto la provisión de 
bienes, obras 0 seriaios por parta del Gobierno Central y los Gobieros Autónomos 
Descentralizados. 
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Notas a los estados financieros icontinuacion) 

En adicion se realizaron prnapalmente las siguientes reformas 

+ Reformas ala Ley de Régimen Tributario Interno = LRTI- 
Se agrega la exoneración de los rendimentos financieras por inversiones a plazo fijo 
en valores de renta fia y depositos a plazo fijo mayor a un año para sociedades 
efectuadas a partir del año 2016 

Se imeluye la exoneracion a las utilidades onginadas en la enajenación drecta 0 
indirectas de socones partllpaciones y otros derechos de cspital obtenidas en 
transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatonanas hasta por una fracción 
básica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas naturales 

Se permite el reconocimiento de los activas y pasivas por impuestos gifendos de 
acuerdo a los casos y condiciones establecidas sn el raglamanto 

- — Reformas al Reglamento para la Aplicac 
Interno — RALRTI- 
Mediante Decreto Ejecutwo No 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial 

  11 de la Ley de Régimen Tributario 

No 647 de fecha 11 de dlorembre de 2015 se estableció que na se aplicara el Imte 
del 20% de deduaiidad de los pagos por concepto de regalas, servicios 
adrnistrativos servisos técnicos de consultona y similares en caso de operaciones 
con partes relacionadas locales siempre y cuando les comesponda la misma tarta 
impositiva, excepto en el caso de aplicación del beneficio porrelnversión de uflidades 

l)_ Ley Orgánica de Remisión de Intereses, Multas y Recargos 
El 5 de mayo de 2015 se publico en el Suplemento del Registro Oficial No 493 la Ley 
orgánica de remisión de intereses, multas y recargos derados de obligaciones tributanas 

y fiscales internas cuya adrunistracion y/o recaudacion la corresponde unica y directamente 
al Servicio de Rentas Intemas 

15 PATRIMONIO 

(a 

to) 

Capital emitido- 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital ermtido de la Compañia estaba conformado por 
21 400 acciones ordinanas nornnatwas con un valor de US$ 100 cada una 

Rosarva legal- 
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utlldad neta anual 
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital emiúdo Dicha reserva no puede 
distaburse como dividendos en efectivo excepto en caso de Iquidación de la Compañía pero 
puede ullizarse para cubnr perdidas de operaciones o para capitalizarse 
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Notas a los estados financieros (contnuacion) 

(c) Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vaz de las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera —NIIF- 
Incluye los valores resultantes de fos ajustes originados an la adopcion por primera vez de las 
NIF El cual según Resolucion emitida por la Supenntendencia de Compañías el 11 de octubre 
2011 sola podrá ser capitalizado n la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
las del últmmo ejercicio económico coneluido si las hubieren utiizado en absorber párdidas a 
devuelto en el caso de liquidación de la Compañia 

(a) Dividendos — 
Durante el eño 2015 la compañia canceló US$ 899 mil por dividendos acumulados a los 
tenedores de acerones ordimanas 

16 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

(a) Gestion de riesgos financieros En el curso normal de sus negocios Y actradades de 
financiamiento, la Compañia ostá expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectaí de manera más o menos significativa al valor económico de sus luyos y actos 
y en consecuencia, sus resultados 

La Compañia dispone de una organización y de sistemas de informacion que permiten rdentricar 
dlchos nesgos dsterminar su magnitud, proponer al Dirctorio medidas de mitigación ejecutar 
dichas medidas y controlar su efectvidad 

A contmuación se presenta una definición de los siesgos que enfrenta fa Compañía, una 
caractenzación y cuantifcación de estos y una descnpcion de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte de la Compara, si 9s el 0350 

+ — Riesgo de llquidez - El Directorio es quien tiene la responsabllidad final por la gosión de 
Iguidez El Dreciorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de 
liquidez de manera que la geréncia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a. 
orto, mediano y largo plazo así como la gestion de liquidez de la Compañía La Compañra. 
maneja el nesgo de liquidez manteniendo reservas y acceso a préstamos adecuados 
monioreanda contruamente los fyos efectivos proyectados y reales y conolllando las 
periles de vencimiento de los actvos y pasivos financieros 

Además, la Compañia esta expuesta al riesgo de liquidez en relacion a las garantías 
bancarias entregadas a terceros La exposición rnáxima de la Compañía en este sentido es 
el valor que tendra que pagar si las garantias serían soliitadas Al 31 de diciembre del 
2016, el total de garantes bancarias entregadas a terceros asciende a US$ 244 mil 
(US$736 mi al 2014) 

» Riesgo decapital La Compaña gestiona su sapial para asegurar que este en capacidad 
de continuar como empresa en marcha mientras que maxmiza el rendimiento a sus 
accionistas a travás de la optimización de los saldos de deuda y paltrimonto 
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Notas a los estados financieros (continuacion) 
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Los pancspales indicadores financieros de la Compañsa se detallan a continuación 

Captalde trabajo US$ 2 Blanes 
Índice de liquidez 144 veces 
Pasos totales patrimonio 080 veces 

La administración considera que los indicadores financieros antes indicados están dentro 
de los parametros adecuados para el tamaño y nivel de desgrrollo de la Compañía 

(b) Categorias de mstrumentos financieros - El detallo de los activos y pasivos financieros 
mantenidos por la Compañía es como sigue, 

    

2015 204 
Activos financieros medidos al costo amortizado 
Efectivo y equivalentes de electro 2322 2584 
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 789 962 

EX 4946 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Acreedores comerciales y oras cuantas par pagar 1296 1005 

    

La Compaña considera que los importes en libros de los activos y pasos financieros 
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
A131 de diciembre de 2015 y 2014 los gastos de admmistración se forman de la siguiente manera 

2015 2018 
Gastos de personal 35 10 
¡Seruato de terceros 16 18 
Tributos. Z 2 

Total se 51 

INGRESOS PINANCIEROS 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los mgresos financieras corresponden principalmente a los 
rendimientos de los certificados de deposito que se colocaron en el mercado financiero 

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
Las prncipales transecaiones con partes relacionadas se efectuaron con Unacem Ecuador 5.A y se 
resumen e continuación corresponden a los ingresos por venta de caliza area, puzolana y otros a 
Unacem Ecuador S.A 
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2018 2018 
Ventas do coles, srl y puzolana 7741 8320 
Compras de propiedades, planta y equipos 1700 
Dividendos dacierados y pagados 509 - 

CONCESIONES MINERAS Y COMPROMISOS 
La Compañía mantlene concesiones mineras las cuales confieren el derecho real y exclusivo de 
explorar explotar, beneflolar fundir refinar y comercializar todas las sustancias minerales que puedan 
existir en estas ¿reas, y la obligacion del pago de patentes de conservación o de produccion o de 
ambas Adicionalmente se obliga a la aplicación de la Ley de Gestion Arnbiental y del Reglamento 
Ambiental para Actividades Mineras en la República del Ecuador Un resumen de las mencionadas 
concesiones es como sigue 

» — Selva Alegre = El 1 de agosto del 2011, se otorgó y susttuyó el Título Minera de [a Concesión 
iimneral del area denominada Selva Alegre S.A a favor de Canteras y Voladuras S.A. 
CANTYVOL por un periodo de 22 años a parar del registro para la explotación de caliza El área 
concesionada tene una extensión de 296 hectareas y se encuentra ubicada en la provincia de 
Imbabura, canton Selva Alegre 

« — Cumbas - El 21 de abri del 2010, se otorgo y sustituyó el Título Minero de la Concesión Minera 
del área denominada Cumbas a favor de Canteras y Voladuras S.A. CANTYYOL por un periodo 
de 21 años a partr del registro para la explotacion de puzolana. El área concesinada tien Una 
extensión de 78 hectareas y so encuentra ubicada en a proncia de Imbabura, canton Otavato 

a Pastaw - El 23 de abril del 2010 se ctorgo y susttuyo el Tilo Minero de la Concesión Minera 
del área denammada Pastaví a favor de Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL por un periodo 
de 22 años a partr del registro para la explotacion de arcilla. El área concesionada tiene una 
extensión de 176 hectareas y ss encuentra ubicada enla provincia de Imbabura cantón Otavalo 

CONTINGENCIAS 

Indemnizaciones 
En el afio 2012 se presentó una demanda en contra de Canteras y Voladuras S.A - CANTYVOL por 
presunto daño moral. por el cual las demandantes reclaman el pago de una indemnización de US$ 2 
millones. En el año 2013 dicha demanda fue conocida en pnmera Instancia por el Juez de fa Unidad 
Civil y Mercantil de Imbabura, el cual en sentencia rechazó la demanda por haber considerado que la 
peticion carecía de sustento Los demandantes presentaron un fecurso de casación ante la Corte 
Nacional de Justicia, que fue admitido en el mes de abril 2015 Adicionalmente presentaron un 
Recurso Extraordinario de Protección ante la Corte Consiitucional, que fue admitido. Con esta 
Ingdmisión el proceso esta legalmente cerrado sin opcion de impugnación alguna 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Informe de la Contraloría General del Estado 
A finales de septiembre de 2013, la Contralona General del Estado erniió y aprobe un informe 
respecto de la situacion de cumplimiento de las normativas ambientales por perte de Canteras y 
Voladuras $,4 CANTYVOL y de la función de ciertas autondares del banisteno del Ambiente del 
Ecuador Misterio de Salud, Agencra de Regulación y Control Minero y Ministeno de Recursos no 
renovables, entre otras 

Dicho informo fue remtído porfa Contralor General del Estado ala Fiscalia la cual Iruowo un proceso 
de ndagacion previa Esta investigación no es un praceso de julaio penal simo una fase en la cual el 
Fiscal puede levar a cabo actvidades tendientes a determnar sí existió o no una infracción y euuenes 
podrian estar relacionados al proceso Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL esta siguiendo de osrca. 
esta investgacion a fin de aportar con elementos que ayuden a determinar responsabiidades 

En noviembre 2014 la Fiscal de Otavalo encargada de la investación de Contralona resolvió que no 
existen indicios que demuestren responsabilidad penal tanto de Canteras y Voladuras S.A 
CANTYVOL como de los funcionarios publicos que extendieron las lcencias ambientales para su 
funcionamiento Sobre fa base de un peritaje extenso que determino que todas las actuaciones de 
Canteras y Voladuras S.A - CANTYVOL se encontraban conforme a derecho por lo que solicito al 
Juez Penal de Otavalo el archivo do la causa El 13 de febrero del 2015 el Juez de Otavalo resolwio 
el archivo definitivo de la investigación solietada por Contraloría a la Fiscalia de Otavalo 

Los denunciantes presentaron un Recurso de Hecho que fue negado por la Corte Provincial de 
Imbabura, actualmente han presentado un Recurso Extraordinano de Protección ante la Corta 
Constitucional, que ha sido admílido a trámite El juez ponente debe presentar su informe para que 
sea revisado porel pleno de la Corte, para resolución 

Notificación Glosas ARCOM 
Hemos recibido dos noticacianes de glosas por US$ 5 millanas aproximadamente comespondientes 
a diferencias determinadas por ARCOM por regallas mneras en la Compañía, la primera incluyendo 
la Inturación en el proceso de explotacion y la segunda por la inclusion del proyecto Quinde en los 
costos de produccion 

“Al momento ARCOM seda Nacional se encuentra revisando el recurso de apelación presentado para 
resolución 

22 EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el1 de enero del2018 y ta fecha da emisión de los estados fnengieros no se produjeran eventos 
que en opinion de la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 
acjuntos 
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