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INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Canteras y Voladuras S.A. - CANTYVOL:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Canteras y Voladuras S.A. - CANTYVOL
(subsidiaria de Lafarge Cementos S.A.) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros
La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados

financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera J}{IIF,yAel*cotitr 1 interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la pfcparacm de 10s estados' ﬁnancneros libres

de errores materiales, debido a fraude o error. : T;?s‘J‘:*} ~f% l WA AN AS
Responsabilidad del auditor ) 5 D 207
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados CIer‘os«basaflos efi nuestra

auditora. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con norm mtemaclon‘ales‘lde'.’a‘udlto
obtener certeza razonable de si los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacnén y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propo6sito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Deloltte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, socledad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal unica e independlente. Conozca en www.deloitte. wm/eclconozcanoe la descripcidn detallada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tehmatsu limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

-En nuestra opini6n, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Canteras y Voladuras S.A. - CANTYVOL al 31 de diciembre del
2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

‘ " —_
L lo i fTeuchs
Quito, Febrero 10, 2012
Registro No. 019

Licencia No. 21540




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVOS : Notas 2011 2010
: (en miles de U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES: ‘
Efectivo y equivalentes de efectivo : 4 - 529 647
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por '
cobrar _ 5 : 979 116
~ Inventarios 6 248 ‘
Activos por impuestos corrientes 10 32 _13
Total activos corrientes 1,788 _116
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos mantenidos para la venta 7 829 829
Propiedades, planta y equipos 8 800
Activos por impuestos diferidos. 30 5
Total activos no corrientes 1.659 834
TOTAL 3.447 1610

Ver notas a los estados financieros

Charles Law
Gerente General
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PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y total pasivos
no corrientes '

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Notas 2011 = = 2010

10
12

13

15

(en miles de U.S. délares)

798 24
151 1
45 22
994 47
19. 15
1,013 62
2,140 1,283
12 12
282 253
2,434 1.548
3,447 L610

-
/ e
-

A
Pierr§ De Lavallaz
Gerente Financiero

“Fdison Ayalsi—

Contador General
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Notas 2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Ingresos por servicios 16 2,160 421
Costo de servicios ‘ 17 1914 -
Margen Bruto 246 | 421
Gastos administrativos ' 17 (160) (376)
Ingresos financieros 32 12
Otros gastos, neto : (10) (23)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA , 108 34
Menos gasto por impuesto a la renta : 10 79 _10

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO :
INTEGRAL DEL ANO , : —29 \ 24

Ver notas a los estados financieros

~Charles Ea®w - Pierrd De Lavallaz—"""
Gerente General Gerente Financiero




ERAS Y VOLADURAS S.A. - CAN

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO ,
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital Reserva Utilidades
social legal retenidas Total
... (en miles de U.S. délares) ... ‘

Saldos al 1 de enero de 2010 1,283 12 229 1,524
Utilidad del afio _ _ 24 —24
Saldos al 31 de diciembre de 2010 1,283 12 253 1,548
Incremento de bapital (Nota 8) 857 857
Utilidad del aiio _ 29 _29
Saldos al 31 de diciembre de 2011 2,140 12 282 2.434

Ver notas a los estados financieros

e op w2 Pierré De Lavallaz
Gerente General Gerente Financiero




CANTE VOLADURAS S.A, - C/

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Notas 2011 2010
(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de cliente (compaiiia relacionada) 1,272 426
Pagos a proveedores y trabajadores » (1,307) (196)
Intereses ganados 32 12
Impuesto a la renta o : ‘ (79) C))
Otros gastos, neto ) ' (10) {1
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) ‘ .

actividades de operacién ' - (92) _232
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Disminucién de otros activos ﬁnanc1eros 190
Adquisicién de propiedades, planta y equipos: __(26) .

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de inversién (26) - 190

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucidn) de efectivo y equivalentes de

efectivo ' ‘ (118) 422
Saldos al comienzo del afio ' : 647 225
SALDOS AL FIN DEL ANO B ' 4 529 _647
TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO

- DE EFECTIVO
Incremento de propiedades, planta y equipos 8 857 -

Ver notas a los estados financieros

" Charles Law Pierrg De bavallaz™ ison Ayala
Gerente General - Gerenjte Financiero Contador General
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL

Canteras y Voladuras S.A. - CANTYVOL (“la Compafifa™) es una compaitfa subsidiaria de Lafarge
Cementos S.A. la entidad controladora de 1iltima instancia es Lafarge S.A. Francia. Est4 constituida
en el Ecuador para realizar actividades mineras en general.

Durante el afio 2010, la Compaiifa prest6 servicios de administracion a Lafarge Cementos S.A.
actividad que dejé de realizarla en agosto del 2011, fecha en la cual la Compaiiia reformé los
estatutos, con el objeto de que pueda realizar act1v1dades mineras, para el aprovechamiento racional
de los recursos minerales y demés materiales de empleo directo en la industria de la construccién; asi

~ como la instalacién de plantas de beneficio, fundicién, y refinaci6n, depésitos de acumulacién de

residuos y a la exploracién y explotacién de concesiones mineras otorgadas por el Estado.

En él mes de abril del 2011, 1a Compaiiia realiz6 el aumento de capital por US$857 mil con aporte de
bienes muebles de su accionista principal Lafarge Cementos S.A.

A partir del 1 de septiembre del 2011, la Compafiia inici6 las actividades de explotacién, extraccion y
venta de materia prima como: arcilla, puzolana y caliza, a su principal cliente Lafarge Cementos S.A.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal total de la Compaflia alcanza 16 y 15 empleados
respectivamente. -

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2  Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo
historico est4 basado generalmente en el valor razonable de la contrapamda dadaenel
intercambio de los activos.

Los estados financieros de Canteras y Voladuras S.A. - CANTYVOL son incorporados en los
estados financieros consolidados de la Lafarge Cementos S.A. (su controladora o el Grupo).
Dichos estados financieros consolidados fueron preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacidén Financiera - NIIF y se presentan de forma separada.



2.3

2.4

25

2.6

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo de hasta tres meses.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la
venta.

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes y los grupos de
activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros es
recuperable a través de una operacién de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicién
se considera cumplida unicamente cuando la venta es altamente probable y el activo (o grupo
de activos para su disposicién) esta disponible para la venta inmediata en su estado actual. La
Gerencia debe comprometerse con la venta, la cual deberia reconocerse como una venta
finalizada dentro del periodo de un afio desde la fecha de clasificacién.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al menor
del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de ventas.

Propiedades, planta y equipos

La Compafiia amortiza los terrenos correspondientes a las canteras en proporcién a las reservas
minerales extraidas en cada afio respecto al total de las reservas existentes en el momento de su
adquisicion.

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partldas de propledades, plantay
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion més todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se consideran como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos calificados.

2.6.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipos de
la Compaiiia, requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

2.6.3 Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
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2.7

método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida itil (en afios)
Maquinaria y equipos 20-30
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Impuesto a la renta - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuestos corrientes - Los impuestos por pagar corrientes se basan en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - Los impuestos diferidos se reconocen sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconoce un activo por impuestos diferidos, para
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partldas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a larenta y la
Compatfifa tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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2.8

2.9

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligaci6n, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligaci6n.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Las provisiones para restauracién mediambiental, costos de restructuracion y litigios se
reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados y es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion y el valor se puede estimar de forma fiable. Las provisiones se miden
por el valor presente de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la
obligacién usando una tasa de descuento libre de riesgo que refleje las evaluaciones del
mercado actual del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. Los
cambios en la provisién con motivo de su actualizacién se reconocen como un gasto financiero
conforme se van devengando. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacién
futuras.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Todas las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo. Los
costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método
de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.9.2 Participacion a trabajadores - 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la

participaci6n de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 3% de acuerdo con disposiciones legales.
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2.10 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.11 Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensac16n sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacxén sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
¢ontemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2,13 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2011, la
Compaiiia mantiene inicamente cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio es de 120 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
_ probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
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la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.13.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se

2.13.3

miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son
probados por deterioro al final de cada periodo.

_ El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo

amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado
de resultado integral. '

Baja de un activo financiero - 1.a Compaiiia da de baja un activo financiero
inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continiia
reteniendo el control del activo transferido, la Compatifa reconoce su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Sila
Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continua reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.14  Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafila - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.14.1

2.14.2

2.14.3

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva v
Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 120 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados. :

2.14.4 Baja de un pasivo financiero - La Compaiifa da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.15 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - La Compaiiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacnén Finhanciera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC):

NIIF Titulo ‘ Efectiva a partir

Enmiendas a laNIC 1 Presentacién de estados financieros Enero 1, 2011
(como parte de las mejoras a NIIF ‘
'emmdas en el 2010)

NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2011

La Administracién considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisadas durante el afio
2011, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de la
Compailia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaﬁia no ha aplicado las
-siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIOF : Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 : Consolidacion de estados financieros  Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
. entidades
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a laNIC 1 Presentacién de items en otro Julio 1, 2012
resultado integral
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién Enero 1, 2012
de activos subyacentes
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en e] 2011) Estados financieros separados Enero 1,2013
NIC 28 (Revisada en ¢l 2011) Inversiones en asociadas y negocios Enero 1, 2013
conjuntos
-13 -
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La Administracién antmpa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
consolidados del Grupo en los periodos futuros tendrén un impacto sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

'ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién dlspomble al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. :

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que 1a administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

- 3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere

necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

- 3.2 Vida dtil de propiedades, planta y equipos - Como se describe en la Nota 2.6.3, la Compaiiia

revisa la vida qtil estimada de propiedades, planta y equipos al final de cada periodo anual.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

.. Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Bancos locales 116 647
Inversiones temporales (1) ' 413 -
Total 229 647
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(1) Al 31 de diciembre del 2011, constituye un certificado de dep6sito en una institucién financiera local
con vencimiento hasta marzo del 2012 que devenga una tasa de interés efectiva del 6,92% anual.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar s como sigue:
... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. dblares)

Cuentas comerciales por cobrar:

Lafarge S.A. 884 49
Otros : _10
Subtotal 894
Otras cuentas por cobrar:
Impuestos de afios anteriores 35 22
Anticipos de utilidades a trabajadores 11 9
Cuentas por cobrar empleados ' 8 7
Otras ‘ 31 29
Subtotal ‘ 85 _67
Total ' 979 116
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011, corresponde a materia prima producto de la explotacién de canteras que
se venden‘directamente a Lafarge Cementos S.A.

ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

Corresponde a un terreno ubicado en Pifo, provincia de Pichincha, que hasta el 31 de diciembre del
2010 se encontraba registrado como propiedades. En el afio 2010, la Compafiia manifest6 su
intencién de vender el inmueble y ha contratado a una compaiiia inmobiliaria que se-encuentra
realizando las gestiones pertinentes para concretar la venta del activo. El activo se encuentra valorado
al valor de realizacién menos los costos de venta. '
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue:

Costo o valuacién ,
Depreciacién acumulada y deterioro

Total

Clasificacion:
Terrenos en propiedad
Maquinaria y equipos
Herramientas
Vehiculos

Total

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

1,072
£272) —

800 —

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en{miles de U.S. d6lares)

26
726
5
43

800 : S

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Saldo inicial

Adiciones

Transferencia de compaiiia relacionada (1)
Reclasificaciones a activos mantenidos para la venta
Depreciacion

Saldo final

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

829
26
857

(829)

(83) _
800 -

(1) En el afio 2011, la Compatiia recibi6 un aporte de capital en maquinarias y muebles. Un detalle

es como sigue:

Magquinaria y equipos
Muebles y enseres
Vehiculos

Total

~ (en miles de U.S. délares)
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2011 2010
(en miles de U.S. d6lares)

Proveedores locales (1) 658 18
Provision para la restauracion de canteras (2) 120

Otras 20 6
Total 798 24

(1) A partir del mes de septiembre del 2011, la Compaiiia empezé a realizar actividades de
explotacién de caliza, teniendo que cubrir directamente sus obligaciones con terceros.

(2) Al 31 de diciembre del 2011, corresponde al registfo de la provision obligatoria para la
restauracion de canteras, que se devengara a lo largo de la duraci6n de la concesién.
10. IMPUESTOS
10.1 Activos y pasivos del afio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente y total activos por

impuestos corrientes 32 13
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 104
Impuesto al Valor Agregado-IVA por pagar

retenciones 47 1
Total 151 1

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion (25% para el afio 2010) y del 14% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacién (15% para el afio 2010). ‘
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10.2  Impuesto a la renta reconocido en los resultados

10.3

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2011 2010
(en miles de U.S. dblares)
Gasto del impuesto a la renta corriente 104 11
Ingreso del impuesto a la renta diferido (25) Q)
Total gasto de impuestos 19 10

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuestos a la
renta, es como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 108 34
Gastos no deducibles 329 8
Otras deducciones ' 3 3
Utilidad gravable ‘ 434 39
Impuesto a la renta cargado a resultados 104 : 11
Impuesto a la renta diferido : (25 )
Total 19 10

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2008 al 2011.

Movimientos de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del aiio 11
Provisién del aiio . 104 11
Pagos efectuados _ 1) .
Total T 104 11

10.4 Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del

2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes: :

. Lareduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013.
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«  Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

» Lareduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Codigo.

" Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

«  Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

. Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en funcién
del cilindraje y del tiempo de antigiledad de los vehiculos.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2011,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacion ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2012. Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucién y la Administracién de la Compatiia considera que
los efectos del mismo, si hubiera, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2010, la
Compaiiia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se estableci6 que las transacciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

12. PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

.. Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Participacion a trabajadores : 23 4
Beneficios sociales o 22 18
Total ' 45 2
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12.1

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compaiiia en un 3% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. d6lares)
Saldos al comienzo del afio 4
Provision del afio 19 4
Saldos al fin del afio 23 4

Conforme la autorizacion del Ministerio de Trabajo, la Compaiiia unifica las utilidades con
Lafarge Cementos S.A., para el pago de la participacién de trabajadores, por cuanto forman
parte de un mismo grupo econdmico y sus negocios son complementarios.

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Jubilacién patronal 8 6
Bonificacién por desahucio 11 9
Total 19 15
13.1 Jubilacién patronal

13.2

De acuerdo con disposiciones del C4digo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
mads hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el
25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
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hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las

siguientes:
Diciembre 31,
2011 2010
% %
Tasa(s) de descuento 6.50 6.50
Tasa(s) esperada del incremento salarial 240 2.40

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia est4 expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descnpclén de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compailia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes, cuando sea apropiado, como forma de mmgar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un niimero importante de
clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La evaluacién de crédito
continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

14.1.2 Riesgo de liquidez - El Directorio es quien tiene la responsabilidad final por la gestién
de liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compafiia. La Compaifiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.
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14.1.3 Riesgo de capital - La Compaiifa gestiona su capital para asegurar que esté en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizaci6n de los saldos de deuda y
patrimonio. -

14.2  Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

15. PATRIMONIO

Un resumen de patrimonio es como sigue:

... Diciembre 31,...

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Capital social 2,140 1,283
Reserva legal 12 12
Utilidades retenidas ’ 282 253
Total 2434 1548

15.1 Capital Social - El capital social autorizado y emitido consiste de 21,400 y 12,823 acciones de
US$100 valor nominal unitario al 31 de diciembre 2011 y 2010 respectivamente.

En el mes de abril del 2011, la Compaiiia realiz6 el aumento de capital por US$857 mil con
aporte de maquinaria y equipos de su accionista principal Lafarge Cementos S.A.

15.2 Reserva Legal - La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

. capitalizada en su totalidad.

15.3 Utilidades Retenidas:
Un resumen de utilidades retenidas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Déficit acumulado (229) (258)
Resultados acumulados provenientes de la adopcién

por primera vez de las NIIF s1 S11
Total 282 253
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16.

17.

Resultados acumulados groivenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopci6n por primera vez de las NIIF. El

saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran
derecho a una participacién sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la

Compaiiia.
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
La controladora inmediata y la controladora principal de la Compaiiia son Lafarge Cementos S.A.
(incorporada en el Ecuador) y Lafarge S.A. (incorporada en Francia), respectivamente.
La principal transaccién con partes relacionadas del Grupo Lafarge, se desglosa como sigue:
2011 2010
(en miles de U.S. d6lares)
Ingresos por servicios prestados a Lafarge Cementos S.A. 2,160 421
Desde el 1 de septiembre del 2011, Canteras y Voladuras S.A. - CANTYVOL inicia su actividad
minera para la exploracién, explotacién y venta de recursos minerales (caliza) a su principal cliente
Lafarge Cementos S.A. (Durante el afio 2010, la Compaiiia presté servicios de administracién a
Lafarge Cementos S.A.). T
COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como
sigue:
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Costo de servicios ‘ | _ 1,914
Gastos de administracién 160 376
Total 2,074 376
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Costos variables 1,200
Costos fijos 474
Gastos por depreciacion 83
Gastos por beneficios a empleados 202 275
Otros gastos ‘ 115 101
Total - 2,074 376
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18.

19-

20.

CONCESIONES MINERAS Y COMPROMISOS

La Compaiiia mantiene concesiones mineras, las cuales confieren el derecho real y exclusivo de
explorar, explotar, beneficiar, fundir, refinar y comercializar todas las sustancias minerales que
puedan existir en estas 4reas, y la obligacién del pago de patentes de conservacién o de produccién o
de ambas. Adicionalmente, se obliga a la aplicacién de la Ley de Gestién Ambiental y del
Reglamento Ambiental para Actividades Mineras en la Repiblica del Ecuador. Un resumen de las
mencionadas concesiones es como sigue:

Cumbas - El 23 de septiembre del 2011, se otorgd la Concesién Minera del drea denominada Cumbas
a Canteras y Voladuras S.A. - CANTYVOL por un periodo de 20 afios. El 4rea concesionada tiene
una extensién de 75 hectdreas ubicadas en la provincia de Imbabura en la parroquia San José del
Quichinche. ' -

Selva Alegre - E1 23 de julio del 2011, le fue otorgada la concesién minera de drea denominada Selva
Alegre a Canteras y Voladuras S.A. - CANTYVOL. El area concesionada tiene una extensién de 296
hectéreas ubicadas en la Provincia de Imbabura en la parroquia Selva Alegre.

Servicios Mineros, Administrativos y_Financieros - L.a Compafiia mantiene un contrato con su
compailia relacionada Lafarge Cementos S.A. con el objeto de prestar servicios mineros,
administrativos y financieros.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros (febrero 10 del
2012) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de Canteras y Voladuras S.A. - CANTYVOL por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011 han sido aprobados por la Gerencia General de la Compaiiia en febrero 10 del
2012 y seran presentados a los Accionistas y Directorio para su aprobacién. En opinién de la
Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas y
Directorio sin modificaciones.
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