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A los accionistas y miembros del directorio de CARBOGAS S.A.

El siguiente es un resumen de las partidas que conforman ¢l Balance General y
. Estado de Resultados que permite exponer a continuacion, un analisis breve de
la situacién financiera y del resultado de las operaciones por €l afio que termind

al 31 de diciembre de 2005 de la empresa CARBOGAS.:
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El activo corriente esta formado por: StayaaWs

CAJA Y BANCOS por un monto total de US$97.558 de los cuales el 100%
presenta deposito a la vista.

CUENTAS POR COBRAR

El saldo al 31 de diciembre del afio 2005 de esta cuenta asciende a US$854.210
de los cuales el 99% corresponden a la cartera de clientes que representan
facturas por ventas de bidoxido de carbono (CO2) con plazo de hasta treinta
dias.
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GASTOS ANTICIPADOS

Los constituyen principalmente los gastos por polizas de seguro que amparan
los activos fijos de la empresa.

@  ACTIVONO CORRIENTE

ACTIVO F1JO

El costo y las revalorizaciones son depreciados de acuerdo con el método de
linea recta en funcion de los afios de vida Gtil estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

C Edificios e instalaciones 5% v 10%

. Magquinarias y equipos 10% ggncu ‘96‘

. Muebles y enseres y Eq. De computacion  10%, 20% ¥ A REGISTRO DE oo

. Vehiculo 20% & oADes 1*7 .
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OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS SUayaqus

En esta cuenta su saldo de diciembre 31del 2005 es de US$ 18.664 de los
cuales US$4.383 corresponde a certificado de depésito reprogramado, emitido
por una 1nstitucion financiera con vencimiento en Marzo del 2005 e interés
reajustable y US$ 14.281 inversiones en estudios para desarrollar nuevos usos
del bidxido de carbono (CO2)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del afio 2003, el pasivo corriente estéd constituido por:
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CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar muestran un saldo de US$268.446, de los cuales
US$54.619 corresponden a obligaciones con proveedores con compras de
bienes y servicios, ademas las cuentas por pagar incluyen US$166.397 por
pagar a CODANA S.A. por compras de CO2 para su comercializacion. Estas
obligaciones tienen plazos de hasta 30 dias sin interés.

GASTOS ACUMULADOS

Los gastos acumulados al 31 de diciembre del aifio 2005 ascienden a
US$26.867, corresponden a Impuesto a la Renta por Pagar por el gjercicio
fiscal del afio 2005.

PATRIMONIO
Al 31 de diciembre del 20035, el capital pagado consiste de 1.099.346

(1.056.652 en el 2004) acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 v el
capital autorizado en US$1.630.912.

En el 2005 la Compafiia aumenté el capital pagado en US$42.694
(US$133.704 en el 2004) mediante las capuglizagiones de las utilidades
reinvertidas por US$42.694 (US$51.845 #4 q&l‘%(% W reserva legal por
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US$81.859 en el 2004. §- ';Ecmghi, a& |
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RESULTADOS SuayaaS”

En el afio 2005 la compaiiia vendi6 6.547.082 kilos de Bioxido de Carbono
(CO2 LIQUIDO), en el mercado local. Adicionalmente vendi6é 537.721 kilos
de CO2 solido (hielo seco) a las industrias fabricantes y comercializadoras de

helados.
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El resultado econdmico, antes de impuesto a la renta, fue una utilidad de
US$286.363.
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Atentamente,

P. GLASCORP S.A.
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ING GUSTAVO HEINERT
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