SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

INTRODUCCION

A los Accionistas y Miembros del Directorio de
CARBOGAS S.A.

A continuacion presentamos un anilisis resumido de Ila situacion
financiera y del resultado de las operaciones por el afio que terminé el
31 de diciembre de 1999 de la empresa CARBOGAS S.A.

Debemos mencionar que 1999 ha sido un afio en el cual se
presentaron en nuestro pais fendmenos desestabilizadores en el orden
socioecondmico y politico afectaindose gravemente la economia
ecuatoriana, cuyos resultados fueron una gran inestabilidad politica, un
sistema financiero iliquido y de muy baja credibilidad que obligé la
intervencién del Estado en algunas instituciones financieras y el
“congelamiento” de los dep6sitos en sucres y dolares de todos l[os
ecuatorianos. Todos estos hechos derivaron en una devaluacion
agresiva y progresiva de nuestra moneda frente al dblar americano en
aproximadamente el 210% al 31 de diciembre de 1999 respecto al

afio anterior.

Estos hechos lesmnaron significativamente a todos 71%5 sectores

i ;j'.,;:'

productivos del pais en los que se encuentra :
,‘t‘h

CARBOGAS S.A. cuyos resuftados del ejerciclo ¢ ndmico poi“ el afio
E:ﬁeil reﬂejo de los

antecedentes mencionados. N,

terminado al 31 de diciembre de 1999 es
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Debemos destacar que la solidez organizacional de la empresa y su buen
prestigio en el mercado nacional en el orden comercial no obstante ser

una empresa muy joven (tres afios}, nos ha permitido sobrevivir a la
severidad de la crisis nacional que estamos enfrentando y de la que sin

duda lograremos salir.

De igual forma destacamos [as buenas refaciones comerciales que

mantenemos con huestros clientes de quienes tenemos su confianza,

basicamente por la calidad que le ofrecemos en nuestros productos.

Debemos finalmente relievar el respaldo y confianza que recibimos de
nuestros Accionistas y nuestros Directores sin lo cual no lograriamos
cumplir con los objetivos propuestos, a quienes fes expresamos nuestro

agradecimiento.

A continuacién, un breve resumen de las partidas que conforman el
Balance General y Estado de Resultados, por el afio que terminé ef 31
de diciembre de 1999.

ACTIVO e ':(
Activo Corriente

El activo corriente estd formado por:
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: c carmg’anﬁomo total de $/.1.386 millones de los

cuales el 82% aproximadamente representa un depdsito a la vista por

LIS$54.300 en un Banco del Exterior. El 18% restante lo constituyen

depdsitos a la vista en sucres en bancos locales.

INVERSIONES TEMPORALES

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 1999 es de 5s/.2.681

millones, y estd representado por las inversiones que describimos a

continuacion.

o Dep0sito a plazo en dolares americanos
(UIS$63.455) reprogramado por Decreto
Ejecutivo No. 685 con vencimiento en
marzo del 2000 e interés del 6.49% 5/.1.336

o Depdésito a plazo en dolares americanos
(US$30.632) con vencimiento a febrero

del 2000 e interés del 11%. 645

e Depdsito en Fondo de Inversion (US$5.000) 105
e Operacién de Reporto con vencimiento en

enero del 2000 e interés del 100%. 706

§$/.2.792

S
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‘ carchom de 1999 de esta cuenta asciende a

$/.2.351 millones de los cuales el 5% (5/.2.229 millones)

corresponden a la cartera de clientes que representan facturas por

ventas de bidxido de carbono {CO2) con plazos de hasta treinta dias.

GASTOS ANTICIPADOS

Los constituyen principaimente los gastos por poélizas de seguro que

amparan los activos fijos de la empresa y al personal.

Activo no Corriente

Activo Fis

Durante el afio 1999, los activos fijos netos se incrementaron en 42%
principalmente por la aplicacion del sistema de correccidon monetaria

cuyo porcentaje fue del 53%.

Las inversiones en Activos Fijos que la Compaiiia hizo en el afio fueron
por §/.443 millones, que consistieron principalmente en compra de un
tangque de 12 toneladas para almacenar CO2, maquina Hydro Test,
condensadores y compresores, equipos de camputacnén, una motoneta

etc.

e
Los activos fijos estdn registrados al costo de féﬂqﬁlslﬂén Jﬁés las

revalorizaciones por la aplicacion del sistema de cor;ee;iﬁn mone»tana.

\\\U't‘ b n.
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. 0 catm ﬁ:ﬁlses son depreciados de acuerdo con el

metodo de linea recta en funcidn de fos afos de vida ttil estimada, en

base a los sigulentes porcentajes anuales:

o Instalaciones 5% y 10%
e Equipos 10%

e Muebles y enseres 10% vy 20%
e Vehiculos 20%
Cargos Diferidos

En esta cuenta su saldo a diciembre 31 de 1999 es de 5/.491 millones
y esta representada por inversiones en estudios para desarrollar nuevos

usos del bidxido de carbono {(CQO2), y compras de

cajas térmicas. Este valor se amortiza a cinco afios plazo, sobre lo cual

ya han transcurrido dos.

PASIVO

Pasivo Corriente

Al 31 de diciembre de 1999, el pasivo corriente gstél constituido por:

Junin 114 y Malecon Piso 7 Of. 1 - Telfs.: 563270 - 361174 - Fax: 560647 - GUAYAQUIL - ECUADOR.



Q cathorg!%n un saldo de S/.1.170 millones, de los

cuales $/.781 corresponden a obligaciones con proveedores por
compras de bienes y servicios, ademas las cuentas por pagar incluyen
$/.253 millones por pagar a CODANA S.A. por compras de CO2
para su comercializacién. Estas obligaciones tienen plazos de hasta 30

dias sin intereés.

Los gastos acumulados al 31 de diciembre de 1999 ascienden a

5/.422 millones por concepto de Impuesto a la Renta por Pagar por el
ejercicio fiscal de 1999: la suma de $/.404 millones; también incluye

intereses financieros por pagar por 5/.18 millones.

Obligaciones a Largo Plazo

Las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre de 1999 ascienden a

la suma de $/.4.329 millones conformados de [a siguiente manera:

En millones
e Lloyds TBS Bank préstamo sobre
Firma por US$180.000 con venci-

mientos semestrales hasta Dic. del
2001 e interés del 12%. S! 3 78?

“ LY
\'_
.
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Carbofzas..

magquinarias. 240
$/.4329

La porcion corriente de las obligaciones a Largo Plazo es de S/.1.895

millones.

Sobre este capitulo debemos destacar que CARBOGAS S.A. cumplié
durante el afio 1999 con el pago oportuno de sus obligaciones
bancarias a pesar de la grave situacion del pais que ya hemos

mencionado en pdrrafos anteriores.

El movimiento de las obligaciones bancarias en el presente afo fue

CcOmMoO a continuacion se describe:

INSTITUCIONES US DOLARES
FINACIERAS

SALDO ADICIONES | PAGOS SALDO

“INICIAL FINAL
10170171999 3171271999

BANCO GNB

280.000
4.340

|

LLOYDS BANK

Capital
Intereses

212.271 316,611
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PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 1999, el capital pagado consiste en 3.649.100
acciones ordinarias con un valor nominal unitaria de §/.1.000. En
noviembre 4 de 1999, la Junta General de Accionistas resolvio
aumentar el capital suscrito en S5/.1.992 millones, mediante
capitalizacion de reserva por revalorizaciéon del Patrimonio $/.1.508
millones, reserva legal $/.12 millones y utilidades retenidas S/.472

millones. Este aumento se encuentra en proceso de legalizacion.

RESULTADOS

En 1999 la comparifa vendié 2’224.189 kilos de Biéxido de Carbono
(CO2 liquido), en el mercado local. Adicionalmente vendié 501.904
kilos de CO2 sdlido (hielo seco) a las industrias fabricantes y
comercializadoras de helados. CARBOGAS S.A. obtuvo un ingreso
total por ventas de S/.9.286 millones.

Debemos sefialar que durante el afo 1999 la empresa absorbio y

registré en la cuenta “Reexpresion Monetaria {Patrimonio) la suma de
5/.1.164 millones por pérdidas en diferencia de cambio por
obligaciones en moneda extranjera que tuvo durante el presente afio;
esta pérdida fue originada por la significativa devaluacidn que tuvo

P

huestra moneda el sucre frente al dolar americano, lo cuaP omo
| ~ !}ﬁ

indicamos anteriormente llegé aproximadamen
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c cm T eSna ganancia, antes de impuesto a [a renta

e impuesto a Ja circalacion de capitales por S/7.3.132 millones.

ING. Gf -¢ AEINERT M.

GERENTE GENERAL

i
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