INFORME DE GERENCIA

A Los Accionistas y Miembros del Directorio de

CARBOGAS S.A.

A continuacion presentamos un analisis resumido de la situacién
financiera y del resultado de las operaciones por el ano que termino
el 31 de diciembre de 1998 de la empresa CARBOGAS S.A.

Debemos mencionar que 1998 ha sido un afo en el cual se han
presentado fendmenos desestabilizadores principaimente en el
orden socioeconomico y politico a nivel mundial como a nivel
nacional, cuyos efectos incidieron directamente en todos los
sectores productivos del pais, sin ser excepcion CARBOGAS S.A.
Todos estos resultados econdomicos tambien afectaron el sistema
financiero de nuestro pais, el mismo que para poder seguir adelante
aumentaron sus costos financieros, reflejandose en las altas tasas
de interés en el mercado, punto que tambien tuvo repercusiones en
la companiia.

De igual forma destacamos las buenas relaciones que
mantenemos con nuestros clientes de quienes tenemos su
confianza, basicamente por la calidad que le ofrecemos en nuestros

productos.

Debemos finalmente relevar el respaldo y confianza que recibimos
de los acclonistas sin lo cual no lograriamos cumplir con nuestros
objetivos, a quienes les expresamos nuestro agradecimiento.

A continuacion, un breve resumen de las partidas que conforman el
Balance General y Estado de RE:SUI?{:'SH1 20T 0 que termino el

31 de Diciembre de 1998.

ACTIVO &
<



Activo Corriente
£l activo corriente esta constituido por:

Caja Bancos por un monto total de S/. 346 millones de los cuales el
47% aproximadamente corresponden a moneda extranjera.
Respecto a las inversiones temporales cabe destacar que a
diciembre 31 de 1998 la compainia mantuvo 1.511 Millones de
sucres en certificados de inversion.

Cuentas por cobrar por un monto total de S/. 1.250 millones que
consisten de 1o siguiente:

Las cuentas por cobrar clientes tiene un incremento 30% con
relacion al afio anterior.

Los impuestos por cobrar representan crédito tributario por ef
impuesto al valor agregado y por retenciones en la fuente.

Los gastos anticipados constituidos principalmente por pdlizas de
seguro que amparan los activos fijos de la compafiiay personal.

Activo no corriente

Durante el afio 1998, los activos fijos crecieron en 32% por
adquisiciones nuevas. Adicionalmente los activos fijos se
incrementaron por la aplicacibn del sistema de correccion
monetaria cuyo porcentaje fue del 45%.

Cargos diferidos, en esta cuenta su saldo a Diciembre 31 de 1998
es de 296 millones, y esta representada por la acumulacion de los
gastos de movilizacion y montaje de activos fijos, de la Compaiia,
utilizados en la comercializacion del bioxido de carbono vy
honorarios por asesoria tecnica, 10s cuales estan registrados al
costo original mas las revalorizaciones por la aplicacion del sistema
de correccion monetaria..

PASIVO
Pasivo corriente

El pasivo corriente esta constituido por:




Documentos por pagar representan las siguientes obligaciones:

Banco de Colombia por US$ 280.000, por un prestamo sobre firma
en dolares, con vencimiento en Enero de 1999 e interes del 15,5%..

Las cuentas por pagar incluyen principalmente S/. 1.533 millones,
deuda por adquisicion de bioxido de carbono (CO2).

Los gastos acumulados corresponden a la provision de los
intereses financieros por S/. 33 millones correspondiente a la
obligacion bancaria en ddlares contraida con el Banco de Colombia.

Pasivo no corriente

Al 31 de Diciembre de 1998, esta conformada por la provision para
reparacion de maquinaria.

PATRIMONIO

Al 31 de Diciembre de 1998, el capital pagado consiste en
3.649.200 acciones ordinarias con un valor nominal uhitaria de $/.
1.000., y un capital suscrito no pagado de (3.750) en miles de
sucres.

L os accionistas tienen un plazo de dos afnos contados a partir de la
fecha de inscripcidon de la escritura publica en el Registro Mercantil,
para integrar el capital suscrito no pagado, cuyo vencimiento es
febrero de 1.999.

En 1.997, la Junta General de Accionistas resolvio aumentar el
capital suscrito en s/ 3.644 millones, mediante aportes de activos
fijos por s/. 3.298 millones y compensacion de creditos por s/ 346
millones. Las escrituras publicas por estos aumentos de capital
fueron inscritas en el Registro Mercantil en Enero 20 y Abril de
1998.

L.a reserva legal corresponde al 10% de las utihdades distribuidas
del ano 1998.



RESULTADOS

Durante el afo 1998 la compafia vendio s/. 4.994.602.032,
localmentel

Otros ingresos por $/.502 millones, corresponden principalmente
por transporte y por intereses ganados.

El resultado econdmico fue una ganancia, de S/.120 millones.




