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Informe de los Auditores Externos Independientes

A Jos Accionistas de
CARBOGAS S. A,

Hemos auditado el balance general adjunto de CARBOGAS S. A. al 31 de Diciembre de
1998, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de
accionistas y flyjos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra

responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos estados financieros en base a
nuestra audhtoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores importantes. La
auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacion de
los principios de contabilidad utihzados y las estimaciones importantes hechas por la
Administracién, asi como la evaluacidn de la presentacion de los estados financiercs en

su comjunto. Creemos que nuesira auditoria proporciona una base razonable para nuestra
opInion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
CARBOGAS S. A. al 31 de Diciembre de 1998, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables y

disposiciones promulgadas o permitidas por la Supenntendencia de Compaiilas y el
Ministerio de Finanzas del Ecuador.

Como se indica en la Nota 2 a los estados financieros, en 1998 la Cﬂmpaﬁia cambio el

método de contabilizacidon de las diferencias en cambio.
M JEI SC - RNAE N0.056
Alberto S. Rosado - Socio

RNC No.23345

: - Gerente
RNC No.10560

1 de Marzo de 1999, excepto la Nota 17 de
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CARBOGAS S. A.

Balance General

31 de Diciembre
1998
— (En Miles)

Activos
Activos corrientes:

Caja y bancos (Notas 3 y 12) S/ 345.944

Inversiones temporales (Notas 4y 12) 1.511.157

Cuentas por cobrar (Notas 5, 12 y 14) 1.250.468

Gastos anticipados, seguros 18.900
Total activos corrientes 3.126.469
Activo fij0 (Nota 6):

Tanques de almacenamiento 4.093.192

Equipos 214.987

Muebles y enseres 188.310

Vehiculos - 401.217

Total al costo 4.897.706

Depreciacién acumulada (527.684)

Total al costo, neto 4.370.022

Revalorizacion, neta 1.957.895
Total activo fijo 6.327.917
Cargos diferidos (Nota 2) 296.357
Total activos S/ 9.750.743




31 de Diciembre

1998
. (En Miles)
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Obligaci6n bancaria (Notas 7y 12 ) S/ 1.939.840
Cuentas por pagar (Notas 8, 12 y 14) 1.740.699
Gastos acumulados (Notas 9y 14) 32.787
Total pastvos corrientes 3.713.326
Provisidn para reparaciones de maquinarias (Nota 10) _____400.000
Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota i1) 3.645.350
Reserva legal 11.993
Reserva por revalorizacion del patrimonio 1.507.941
Utilidades retenidas (Nota 15) 472.133
Total patrimonio de accionistas 5.637.417
Total pasivos y patrimonio de accionistas S/ 9.750.743

Ver notas adjuntas.



CARBOGAS S. A.

Estado de Resultados
Afio Terminado el
31 de Diciembre
1998
EEH ]EIZBSI
Ventas netas (Nota 14) S/ 4.994.602
Costo de ventas (Nota {4) 3.314.577
Utilidad bruta — 1.680.025
(astos de operacion:
Ventas (Nota 14) 1.457.195
Administrativos (Nota 14) 605.647
I068AT
Pérdida de operacion _ (382.817)
Otros ingresos (gastos):
Gastos financieros (154.813)
Ingreso por transporte 518.167
Intereses ganados 129.554
Otros 9.844
502752
Utilidad antes de impuesto a la renta . 119.935
Impuesto a la renta (Nota 13) -
Utilidad neta S/ 119.935

Ver notas adjuntas.



CARBOGAS S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Reserva
por Reva-
lorizacién
Capital Capitalen Reserva del Patri- Reexpresién Utilidades
Pagado Tramite Legal monjio Monetaria  Retenidas Total

(En Miles)
Saldos al 31 de Diciembre de 1997,

anteriormente informados S/ 1.250 S/3.644.100 &/ - S/ 1,246 S/ 2.486 $/339.210 5/3.988.292
Ajustes del periodo anterior (Ver
Nota 15) - - - - - (114.631) (114.631)
Saldos al 31 de Diciembre de
1997, ajustados S/ 1.250 §/3.644.100 &/ - 5/ 1.246 S/ 2.486 S§/224.579 5/3.873.661
Aumento de capital 3.644.100 (3.644.100) - . - - -
Apropiaciones, 1998 - - 11.993 - - {11.993) -
Revalorizacion, 1998 - - -~ 1.642.656 269,030 139.612 2.051.298
Diferencial cambiario, pérdida
(Ver Nota 2} - - . - (407.477) - (d07.477)
Transferencia de saldo deudor,
1998 . . - (135.961) 135.961 . .
Utilidad neta, 1298 - - - - - 119.935 119.935
Saldos al 31 de Diciembre de 1998 $/3.645.,350 N/ - §/11.993 5/1.507.941 5/ - S/472.133 $/5.637.417

Ver notas adjuntas.



CARBOGAS S. A,

Estado de Flujos de Efectivo

Afio Terminado el

31 de Diciembre
1998
(En Miles
Actividades de operacibn: /
Utilidad neta S/ 119.935
Ajustes para conciliar la utilidad neta con ¢l efectivo neto proveniente
de actividades de operacidn:
Depreciaciones y amortizaciones §77.846
Provis10n para cuentas dudosas 10.292
Provision para reparaciones de maquinarias 400.000
Cambios en activos y pasivos de operacion;
Aumento en cuentas por cobrar, comerciales (352.141)
Aumento en cuentas por pagar, comerciales 899.257
Aumento en gastos anticipados (14.131)
Disminucion en gastos acumulados (27.218)
Efectivo neto provemente de actividades de operacion 1.613.840
Actividades de inversion:
Aumento en cuentas por cobrar, no comerciales (148.884)
Adiciones de activo fijo (103.754)
Efectivo usado en actividades de inversion . (252.638)
Actividades de financiacion:
Aumento en obligacion bancaria 1.939.840
Disminucion en cuentas por pagar, no comerciales (168.488)
Pago de obligacién a largo plazo y su porcién cotriente (1.700.879)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiaciéon L X LA
Aumento en efectivo y equivalentes 1.431.675
Efectivo y equivalentes al principio del afio 425.426
Efectivo y equivalentes al final del afio 57 1857101

Ver notas adjuntas.




CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros
Diciembre 31 de 1998

1.Descripcion de Ia Compaiiia

La Compaiiia fue constituida en Febrero de 1997 en Ecuador, su principal actividad es la
comercializacion de bioxido de carbono (C02) y productos afines, la cual se inicio a partir
de Abnl de 1997, siendo su principal proveedor el accionista mayoritario, en base a un
contrato suscrito entre las partes (Ver Nota 14).

La Compafiia no cuenta con personal a su cargo en relacion de dependencia.

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos estan preparados de acuerdo con normas contables y
disposiciones promulgadas o permitidas por la Superintendencia de Compafilas y el
Ministerio de Finanzas del Ecuador.

Estas normas contemplan el uso de estimaciones y asunciones por parte de la
Administracién de la Compaiiia en la preparacién de los estados financieros, que afectan
los importes de los activos, pasivos, ingresos y gastos incluidos en dichos estados. Sin
embargo, se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Sistema de Correccion Monetaria

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo 2411 de Diciembre de 1994 y sus Reformas, con el
propdsito de registrar los efectos de la inflacidn, la Compaiiia revalorizé las cuentas no
monetarias del balance general al 31 de Diciembre, en base a la variacidn porcentual anual
del indice nacional de precios al consumidor elaborado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), del 45% en 1998, Las cuentas revalorizadas son las
siguientes:

. Gastos anticipados

. Activo fijo

. Cargos diferidos

. Patrimonio de accionistas, excepto reexpresion monetaria

El resultado neto de la revalorizaciéon fue registrado en 1998 en la cuenta Reexpresion
Monetaria.

Los rubros que conforman los estados de resultados estdn presentados a sus costos
histéricos, con excepcion de los cargos que provienen de activos consumidos
(depreciaciones de activo fijo) que se calculan en base al valor reexpresado de tales
activos.



CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafiia considera todas las inversiones de alta liquidez, con vencimientos de 90 dias
o menos de la fecha de compra, para ser incluidas como equivalentes de efectivo.

Inversiones Temporales

Representan certificado de depdsito a plazo, avales y operacion de reporto, registrados al
costo de adquisicion mas los rendimientos financieros devengados.

Activo Fijo

Estan registrados al costo de adquisicidon mas las revalorizaciones por la aplicacién del
sistema de correccidon monetaria. El costo y las revalorizaciones son depreciados de
acuerdo con ¢l método de linea recta en funcidn de los afios de vida util estimada, en base
a los siguientes porcentajes anuales:

Tanques de almacenamiento 10%
Equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Cargos Diferidos

Representan principalmente la acumulacidn de los gastos de movilizacion y montaje de
activos fijos de la Compatfiia, utihizados en la comercializacion del bioxido de carbono
(C0O2), y honorarios por asesoria técnica, los cuales estan registrados al costo original mas
las revalorizaciones por la aplicacion del sistema de correccion monetaria. El costo y las
revalorizaciones son amortizados de acuerdo con el método de linea recta en un periodo de
3 afios, a partir de 1998.

Provision para Reparaciones de Maquinarias

Representa la acumulacién de una parte del costo proyectado, determinado en 1998 por un
perito independiente, que estima se incurrira en las reparaciones de las maquinarias, en un
plazo no mayor a 5 afios, de acuerdo con lo indicado en la Ley de Régimen Tributario
Interno y sus Reglamentos.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. En 1998, la Compatfiia apropio
la reserva legal correspondiente a dicho afio.



CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Reserva por Revalorizacién del Patrimonio

Registra los efectos de la aplicacidn del sistema de correccion monetaria sobre las cuentas
del patrimonio de accionistas, excepto los efectos de la correccion monetaria de la cuenta
utilidades retenidas. El saldo de esta cuenta estd sujeto a revalorizacidn y no puede
distribuirse como utilidad pero puede ser capitalizado luego de compensar el saldo dendor
de la cuenta Reexpresion Monetaria, libre de impuesto a la renta.

Reexpresion Monetaria

Registra los efectos de la aplicacion del sistema de correccidn monetaria sobre las cuentas

de activos y del patrimonio de accionistas. El saldo de esta cuenta no estd sujeto a
revalorizacion.

De acuerdo con la Ley No. 98-17 de reordenamiento en materia econémica en el area
tributaria - financiera de Diciembre de 1998, el saldo deudor o acreedor de la cuenta
reexpresion monetaria producto de la aplicacidn del sistema de correccidon monetaria hasta
el 31 de Diciembre de 1998, sera transferido a la cuenta reserva por revalorizacion del
patrimonio, luego de compensar las pérdidas de ejercicios anteriores. El saldo acreedor
transferido a la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio podra ser capitalizado
previo al pago del impuesto previsto del 20%.

En 1998, el saldo deudor transferido fue de S/136 millones.
Utilidades Retenidas

Las utilidades retenidas al inicto del periodo fueron revalorizadas mediante la aplicacién
del sistema de correccion monetana.

Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron registrados al 31 de Diciembre de 1998
al tipo de cambio de mercado libre de S/6.928 por US$1.00.

En 1997, las diferencias en cambio fueron registradas en los resultados del periodo en que
ocurrieron las variaciones en los tipos de cambio que las originan, de acuerdo con el
Decreto Ejecutivo 2411 y sus Reformas.

A partir de 1998, las diferencias en cambio fueron registradas en la cuenta Reexpresion
Maonetaria.



CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Impuesto a la Renta

a tasa de impuesto a la renta vigente para 1998 fue del 25%, sobre la base imponible
determinada en la Nota 13.

3.Caja y Bancos

Al 31 de Diciembre de 1998, representan depésitos a la vista en sucres y ddlares
(US$23,384), los cuales generan intereses del 49% promedio para los depdsitos en sucres.

4.Inversiones Temporales

Las imversiones temporales consiste de lo siguiente:

1998
(En Miles)
Deposito a plazo en délares (US$104,244) con vencimiento en
Febrero de 1999 ¢ interés del 10.75%. S/ 722.205
Avales en doélares (US$51,383) con vencimiento en Enero de 1999
e intereses del 11% al 12.64%. 355.979
Operacion de reporto en doélares (US$62,496) con vencimiento en
Enero de 1999 e interés del 9%. - 432.973
S/ 1.511.157
S.Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:
1998
(En Miles)
Clientes S/ 1.029.178
Impuestos por cobrar 154.530
Anticipos a proveedores 65.609
Otras 11.443
Provision para cuentas dudosas ~ (10.292)
S/ 1.250.468

Al 31 de Diciembre de 1998, 1as cuentas por cobrar a clientes representan principalmente
facturas por venta de bioxido de carbono (C02), con plazo de hasta 30 dias, sin interés, de
los cuales S/461 millones son con una compaiiia relacionada.

10



CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5.Cuentas por Cobrar (continuacion)

Al 31 de Diciembre de 1998, los impuestos por cobrar representan principalmente crédito

tributario por impuesto al valor agregado por S/92 millones y retenciones en la fuente por
S/63 millones.

A1131 de Diciembre de 1998, la provisidn para cuentas dudosas fue constituida en S/10
millones.

6.Activo Fijo

Los movimientos de activo fijo (costo de adquisicion y revalorizaciones) por el afio
terminado el 31 de Diciembre de 1998 fueron como sigue:

Saldo Transfe- Saldo
Inicial Adiciones rencias Final
- — (En Miles)
Costo de adquisicion:
Tanques de almacenamiento S/ 3.647.094 S/ - §/ 446.098 S/ 4.093.192
Equipos 158.679 56.308 - 214.987
Muebles y enseres 185.333 2.977 - 188.310
Vehiculos 802.846 44.469 (446.098) 401.217
Sub-total 4.793.952 03774 - 4.397.706"
Depreciacion acumulada (1.327) (526.357) - (527.684)
S7AT92.625 ST (422.603) N7 - 87437001
Revalorizaciones:
Tanques de almacenamiento S/ - 8§/ 1841937 §/ - 8§/ 1.841.937
Equipos - 84,519 - 84.519
Muebles y enseres 3.932 86.172 - 90.104
Vehiculos - 178.880 - 178.880
Sub-total 3.932 Z.191.508 - - 2195440
Depreciacion acumulada (200) (237.345) - (237.545)
S/ 3732 ST 1954163 ST - S/ 1.O5T895

. . . - - —_ e —— — —— —r— —— — e —— —m ——— —— — — —_—— — —— — —— — — . - - - -

Las adiciones a depreciacién acumulada por revalorizacion por S/237 millones
representan principalmente el incremento por la aplicacion del sistema de correccion
monetaria del afio 1998.

7.0bligacién Bancaria

Al 31 de Diciembre de 1998, representa documento por pagar a un banco local por un

préstamo sobre firma en délares (US$280,000), con vencimiento en Enero de 1999 ¢
interés del 15.5%.

11



CARBOGAS S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

8.Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

1998
(En Miles})

Proveedores S/ 190.436
Accionista 1.532.989
Impuestos por pagar 17.274

S/ 1740699

Las cuentas por pagar a proveedﬂres representan principalmente facturas por pagar con
plazos de hasta 30 dias, sin interés.

Las cuentas por pagar a accionista represenfan pnnclpalmente facturas por compra de
bidxido de carbono (CO2), con plazo de hasta 30 dias, sin interés.

9.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1998
fueron como sigue:

Saldo Saldo
Inicial Provisiones Pagos Final
B (En Miles) T
Intereses S/ - 8/ 160818 S/ (128.031) S/ 32.787
Impuesto a la renta 60.005 (60 005)

S? T ._- -

10.Provision para Reparaciones de Maguinarias

Durante 1998, 1a provision para reparaciones de maquinarias fue constituida en S/400
millones.

11.Capital Pagado
1998
(En Miles)
Capatal suscrito S/ 3.649.100
Capital suscrito no pagado (3.750)
Capital pagado S/ 3.645.350

12



CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.Capital Pagado (continuacion)

El capital suscrito consiste de 3.649.100 acciones ordinarias, de un valor nominal unitario
de S/1.000.

Los accionistas tienen un plazo de dos afios contando a partir de la fecha de inscripcion de
la escritura publica en el Registro Mercantil, para integrar el capital suscrito no pagado,
cuyo vencimiento es Febrero de 1999,

En 1997, 1a Junta General de Accionistas resolvid aumentar el capital suscrito en $/3.644
millones, mediante aportes de activos fijos por S/3.298 millones y compensacion de
créditos por S/346 millones. Las escrituras publicas por estos aumentos de capital fueron
inscritfas en el Registro Mercantil en Enero 20 y Abril 3 de 1998.

12.Posicion en Moneda Extranjera

Al 31 de Diciembre de 1998 y 1997, 1a posicion ¢n moneda extranjera es como sigue.

1998
—  UNS. EnMiles
Délares de Sucres
Activos:
Caja y bancos 23,384 162.004
Inversiones temporales 218,123 1.511.157
Cuentas por cobrar 9,470 65.608
Pasivos:
Obligacidn bancaria 280,000 1.939.840
Cuentas por pagar | 14,267 08.842
Gastos Acumulados 4,733 3&787
299,000 2.071.469
Posicidn neta, pasiva (48,023) (332.700)

13. Situacion Tributaria

En la determinacién de la base imponible para el calculo del
impuesto a la renta, la Compaiiia considerd lo siguiente:

13



CARBOGASS. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Situacién Tributaria (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacion)

1998
B ‘ (En Miles)
Utilidad antes de impuesto a la renta, mas los gastos no
deducibles S/ 126.690
Deduccion:
Rendimientos financieros que tributan impuesto unico (neto de
gastos presumibles) (139.115)
Base imponible S/ (12.425)

Auditorias Tributarias: ILas declaraciones de impuesto a la renta de 1998 y 1997, no
han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta €l 1 de Marzo de 1999.

: El impuesto a la renta corporativo del 25%
vigente por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1998, fue sustituido por el impuesto a
la Circulacidn de Capitales del 1%, el cual estara vigente a partir del 1 de Enero de 1999,
Esta reforma al impuesto tendrd una vigencia sucesiva por periodos de un afio. El 15 de
Diciembre de cada afio, el Presidente del Ecuador estableceria s1 el nuevo sistema seria
aplicable para el siguiente afio o se regresaria al ststema anterior.

14. Transacciones con Partes Relacionadas

Los principales saldos y transacciones celebradas con accionista, compafiias relacionadas,
y funcionario de compafiia relacionada por accionistas comunes al 31 de Diciembre de
1998, y por el afio terminado en esa fecha, es como sigue:

1998
(En Miles)
Balance general;
Cuentas por cobrar, compaiiia relacionada S/ 461.263
Cuentas por pagar, accionista 1.532.989
Estado de resultados:
Ventas, compatiiia relacionada 2.340.149
Costo de ventas, bioxido de carbono (CO2) 3.314.577
Gastos administrativos, arriendo de oficina 53.063
Gasto por servicio de transporte 36.239
Honorarios por prestacion de servicios civiles 98.262

14



CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14.Transacciones con Partes Relacionadas (continuacidn)

Las transacciones por las compras de bioxido de carbono (CO2), arriendo de oficina, y
prestacion de servicios civiles celebradas con accionista, relacionadas y funcionario de
compaifiia relacmnada, respectwamente s€ efectuaron en terminos y condiciones
particulares. No existieron transacciones con terceros por tales conceptos.

Las transacctones por las ventas de bidxido de carbono (C02), celebradas con compafiia
relacionada se efectuaron en términos y condiciones equiparables a otras de igual especie,
realizadas con terceros.

Comercializacion de Bidxido de Carbono

En Enero de 1998, la Compaiiia suscribié un contrato de comercializacion de bidxido de
carbono (CO2) en el mercado local con vencimiento en Enero de 1999, renovable
automaticamente por un periodo igual, con la compaiiia accionista CODANA S. A.,
mediante el cual la compaiiia accionista se compromete a cubrir la produccion de la
demanda de dicho producto. El precio sera pactado por las partes en condiciones
particulares, pudiendo ser hiquidado por la Compaiiia en forma mensual trimestral,
semestral o anual.

Garantia

Al 31 de Diciembre de 1998, la obligacion bancaria mantenida por la Compafiia en un
banco local se encuentra garantlzada en forma solidara por la compatfiia accionista.

15.Ajustes del Periodo Anterior

En 1998, la Compaiiia para proposito de presentacion de estados financieros, registrd con
débito a utilidades retenidas al principio del afio S/115 millones de notas de crédito
emitidas a favor de clientes sobre facturaciones de 1997.

16.Preparacion para el Aiio 2000

En Noviembre de 1998, la-Compaiiia mnicio el plan de preparacion y la elaboracion del
presupuesto para enfrentar el Problema del Afio 2000. La Gerencia cree que el Afio 2000
no tendra efectos adversos significativos sobre los sistemas y operaciones de la
Compaiiia.

15



CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

17.Evento Subsecuente

Desde 1998, la economia del pais se ha visto afectada por ciertas condiciones tales como:
disminucién de los prectos internacionales del petroleo, el fendmeno del nifio,
inestabilidad politica e iliquidez en el sistema financiero nacional produciendo
imcremento en el tipo de cambio del sucre respecto del délar de los Estados Unidos de
América, incremento en los indices de inflacién y en las tasa de interés.

El 11 de Marzo de 1999, ¢l Presidenie de la Republica emitid el Decreto Ejecutivo No.
685 y declard en estado de movilizacion a las instituciones financieras nacionales publicas
y privadas, en virtud de lo cual quedan sujetos al régimen previsto por los articulos 54, 55
y otros aplicables de la Ley de Seguridad Nacional v a las normas del presente Decreto,
los depdsitos, captaciones y operaciones de crédito directas y contingentes en moneda
nacional y extranjera o unidades de valor constante que a la fecha se mantengan en las
instituctones antes mencionadas, en la siguiente forma:

1. Queda retenido por un afio el 50% del saldo de las cuentas corrientes denominadas en
moneda nacional, cuyos saldos sean superiores a §/2 millones.

2. Queda retenido por un afio el 50% del saldo de las cuentas corrientes denominadas en
moneda extranjera, cuyos saldos sean superiores al equivalente de US$500.

3. Quedan retenidas por un afio las inversiones temporales denominadas en moneda
nacional o extranjera.

4. Se amplian en un afio plazo los vencimientos de los créditos concedidos por las
instituciones financieras, denominados en moneda nacional o extranjera.

Adicionalmente el precio de la gasolina fue incrementado significativamente y existe un
Proyecto de Ley para elevar el Impuesto al Valor Agregado (IVA).

No es posible establecer integralmente los efectos de estas condiciones sobre la evolucion
futura de la economia nacional y las consecuencias, s1 las hubiere, sobre la posicion
economica y financiera de la Compaiiia y sus resultados de operacidn.
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