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CARBOGAS S.A.

Estados Financieros
Al 31 de dicembre del 2019 y 2018
En conjunto con el Infarme de Auditoria emitido por un Auditor Independiente
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDD POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
CARBOGAS 5 A

Upinion

1. Hemos auditado log eslados financieros adjunios de CARBOGAS 5.A., gue
gomprenden los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018, v
Ios comespondientes estades de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, asl como el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjunios presentan razomablements, en
todos los aspectos importantes, |a situacion financiera de CARBOGAS S A al 31 de
diciembre del 2018 y 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo por los afios
terminados &n esas fechas, de conformidad con Mormas Internacionales de Informacion
Financiera - MNIlF.

| i

& Muestra suditoria fue efeciuada de conformidad con las Normas Inlemacionaies de
Auditoria - MIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se-describe con
mas detalle en la seccion Responsabiidades del auditor en relacion con la auditeria de
los astadas financieros de nuestro informe.

Somos independientes de la Compafia de conformidad con los requerimientos det
Cadigo de Etica para Contadores emitida par el Consajo de Narmas Intermacionales de
Etica para Contaderes (IESBA), y hemos cumplide con nuestras otras responsabifidades
élicas que son aplicables a nuesira auditoria de los estados financieros en Ecuador,

4  Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemoes oblenido es suficiente para
Proporcionar una base reazonable para nuestra opinicn

Asuntos de enfasis
Los siguientes asuntos de &nfazis no modifican nuestra opinion:

6. Al 31 de diciembra del 2018 v 2018, &l 88% de los ingreses de la Compafia dependen
da sus pareés relacionadas, tal como s& expone &n ias Notas 1. ACTIVIDAD

ECONOMICA y 15 INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Hensan-Holm & Co Cis. Lida. diepone da un sistoma de gesudn certificado segan s normas 150 9007 @ 1580 27001
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8. Queremos llamar la atencion sobre la Nota 20 EVENTOS SUBSECUENTES de los
eslados financieros, gue descrbe la incertidumbre relacicnada con los efectos de (as
medidas ordenadas a partir del 13 de marzo del 2020 por el gobiermo ecuatoriano para
gontenar la propagacién del Covid-19 en el pais. Muestra opinidn no contiena
salvedades en relacion con esta siluacion, sin embargo, no nos &3 posible aun
establecer con objetividad los efectas y |as consecuencias en los estados financleros y
|as operaciones futuras

Otra informacion que se presenta en |a Junta General Qrdinaria

7. El Informe de auditoria externa a los estados financieros se emite con fecha Abril 9
2020, previo a la celebracion de [a Junta General Ordinaria de Accionisias en 3 cual se
presentara informacion por parte de la Administracidn, sobre la gue ésta es
responsable. Esta otra informacion, a la fecha de emision da este anforme, no sa
ancuentra disponible, por esta razon, no ha sido sometida a nuestra revision y no
podemos manifestar la existencia de congruencia entre |a otra informacion gue se
presentara a la Junta v los estades financieros auditados

8. Muestra apinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacion que presenta
la Administracion a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusion que
proporciona un grado de sequridad sobre eésta, quedando fuera de nuesira
responsabilidad como auditores.

of los astados

financiaros

8. La Administracion de la Compania es responsable de la preparacidn y presentacicn fiel
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Infermacién Financiera - MIIF, v de control interno gue la Administracidn considere
necesario para permitir la preparacien de estados financieros libres de errores
impartantes debide a fraude o error

10. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compania de confinuar come negocio en marcha, revelanda,
segun corresponda, log asuntos relacionados con la Compafia en funcionamienia ¥
utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que |a Administracidn tenga
la intencidn de liguidar la Compafia o cesar sus operaciones

11. Los Accicnistas son responsables de supervisar gl procese de presentacion de los
informes financieras de la Compania

relaci

12. Muesiros cbjetivos son obiener una seguridad razonable acerca de si los estados
financierns an su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, ¥ emitic un informe de auditoria que contiens nuestra opinidon, Segunidad razonable
25 uUn-alte nivel de segurdad, pero nNo @5 garantia de gue una auditoria realizada de
confarmidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecle errores
materiales cuando existan, Las equivocaciones pueden surgir por frauds ¢ ermor y se
considera material s, individuaimente o en su conjunto, pueds espararse

razonablemante que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarins, basadas en
los astados financieras,

HanssrHolm: & Co. Cla. Ltds. dispone de un sistema de gestion certficade segun ks normas IS0 2001 & 150 27001
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Informe sobre olros requermientos legales y reglamentarios

13. El Informe de Cumplimiento Trioutario de CARBOGAS 5.A., al 31 de diciembre del 2019,
por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se amile por separado.

Guayaquil, Ecuador
Abril 9, 2020
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LAl /&‘{_'Lﬂ_,_ Hansen-Holm & Co. Cla. Ltda.
l\l & = SC. RNAE - 003
Mario A, Hansen-Halm

Matricula CPA G.10.823
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Anexo

Responsabilidades del audilor en relacién con la audiloria de oz estados financieros

Como parte de Ia auditoria a los estados financieros de CARBOGAS 5. A de conformidad
con fas Normas Intemacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el julcio prafesional y
mantenemas una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, Tambign:

= |dentiicamos y evaluamos los riesgos de ermores significatives en los estados
financieros, dizefiamas v, realizamos pracedimienios de auditoria que responden a
8808 fesgos, obtenemos evidencia de auddoria suficiente y apropiada para
propercicnar una base para nugstra opinian,

« Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con e fin
de disedfiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunsiancias,

pero no con el proposile de exprasar una epinidn sobre la efectividad ded! contrel intarno
de la Compania.

= Evaluamos lo adecuade de las poliicas contables utilzadas y la razonabilidad de las
estiimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

« Conclulmos sobre el uso adecuadeo por la Adminisiracion del supuesto de empresa en
marcha ¥ en base a la evidencia de audiioria abtenida, 51 existen o no relacionss con
eventos o condiciones que puedan provectar una duda importante sobre [ capacidad
de [a Compafia para coplinuar como negocio en marcha, Muesiras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obternida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria; sin embango, evenios futuros o condiciones pueden causar gue ka Compania
no puada continuar como Una amprasa en marcha

« Evaluamos la presentacion, esfructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelacones, vy si los estados financieros representan |as operaciones
subyacentas y eventos en una forma gue logre presentacion razonable Obtenisndo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de 1a informacidn financiera de la
Compaifila para expresar una opinién sobre los estades financieros,

« Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria de la
Compania. Somos los dnicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

» Nos comunicamos con la Administracidn de la Compania en relacién con, antra otras
cosas, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los resultados
imporiantes de la auditoria, Incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que dentificamos durante nuestra auditaria,

HinmerHobn & Go, Cla, Lifa dispone de un sistema de gesiin certficeds segun Bs normes 1502 5001 & 15027001



CARBOGAS 5.4

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31,2018 ¥ 2018

(Expresados en dolares de EUA )

ACTINGS

Efectivo

Cuentas por cobrar
Inventarios

Diras cuantas por cobrar
Ofros activos

Tatal activo coments

Propiedades y equipos, nalo
Cuentas por cobrar

Total activos

FASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS

Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Gastos acumulados

Total pasivo corriente

Cbligaciones por bengficios a los empleados
Impuesto diferido, nelo

Capital social

Resarva legal

Feserva facultativa
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total paswves v patrimonio

Motas

5
&

2

"
12

13
13
13
13

2018 2018
422,171 1,010,150
591,326 456,630
6,200 8,200
4 604 8,300
19,243 18,201
1,144 144 1,497 481
638,556 658,637
55 560 0

1,838 260

42 211

52,325
73977
168 513

331,854
120,474

790 456
89,118
44 643

284 102

1,217,218

1,834,260

=

2,156,118

Las notas 1 - 20 adjuntas son parte integrante de los estados financiercs:




CARBOGAS 5 A

ESTADOS DE RESULTADDS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2018

(Expresados en dolares de E.LA )

Sasios

Notas 2019 o018

Ingresos por actividades ordinarias 1yi6 1,022,807 1.058.422
Gastos de ventas 16 (300 103) (256 651)
Gastos administrativos 17 (634.541) {657,5630)
Total gastos (534 644) {914.181)
Otros ingresos 18 58 956 11,276
Utilidad antes de participacidn a trabajadores

e impuesto & las ganancias 147,219 136,317
Participacion a trabajadoras 12 {22,083) {23.478)
Impuesic a las ganancias 12 (51.692) (71,300)
Utlidad neta del gjercicio 73,444 61,738
Utilidad por accidn béasica 14 0.092 0.051

Las nolas 1 - 20 adjuntas son pane integrante de los estados financeres.



CARBOGAS S A
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
DICIEMBRE 31,2019 Y 2018

[Expresados en dolaesde E UA )
et o T FT LT L —
Iﬁ
Captal  Reserva Reteva Supsfivi por  Hisahads
ol | legal facutativg EYETRcdn  EeuTyiaoos m Total

Saldos a dicsermbre 31, 2007 1,188 458 TR 180 40 544 508670 (338070 180600 1,499 750
Apropiaciin de resenvas, ver Nota 13

PATRIMONIC _ 3.754 38818 (42,670 (42 570) 0
Compensacién de pérdidas, var Nota %3

PATRIMCNIC (79,380 19,360 76,360 ]
Ajuste (47, 228) 17 .228) (1T 2280
(Pérdidas) actuariales {487} (1,497) {1A497)
Utilidad neta dal ejercicio 61,739 B1,738 B 7i8
Saldos & diciembre 31, 2018 1,188 456 2 Gad O 508 670 (248, 266} 2B0. 404 1,542 BOd
Disminucitn de. capdal wver Nata 13

PATRINGONIC (400,000) 4 400.000)
Transferencia & resarva lagal, ver Nota 13

PATRIMONIO 6174 8.174) (6.174) &}
Transferenciz 2 reserva lacultatva ver

Nota 13, PATRIMONIO 44 543 {44 543) {44 643} (4]
Ganancizs achusnales 1.0T1 1.071 10T
Utindad neta dal ejercico - T3444 73 444 73,444
Baldos a chefembre 31,2000 758 458 #5.118 44 543 508670 (224 S68) 288102 1,217.318

Las notas 1 - 20 adjuntas son parte integrante de los estados linancieros.



CARBOGAS S.A

ESTADOS DE FLUJOCS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2018 ¥ 2018

[Expresados en dolares de EiLL A

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efeclivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveadoras y empleados

Infereses ganados

Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisicion de propiedades y eguipos, neto

Vanta de propiedades y equipos, neto

Efeciiva neto (utilizado) en actividades da inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Disminucion de capital

Efective neto {utilizada) en actividades de ingndiacion
{Disminucion) neta en efectivo

Efectivo al comienzo del ano

Efectivo al final del afio

Las notas 1 - 20 adjuntas son pane integrante de los estados financieros.

2019 2018
88,357 BY7. 490
(936, 655) {954 BE9)
0 11,278
(150,258} (68,103)
(51,081) (10.082)
14,000 o
(37.081) (10:082)
{400 300) ¥
{400,000) 0
(287,379 {T5,185)
1.010.150 1,086,335
422 T 1,010,150



CARBOGAS 3. A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31,2019 ¥ 2018

(Expresados en dotares de E.LLA )

2018 2018
E F R ACTIVIDADES DE OPERACI
Ltilkdad neta del ejercicio 73444 61.738
Ajustes para reconciliar la uliidad nata del ejarcicio con 2 efectiva
neto (utiizado) en actividades de operagsion
Participacian a trabajadores e impuesio a las panancias 73775 94,778
Depreciacién 42 60T 44 446
Obligaciones por beneficios a los empleados 24,304 20,827
Litilidad en venta ce propiedades y equipos {58.805) 0
Deterioro de activo o 21,719
Cambios neios en aclivos ¥ pasives
Cuentas por cobrar y otros {236,701) {204,885)
Cuentas por pagar y olros (68,922)  (104,727)
Efectivo neto (utiizado) en actividades de operacion (150,258) (66,103)

Las notas 1 - 20 adjuntas son parle integrante de los estados financieros.
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CARBOGAS 8.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31_2019 Y 2018

(Expresadas en dolares de EUA )

ACTIVID [CA
Operacion

CARBOGAS S A fue constituida el 22 de enero de 1997 en Ecuador, regulada por |a
Ley de Compaiias e inscrila en el Registro Mercantil del cantan Guayaquil con el No.
2,037 el 6 de febrero de 1987, La actividad principal de la Compafia es prestar servicios
de alguiler de tanques de almacanamienio de didxido de carbono, de asesoria teenica
y die gestion de comercio exterior a companias relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, & 9%% de los ingresos de la Compafia dependan
de sus partes relacionadas, tal como se expone en las Notas 6. CUENTAS POR
COBRAR, 15 INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS y 19, COMPROMISOS,
Contratos de amendamientc neo exclusivo de tangques de almacenamiento y
transportacion de CO2, agencia y asesoria.

Aprobacidn de sstados financieros

Los estados financiaros por el afio terminado el 371 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con |2 autorizacion de la Administracion y seran puesios en congideracion de
la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plaze de ley, para su
madificacion y/o aprobacion definitva Los estados financieros al 31 de diclembre dei
2018 fuercn aprobades por la Junta Universal de Accionistas de fecha 28 de abnl del
2018,

. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieras se han elaborado de acuerdo con las Mormas Internacionaies
de Informacion Financiera (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Mormas
Internacionales de Contabiidad (IASE), de conformidad con la Resolucidn
o2 .05.6.09.006 emitida por la Supenntendencia de Companias, Valores y Segurs
(publicado en el R.O. 84 del 23, X11.08)

8) Bases de elaboraci

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico. El coslo
histdrico esta generaimente basado an el valor razonable de ia contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio gue serla recibido por vender un activo o pagada por
tramsferir un pasive en una fransaccidon crdenada entre paricipantes de mercado a la
fecha de medicion, independientements de si dicho precio es directaments observeble
o estimado usando olras 1&cnicas de valoracidn, En la estimacion del valor razonable de
un active o pasive, la Compania toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un

10



pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenia al fijar el precio de dicho
activo o pasiva en |la fecha de la medicidn

Adicionalmente, para propdsitos de informacién financiera, el valor razonable esta
categonzado en los nivelas 1, 2 y 3, basado en &l grado en que log datos de enfrada
para la medicion del valor razenable son observables y la imporancia de los datos de
entrada para la medicidon del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

» Los datos de entrada de nivel 1 =on precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénficos a les que la Compafia puade accader 2n
la fecha de la medician.

» Los dalos de entrada de nivel 2 son distinlos de los precios colizados incluidos en
&l nivel 1 gque son observables para los activos o pasvos, directa o indirectamante.

» Los datos de entrada de nivel 3 son datos de antrada no observables para el activo
o pasivo.

b} Instrum ncl

Un instrumento financiero es cualguier contrato que dé lugar a un activo finangiero ean
una Compaifiia ¥ a un pasivo financern o a un instrumento de patrimonio an otra
Compaiia. Los activos v pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafia se
convierta en una parta de las clausulas contractuales del Instrumentio.

El efectivo v los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compania Para propisitos de presentacion del estade de flujos de efective, la
Compania incluye en esta cuenla caja y bancos.

Las venlas se realizan con condiciones de grédito normales, vy los valores de los
deudoras comerciales no tienen intereses. Cuando al cradito se amplia mas alla de las
condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden al costo
amortizado utilizando el método de inlerés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que =& Infarma, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para delerminar =i existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan @ ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compania, Los
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales
¥ no tienen intereses.

¢} Propiedades y equipos

Las propiedades v equipes se miden inicialmente por su coste. Posteriormente se

registran al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro del
yakor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimienio se reconocen en os resultados del penodo
BN Que S8 incuman.

La depreciacidn de los actives se registra en los resuliados del afio, utiizando tasas de

depreciacion basadas en la vida Util estimada de los bienes, siguiendo el matodo de
linea recta, asi tenemos:

11



Edificio, parqueaderos e instalaciones 10 - 20 afos

Tanques de almacenamianio 10 - 15 afos
Equipos 10 afios
Muebles v enseres 10 afios
Vehiculos o afos
Equipos de computacion 3 afios

d) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por cbligacionas por beneficios a los empleados esta relacionado con o
establecido por el gobierno para pagos por largos pericdos de servicio El gasto y la
obligacidn de la Compafiia de realizar pagos por beneficios a los emplesdos se
reconocen durante los periodos di servicio de los empleados

La Seccian 2B de las NIIF para laz PYMES especifica la contabilidad @ informacién a
revelar de los beneficios & los empleades por parte da los empleadores. Los pasivos par
los beneficios post-emplec: jubilacidén patronal y desahucio, son registrados an |os
resultados, en base al correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional
independients

El estudio actuarial se realiza en base a supueesios actuanales. Las suposiciches
actuariales constifuyen las mejores eshimacionas sobre |as variables que delerminaran
gl costo final de proporcionar los beneficios post-empleo, Las suposiciones actuanales
seran compatitles entre si cuando reflejen las relaciones econdmicas existentes entre
factoras tales como la inflacidn. tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento.

Los supuestos actuariates utilizadosz por por Logaritmo Consulioria Matematice Actuarial
Duefias Loza Cia Ltda. para determinar la provision presentada en el informea son las
siguientes:

2019 18
Tasza de descuento 7.02% B21%
Tasa de incremento salanal 3.58% 3.91%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus senvicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho @ ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubllacion que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatariano de Seguridad Social
En los casos de terminacion de |z relacien laboral por desahucio solicitado por el
empleadar o por el trabajador, el empleador bonificara al frabajador con el 25% del
equivalents a la ulima remuneracibn mensual por cada uno de los aflos de servicios
prestadas @ la misma empresa o empleador,

&) Participacién a [adores

El deracho de los trabajadoras al reparto de |a paricipacion en las wilkdades de |3
emprasa es calculado sobre [as utilidades liguidas obtenidas en el ajarcicio econdmico;
debiendo entender por utilidad liguida el total de fos ingresos menos el iolal de los costos
¥ gastos, El derecho asciende al 15% de |a utilidad liguida, sin ajusies fributanos salvo
precies de fransferencia y olras arbitranedades, en proporcion a! tiempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio econémico: 10% (dos terceras panes dal
derecho] sera destinado a todos los trabajadores, ¥ el 5% (urma tercera parte) restante
sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares
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La Compafia reconoce un gasio y un pasive por participacion a frabajadores del 15%
de la utiidad liquida del ejercicio cornente en base a normas legales, por o lanto, sa
provisionan estos valores al ciemre del gjercicn,

El reconocimiento, medicion y presentacion de este beneficio a los trabajadores, sen
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo. de acuerde con la Seccidn
28 de las NIIF para las PYMES.

1) Impugsto a ias ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias represenia el impuesto comiente por pagar. El
impuesto cormente por pagar esta basado en la ganancia fiscal dal afio. El cargo por
impuesto a las ganancias corrienie sera & mayor de entre el calculo sobre ia renta
imponible del afo utiizando la tasa impositiva para sociedades del 25%, sobre la suma
de coeficientes que constiluyen &l impuesto minimo, excepto para sociedades cuyos
accionistas se encuentran establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. sera maximo hasta un 28%.

El impuesio diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales corespondientes
(conocidas como diferencias temporanas) Los pasivos por impuesios diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal an el future. Los activos por impuestos diferdos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere gue reduzcan la ganancia fiscal en el futurg,
v cualguier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo gue, sobre |a base de |a ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable gue se recuperan

El valor &n libros neto de los activos v pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar fa evaluacion actual de las
ganancias y pardidas fiscales futuras Cualguier ajuste se reconoce en el resultado det
periodo. El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los gque se espera realizar gl
activo por impuesios diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion
este practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

g Reconocimiento de ingresoes por actividades ordinarias

Los ingresos por achvidades ordmaras se miden al wvalor tezonable de la
contraprestacion cobrada o por cobear, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuente, bonificacion o rebaja comercial gue la Compania pueda otorgar,

» [ngresos por alguiler de tangques de almacenamiento: Los ingresos ordinarios
provenientes del alquiler de tanques de almacenamiente bajo arrendamiento
operativa son ragistrados empleando el mélodo de linea recta durante el plazo
correspondiente al arrendamiento

# |ngresos por prestacion de servicios: Los ingresos ordinarios provenientes de la
prestacion de servicios de asesoria bcnica y de gestion de comercio exterior son
registrados a los precios establecidos en log contratos, en el momento de prestar los
seérvicios; cuando el importe de los ingresos y los costos incurridas, o por incurrr en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la
Compafia reciba los baneficios econdmicos aseciados con la fransaccidn,
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3. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMERE EN LA ESTIMACION

En la aplicacidn de las politicas de 'a Compafiia, que son descritas en la Nota 2, se
reguiers que la Administracién haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuesios asociados estan basados en |a
experiencia de costo histonco y otros factores gue sean considerades relevantes. Los
resuliades actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y o5
supuestos subyacentes son revisades en un modelo de negocio en marcha

4 ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante &l curso normal de las operaciones, la Compania esta expuesia 8 una variedad
de riesgos financieros, El programa de administracién de riesgos de la Compafia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempenao financiero de la Compafila,
La Gerencia de la Compadia tiene a su cargo la administracion de riesgos: la cual
dentifica. evalia y miliga los nesgos inancieros.

a) Riesgo de crédito

El nesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de las parfes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia Los
servicios de alguiler de tanques de almacenamiento, asesoria técnica y de gestidn de
comercio exterior que presta [a Compania a sus companias relacionadas son a crédito
con un piazo no mayor a 60 dias. La Compafia considera que el riesgo de |a pérdida
financiera ccasionada por los incumplimientos no es significative v esta controlado.

b) Riesgo de liguidez

La Gerencia de la Compafiia s guien tiene la responsabilidad final por la gestidn da
liquidez, la misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liguidez de manera gue pueda mansjar los requerimienios de financamiento & corlo,
mediano y largo plazo

La Compafia maneja el nesgo de liqguidez manteniando reservas y politica de préstamaos
adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados v reales y
conciiando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos fnancieros

¢} Rie=sgo de capital
La Compafila gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de conbinuar

COMo emprasa en marcha migntras que maximiza el rendimisnto a8 sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deudas v patrimonio

La Compania revisa fa estructura de capdal frecuentemente; como parte de la revision,

la Compafia considera el costo del capital y los riesgos asociados El producto del
endeudamiento es unicamente por deudas con proveadoras locales a corlo plazo
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5. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el efectivo esta compuesto de la siguenta manera:

2019 2018
Caja 803 109,372
Bancos _ 421878 800,778

422771 1.010.150
6. T BRAR

Al 31 de diciemnbre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar an el corto plazo
se compone de la siguienta manera;

2019 2018
Fartes relecionadas (1) 645,141 435,453
Clientes 15,905 11,587
Anticipo a proveedores 31,048 25611
Oftras cuentas por cobrar 20,953 5,698
Deterioro de agtivo {21.713) (21.718)

691,326 456,630

(11 Al 31 de diciembre del 2018 y 201E, el saldo de las cuentas par cobrar con pares
relacionadas es el siguiente;

2015 2018
Aspcciacion de Produclores de Alcohol del Ecuador APALE 4E8.030 234,733
Codana S5.A 105, 224 175,087
Soderal, Sociedad de Destilacian de Alcoholes 5.4 ___ 71287 35633
645,141 4315 453
Durante los afios 2019 v 2018, las transacciones con partes relacionadas fueron las
siguientes:
2018 a016
ocigtitn de Productores de Alcchol del Ecuador APALE {i)
Ingresas por Senicios o8 asesaria tecnica 247,500 <02 8
Codana 54 (1) _
Ingresos por alguiler de flangues de almacaramianto 215 204 215200
E:t::is:!::nes ganadas por senvicios de gesiion de comercio 125.143 129 141
ingrezos por servicios de asescria técnice 0 41,119
QoS 1.500 H
sodergi, Sociedad oe Destilacicn de Alcohoies S.A, (i)
Ingresocs por alquiler de tangues de almacenamiento 215,200 216,742
Comisiones ganadas por servicios de gestidn de comercio
extariar 205 B54 206 6654
Ingrascs por servicios de asesoria WBenica 0 41,11

(i) Ver Notas 15. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS y 19 COMPROMISOS
Contratos de arrendamiento no exclugivo de tangues de almacenamiento y transpartacion

de COZ2. agencia y asescria

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términcs v condiciones
equiparables a las realizadas con terceros. de acuerdo con el principio de plena
competencia.
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7. PROPIEDADES Y EQUIFOS, NETC

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, & movimiento de propiedades y equipos, neto se compone de |a siguiente manera;

_ 2019
Edificio.
einstalaciones almacenamienic Eouipos enseres compuiacicn Vehiculos Total

% ge deprecacon 5% - 10% BB87% - 10% 10% 10% 3% 20%

Saldo micial 31,068 551384 12837 314M 3937 27977 656,637
Adquisicionss 0 0 13258 (] 1520 36,303 51,081

Venta (1) {28 555) a o 0 H 0 {28, 555)

Depreciacion del periodo (332) (22B58) (30M8) (BBI0)  (1.891)  (TBET) (42 B07]
Total propiedades ¥ equipas, neto 2,181 28525 23077 24,624 A566 50582 AA8 556

(1) A3 de dickmbre del 2019, 1a Compartia vendid la oficina y pargues del Edificlo Tormes del Rio en USSA7, 3680, ver Nola 10, COMPROMISOS,
Escrfura g compraventa de bienes inmusblas

2018
Edificio.

ensisiacones almacenamients EqQuipos  enseres computaciin  Vehiculos Tt
% de depreciacion 5% - 10% 867% - 10% 10% 10% 3% 20%
Saldo nicial 34 885 574,242 10,390 36,644 1730 35110 863,001
Adaqusiciones o ] 5,300 1,458 3.326 0 10,082
Depreccitn del poriodo (3.817) (22.858)  (2853)  (6.668) (1,118} (7133 (44 446
Total propledades y equipos, neto 31,068 551,384 12837 31434 3937 27877 BSAGIT
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B. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2018. e saido de las cuentas por pagar estd compuesio
de la siguiente manera:

2018 2018
Proveedores locales 42,211 30,195

42211 30,195

8. PASH !

Al 31 de dipiembra del 2018 y 2018, ei saldo de los pasivos por impuestos comentes
e5la compuesto de |8 siguiente manera

2019 2018

Impuesic a s ganancias 43 3398 60,800

Otros B F T A
52 325 &7

10. GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, &l saldo de los gastos acumulados esld compuasio
de la siguiente manera:

=018 2018
Beneficios sociales (1) 20,799 21,471
Participacion a trabajadores 22,083 23,478
Crros __31.005 20 048

73977 T: 8gs

(1} A3 ge gicigmibie del 2010 y 2038 & mowmiento de los beneficios soclales es como sigue

D= Désima FEoindo de

Ercem cuano Vacaoones  fmtorva Total
Salgo sl 31 de desemibye 2017 2432 1,873 18.806 a4 23255
Provesdn del afa 75 182 2342 12 877 25117 55 758
Pagas electuades 25433 {2.285) (14.200] (25,161} 67,082}
Saldo o 31 de dicientde 7018 236571 1. B30 17 180 ] 25471
Provisson del aho 25074 2,010 14255 2546 66,755
Pagos etectuadon (25243 (1870} (14.708) _ @5476) 57 427}
Saldo al 31 de diclemore 2018 2182 1,070 18,837 o 20,788

De acugrdo con disposiciones del Codigo del Trabajo. los trabajadores que por veinte
afios o mas hubleran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubitados per sus empleadores sin perjuicio de a jubilacion que
les corresponde en su condicion oe afiiados al Insttuto Ecuatoriano de Seguridad
Social,

De scuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, #n los casos de lerminacion de

la redacion laboral por desahuno soliciiado por el empleador o por el trabapador &
empleador bonificara ol trabajador con & 25% def equivalente a la ultima remuneracidn
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mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a8 la misma empresa o
empleador

Al 31 de dioembre del 2018 y 2018 s Compafia tiene registrada una provisidn por
jubllacion patronal y desahuco sustentada en un estudio acluarial preparaco por un
profesional ndepandents. ol movimiento de 35 provisiones @8 &l Siguenie

Jubilaia
patronal Desabucio Total
Saldo al 31 de diclembre del 2017 183,122 103.275 286,397
Costo de los sarvicios del panodo B 746 1.790 B.536
Costo por intereses 7,935 d 358 12,201
Pérdidas actuariales 1452 A5 1487
Saldo al 31 de diciembre dal 2018 189 255 108 466 308 721
Costo de los servicios del perioda 8 486 2481 10,967
Costo por intereses 8654 4 683 13,337
{Ganancas) actuanales (1.034) {37y _ (1o71)
Saido al 31 de dicsembre dei 2018 215 361 116,583 331,854

IMPUESTO A LAS GANANGIAS

De acuerdo con disposiciones legaies ia tanfa para el impuesto a las ganancas se
establece en el 25%

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la conciliacion entre la utilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2019 2018
Utiidad antes de pamticipacdn a trabajadores e

impuesto a las ganancias 147,219 156,517
Participacidn a trabajadores (22 0B3) (23478}
Gastos no deducibles 180,274 185.B48
Otras rentas exentas (87 .360) (1]
Gastos incurndos para generar mgresos exentos 28 556 o
Paricipacion trabajadores atnbuibles a ingreso i )
exentos 8,821

Litiidad gravable 255,427 328 887
Impuesto comente 83,857 B2 222
Impuesio difendo {12.163) {10,922}

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, de acuerdo con &l método del pasivo basado en al
estado de situacion financiera, el pasivo por impuesto diferido, neta es:

2019 2018
Saldo Inicial 132,639 126,333
Aguste afos anteriores o 17,228
Adtivo por impuesto ddendo {5.450) {5,207)
Ajuste del afo (5.715) (5.715)
Saldg final 120,474 132,638
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13. PATRIMCNIO
Capifal social

El capital suscrito ¥ pagado de la Compafia esta compueste de 799456 acciones
prdinaras vy nominativaz de US31 cada una

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, =l capital suscrito y pagado se compone de la
siguient® manera

o de
Accionistas Nacionaldad paricpacion 2019 2018
Inversancarios S.A Ecuatariana 50 388,728 599,728
Beaupon 5.A. Ecuatariana 50 389728 599 728
100 788,456 1,189,456

a) Disminucidn de capital

Mediante Acta de Junta General Universal Ordinana de Accionistas de fecha 18 de abnl
del 2018. se aprueba la disminucién del capital suscritc en USH400,000.

a laga

La Ley de Compafiias requiers que por lo menos el 10% de |a ulilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance &l 50% del capital social Esta
reserva no es dispanible para el pago de dividendos, perc puede destinarse a aumentar
al capital social con la aprobacion de los accionistas,

Medianie Acta de Junta Genera! Ordinana de Actionistas, celebrada el 25 de abril dsl
2018, se aprobg la transferencia a reserva legal por US$E6.174.

Madianie Acta de Junta General Universal Ordinaria de Accionistas celebrada 18 de
abrl del 2018, se aprobo |a transferencia a reserva lagal por US53,754.

Reserva facultativa

Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo saldo puede ser
distribuido, capilalizado o utilizado para cubrir perdidas.

Mediante Acla de Junta General Ordinana de Accionistas, celebrada el 25 de abnl del
2018, se aprobd la fransferencia a reserva facultativa por US344,843,

Mediante Acta de Junta General Universal Ordinana de Accionistas celebrada 18 de
gbril del 2018, se aprueba 1) Translerencia a reserva facultativa por LES338.816,
cofrespondientes a los resultados del ejerticio sconemico 2017, y, i) Compensacion de
perdidas por la totalidad del saldo de la reserva facultativa por US$79.380.

Rezsultados acurmulados

Al 31 de diciembre del 2019 y 20718, los resultados acumulades incluyen ko siguiente:

2018 2018
Superavit por revalorizacion (1) 508,570 508,670
Resultados acumulados (224, 568) {248 268)

284 102 260,404




14.

i~

16.

i1) Comespande 8 correccitn del valor razonable de los langues, a ravés del mforme de avallo
reaizado por al pert Avaloac Cia Lida. con registro No, SC. RNP - No, 005 con fecha 30
de junio del 2017, en el cual determina un vakor razonable de USS537 100, el electo del

ajuste tue-de USS508 670

UTILIDAD POR ACCION BASICA

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, |a utilidad por accién basica por cada accion comun

ha sido delerminada de la siguignie manera:

2019
LHilidad atribulble 73,444
MNimero de acciones en circulacidn T8 455
Litilidad por accion basica p.092

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

21e
81,734
1,199,456
0.051

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, |os ingresos por actividades ordinaras estan

compuestos dela siguiente manera:

2018 2018
Alguiler de tanques de almacenamisnto (1) 440 BO0 431 9437
Comigiones por servicios de gestién de
comercio exterar (1) 334,807 334 807
Sarvicios de asesorla técnica (1) 247 500 285023
Instalacion de tangues ... . 1,650
1,022,907 1,059 422

(1) A3 de diclernbre del 2018 y 20108, incluye principalmente fransacciones con companias

relacicnadas, ver Nata 8, CUENTAS FOR COBRAR

GASTUS DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, los gastos de ventas estan compuastos de la

siguiente manera:

<019
Sueldos y beneficios sociales 122,818
Mantenimianto de equipos 99 343
Depraciacidn 25154
Viajes 20435
Qiros 22,351

00,103

a018
123,130

82,758
25,711
12,898

_ 12,153
256,651

... Ver pagina siguiente Mota 17. GASTOS ADMINISTRATIVOS:
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17. GASTOS ADMINISTRATIVOS

18.

18,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gaslos administrativos estan compuestos de la
siguiente maneara:

2019 2018
Sueldos y beneficios sociales 287107 280,175
Jubilacién paironal y desahucio 24 304 20,827
Banificaciin anual 43,7549 44 258
Honararios y senvicios 96,679 68,312
Alguiler de oficina 26835 268,890
Retenciones asumidas 54,152 64,581
Oiros gastos administrativos 142365 2 152,587

634,541 857,530

OTROS INGRESOS

Al 31 de dicierbre del 2010 y 2018, los otros ingresos estan compuestos de la siguiente
manera:

2018 2018
Litihdad en venla de prapiedades y eguipos (1) 58,805 0
Intereses ganados 0 11,276
Otros e o Ak

58,955 11,276

{11 Al 371 de diciembre del 2018, incluye i@ venta de oficima y pargueo, ver Nota 7.

EROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

COMPROMISOS
Contratos _de amendamiento no esclusivo de tanques de almacenamients v

transpaxtacion de CO2, SQencia v asesorna

Con fecha 2 de enero del 2018, ze firman adendas de coniratos de arrendamienio no
exclusive de tangues de almacenamienio y transporacién de COZ v agencia con
Codana 5.A. y Soderal, Sociedad de Destiacion de Alccholes 5.A.. modificandose |0
siguiente: i) precio por alquiler de tangues sera de US$17,933, i) precio por agencia
sara de USS10,762 v USS17,138; v i) el plazo del contralo es de 2 afos contados a
partir de la fecha de su suscripcidon y se renovard automaticamente por pencdos
sucesivos de 1 afo, a menos que cualguiera de las ofras partes nolifgue 8 la olra por
ascrito, con 30 dias de anticipaciin a cualgulera de dichas vencimientes, su voluntad de
terminario.

Con fecha 2 de enero del 2018, sa lirman adendas de confrates de asesoria con Codana
S.A. vy Soderal, Sociedad de Destilacion de Alcoholes 5.4, modificandose [o siguiente:
i) precio por asesoria sera de USSE, 222 para ambas compadias; v, i) plazo del contrato
et hasta el 31 de mayo del 2018

Con fecha 2 de enero del 2017, se firman adendas de contratos de arrendamiento no
exclusive de tangques de almacenamignte ¥ transporiacion de CD2; agencia ¥ asesaria
con Codana S.A. ¥ Soderal, Scciedad de Desfilacidon de Alcoholes S.A,, companias
relacionadas, modificandsse lo siguiente. [} La Compafia asumird oz costos de
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mantenimiente preventivo y reparacion de tanques; i) precio por alquiler de tanques
sera de LUS519,084 y USE20,763; iii) plazos de vigencia de los contratos con Codana
5.4 seran de 2 afios conlados desde |a fecha de firma de las adendas; v) precio par
agencia sera de US$B8,320 y US$19.006. y, v} precio por asescria sera da US55 2566 v
US510.070, respectivamente

Al 31 de diciembre del 2019, se han reconocido ingresaos por ventas relacionadas a los
contratos con; i) Codana S.A. por US$344.343 (2018, US$385.454), i) Soderal,
Sociedad de Destilacidn de Alcoholes 5.A. por US$420,884 (2018: USS4B3 517), ver

Notas 6 CUENTAS POR COBRAR y 15 INGRESOS POR ACTIVIDADES
ORDINARIAS

Contrato de asesoria

Con fecha 30 de mayo del 2018, la Compafiia firma contrato de asesoria con Asociaclan
de Productores de Alcohol det Ecuador APALE, mediante el cual la Compafiia brindara
al servicio de asesoria en la ejécucion de procesos fanto administratives, laborales,
fiscales y contables, como de implementacion de nuevas tecnoiogias, en caso de asi
requeririo APALE

El precio pactado asciende a US5270 por hora de trabajo asignada, previo a la
presentacion de |a factura pertinente El plazo del contrato sera de 3 afios contados a
partir de |3 fecha de su suscripcion ¥ se renovara automaticamente por periodos iguales
¥ sucesivos de un afio, a menas que cualguiera de las partes notifiqgue a fa atra par
escrito, con 30 dias de anticipacidn a cualquiera de dichos vencimientos, su voluntad de
ferminarlo.

Al 31 de diclambre del 2019, =e han reconocido ingresos por ventas relacionadas a este
contrato por LUS$247 500 (2018; USE202 BO1), ver Notas 6, CUENTAS POR COBRAR
¥ 15, INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Escrtura de compravenia de bienes inmusbies

Medante escritura plblica de fecha 26 de octubre del 2018, la Compania vende a los
Abogados Gonzalo Luis Noboa Baguerizo v Marcelo Xavier Torres Bejarano la oficina
cinco del piso ocho del Edificio " Torres dal Rig” y el parqueadero 115, del pnmer piso
del Edificio Benco de Guayaguil, sin reserva ni limitacidn alguna por un monito de
LISS87 360: 1) USST3, 360 por la oficina; y, i) US$12,000 por el pargueadera. La farma
de pago sera a fraves de 80 pagos mensusbes e iguales por USHE00 v 4 pagos
extraordinanios por un iolal de LUS551 360

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo por cobrar en el corto y largo plazo ascliende a
USH17 800 y 55,560, respectivamants

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 9, 2020) no se produjeron
eventos, en fa opinidn de la Administracién de la Compania, que pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o
revelados en los mismos, exceplo por la situacion que se describe a continuacion;
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Emeraencia sanitaria por coronavirus

El miércoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom, director de la Organizacidn
Mundial de la Saiud, caracterizo al brote de enfermedad por coronavirus (Covid=-18), que
fue notificado par pnmera vez en Wuhan (China) el 31 de diciembra del 2018, como una
pandemia; es decir, como una enfermedad epidémica que sa extiande en varnos palses
del munda de manera simultanea. Esta declaracion ha motivado que desde ase dia los
gobiernos alrededor del mundo tomen medidas que restringen la movikdad de las
personas en [as ciudades, regiones ¥ palses para contenerla, que afectan a todas las
actividades economicas. No es posible aun establacer los efectos y consecuencias de
estas medidas en la posicion financiera y resultados de operacién futuros de |a
Compariia, por 1o fanto, los estados financieros a los gue se refiere esta nota deben ser
leides tomando en cuenta estas circunsiancias
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