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CARBOGAS 5.A.

Eslados Financieros
Al 31 de diciembre dal 2018 y 2017
En conjunto con & Informe de Auditoria emitido por un Audilor independiente

HanaenHolm & Co. Cs. Ltda. dispone de un sistema de gestion certificads sagin ias normes B0 8001 « B0 27001
CORFESPOMEAL OE MaARE



Hansen-Haolm
it

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
CARBOGAS 8 A,

Oginion

1. Hemos auditado los estados financieros adjunios de CARBOGAS S5.A., gue
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ¥
bos corespondlientes estados de resultades integrales, de cambios en el paitrimanio y de
flujos de efactive por [os afos terminados en esas fechas, asl como al resumen de las
politicas contables significalivas y otras notas aclaratorias.

2 En nueslra opinion, los eslados financieros adjunios presentan razonablement=, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de CARBOGAS 5.A. al 31 de
diciembre dal 2018 y 2017, asl como sus resultados y flujos de efective por los afios
t;rmin;ﬁulmrnm fechas, de corformidad con Normas Intermacionales de Informacion

nanciera - NIIF.

Fundamentg de a opinién

3. Nuestra suditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Intemacionzsles de
Auditoria - NIA. Nuestra responsablidad de acuerdo con dichas normas s& describe con
mas detalle an la seccion Responsabilidades dal auditor én rélacidn con la auditoria de
o8 estados financieros de nuastro informea,

4. Somos Independientes de la Compafila de conformidad con los requerimientos det
Cédigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemes cumplido con nuestras otras responsabilidades
élicas que son aplicables a nuesira auditoria de los estados financieros en Ecuador.

5, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente para
proporcienar una base razonable para nuestra opinion,

Asunto de dnfasis

&. NE‘} d&dl’ﬂdﬂﬂbfﬂdﬂl?ﬂﬂ?ﬂﬂ‘i? el 99% de los ingrasos de la Compaiila dependen

partes relacionadss, tal como se expone en las Nolas 1. ACTIVIDAD

_Hﬂuma 6. CUENTAS POR COBRAR, 16. [NGRESOS POR ACTIVIDADES

ORDINARIAS vy 18. COMPROMISOS, Contratos de amrendamiento no exclusive de

tangues de aimacenamiento y transportacién de CO2, agencia y asesorla. Este asunto
de éarfasis no modifica nuestra oplnidn.
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7. El Informe de auditoria externa a los estados financieros se emite con facha Abril 23,
2018, previo a la celebracidn de la Junta General Ordinaria de Acclonistas en la cual se
presentara Informacion por parte de la Administracién, sobre la que ésta es
responsable. Esta otra informacidn, a la fecha de emisién de este informe, no se
encuenira disponible, por esta razdn, no ha sido sometida a nuestra revisién v no
podemos manifestar la exisiencla de congruencia entre la ofra informacidn que se
presentara a la Junta y los estados financieros auditados.

8. Nuesira opinién sobre los estados financleres no cubre la ofra informacidn gue presenta
la Adminisiracion a la Junta y no expresames ninguna forma de conclusidn gue
mmunmmmmmm quedando fuera de nuestra

9. La Administracién de |a Compafila es responsable de la preparacién y presentacian fiel
de estos estados financiercs adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera - NIIF, y de control interno que la Administracién considers
necesario para permitic '3 preparacién de eslados financleros fibres de errores
Importantes debido a fraude o emror.

10. En la preparscidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de
gvaluar la capacidad de |la Compafiia de continuar comao negocio en marcha, revelando,
segln corresponda, los asuntos relacionades con la Compafila en funcionamiento y
utiizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que ia Administracion tenga
Ia intencion dae liquidar la Compaiiia o cesar sus operacones.

11, Los Accionislas son responsables de supervisar el procesc de presentacion de los
informes financieros de la Compaiia.

12. Nuesiros objetives son obiener una seguridad razonable acerca de sl los eslados
financieros en su conjunic estén libres de ermores malensles, ya saa por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria que contiena nuesira opinidn, Seguridad razonable
es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada do
conformidad corn las Normas Internacicnales da Auditoria - NIA siempre detecte errores
materizles cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y 58
considera material =i, individusimente o en su conjunto, puede esperarse
razorablement que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios, basadas en
los estades financieros.
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Como parte de la auditoria a los estados financleros CARBOGAS 8.4, de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio profesional y
manienamos una actitud de escepticlsmo profesional durante toda la sudiloria. También:

* |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, disefiamos y, realizamos procadimlentes de auditoria que respondan a
esos resgos, oblenemos evidencia de auditoria suficente vy apropiada para
proporclonar una base para nuesira opinion.

= Oblenemos un ertendimiento del conirel Interno relevante para la auditorfa con el fin
de disefiar procedimienios de auditorfa que sean aproplados en las clrcunstancias,

pero no con el propésito de expresar una cpinién scbrs la efectividad del controlintermo
da la Compadiia.

+ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables ufilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relaclonadas efectuadas por la Administracién,

 Conciulmos scbre ¢l uso adecuado por la Administracion del supuesio de emprasa en
marcha y en base a la svidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones con
evenios o condiciones que puedan proyectar une duda importante sobre la capacidad
de la Compadia para continuar como negocio en marcha, MNuestras conciusionas s
basan en |a evidencia de auditoria obtenida hasta Ia fecha de nuestro Informe de
auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar gue la Compafiia
no pueda continuar como una empresa en marcha.

* Evaluamos |la presentacién, esiruciura y contenide de |os estados financieros,
inciuyendo |as revelaclanes, y s o8 estados financieros represantan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacidn razonable. Obtaniando
suficiente evidencia apropiada de audiloria respecto de la Infformacién financiera de la
Compafiia para expresar una opinidn sobre los estados financieros,

« Somos responsables da la direcoién, supervision y ajecucion de la auditoriz de |a
Compafila. Somos los Onicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

* Nos comunicamoe con ia Adminisiracion de la Compafila en relacién con, entre otras
cosas, el alcance y el momente de reafizacidn de la auditorla y los resultados
importantes de la auditorla, incluldas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.
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CARBOGAS 5.4,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMBRE 31, 2018 ¥ 2047
(Expresados en dolares de E.UA)
Notas 2018 2017
Efectiva - 1,010,150 1,088,335
Cuantas por cobrar ] 458,630 238,710
Inventarlos 6,200 6,200
Otras cusntas por cobrar 7 6,300 42,288
Otros activos 16,201 16,967
Total activo comiente 1,497 481 1,380,500
Propiedades y equipos, neto 8 658,637 683,001
Total activos 2.156.118 _ 2,083,501
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Cuentas por pagar '] 30,185 35,450
Pasivos por impusstos comentes 10 67,764 62,846
Gastos scumulados 11 73,806 ¥2.675
Total pasive cormente 171,864 170,981
Obligaciones por beneficios a los empleados 12 308, TH 286,397
Impuesto diferido 13 132,638 126,333
PATRIMONIO
Capital social 14 1,198 456 1,189 458
Heserva isgal 14 82,944 78,180
Raserva facultativa 14 0 40,544
Resullados acumulados 14 260,404 180,600
Total patrimanic 1,542,804 1,489,780
Total pasivos y patrimonio 2,156,118 2,083 501

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integrante de los estados financieros,
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CARBOGAS §.A,

EST; SULT, =
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en dolares de E U A)
Notas 2018 2017

Ingresos por actividades ordinanas 1y168 1,059,422 1,088,796
Gastog

Gastos de ventas (256.,651) (262.314)
Gastos administrativos 17 (657 5309 {685 650}
Total gastos (514,181) {981,974)
Otros ingrésos, neto 11,278 12477
Litilidad antes de participacion a rabajadores

@ impuastc a las gananclas 156,517 118,296
Participacidn a trabajadores 13 (23.478) (17.885)
Impuesto o las ganancias 13 {71,300} (58.834)
Utilidad neta del ejercicio 61,738 42 570
LNilidad por accion baslca 15 0.051 0.035

Las nctas 1 - 18 adjuntas son parte integrante de los estados financienos.

W O

Ing. Janeth Mieles Cevallos

Contadora
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CARBOGAS S.A,

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
{(Expresados en dilares de EULA)
7 6 2018 2017

Efectivo recibido de chentes 877 450 1,038,554
Efective pagado a proveedores y empleados (864,068) {875,820}
Intereses ganados 11,276 6,804
Impuesto & la renta (80,800 (41,636}
Efectivo neto {utilizado) provisto en aclividades de operacion {B8,103) 128,942
Mquwdn de mphd-dm ¥ nqﬂp-n- nutn 10

Efectivo neto [utilizado) en actividades de inversin {10,082) (35,705)
{Disminucion) aumento neta en efectiva {78,185) 83,237
Efectivo al comienzo del afo 1,086,335 983,088
Efectivo al final del afio 1,010,150 1,086,335

Las notas 1 - 18 adjuntas son pare integranta de los estados financiaros,

N rutdBott 2%

Contadara

Ing. Janath Mieles Cevallos



CARBOGAS S.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2018 ¥ 2017
(Expresados en dolares de E.UA)
2018 2017
81,738 42 570

Ajustes para recondiliar la ufilidad neta del ejerciclo con el efectiva
neto (utilizado) provisto en actividades de operacian
Partlcipacion a trabajadores e impueste a las ganancias B4 778 78,729
Depreciacion dad 245 42,303
Obkgaciones por beneficios a los empleados 20,827 21,588
Dltlripln de activo 21,718 0
Cuentas por cobrar y ofros (204 B8S5) 51,218
Inventarios o 12
Cuentas por pagar y olros {104,727) 105,489
Efectiva neto (utilizado) provisto en actividades de operacian (86.103) 128,842

Las notas 1 - 12 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

ke Y A
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(Expresadas en ddlares da E.U.A)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA
Operacion

CARBOGAS 5.A. fue constituida el 22 de enero de 1897 en Ecuador, regulada por la
Ley de Compafiias e inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Guayaguil con &l No,
2,037 el 6 de febrero de 1897, La actividad principal de la Compaiiia es prestar servicios
de alquiler de tanques de almacenamiento de didxido de carbono, de asesoria técnica
y de gestion de comercio extarior a companias relacionadas.

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, el 59% de los ingresos de la Compafila dependen
de sus partes relaclonadas, tal como se expone en las Notas 6.

COBRAR, 16. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS y 18. COMPROMISOS,
Conlraios de amendamiants no exclusivo de tangues de aimacenamiento ¥
lransportacion de CO2, agencia y asesaria,

Los estados financiercs por el afio terminade el 31 de diciembre del 2018, han sido

amitidos con fa autorizacion de la Administracion y serdn puestos en consideracidn de

la Junta General de Accionistas que se realizard dentro del plazo de ley, para su

modificacidn y/o aprobacitn definitiva, Los estados financieros al 31 de diciembre dal

Ei?ﬁnmn aprobados por la Junia Universal de Accionistas de facha 18 de abril del
18.

S POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros &2 han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionalas
de Informacion Financlera (NIIF para PYMES) emitidas por & Conselo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Raselucidn
SC.D5.G.08.006 emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
{publicado en el R.0O. 84 dal 23 X11.08).

a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historco. El costo
histdrico esta generalmenie basado en ef valor razonable dé la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios,

El valer razonable es el precio que seria recibide por vender un aclive o pagado por
transferir un pasivo en una transaccidn ordenada entra parficipanies de mercado a |a
fecha de medicion, independientaments de si dicho precie es directaments cbservable
o estimado usando otras técricas de valoracidn, En la estimacian del valor razonable de
un activa o pasivo, la Compafiia toma en cuents |as caracterislicas de un activa 0 un

10



pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuernta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicidn.

Adicionalmente, para propésilos de informacidn financiera, el valor razonable esta
categorizado en los nivelss 1, 2 y 3, basado en el grado en que los dalos de entrada
para la medicion del valor rarcnable son cbservables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion dal valor razcnable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada s= describen a continuacién:

* Los datos de entrada de nivel 1 son precios colizados (sin ajustar) en mercados

activos para activos o pasivos idéntices a los que la Compadia puedea acceder en
la facha de la medicion.

= Los datos de enirada de nivel 2 son distintos de los precics cotizados incluldos en
el nivel 1 que son cbservables para los aclivos o pasivos, directa o indirectamente.

* Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para @l activo
0 pasivo,

b}  Instrumentos financleros

Un instrumenta financlero es cualquier contrato qua dé lugar a un activo financlera en
una Compafila y a un pasivo financiero o a un insirumento de patrimonio en otra
Compaftia. Los aclivos y pasives financeros son reconocidos cuando la Compafiia se
convieria @n una parte de las ddusulas contractuales dal instrumenta.

E! sfectivo y los deudorss comercizles representan los activos financieros de la
Compaflia, Para proplsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compafila incluye en esta cuenta caja y bancos.

Las ventas se realizan con condiciones de cridito normales, y los valores de |os
deudores comerciales no tlenén Interesss. Cuando el crédito s amplia mas alla de las
condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden al cosio
amoriizado utiizando el mélodo de interés efectivo.

Al final de cada penodo sobre el que se informa, o8 valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para delerminar si existe alguna evidencia objetiva de gue no
vayan & ser recuperables. S| es asl, se reconcce Inmedlatamente en resultados una
pérdida par deterloro del valor.

Los acreedores comerciales representan los pasivos financiercs de la Compafila. Los
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales
y no lienen interesas.

c) Propiedades v equipos

Las propiededes y equipos s& miden iniciatmente por su costo. Posteriorments se
registran al costo menos la depraciacion acumulada y las perdidas por deterioro del
valor, @n caso de producirse,

Los gasios de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del perlado
en que s [nourren.

La depreciacion de los aclivos se regisira en los resullados del afio, ulifzando tasas de

depreciacidn basadas en la vida (til estimada de los bienes, siguiendo ol método de
linea recta, asi lenemos:
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Edificio, parqueaderoa a instalaciones 10 - 20 afios
Tangues de almacenamiento 10 - 15 aflos

E! pasive por obligaciones por baneficlos a los empleados esta relacionade con lo
establecide por 2l gobierno pars pagos por largos periodos de serviclo, El gasto y la
obligacién de la Compafila de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio da los empleados.

La Seccitn 28 de las NHF para las PYMES especifica la contabiidad e informacién a
revelar de los beneficios a los empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por
los beneficios posi-empleo: jublliacién patronal y desahucio, son regisirades en los
resultados, en base al correspondients estudic actuarial determinado por un profesional
independiente,

El estudio actusrial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiclones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-emples. Las suposiciones actuariales
serdn compatibles entre sl cuando refiejan las relaciones econdmicas existentes entre
factores tales como la inflacion, tasas de aumento de los salarios y fasas de descuento.

Los supuestos actuariales ufiizados por Logarime Cla, Ltda. para determinar la
provisién presentada en el Informe son las sigulentas;

2018 2017
Tasa de descuento B.21% B.34%
Tasa de incremenio salarial 3.81% 397T%

Do scuerdo con disposiciones de! Codigo de Trabajo, los trabsjadores que por veinte
afios 0 més hubleran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjulcio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicion de aflfados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social,
En los casos de terminackin de la relacién laboral por desshucio solicitade per al
ampleador o por el trabajador, & empleador bonificard al trabajador con el 25% dsi
equivalente a la ditima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicios
preslados & la misma empresa o empleadaor,

o) Paricipacion a irabajadores

El derecho de los frabajadores al reparto da |a participecion en las utilidades de la
ampress es caloulado sobre las ulllidades liquidas oblenidas an el ejercicio aconamico;
debiende entender por utilidad liquida el total de los ingresas menos el tatal de los costos
y gastos, El derecho asclande al 16% de la utilidad liquida, sin gjustes tributarios salve
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcidn al tiempo de servicio
prestado &n la empresa durante el ejercicio econdmico. 10% (dos terceras partes del
derecho) sera desfinado a lodos los rabejadores, y &l 5% (una tercera parte) restanis
serd entregado al trabajador en proporcitn a sus cargas familiares.

12



La Compafla reconcce un gaslo y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corrente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al clerre del ejercisio.

El reconocimientn, medicién y presantacion de esle beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corfo plazo, de acuerdo con la Seccitn
28 de las NIIF para las PYMES.

fi |mpuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias represanta & Impuesto coriente por pagar. El
Impuesto corriente por pagar estd basado en [a ganancia fiscal del afle. El cargo por
impuestc a las ganancias cormiente serg el mayor de entre el caloulo sobre la renia
imponible de! afio utilizando la tasa impositiva para sociedades del 25%, sobre la suma
de coeficientes que constiluyen el impuesto minimo, exceplo para sociedades cuyos
accionisias se encuentran establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn, serd maximo hasta un 28%.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en lbros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
{conocides como diferencias temporaras). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporanias gue se espere que incrementan la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por mpuesios diferidos se reconocen para fodas
las diferencias lemporarias que se espere gue reduzcan ia ganancia fiscal en el futuro,
¥ cuaiquier pérdida o crédito fiscal no ullizado. Los sclivos por impuesios diferidos se
midan al importe maximo que, scbre |a base de la ganancia fiscal actual o estimada
fulura, es probable que se recuperen,

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacidn actual de las
ganancias y pardidas fiscales futuwas. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. El impuesto diferido se caicula seglin las tasas impositivas gue se aspers
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espora realzar el
activo por impuestos dieridos o cancelar e pasivo par impuestos diferidos, sobre ia
base de |as tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion
eslé practicamente terminadoe al final del periodo sobre el que se informa.

Los Ingresos por aclividades ordinarias se miden al valor razonable de e
confraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el impore estimado de
cuaiquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar

s Ingresos por alquiler de tangues de almacenamiento: Los ingresos ordinanos
provanientes del alguiler de tangues de almacenamiermtc bajo arrendamisanto
operative son registrados empleando el mélodo de linea recta durante el plazo
corraspondiente al arrendamlento.

» Ingresos por prestacion de servicios: Los ingresos ordinarios provenientes de la
prestacién de servicios de asesoria técnica y de gestidn de comercio exterior son
registrados a los precios establecidos en los contratos, en el momento de prestar ios
sanvicios; cuando el imporie de los ingresos y los costes incurridos, 0 por incurmir en
relacidn con la transaccién pueden ser medidos con fisbilidad, y es probable que la
Compafiia reciba los benpficios econdmicos asocindos con la transaccion

13



3. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compafiia, que son descritas en la Nola 2, se
requiere que la Administracian haga juicics, estimaciones y supuestos del valor en ibros
de los activos y pasivos. Las estmacionses y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo histdrico y otros faciores que sean considerados relevanies. Los
resultados actuales pusden diferr de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuesios subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha,

4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERD

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafia esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracidn de riesgos de la Compadfiia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en e desempefio financiero de la Compafiia.
La Gerencia de la Compafila tene a su cargo la administracién de riesgos; la cual
identifica, evalda y mifiga los riesgos financieros.

a) Rieago de crédito

El riesgo de crédilo se reflere al riesgo de gue una da las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaftia. Los
servicios de alquiler de tanques de almacenamiento, asesoria tScnica y de gestion de
cormercio exterior que presta la Compafia a sus compaiiias relacionadas son a crédilo
con un plazo no mayor a 60 dias. La Compafiia considera que =l riesgo de la pérdida
financhera ocasionada por los incumplimiantos no es significative y esté controlado.

b) Riesgo de liguidez

La Gerencia de la Compafila s quien fiene la responsabilidad final por la gestién de
iquidez, la misma que ha estableckdo un marco de trabajo apropiado para la gestion de
iguidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo piazo.

La Compafila manaja el resgo de liguidez manteniendo reservas y politica de préstamos
adecuados, monitoreande continuements os flujos de efectivo proyeciados y reales y
congiliando los parfiles de vencimisnio de los activos y pasives financleros.

¢} Rissgo da capital

La Compafila gestiona su capital para asagurar que astard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras gue maxmiza & rendimienio a sus accionistas a
fravés de la oplimizacitn de los saldos de deudas y patrimenio.

La Compafila revisa la eslructura de capital frecuentemente, como parte de la revision,

la Compafia considera el costo del capital y los rlesgos asociados. E| producto del
endeudamiento es Unicamente per deudas con proveadores locales a corto plazo,
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6. EFECTIVD
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo estd compuesto de ia sigulente manara:

2018 2T
Caja 108,372 75O
Bancos 800,778 1,085,586

1,010,150 1,086,335

6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, e saido de las cuentas por cobrar se compone de
la siguiente manera:

a8 2017
Parles relacicnadas (1) 435,453 180,654
Chentes 11,587 14,177
Anticipo a proveedores 25,611 41,804
Funcionarios y empleados 5,688 2,075
Deterioro de activo (2) (21,719) 1]
456.630 238,710
(1) A 31 de dicembre del 2018 y 2017, e saldo do las cuentes por cobrar con panes
relacionadas es ol siguients’
2i1a FAshng
Asociacitn de Productores de Alcohol del Ecuador APALE 224,733 0
Codana 5.4, 175,087 123,200
Sodaral, Sociedad de Deslilaciin de Alcoholes 5.4, 35,633 7.4
435,453 180,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, a5 cuentas por cobrar con paries relacionadas
representan facturas por alguiler de langues de afmacenamienin, servicos de anesoris
#ﬂ:vwrﬁuﬂﬂ%dugﬂﬁhd:ﬂ“nﬂhmmumm
dias y nD genaran inlereses, ver Nota 18. COMPR 3

Durante log ahcs 2018 y 2017, las fransacciones con partes relacionades fusron las sigulentes:

Innrnua p-nr aanrich:s de nulnﬂl t-lumr-s | 202.8mM o
Codana 5 A, {l)

Ingresos por alguiler de tanques de almacenamiento 215200 240,820
Comisiones ganadas por servicios de gestidn de comercio 129,143 118,520
hﬂmwm#mﬁh 41,11 06,840
Inplm pu'ﬂwmdim:pll um 216,742 260, 583
Comisiones ganadas por servicios de gestibn de comercio

exlerior 205,684 120,842
ingresns por servicios de asesoris téonica d1,111 220,072

() Ver Notas 16, INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS v 18. COMPROMISOS

Lae transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones equiparables &
las realizadas con lercanos, de scuerdo con e principio de plana compatenciz.
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(2} A3 dediciembre del 2018, correspondients al doteriono del 100% de una cusnta por cobear
a un ex-empleado de la Compaiia, quien ahora trabaja para una emprasa relaclonada.

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dicembre del 2018 y 2017, el saldo de clras cuentas por cobrar 58 compone
de la siguienta manera:

2018 w017
Retencion I'VA 6,300 33,047
Cridito tributario VA 0 8,241
6.300 42,284

..Ver pagina siguiente Nota 8. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO.
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8. CUENTAS POR PAGAR

11.

12,

Al 31 de diceembre del 2018 y 2017, =l saido de las cuentas por pagar estd compuesio
de la siguiente manera:

2018 2017
Proveedores locales (1) 30,185 356,205
Cvras cuentas por pagar 0 255

30,155 Eﬂldﬁﬂ

{1} Al 31 de diciembre del 2017, representan facturas por la prestacion de servicios pagaderas
con plazo de hasta 30 dias y no devengan intareses

PASIVOS POR IMPUETOS CORRIENTES

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, el saldo de los pasives por impuestos corrlentes
astd compuesio de la sigulente manera:

2018 2017
Impuesto a las ganancias 80,800 41,835
I'VA cobrado 2218 11,550
Retancidn en la fuente BE9 7,334
Retencidn IVA 3,876 2,327

67,764 62, 846

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembra del 2018 y 2017, el saldo de los gaslos acumulados esta compuesto
de la siguienta manera:

2018 2017
Beneficios sociales (1) 21,471 24 255
Participacidn a trabajadores 23478 17,885
Otros 28 046 31,525
73,8595 T2 875
(1) A 31 dediciembre del 2078 y 2017, ] movimiento de las beneficios sociales es como sigue:
Décimo Degimg Fondo de
emem cuarg [BEEE Jotal
Saldo al 31 de diciambre 2018 1.678 1,308 ¥.241 [i] 10215
Provigidn del afa 22723 2,088 12,767 21301 58 785
Pagos efeciuadas (21,875} 5 (793) [21,167) {45 341)
ALSES ISR it L 04
Saldo al 31 de dichenbn 2017 2432 18573 18,806 A 23 285
Prowvisitn del afo 25352 2,243 12577 25117 BS 258
Pagos efectuados (25433 (2285 {14.203) (25,181) 7 082
Saldo al 31 da diclembre 2018 2361 1,830 17,160 0 21471
QBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones dal Codigo del Trabajo, los trabajadorss que por veinta
afics 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de Ia jubilacion que
ks comesponde en su condicion de affiados al Institulo Ecuatoriano de Seguridad
Bocial
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13.

De acuerdo con disposicionss del Codigo del Trabajo, en los casos de lerminacidn de
la relacién laboral por desahucio solictado por el empleador o por el trabajador e
empisador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la GHima remuneracian
mensual por cada unc de los afios de servicios prestados a la misma empresa ©

empleador.

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, |la Compafiia tlene regisirada una provisidn por
jubflacion patronal y desahucio susientada en un esludio actuaral preparado por un
profesional independiente, el movimients de las provisionas es ol siguiente:

Jubllacién
patronal  Desahycio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2016 171,356 95,704 267,148
Costo de los servicios del periodo &§,688 3,373 10,041
Costo por interases 7.388 4,168 11,657
{Ganancias) actuariaies (2.288) {B1) (2,350}
Saldo al 31 de diciembre del 2017 183 122 103,275 286,387
Co=lo de los senvicios del panodo 6,746 1,780 8,536
Coslo por inlereses 7,035 4 356 12,281
Pérdidas actuariales 1,452 45 1,497
Saldo al 31 da diciembre del 2018 189 255 108 488 308,721
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposicones legaies la tarifa para el impuesto a las ganancias se

establece en ol 25% (2017, 22%).

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, la concillacitn entre la utlidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, as come sigue:

2018 2017
Lhilidad antes de participacién a trabajadores &
impuesio a las ganancias 156,517 118,200
Participacitn a trabajadores (23,478) (17,895)
Gastos no deducibles 185,848 188 882
Utilidad gravable 328,887 280,286
Impuasto corfente 82,222 83,863
Impuesto diferido (10,922) (5.029)

De acuerdo con & método del pasivo basado en &l eslado de stuacion financiera, al

pasivo por impuesto diferido, neto es:

2018 2017
Saldo iniclal 126,333 131,362
Aluste afos anleriores 17,228 o
Activo por impuesto diferido (5,207) o
Ajusts dei afio {5,715) {5,029)
Saldo final 132639 126,333
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14. PATRIMONIO
Capital socig|

El capital suscrito y pagado de la Compania estd compuesto de 1,199,458 acciones
ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital suscrito y pagado se compone de la
sigulente manera:

Hhda
Agclonistas Naclonalidad mﬂm‘dﬂu 018 2017
Inversancarios S.A. Ecuatariana 589.728 500 728
Gulkana 5 A Ecuatortana 5_n 599,728 580,728
100 1,198,456 1 1&155
Disminucin de capital en tramite

E! trimite de disminucién de capital nimero 58743-0041-18 se encuentra en e estado
de revision y firma de inferme de control en el Dapartamento de Control v Auditoria de
la SBuperintendencia de Comparias, Valores y Seguros.,

Madiante Acta de Junta General Universal Ordinaria de Accionistas de facha 18 de abril
del 2018, se aprueba la disminucién del capital suscrito en US$400,000.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiers gue por lo menos &l 10% de la utifidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital soclal. Esta
resérva no es disponible para el pago de dividendos, pero pusde destinarse a aumantar
el capital social con la aprobacidn de los accionistas, Al 31 de diciembre dal 2018, la
reserva legal asciende a US$82,044 (2017: USE70,190).

Reserva faculiativa

Representan reservas de libre disposicion de los acclonistas cuyo saldo puede ser
distribuido, capitalizado o uliizado para cubrir pérdidas.

Con fecha 18 de abril del 2018, mediante Acta de Junla General Universal Ordinaria de
Accionistas, se aprueba ) Transferencla a& reserva facultativa por USS3B B16,
sorrespondientes a los resultados del ejercicio econdmico 2017, v, i) Compensacion de
pardidas por la totalidad del salde de la reserva facultativa por US379,360.

Con fecha 13 de abril del 2017, madiante Acta de Junta General Universal Ordinaria de
Accionisias, s& aprusba la transferencia a reserva faculiativa por USS17.580,
correspondientes a los resultados del ejercicio econdmico 2016

Besultados acumulados
a) Superdvit por revalorizaglén

Con fecha 30 de junio de! 2017, &l perito valuador Avaluac Cla. Ltda. con registro Na.
SC. RNP - No. 005 realizd o avaldo a los tanques de almacenamiento, determinando
un valor razonable de US$587,100. Al 31 de diclembre del 2017, la Compaflia ha
ajustado la diferencia por valor razonable de los activos antes mencionados en
US$508,670, ver Nota 8. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO.



15. UTILIDAD POR ACCION BASICA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ia utilidad por accion basica por cada accion comdn
ha sido determinada de la siguiente mansra:

2018 2017
Utilidad atribulble 61,739 42 570
Mumero de acciones en circulackin 1,199,456 1,199,456
Utilidad por accidn basica 0.081 D.035

16, INGRESQS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, los ingresos por actividades ordinarias estdn
compuastos de fa siguiente manara;

<018 2017
Alquiler de lanques de almacenamiento (1) ®31,942 509,203
Comisiones por servicios de gestin de
comercio exterior (1) 334 BO7 237,382
Senvicios de asasoria téenica (1) 286,023 327912
Instalacién de tangquas 7.650 14,318

1,058,422 1,088 786
(1) VerNotas 8. CUENTAS POR COBRAR y 18. COMPROMISOS,

17. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los gastes administratives estan compuastos de |a
siguiente manera:

2018 2017
Sueldos y beneficios sociales 280,175 287,005
Jubilacitn patronal y desahucio 20,826 20,161
Bonificacion anual 44,258 74,220
Honararlos y servicios 68,312 82,433
Abguiler da oficina 28,680 26,636
Retenciones asumidas 64, 681 681,671
Deterioro da activo 21,7118 1]
Mantenimiento de oficina y Areas comunss 8,883 8,040
Iimpuesto al Valor Agregado 8.088 15,025
Segum médico dei personal 12,1189 14,128
Depreciacion de aclivos 18,736 16,445
Otros gastos administrativos B3 042 78,887

et e ——
857,530 809,660

18. COMPROMISOS

Con fecha 2 de enero del 2018, se firman adendas dé contratos de arendamianto no
exdudwdnlmqmdndmmﬂuﬁnymuﬁnﬂuﬂmymmam
Codana S.A y Soderal Socedad de Deslilacién da Alcoholes S.A., compafias
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18.

relacionadas, modificandose lo siguients: [) precio por alquiler de tanques para ambas
compafilas sera de USS17,933; i) precio por agencia serd de USS10,762 y US$17,130,
¥. iii) & plazo del contrato es de 2 afios contados a pariir de la fecha de su suscripcibn
¥ &8 renovard automaticamente por perodos sucesivos de 1 aflo, 8 menos que
cualquiera de las otras partes notifique a Is otra por escrito, con 30 dias de anticipacién
a cualquiera de dichos vencimientos, su voluntad de terminarlo.

Con fecha 2 de enero del 2018, sa firman adendas de coniratos de asesoria con Codana
S.A. y Soderal, Sociedad de Desfilacidn de Alcoholes S.A., compafifas relacionadas,
modificandose lo siguente: |) precio por asesoria serd de USS8.222 para ambas
compafias; y, i) piazo del contrato es hasta el 31 de mayo del 2018,

Con fecha 2 de enero del 2017, se fiman adendas de contratos de arrendamienio no
exclusiva de langues de almacenamisnto y transportacidn de CO2, agencia y ssesarla
con Codana S A. y Soderal, Sociedad de Deslilacién de Alcoholes S A, compafilas
relacionadas, modificindose lo siguiente: 1) Carbogas S.A asumird los costos de
mantenimiento preventivo y reparacién de tanques; §) precio por alquiler de tangues
sard de US$10,084 v USS20,763; i) plazos de vigencia de los contratos con Codana
S.A. seran de 2 afios contados desde !a fecha de firma de las adendas; iv) precio por
agencia seré de USSE8,320 y USE18,008; y, v) precio por asesoria sera de USH0,256 y
US510,070, respectivaments.

Al 31 de diciembre del 2018, nmmmwmmnm
contratos con. |) Codana S.A por USS385454 (2017: US$456 080); §) Soderal
Socledad de Destilacién de Alcoholes S.A. por US$463,517 {2017: USSE17 407), mr
Nota 6. CUENTAS POR COBRAR.

Contrato de asesoria

Con fecha 30 de mayo de! 2018, la Compafia firma contrato de asesoria con Asociacidn
de Productores de Alcohol del Ecuador APALE, mediante el cual la Compafila brindara
&l servicio de asesoria en la ejecucidn de procesos tanto administrativos, laborales,
fiscales y contables, como de implementacion de nuevas tecnologlas, en caso de asl
requeririo APALE.

El precio pactado asciende a USH2T0 por hora de trabajo asignada, previo & la
prasertacion de la factura pertinente. El piazo del contrate sera de 3 aftos contadas a
partir de la fecha de su suscripcidn y se renovard automaticamente por perindos iguales
Yy sucesivos de un aflo, a menos que cualguera de las partes notifique a ia oira por
escrito, con 30 dies de anticipacion a cualquiera de dichos vencimientos, su voluntad de
terminario.

Al 31 de diclembre del 2018, e han reconocido ingresos por ventas relaclonadas a este
confrato por US$ 202,801, ver Nota 8, CUENTAS POR COBRAR.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Abrl 23, 2019) no se produjeron
eventos, en |m opinién de la Administracion da la Compafiia, que pudleran tener un
efecto significative sobre dichos eslades financieros que no hayan sido ajustades o
revelados en los mismos.
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