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INFERME BE AUDITORIA EMITIDD FOR UN AUDITOR INDERFENDIENTE

A los Actionstas de
CARBOGAS 5A,

Gininkm
!. Hemos auditado log estedos financisres adjuntos de CARBOGAS 3.4, que comprendan &
estads de slusdan fikanolems o] 31 de didambne del 2077, § los sorespondiantss astados de
resutsdos [Flegrates, de sambios =0 =l patrimonio y de flujos d= sfsolive cor el sfio lanmifade
on esd feches. asf comg ol resLmen de fas pofitices contables sgnificatives v otras notas
achafaianing: Logestades finantieros d= CARBTEAS 5.4, 203 che dielemire da 2016 fuenan

alitliadas-or nbeslts Fims, cyo nforme d= facha mam 37 del 2017 aontiens jims oplnidn
eon salvedades sobre jos rferiioe asizrlns financlerns

¥ Enrnuestre opition, loes estadas financsros Edle-l_’T!Dﬂ--p_l‘EEEr!‘ﬁ,ﬂﬂ rezonablaments en todos ing
aEpevio: mpoiantes, s slfusdidy finantiea de CARBERBAS S A, g 31 de gigiembre as| 2017,
&8l cornn sus resultsdos y flujes de eiectlvo por el afe tarminado en ssa fecha, de canformigad
can Normaz nterrasiorales de informacidn Finanelens < NIF

Fimdaments deta ooimicn

3. Muesta atdiors fus efectuada as mrrrnrrrddnﬂ ann isk Nammizs Internacionnies de Additnz

-WIf. Nussira rasponsabiildss de souerda con dichas normas ae descnbe son it datallaan

ls sapcidn Responzabiiidader del audiior e elacidn o (e audions de fos estadfos
finanmiaraE oe roesim nforms,

. Soree Inmiependianies de 5 Compafie de conformitsd con los requerimenios del Qodige oe
Etica: para Confadores emifido por of Conssfs da Nerfmas Intsmagionalss d= Efica para.
Conudomns (ESEA), v ham o cumpidn aom nuesiras alras reaparsanilizades Sticas oue son
gptlcakles a nusata auj:l'm:-rlﬂ de [oa estados financierms an Ecuador

B Coneideramus gue |5 esldencls de auditoria que hemaos oblsnisc es suisienls para
proporedonaruna ass razanable para nueskng opinion,

Azimio de énfesiy

B Al 21 de ditismbre de| 2017, 2l 95% (2078! 100%) de los ingrescs de @ Sompsis dopanden
de sus parkes relscioradas ol oomo &5 expons en las Notas 1, ACTIV S
€ GUENTAS PO COBAAR, '8 [NGRESUS POS ACTIVIDADES ORDINARIAS y 1E
COMPROMISOS, Comstratos de arenasmisnto no exclusivo de fanques de almseeramiento
V' 'I'r-il';:-pbrla?ﬁn S OO agandls y asesarls Fele asupjo de dnfasis no moddics nussns
Lele [y ey
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7. La Administracidn de i Compafia es fesponaabls de |o preparacion y presentdclan bel da
aelos esfades finencizros adjunios de conformigad con las Normae Intemraclonales de
Infarmzsién Financiera - NITF y ce control intsmo quets Administracion considers necesais
parz penmitr ia preparscidn e estados finangieros liores de erforas imponanies dabido a
frande o amoe

B En la preparacian de as asiades finenciers, |a Administacitn es responsasle de evaluar
tepscidad de b Compsita d@ continuar como negoclo en marchs, revatando, ssgun
ctrresponds, o asunlos r=iEacionddos oon le Compaiia en fundionemients y utiizands |
nmﬁu-mrﬂnth de negocic & maicha, salvo que (@ Adiministracion tanga la tencion de
Hquida- s Compafila 0 ceser UG operaciones.

8 Los Accionatas son resporsablas de superyisal ai procesa.de preseriaciin do los nformes

10, Nusstros objstives san abtener una segurdag mepnabie acerma da 5 jos eg1ados finanhce e
an i corfunin estdn lbres de amares malerales, ya seh por fraliGs o por emor, § emitis un
informe de avoforia gue coctiens nuestra opinidns, Bagurided rezonabla =s un aito nive' de
sequricad pero no as garantia de que ung audilors realizods de conformidad oon laa Normas:
IMfarmacionsies de Audrioria - NIA sempre detects arforas metariaias cuanog sxslan Las
#guUivacaciones puaden BUMQIr poi Friucle umpmmmﬂnmﬂmﬂi il vaeluiafmeite =
N &U confUrle) puadn especrss mzonabidments que Infiuyan e fas dedsiones BOOPAmIEaE
de loz usuarios, basadas en |os estadek finencleros:

1, Ei Informe de Cumplimientc Trbutano de CARECGAS B4, @1 31 ﬂﬂ:ﬂdm:ltt!'ﬂ‘l? por
requerimisnio del Survicio de Rentas in 3 )
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Como parns dafa audiions.n (o sstpada hnanciems CARBOGAS 8.4 a8 conformidad con las
Normas Intermacionales de Audiloria - NIA, aplleamos & jUio profesional v mantzngmos uha
pofifud de escapticiemo profasiansl durants lodas | suditorka. Tamién

(depvificamos y evaluamps |od riesgos ds sores significativas e las estados fimesmisrios

dissflamos y, realzames procsdimientes de auditars Ut FESPONGen @ G308 f=3008,
obiteriemas

evidencia de sudioris suficiente y aproglada para proporsionar uns bess parg
nlesTa spinlon,

Obtansmios un smendmianio del contol intemo reievante para (@ auddorla ven =i fin de
fis=iar prooedimanios de audilbna nus asan apoplados an ias drounstancias, pers ne oon
& proplafo de Sxplesar Una opinkdn sobro la afectadsd de conird inleno de la Compafia

Evalusmos lo adecuads de |35 polbcas contsbles uiizadas ¢ la (azonatiided de les
gsfimaciones contables y revalaclones ralacionadas efeciuadas por ia Aéminisirsciin.

Comuiuimos subre & Uso edecualio oo la Administracién del supuesta de ampress on
marcha y en base a la evidencia duuﬂuﬂa oblenida, SisxEten o ng relaciones con eventos
0 condiorEs ous pusder proyscler una duds rmpm-hnh sobre |a papacidad dis &

Cumparia pEra continuar como negoco en marcha. Nussiras conclusiones se besar an i

evidancia de audiorla oblenda hasis |a fesha de nuastro Infarme de auditbrle, sin smbaras,
aventes hiures o condisiones pusden causal gus Is Camparla o pusta cortinuar cama
un@ SMpress &h mansha.

E_Hmuhmm:n;ﬁn estruciura y contarido de los estados finsncheros, insluysndo
revelariones, ¥ astados financleros represenlan las opereciones § ¥
averios an uns forma gque mmmmem
wmkmmhmkn&mw*ummw
und opinkdn cobrs los astades Snancieros

WWIHHW SUDSTVSION y elecucion de la sudioria da ta Compeiiia
Bamade las Unkcos raponsables de nussw opnidn de audtorfa

Mos aomunicamos con a Adminisirpoinn y Acaionmiss de la Compadiaen reiasidn con, antm

olres cosas, &n of aleance y & momento de reallescion de la auditoria y 108 meeultados
impartarbes de & A tora incluitias posibies deficisncias sigriflcatives en ol congal internd
mue- idantificamss durante ruestra suditons.
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[Exprasados en dolaras ds E.LLA)

mm por pEgs
Impuestos por pagir
Total pasivo corriente

Qtligacones por Senaficios 3 log empleadus
Impuesto difendo

Heserva iegal
et Tt
Resuftados acumulados
Total parrimonia
Total pasiyos y patiimania

(Beukiniusos

Notas  Z201F 2016
& 1,085,338 03,098
8 238,710 187,480
5200 B 188
7 42 288 31,820
16,957 18,866
1,280,500 1235573
i) 84,001 105,524
2,083,501 1,841,102
i z 13,688
10 32 4a 41,029
11 72676 27,004
170,084 a%.784
12 m’:ﬂ? 257 149
13 126 333 151 382
W 1,485,458 1,199,458
4 78,780 78,100
14 42544 42,545
180,600 159,608
1,408 780 1,460.800
2 0iB3.501 {41 103

Las notas 1 - mmm-mmwummm
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(Expresados en dolamade ELUA)

Ingresos por actividades orinanas Iy16 1088796 949,048

Gastos 08 vertas (252 314) Ba)

Gastos peiminisiratives 17 B34 ga';wa

Total gusioy (281,874) {808,383)

Ot Ingresos, rield 12477 32,630
Uiitichad andies de paricipsclin & \rabe|adores

e impueslo & las gamencias 118,238 T2 605

Participacion 2 trabsiadores 13 (17,885 (10,801}

Impuesto a las ganancias 13 _ (s8654) _ (487185
Litilidad nita del ejercicis 42,570 17,988

‘Ulidmd pur noclan basics 15 0.035 o015

Las-nolas 1 - 20 adjuniae son pans intagrants dp 1os estados fimanchendg.
MY
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(Be5,081)
17,407

~fessa
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_ 133,924
Efaciivo al comienzo dal afla 993,004 859,174
Efeciiyo al final del afic 1,088,338 903,088
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CARBOGAS 5 A

ESTADDS OF FLUWIOS DE EFECTIVD
DICIEMBRE 31. 2017 ¥ 2015
(Expresadoes an dblares de ELLA )
£ > w1l 208
Utiidad neta del sjercicie 4Z 570 17.80c

Ajustes pars reconclliar ia Ulldad neta del ecicio con af slective
raln provisio ah sctividades de oparacesn
Parispacion s usbajadotes & iImpussio 3 iss gananclas

Depreciscion depropedsdes y equipes 42,304

Onfigaciones por beneficios a los emplasdos 21 588
=)

Cuahlss par cobrar y olros

Irvvantarios

Cuenlag por pagar v olfos (105480

Efactive neto provisio en pcividades de ooerssion 128842

Las notss 1 - 20 adjurtas son perie integranto dg loé sslados
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. |
MOTAS = | 05 ESTARDOS FINANCIERGS
DICIEMERE ST, 2047 ¥ 2048
(Edpresadas un ddlars ds EULE |

| ACTIVIDAD ECONCMICA

CARBOGAS.S.A, fue constilulds =1 23 de anero o= 1887 =0 Edusdor, regulada por i
Ley de Dompailss & Inscrita en &l Pagisiro Marsantl] dal esnidn Guayadull eon el Na,
2.047 s @ da fabrera de 15607 ' '

La actividad prifcips! de |a Compdiia 5 prestar seryicios de alquler de Bsnguos dé
almacenamanio de tixido de carbom, da asssorls tomee y de geston de somergio
erlenor @ companias refRtipnedas. Al 31 de dislernbos oad 2017, e 58% (2015 100%)
de los Ingresos de 43 Compaf(s deperiden de sis pares missionadss, tal como as
gipote &1 las Nolgs 5. CUENTAS POR COBHAR, 16, ING DS POR 3
QROINARIAS y 18 GOMPROMISOR, Contrates de- arandsmisnid no esclusivo de
tanoues de almacsnamianta ¥ iransportacitn de CO2 soencls y asasolla,

Los esiadds fipsncleroe por &) afio wiminads el 31 de didlembre del 2017, hean side
amitidts ton s autorzacion de fa Admministrecion y seran puestos sn congderzcion de
l=2 Junta General de Acolonisias gue s reallzscd dentre del piezo de |2y, para AU
miodificacién e aprobatitn defintiva. Los sgtados fnanciems &l 31 de didembre del
gg::g fueron apiobadas par 18 Juhls Unbverssi da Acoonlstas da fscha 13 de aonl dal

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los aladas financieros o han slaborado de amuarde aon las Mommes inlemacorsli=a
ge Infoimscion Financiera (MIIF PYWMES] emididas por o ‘Consgje de Mammas
Infamacionales de Contsbiiidad [IAS®), de conformidad con l& Rasolucion
8C.D5 G.09.008 amitida por k=2 Supsrinfendanclz de Campaflias, Yalues ¢ Segures
(Puibhcass o el RO 84 del 23 X1) 06)

4 Bases de slahdragion
|05 satEdom financieros fen Sido prepamedos =0 boge al cosle Wislbroo, El coslc

histdrico esta ganeralments bassda &n & velor razonable da ts Contraprastacion dada a
Eamtio de blenss v servigios,

El valor razonable 29 8} precls que sera recibido por vander op activa o pegade por
Iranafenr un pEsve e una renssaciin adenads Sies participantes de mercado a ks
fecha de medigian, indegendlantemete de sl disht pracia e direstemanls abaapsbla
o sslimado Uesnoo oras (Ecnines de vaoreaion, En (g esfimacion dsl valer razonable de
wn #Elve o pasivo, la Comparila foms en ousms |&s ceracteristicas ds 'wn aative a un
PESIVD que los pariicipantss de mansedo tendrian en cuante &l fijer el precio de dicho
activa o paslve en |2 Techs de & rmadiekin

Adibignalmante, psra propositos de formesicn hnangizrs, =l valor razonablz esta
tatsgorzadD &0 ios nivales §, 2 Y 3, bxsado &0 of gradi an gue lok dalos de sntiada
para e madicidn del valer reronzbla son obssrvables v & impatancis de los datos de



enirids pars 1 mediclén dal valor razonable sn s totalioad. Los plveles de log datas
cle gntrada sa describan a continuEcidn

+ oo dates g2 antrade de nlvel | son preslos cotlzadas (BN ajustsr) en mersados
acilvas para -aciives o pasivas idénlicss a los que fa Gompaftls puede scosdsr an
ia fecha de la medinlén

»  Lpe ddtos ds enirads de nivel 2 son distinins des los precios cotizados ncluidos en
2 nived 1 gue eon observabies para los achivos o pasivos. directa o indirsctamenta.

« Los datos de entrada de rivel 3 son datos de entrada no obsatvabise para gl sctivo
UFHHD.

b |pBtrimentos inancierns

Un Instiumento financisne. e cugiguier contralo gue dé lugar 3 un active linsnoera en
une Compaiia y & un pmive flishcen o a un instruminto de palrimenio &n olra
Compaila Los actives y faslvol fitenoieros son reconooidos cudndo fs Gompafiia sk
conviena en Lna parte ds lae cldusulss conlrachslas del instrumanto

C sfeclivo y los deudores comercisies represanian los potives financeroz de i
Compafila, Para propésios de presentacion del ssledo te Bljes de sfecive, b
Compafiia mciuys e asia cusnta cofa iy bancos.

Lae venitas se regizan con condiflores de crddiln normales, v 0y vellres de los
deudores comerciales no Lenan interases. Cuando & madilo se amplla mds siid ds las
condiciones de chédito normales, los valores de deudores comerciales se mider al cosin
amorizado utifizando &l métods da inferés sfective

Al final de cade perodn sobre el que-se infarma, |os valores en librog de oz deudores
comercisles sa revisan para delerminar 5i exisie alglna ovidencia cbiefiva de que no
vayan & ser recuperables. 5l e sei, e reconoce inmedistaments en resullades una
perdida par deleroro-del valor

Los atfe=gorss comartialas rapresanian 05 pagivos linancierng do la Compaiiia. Los
soreedores comerniaies son cbigaciones basadas en condiciones de ordditn normales
¥ no oenen mis=eses

¢} Propiedades v soURos

Las propiedsdes y sqilipos 28 midan inlciaiments por su costo. Postanorments g2
regisiran al anste menos (o depreciacion acumuleda v as pérdidas por deterorg del
valar, on.caso as producirse.

Loa gastas de reparacinnes ¥ manlenunients b reconooen o Ips resiitsdos dol pedlode
= Que 55 Inourren

La depreciscion da los aclivos se registrs en ke resuliedos del afic, ublizandc lases ve
depreciaciin basadas an o vida ol estimads d& los tlenes, siguiendo af mélodo de
linea recta aszi tenemos.

Edificio, parqusaderos & insialaciones 10- 20 afos
quuaﬁ de almposnamiento 10 - 15 afios
Equipos 10 afios
Muebles y artgaray 10 affios

Vahitiles % afiog

18



Equipos ni@ compiAscién 3 afos
%) Imousst) & lss cananciag

El gasic por impuesio J 188 ganancias representa el inipuesio corients pod pagar. El
Imoussto coriente por pagar estd basado an i gananoio fiecal dol ano El csrgo oor
Impusetn a a8 gananclas corrfenie serd & meyor de enra al cilcule sobee (8 renta
imporitie del ato utiizando i@ teen (mpesilive pare sociedades del 229, sobee (8 surmna
e cosliclentes que gonstiuyin &l Impuesto minimo; axceplo |sam sompdades ouye
AcCionistas ®e sncusniran Eslablecidos en parsians fisealas o reglmanes de menot
impesdcion, serd maximo hasta un 28%,

El inpuesic diendo se reoonoce & peitn de tas ciferenciag anlra 108 IMpores en oros
e log actwos y pasivos en los estados financierss y sus bases fiscsias corespongdienies
[eonoolas como diferencae lemporanzs). Los pasives por impusstos difendos s
fegonocen para lodes s difersnciag femooraras gue G sspas gue incrementen s
ganansla fiscal an e fuiuro. Los activas por Impuestos diferidos ee reconocen para lodae
Iz diferancias temporanas que 51 aspere gue reduzean la ganancia fiecal en el fulure,
ymmlm.ﬂur petrdide o crdciitn fecal o utlzade, Los actives por impusesas difendos se
miden & Imports masimo gue, sobre ls bese de B pananwa fikcal actual o estimacda
Telura, @5 probable gqus se recupanen

El valor en libros neta e 105 actives y pasivos por mpuestos diloridos s rsvisa & cala
iecha sobre 2 gue =2 informa ¢ s -ajusta para refisar o eveluscian sciial de las
gananca@e y perdidas fiscales fuluras. Cualguler ajuste se recontbice én =i resultado dal
penodo. £l impuesto difgrido se caloula seocun fas lases mpositves Gue se cApora
aplizar & |a ganancia (perdida) fiscal ce los pariades en los que se espera realizar =
:;t.m por Impuesios diferldos o cancalar sl pasive por impuestos difendos, sobre ja

ase te las takas impositivas gl haven sida aprabadas o oy process de aprnd:aumn
asth practicaments tanminado sl fingl dal parodo sobre &l que sa olorma

recancoen durasles los perlodos e saryitio de |oé Hmulllm'n

Lo Beccion 28 e lss MIF para las PYMES especifios o contabiiidad e informacidn @
revelar de los bersficlos s s empleados por parte de los empleadores, Los pasivos por
Ios bereficos past-emplen; Jubliacion patromal v desahuclo; son reglerados en jos
wm”undmm estiidio soluarial determinada por un prolesional

El estudis acluanial oo raoiza &n base & suDuesDE acludr@les. Las -suposiciones
adusnalos canstituyen las mejores estimacionss sobre lee vatiables gue detarminardn
& waeto hiial de proparclonar os benefities post-empleo. Las suposiviones actuandies
s compatibles entre st ocuando relisjan las relsciones econemices existentes snirs
fagtoves 1ales como [a iInflackdn tasas d& sumento de 108 salalios ¥ fasas dé desalento,

mm-ﬂuﬂﬂumhﬂmwmﬂm Cia. Ltdd. pars delerminar (s
provision presantada 2n o infonme son lae siguinntes



: £017 2018
Tasa de desnusnto 83d4% B
| mersmerto salans] 397 3EE

Ge souerdo con eispesicionss oal Jodgo oe Trebe|o, los rabsjadores Qs por vEmls
afins o mas Hubteran prestado sus servicios-en lormma continue o Interrumpida, tendrdn
derecho 2 ser Jubfades por sus =mpleadores 3in paruicio da s jubliacon que les
gorrespende an sy sondicidn de afiledes & (hetiute Esustoriano do Seguridad Soclal,
En los cesos de |lemminacion de |a relaciin laboral por desahuclo soliciado por &l
empleador o por vl rabajador. sl empleadar horifioars al trebsjador con el 25% ded
equivslEnte a 18 ltima remunerdcion meanaual por cada uno da los ahof de sandmips
prastados 3 2 meEma enprass o amaleador

A Earigjpacion 3 isbeiadares

£l derecho de los Wrsbajadares &l reparlo de @ paricipacion en las ahiidades ds &
smpresa &8 caloufado sobra las uliidedes |guidas obienidas =n o jemcice secnim|oo;
depends eniengar por ullfdad liguids el total da log Ingresos menos sl totel de los cortos
y pastos. Bl darscho asciende al 16% de s ullided liguis, sin sjustes trikuaros salvo
precios da transferencla y ofras arblivarlsdades, en proporcion al femee de senion
presiado o i@ Bmpess durante &l eEmialo emondmies: 10% (des terceras pares dal
gerecho) serd deshinade & todos los trabajadores: y el 5% (una tersers parle) rastanie
serd enltregady &) IEDEEnar arl proporsion @ sus games Emiares.

Ls Compafis reoonone un gasto i Un Easivo por participanian s rabaladores b2 15%
oo la utilidad ligwds dal ejerciclo corfents on base a namss legalss, por | Bnin, se
provistonsn eslos valores al olers det glenticio:

El reconockmlznto; medmian v presentacdn de este beneficn & los irabajadores, san
trafadon comm Wi hensfitio & los empleados & corlo plazo, de amoarde gon (& Secoion
28 detan NIIF para las PYMES

g] ReconocimlEnts deinareses por aclividades ordinarias -

Loa Imgrasos por aclividsges ordinsras se miden 3 vaior rexonsble de |a
mentraprastactn coorada o por cobrar, famenoo en ouenta e imporie estimado de
cualgliler descuente, borificacion o rebaja comemial qus Ia Compania pueta oo

o Ingresas por alquller de |ahaues de almscenamiento: Los Ingreses ordinaros
provenipntes cal siguller de langues de almacenamienls bajo armendamienta
gperativo - san fegisiredos empleando g matodo de linea rectia durante 2 plago
sorresnondiente al arnendamlento.

o Ingresas par prestaciin de senoles Los inpresos ordiparios provenisnise de |
prestacion de servicos de dacsora lsomcs v de gestion de comsren extenor-son
magistrados a log preclos sstablackdos an los coptretos: 2n el memants os presiar los
sER\cios, mianto & Impore de (o8 ingresos v los costos (nourdes; o por iNeurnr €n
rebstic) 54 |8 Irenssealdn puedon ser meridos con fiakdlld, v es probable guo i
Compania reciba los beneficios 2candmicos asooiados gon 1@ transacaion



= 3, UPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicagian de Ins polltices de 18 Compafila, gue son desoi@s on ks Nolag 2 se
requilens que ka Administracion haga juislos, eatymaciones ¥ stipliestos dal valor an lbros
Ui loe actival ¢ pesivos. Las estinacones y supdesios dsoclades estan basados & la
Expe iR de vasto Mstdries y otres faciones qus sean considererdos relovanies. Los

. iesuitsdos actuales plysder diferr da dichos estimaclones. Las estimaciones y los
supuestos suayacanles Bon rovisados e un mgdala de negocio en marcha.

|

. 4 ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERS

Durante al-cursg normal de las opersticnss, |a Compafia ssid expuesta s uns varsdad

de riesgos financlsrs Bl programa de adminstracion de respos de ke Comparie irata

: de minmrizar potenciales elecios ddverses en ol desampaiia financisro de Iz Compalia,

= La Cerencla de la Compania liene 3 sy cargo |a sdminigtrecian de riesgos, |8 ounl
identifica, avalia y mitige log rissges mantizos

3} Rizsgo d= crédilo

El riesge de crédio se rafiors al riesgn de que une de las partes Incumpld con Sus
" obiifacionas contraciuales resultando =n una péudida financlers pats la Compafila Los

sarvicihs de aliquiler de lanques de almacenzmeenio, asesaria fonics y de gestion de
== comercio sxferior que preain la Compania a sts compafiias relacionsgas son a cradito
o un piazo no mayor o G0 dias. Lz Compafiia considera gue al nesgo ds |a perdica
= financlers ccasionada por las moumpiirmentos no es agrificativo y sta conirolads

b)) [impge de lguides:

Lz Gerencia de la Compadie &= quien tane |n rasponsabilidad final por ta gestion de
liguidez, fa migma gue ha sstatiecide Ln mErco de asajo apropiads pars 1a gestién de
liguidez de manera que pueds mansar loe requerimentos de financiaments a gora,
— mediEns y lsrgo claze

La Compafits maneis o' «lesga te lquider manieniends mservas y palitica de préstaman
wmiscyados menilorsando contimiamente los fhuyos de efeciive proyecisdos y reales y
- eonciliandn foa pefiss de vencimiantt de los activos y pasivos finencisros,

— e} Rissan de capita!

La Compafis gastona su capital pars Ssegurar que edtard en capasidsd de cortinuar
sofo emnpress sn marcha misfiras que maimize 8 rendimianls 5 =us accloveles &
— rmvés de |s optimizacin da jos saldes da deudas y patrimonic.

La Compania revisa i esiruciura d= capisl frecueniémantes; como parde de i@ revesiin,
'm Compaliia considera e} coslo dal capital y los riesgos ascciados El producto del
engéudamiento & unrlcamente por dewdas con proveasdores localss 3 como plezo.

L |




3 EEECTING.

Al 31 da diciembre def 2017 y 2010, of elsclive estd complieste dr (& sigulents manai:

FAR N 2018
Csja T80 Ts0
Eadbs i) 1,085,586 B9 348
- 085, 336 985 hbe

11} Al 3% de selembre del 01T y 2016, Incluys ernclp=tmernte elective an Banco del Pacifice
por  USS4000526 (2075 USSEDE Ak, Banco ds Guavaiull per Us529,107 (2aiB:
1153253,318) y Banon |nteensclonal par USFE30,035 (2018 USS20,378),

& CLUENTAS POR COBRAR

&l 31 de digiembra del 2017 y 2016, & aeldo de Bs susnles pof cabrar §s compone ds
la:siguiante mansra;

Prries relacionadas (1} 1A, 664 13213
Chigmtes 14, m 1,783
Anticioe 2 proveedores 41,804 1118
Funoiananns ¥ smpisados 2075 11,385

__ #aa g 187 450

1} A& 31 de dizembes dal 2017 v 2016, o sako e e cusniss par odbrar oon peartes
Teletinnadws B5 el sjguiams: :

LA
Gidana 54 _ 123,200 74,388
Sadaell, Sacledad de Destilicion de Avaholee 54 57454 48,027
© _iB0.5EA 23,213

A 31 de daiombre del E017 w2015, |ag cuenlas por gobees oo pEfes felasanadgag
reprRsantan Boiurss pal a:qullm i leniLiss die ulmﬂnﬂmﬁrﬂn BEMUNIDE OF EERS0ME
léchios ¥ comiBones por ssmnvicion:te gestion d2 comeérda eklenor con plazas de Haata B0
dias § 1o generan intareses, var Mol 8. COMPROMISOS Contratos de Emendamiantn
axelunhvg de tanquen de simesshamisnta y tansport2oion de CO2, agatels y aseaoria

Dursnte los afies 2017 y 2018, == Iraneacciones con paries relscioniadas son [es

digulantes .

2 . <017 2016
Conang 8.4, (1) - -
Inprescs por slquler e tanques ga asmacanamianto 240,620 ERTA
Comisicries ganadas-por sen(cies de gnstk'in e fomeio
sxlsriur 116,520 05,000
Inmenus poT sErvinng de asesaria teonlca 53840 106 B

3], Seniedad i Desliaoidn db Alcohalas 34, (1
rrrgmmfs por &l quller de 180U de HmEGE.'ﬁ!ll']rﬁl'ﬂ'ﬂ 2fB, 58y 256.671
Comisiones gansdas nof saryicios. d8 gestion de comeolg .
ExtErion 170,842 139,080
Ingresos por senviEos GE asesoia Wonles. 2R8,072 117,813
Verts de wehloule i 19, 0ol
(1) War Moes 15, INGRESOS POR AGTIVIDADES ORDINARILS y 18, COMPROMISOS,

Coniralgs de amendamianto no exclusiie do langues de almacensmients y ransporacidn
de/COZ| Sfandia y sbosoria

Y



Las imnssccionsas ames descritss fusron efectuadas en Werminog vy condiglones
ﬂudpamb{;a 4 /a8 realizadas con temceros, de acuandn con 8l princlple da plana
competoncls

QIRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembre del 2017 y 2018 &l zaldo de-olras cUENIAS DOF CODMEF S8 COMPOne
ds 13 stuents manen

2017 2018
Rsiencian VA A3 047 24311
Crédite fributario (VA 8,241 7518

47 288 31,828

. Ver pagina sigulente Nota 6. PROFIEDADES ¥ EQUNPOS NETO.
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8. CUENTAS POR FAGAR

g

Al 31 da diglembre del 2007 y 2018, &l salds de las cusntis por phgar £t compuesty
de Iz sigulents manars:

2017 18
Proveedntes locales (1) -35,205. ggigrﬁ
Dirss cyentas por pagear 255 4,063
35460, 13,668

(11 #1347 n& pidlembre dat 1;-1?'3321}15; reprasaniEn (Emiuras por [& prastecitn da Farviomons
esichadarmi ton plaro de syl 30 dips v o devengan inlereses.

ZBTOS P

A3 de diclembne dal 2017 y 2018, &l saide ce |os impUesios por pagar eslE compuesia
de la siguisnts marera.

2017 2018
Impuesio 4 la renia 41,635 21,786
(V& cobrade 11,680 12210
Refencidn en la fuents T334 585
Retenoian WA s 1.0ES
81,846 41,028

M. GAETOS ACUMULADDS

Al 31 de dicismbre del 2047 v 2016, e saldo de los gastos soumulsdos estd compussto
de la sigilente manera;

2T 2018
Benaficas sioeisles (1) 23265 10,215
Bargipacidn a (rabsjadores 17, 828 10,891
Obos 31,6286 5,088

T2,675 27 024

(9] W3 dealslembreost 2017 y 200, sl mcvimiento de las bensficios socisles e=oom sgus

Dégime Dy . i
S3\te 2t 31 de dicleribee 2075 518 1,645 5036 a [N
Prayvizion del afo 20,988 2046 IR 17,803 &0 521
Pagod sfechindos 117252 {1,715} {8 EmH (17,885 5, E&l)
AjuinTan UL (B74) 1 i2 AZA
Salde & 31 de disiomien 2018 1.EE 1,385 'r 11 . 19,218
Pravieitn de i 22,738 2,088 12787 21,201 58,786
Pages ofegluncon 21, 6874) 1571} (788 (21,157} [ﬁﬁﬂ-'lgl
UrtEs oy AR gﬂ) a {d
Selto al 37 de d|Eembne 2017 2887 1,874 1B 08 [ 23256

Vi



12 QBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

13

D acusrdo gon dispoaciones dei Codioo del Trebalo, los rabajadores que por veinte

afica o mas hublersn presiade sbis servicies en farma gontindada o Imerumpida;

tandran darecho 2 g2 jubilades por sis emplesdores sl paruiso de l8 |ubiachd) que

lga aorreRponds en sl cordicion de sffiados a! Instinto Eoiatoriano de Seguridad
uGiEl

Ois squerdo gon disposlcones de| Codlge de Trabajo, &n los assos de 1eminanion da
la reeciin laoeral per desshich soliciado por & ewipleader o por o vabajatdon sl
ampleador banificars al trabajasor con el 25% dal equivaiente 2 la ultims ramuneracidn
frEnsuel por cEda Une da los GAos de s2pdicioz prestados 2 |8 misma ampresa o
Smpleadon ' .

Al 31 da diclembres del 2017 y 2018, & Companila tiena regisirada Uns provision par
jubileston paironal y desahucio eustantada an U eefudie zetusrlal prepsrado per un
profesionst Indspamiments, & movimmenin de s provisones &5 el siguienls

Jdubilaalon
\ . pafonal  Desahucig Taotal
Saldo 31 31 de viclembre dal 2015 166,004 83,726 243,730
Coste de los suryicios del pensdo 12,908 3 AGE |8 368
Coslo par imereses B.611 & 630 10,501
(Gananoiae) actia rlﬂafa-ha i (262) (44 {30g)
Feversidn de resarya | aoreR g2 lantes {2,808 ‘E!Eﬁgt
Saldo al 31 de diciambre’del 2018 I?T,ES&" 86,784 267 128
Gdsto de los senvicios det perodo & 668 3,373 10,041
Coslo ar ntareses 7.488 4,108 11557
(Gansncias) actuarisies (2288) _ 61 @35
Salde-al 31 de diniembre-dal 2117 188,122 103,276 306,397

IMPLUESTO A LAS GANANCIAS

Ua peupran cof disposicionss |legales ' tanfs para el impuesto a las ganapcias, sa8
estabists snal 2%

Al 31 de teismb® del 2007 y 2016, la aonalliacian entre 2 ulidag e=pln =sedes
finzneeros ¢ la utidad oraveble, =5 como sigus;

L 2016
Ulilidad antes de impussio o 156 gananclas | 18, 250 72,506
Fartimpecitn 3 irabaladoras {17 BEE) (10.89%)
Gastaa no deducibles 168,882 153 284
Ulllitlad orevable 250,286 214, 57
Impussio corsms a5 Bgs 4T 253
Implssta diferida (5 e (3;678)

Che pevarde con al métods dal pasive basado @n &l sstado os siluasian finenciera, =
pRENG por impuesto difefide es;

LN 2016
Saldo il 161,582 27,789
Aluste anios anterlores (1) a 107751
Ajuste del aio (5,028) {8.5783
Salie fnal 126,331 131,362

18
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(1) Ver Motag 14 2ATRIMSMIO v 9 BEESTRUOTURAGION D ESTARDS FINANCIERGOS.

EATRIMONIC
il I_E i

El capital suscrito y pagado te la Compaiia estd compuesto ae 1, 188 456 acciones
grdinanas ¥ nominativas de USST cads una

Al 31 de dicismbre det 2017 y 2018, = eapitsl =uscnila y prgado se compane de (@
siguiEnte menera:

o
Accionistss Magigmalidad  particioacicn 2047 ZME
inversancarkes S.A. Ecuafofians 50 568,728 598,728
Ghlkanz 5.4 Ecunlorians ol ] o048 728 588,728
1010 1, JEB 458 _11BD458

Besarys leas)

Le key de Compankes requisre que par |2 manas al 10% da fa ilisad apual == gslgne
coma resarya hadta que deta como minlmo alcance el '50% d=l seplial scoal Esta
resErVE N es disponible para al pego de dividendos, pero puede declinarse 3 aumsantar
el.caplia| soclal oon ls sprobadldn de los accionistas,

Coan fechs 21 de shrl el 2018 mediants Acta de Junla General Universal Ordinaria de
Accioristug, 38 aproaba & fransferencia 2 reserya legsl por USDE, 148, cofrespondienies
2 loe resullsdes gal penodo 2015,

Fasens faouitsfive

Representan réservas de (ore disposiclon de los anclnnistas ouyo seldo plists ser
distribiddo. seplishysde o ullizada pars cubrir pésdidas.

Con fechs 13 di abril del 2017, mediants Adla de Junfd Geparst Universal Ordinada da
Accionistae, se apruebs la transferencle & ressnve fasultativa por UBST7.999,
corraspendiEntes § o resuliados dol ojercicio scondmica 2016

Confecha 27 deabrl| del 2016, mediante Adta de Junta Generat Liniversal Ordinaria de
Actlonistes, se sofuste (S irensferencia o resenve focufintiva por LISS33.645,
correspondienies & (ns rasuilanse dal patiords 2015

Hiszulsiis sepmuladis

La Resolucion Mo, SCICICPAIFREGI1007 emitica por ts Superintendencia de
Compsnias; Valores y Seaurcs @l 8 de ssptismbre del 2011, Inchica que los saldos
awERdores de a5 ousntas Resena de Capitai, Reserva por Donadonss v Ressrve por
Valusaion o Supardwl por Revallasdn da Inversionas, genarados hasta el afo anleror
sl pefiado ge transiclen de aplicacisn de laz NHIF ﬂnmp|EtElﬂ. ;L:HF para |ae PYMES,
deben sar fransfarddos al pabknenle 3 lz gugnis Ratil= Acifulados, comn
subcuEniEs

1



i

15,

15

g) Comeocion de! valor mzonabie de isngues

Caon-fecha 30 de junio del 2017, & perto valusdor Avaluas Cis Lida con regisiro Mo,
SC. ANP - No Q08 reales of ayalio a loe angques de dimasenamiants, determinando
L vaior razonabla de USHSOT 100, Al 31 ¢e gicizmbre dal 2017 12 Compafia ha
ajustedo (8 diferéncla por valor razonsble ds jos acfvee antes menciohados an
UBSE0B,870, ver MNotas B. PROPIEDADES Y EQUIPOS,_ NETD 4 18
REESTRUCTURACION DE ESTADOS FINANCIERDS:

o] Co 1or dal m elfericdo

Al 31 de ditigmbrs del 2017, lusgo da s correccion del walor rszonable de tanaues |3
Compafila ajustd el paslvo por Impiesio diedds an USE1071587, ver Molas 13
IMPUESTO A LAS GANAMCIAS Yy 18, REESTRUCTURAD 2005
FINANCIERDS

UTILIGAD FOR AGCION BASICA

Al 31 de dislambspe dal 2047 y 2016, & ulldad poar aceitn basics por sads accion comln
t& sido piEnnmass de i3 siguisnts marena!

2017 2015
Liilidlaa striouibies 2570 17,880
MNOmero de secioiss erareuliphin 1,998,458 1,195,458
Ullimad por acsién dasics 0038 .01a

I 3 =TI 5 |

Al 31 de dosmibre gl 2007 ¥ 2016, oS Ingresss oy adtividedes omdlEnss sstan

pampunsio: de |3 sloulanis e

M7 2D4E

Alguiier de longues ie aknasenamiento (1) 509,203 488 B35
Cormisiones par samicios e gestlion de
gomercio axtieriar (1) 237,382 235,080
Senicos degsesona lecnica (1) AT gte 225,312
Instalacldn da ldngues 14,319 i

1 OAE, TR S48 0EB
(1) Vel Nplss® CUENTAS POR COBRAR y 18 COMEROMISDS. Contrstes de anendamiente

no axclusive de tanques de Slmecsnamients v reneoortacon de COL. soena § avssora

. Mar pagine sfaulentz Nolz 17 GASTOS ADMINIZTRATIVOS



17 GASTOS ADMINISTRATIVGS

&) 31 de delembre del 2017 y 2015, los geslos sdminisirativos esian compuesios oe la
slgulenie manars

2017 2016
Suslgosy benelipios soglalss 287,005 2T8. 367
Jutilizeidn patromal v desshiitin 20,151 22991
Bonificacion anual 74,220 a0, 408
Honerarios y s=rvicios BZ.433 74,538
Alguller de ofizina 25,636 26,738
Asisndlonés asumidas B1 871 51,219
Marignirmiznie de oficinay areas cemunes 8,048 1ousda
Impussts al valor agragada i5,025 14,850
Segure meadiaa del parsonal 14,9248 12444
Depracacion e aclivns 19,405 [
Oires gasios administrativie 75,887 B8, 200

ARG BAD B13072

Con fecha 2 ge-energ del 2097, sa firmah adendss da contratos de Srrendamienta na.
myelUEive de \anguEs de Simecenaniento ¥ trafaponiacion de CO2, agenols VY BeeguriE
wan Codana 5.4 v Soderasl, Socledad de Desliladién da E.Innhmas SA  compaillas
relaloracles, modiicandass lo elguients: ) Carbogas SA, aaumiri los ooslus de
méarfenmienio prevenive ¥ reparadion de lanqu‘ﬁa., il) precio por alguller de langues
serf de WSS9 084 ¢ LSI20 764, ) plezos de vioencls da los aonlrelos can Codang
S, -s&rin de 7 afios contados daside la fecha de firme delas atlsﬂdan:. W) precio par
agancia seré de ISR 220 v USS19.006, v, v) precla oar asesoriz sera te USS2.254 y
UES18,070, respeclvamanla.

Con fecha 2 de enero dal 20014, e firman aderdas a (o contratbe de (echa 25 de srer
dei 2043, comespondisnfes & cavendamientc no excuslve de  lengues ds
almacengmisnta y lranspotaclon de COZ, agencls y asss=erfs cop Codapa A,
Gadersl, Socledad d= Destilagian da Alcsheoles SA, compafiss refacionsdas,
medificdndose 1o sigulere |} plekos de vigarics de s mrﬂratm sis cantardn desde la
facha de [a finma de jas adendas; ) precla per-aliuller de fEnoues serd de USE18.935
LEFE0 185 i) précio por agencia-sers de LUSIE000 v USES E00: v, v} precio por
' ZEpsoria sors de USTE, 000 y USSY, 740, respactivamente

Al 31 de diciembre del 2017, s han reasndelde ingreses por ventae relnionadas a los
contratos con: |y Codana S, por USHASA:S80 (2016: USS425.764), 4. ) Soderal
Somegad de Deslliasion de Alcoholes 8.4, por USES1T 497 (2016 ua&siz 574), ver

Nota , CUENTAS POR COBRAR

12 REEETRLUCTURALCI i *
Comeldarando fos efemos delosajusss por oormesEon d2 valor réazonshla oon relackin

& proplesisdes y anulpos, fmelo, hs estados Mhandiseoe 3| 39 de dicisimbre del 2018
fueron reesirociuradGs por io-sauEEnla

21




@) Al 31 de dicenbre del 2016, no se ncluyd k& cormescian por valor fazonable e
langues de amacenamiento por USE508 670, consecusntaments &l pasiva por
impuests diferde por USS107 161 ¢ las uilidades mcumiiadss s& sncontraben
subeslimadeos an dichon manios

=fenters snibra 125 oifras 8! 31 de diclkembre dal 2016,

Debsip (Cwmriitn)
peveuTEnls =i
magiads Apmitede fi= TR T
Propedad y saiuipos, neto (1) 152,858 RLE 670 s R
Faslvo por impuesto mfanda (3) (24211) (407,151 {138,383)
Reastdiios ecumiiacosg. 221 810 (401,519 {150,608
) VerNot= & PROPIEDADES ¥ EOUIRDS, NETD.

(4 verMais 13 [MPUBSIOR A LAE SANANGIAT

40. EVENTOS SUBSECUENTES

A ia fecha de ermaich de eslos estsdos financieros (Abnl 12, 2018) a0 se produjaron
avanios, en la opinién o8 la Adminsiecdn de @ Compafia, que pudieran lener un
sfecto sgnificalive sobve dionios estedes financléros que no hayan sido ajustatos o
revelgdos =n ios miEmos



