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INFORME DEALIDITORÍA EMITIDO FOR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

Ajos Beclonistas de 
CARBOGAS S.A. 
Cbinión 
1. Hemos aulíado los estados financisros adjuntos de CARBOGAS-S-A,, que comprenden es 

sstado de aluación fhonolera | 53 da dilambre dol 2017. y os correspondientes estados e resultados Iniegrales, de cambios en el patria y de Mujos de efectivo por el año lenninado: 
sn ess fecha, ass como el resumen de las poíices contasles sinifostivas y otras notas 
aciantorns. Los estados inantleras de CARBUGAS S.A ,2 51 de diiembre del 2016 fueron 
alcadas.por nuesite Fm, cuyo tar de facha marza 31 del 2017 criiene lino opinión 
con salvetades sobre lós referidos asados Ninanclerós 

7. Ennuestra opíalón, las estados Iinanciaros adjugtos presertan rezonablemente, en toos los: 
'ascesios Impenantes, la situación fmángiera de CARBOGASS A, a] de dlelembre gel 30 
291 como sus resultados y Nules de siectlvo porel año terminado en esa fecha, de canformitad 
can Normas Interraciorales de Información Financiera = NIF. 

Fundamento deta oñirién 

3, Nuestra altri fue etecuuada de contormidad con tas Nómisa Interacionaies de Auditoria 
ANIA.Nuestaresponsabiidag de acuerda con dias normas se descnba son más detal on 

la sección Resconseb/iiey del, aucior en rsteción don, le auditor de los estados 
(icieras se nuestra infos, 

A. Soros inaepentientes dela Compañía de conormidnd.can los requerimientos del Cátigo de: 
Etica pera Coníadores emiíido por el Consejo %a Normas Intemacianales de Etica para. 
Contadoras (IESBA), y hamow cumpla son nuestras atras responsanliades óncas qu son 
apilcahies a nuestra susioyja de les estados nancjeras sn Ecuador 

   

  

6, Consideramos: que la euidencia de autoria que hamos alteniso: es suntients para 
breporcionaruinaLass razanab para nuesireopilón. 

Asunto de antes 
64181 de dilemises el 2017, 81 99% (2018: 18044 de os ingresa de a Compei'dopendan 

do pus pais rlcionadas ll sema ss expone crios Nas 1. AGTIVIDAD EDONÓMICA, 
E POR COBRAR, 16 INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDIRARIAS y 18 
COMPROMISOS, Contratos de arrercamisnto no exclusivo de tanques de almacanarmiénta 
Y Irersportación de CO2, agencia y asesaña, ele asunjo. de ánfasis 0 modifica fuestra 
gin 
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essomsablidades ge la Asrinisración y ln Arcnistas sn relación com los ataco nantes: 
7. La Administración de lá Compañía es responsable de ln propitación y presentación al da 
astos estados financieros asuntos de conformidad cón las Normas Internacionales de 
Información Financiera NIF, y de contro intesro queda Adminisicación considere necesaria 
para pennitr la preparación 6s astacos Mancieros libres de errores imporiartes atico a. 
fralde a Sor, 

4, Ena preparación ce os:astados Iiancisro, la Acministración as responsarcle.de ovaluar 18 
copuciónd du la Comgañia da coninuar omo negalo en march, revitrdo, se 
coresponsa, los asunios relacionados con la Compañía en funcionamiento y Utlizando el 

prncipio contálde de negocia ex marcho, salvo que la Administración tenga la intención de 
"quigar la Compañia o cesar sus operaciones. 

4. Los Accioniatas son responsables de supervisa! el proceso. de presentación de las informes. 
*tnanciaroa de la Compañía. 

  

10. Nuestros objetivos san obtener una seguridad mennable acerca de Jos estados ihancerps. 
sn se conjunto están ltres de anores materiales, ya sua por Iraute 0 par erro, y emitir Un 
inforras de autoría que cnetíene nuestra opinión, Saguiad rezorable es un sito nive de 
'seguicas, pero na es garantía de que une auslora realizada do conformidad son las Normas 
Intemacionales de Auditoria - NÍA alempre detécis errores metarisias cuando muta, Las. 
Bquivacaciones pueden surgir por fraude 0.eror y se considera materia si, ndividunimente = 
an a conjunta, pueda osperarsa razonobierant que Iniuyan se las ecisiones económicas. 

de las usuarios, bandas en las estados financieros. 

Infueme secre citos requerimientos Iegalgs Y registrentaros. 
13, El infcemede Gumpllmiecto Tebutaco de CARBOGAS SA. a 31 de ciclembre dal 2017, par 

requerimiento del Survicio de Rentas ln 

  2 
IMEF SOC Lares sema gesto cercado sá Je oem DEDO 1 5537001 
ES



Hansen-Holm 
SS 

  

¡Como pare ca autoria: los. estados: fnarcieras CARBOGAS BA. a conformidad con tas 
"Normas Intemacionales de Auciloria - NIA, aplcamos el Julio profesional y mantenemos Una: 
etc de escepticlomo pofamlenal durante hada la audioria. También: 
+ Idsnificamos y evaluamos 104 riesgos cis sore JorMicaivos an as estadios emieros 

diseñamos y, realizamos procedimientos de audita que reanonden a asc riesgos, 
leemos evidencia de audloría sufidente y aproplada para propordorar una base para 
nuestra opinión. 

+ Ottenénios Un entendimiento. Jel condor ¡otero relevante para la audloria von sl in de 
Aiseñar procedirvénlos de ublorla pue sean apropiados es las circunstancias, paro no con 
el propósito do expresar una opinó sabre la afectadas de contrl Interno de la Compañía. 

a Evalssmos Jo adecuado de las pollicas contables Lizacas y la (azopaciidad de les 
¡estaciones contables y revetaciones relacionadas sfectuadas por ta Agministración. 

+ Conelumos ssbre al uvo decai parla Administración del supuesto. de emprese sn 
recia y en baso ala evidencia de auditoria bienio, extten no relaciones cor euentos 
 coniisones que puedan brayeciar una duda Wnporanie sobre la capacisod de la 
Compañia para continuar como negocio er mareha. Nuestras conclusiones se basar en la 
evidencia de sudlioría obtenida hasta ¡a fecha de nuestro Informe de auditoria; sín embarao, vergas llos o Gondicores pueden causal que la CoNpañllo no pueda corinuar como. 
na empresa en marcha 

    

+ Evalaamos la presentación, estructura y conténido de los estados financieros, incluyendo 
las revelariones, y al los Bstados fizancieros representan las Operaciones subyacentes y eventos an uns forma que logre presentación razonakie. Obtentendo suficiente evidencia 
apropiada de sudloría respecto de la nformación fnancieco de la Compañía paro expresar 
na opinión cobre los astacos fmarcieros: 

+ Somasresponsables de la drocción supervisión y ejecución de la sucitortada la Compañía 
Samaslas únicos responsables de muesta opinión se axilar. 

+ Nosaomunicamos con ls Administración y Arstoristss de la Compañia we retación con, entra 
Alas cosas, 3 ul alcance y el momento te realización de la auditoría y sos resultados 
importantes de 'a auditoría. incluidas panistas decencia significativas en el. control intemés 
ave Hontifcamos: durante muestra sudor. 
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SARBOGAS S.A. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
DICIEMBRE 41.2017 2018 
(Erpresados en dólares se EUA) 

Brindo. 
206 Notas: 2015 

AcTivOS: 
Eseolvo 5 10835 293oa 
Cuentas por cobrar 5 2870 187.430 

Inventarios 8200 8.188 
Otras cuentas por obrar 7 42288 31,829 
Otros activos 16.587 18,968 

“Total activo comienta 1,390,500. 1235578 

Prupladades y saupos, nato E 300 105,509 
Tolal activos 2.083:501 3941,102 

PASIVOS Y FATRIMONIO. 
PASIVOS 
Cuentas por pagar. a 35400) 13108 
Wiese iot plan P E 21089 
astas acimulados 1 amO 

Toral pasivo corrlente: 7088 eje 

Obligaciones por benañiios a los empleados: — 12 285397 257,149 
Impuesto diendo y 12633 131362 

Ea coo Mo 10bass 11490:4%8 
Reserva legal 14 78,190 79190, 
Roserva facultativa la A054A 22548 
Resultados acumulados 180,600 459,808 
Total pasrimoni 7408780 1460800 

"Total pasivos y panmionia 24199:801 13841407 

  

O sunt son parta integrante e los estados Mmanctras. ne or > 

Toa Will Guemán 
(General 

 



CARBOGAS SA, 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES. 
DICIEMBRE 4,2047 Y 2018 

(Expresados en dótares de EUA) 

Notas 2047 ¿ota 
Ingresos par actividades ordinarias 1y16 1,088,796 949,038. 

Sanos 
Gastos ds ventas $ E E y 

Total gastos — (081979) (908,963) 

obras ngroxas, tá ZAT7 328590. 
Ulikdad antes de panicioción a Vobejadcres 
e impuesto alos ganancias t1920s 12008 

Participación a trabajadores. 13 (17.885) (10,891) Impuesto alas ganancias 5 859 _ (an 
Utilidad nta del ejercicio. 42,570 17,999 

Úlldad par neción Básica 18 os ms 

Latnotas 1-20 acjuntas son pa integrante de los estados financieros. 
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LARSOGAS SA: 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2018 

(Exprosacos en dólares de EUA) 

a 20. 2005 
ELLJOS DE EFECTIVO POR AQTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Efecivo recibido de cientes. 1039584 1,060,208 
Efecto pagado 3 provsecores y empleados (675520) (895081) 
Intereses ganados. 5804 17.207 
Impuesto ala ranta pagado. 141 145; 
Efecivo neto provislo erracividades de tpersción a esa 

Elecilvo neto (ublizado) en activizada de Inversión 
Aumento rito en elevo. 

Electo al comienzo detano: E] 
Efectivo al final del año. 1.086,35 —— 208008 

FALLOS DE BEGQIIVO £OR ACTIVIDADES DE VERSIÓN 
lón de propiedades y equipos, melo. pza Le zea 

90297 13892 

Las notas) -20 adjuritas son para Integránio de Jon:estados fia pa 

lost    
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42510 
Alustos para teconciar ía WIdad neta del eric con a) stecivo 
reto provisto an aciódades de operación Paniapación  irebejadares e impuesto <íss ganancias 18729 
Depreciación  propiesades y equipos 230 Obligaciones por beneficios alos amplaados 508 
Esnbiosnálos en acivos y pasivos Guefao por cobrar y tros 51219 

Inventarios 32 
Curas por pagar y otros 105.460] 

Etectvo neto proto en actvidados de operación 128,942 

Las notas.) -20adutas son paiz integran delos estos nah 
pl 
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SCARBOGAS'SA: 
HOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DIGIEMBRESI, 2047 Y 2018 
(Espresadas en dólares de EUA) 

1 ACTIADAD ECONOMICA 
GARROGAS:S A, lus consilulda si 22 de anoro de 1987 an Exuador, regulada por ta 
Ley de Compañías e Inserta en el Hegistro Mercantil del canidn Guayaquil corel No 
2.097 el € de tetera de 1947 
La actiidad prnolgal de la Compañía 2s prestar serios 8 alquiler de tanques e 
Almacenamiento de óxido de carbono, da asesoría léwta y de gestión de comergto 
terior a compañías relacionadas. Ai 34 de dlcerbre 0el 2017. el 89% (2018: 100%) 
8 los ingresos de la Compañís dependen de aus partes reletienadas, tal como as 
spore las Notas 5, CUENTAS POR COBRAR, 18, INGRESOS POR ACTIVIDADES 
ORBINARIAS y 48 COMPROMISOS, Cantraios de amendamienio no ssclusivo de 
lanques de almacenamiento y teanspoiación sta OZ sgeniols y asesoría, 
Los estacas fimanceras pix el afo terminado el 31 de diiembre del 2017, han sido 
“milicos son le alalzacón de la Administración y Serán pueslos sn consideración de 
a Junta General 40. Acdonistas que se reslzsrá dentro del plazo de ley, para au 
modificación y/o aprobación sefimtiva, Los estados roncaros al 31 de diciembre des 
2918 fueron apronsdos por la Julia Universal de Accionistas de facha. 13-de abri del 
2017 

7. BASES DE ELASORACIÓN Y RESOMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
os estados finaneros 38 han =látorado de acuerto son las Normas Intervacianales 
de infomación Financiers (NIF PYMES) emildas por el Consejo e Nomnas 
Intemacionales ds Cemsbiided (1ASE), de confomidad con ls Resolución 
86. DS,6,09.006 emilia por lz Supsrlntendencia de Campañas, Valaras y Seguras 
(pulcaso 00-01 R.O, 94 del 23,X11.08) 

3) Bases de siaboración 
Los sstados Imencisros han sido preparados: an tawo al costo Iisibrica. El coste: 

histórico esta generalmente basado en sé valor razonable dels conitaprestación dada a 
cambia de bienes y servicios. 

   

El Valor razemable ss precio que sena resida poriYender on activa 0 pegado por 
tano n fo e) ura areecin adenda ets ganaras d mercados 

“echa de Meciidn, independiantemonts d8 s cho pracla es directamente observatla 
o estimado Usanso otras tésnizas de Valoración, En ja estimación el valor razonable de 
un acto o gasto, la Compara foma en querta las caracteisicas de un activa o un 
Pesivo que las pantivantes de mergado tendrían en cuenta al Hor el precia de sho 
esa y paslvo enla facie e lá ¡mecición. 
Adisionelmente, para propósitos de nformación Imancisra, el valor razonable está 
Gategónizado en las niveles Y, 2 y 3, basaro en el grado an que los dalos de entrada 
para la mecición del valor razonable son observables y lá Importancia de los datos de



añirade paraa mecición del yajor razonatie:en su totalidad. Low niveles ss los tatas. 
de antradase describen continuación: 
+ Lanatos de antraga de nivel | son precios collzadas (tn just) en mercados 

Acilvos para activos o pasivos idánicos a los que la Compañía pueda scoeder en 
la fecha de la medición 

a Los datos de entrada de nivel 2 sor distintas de los precios cotizados incluidos en 
ai mivel 1 que son coservabies para los activos a pasivos, directa a indirectamente. 

+ Losustos deentrada de nivel 3 sor datos de entrada no obestvables para el civo 
Upaslvo, 

b)  Inkirumentos tinancieras: 
Un Instlmiento Mnanciero,es cualquier contrato que 4 lugar a Un activa insmejera en 
una Compañía y 8 un pasivo fistciero a a un instrumento de palimonis en, alra 
Compañía, Los activos y Nasivos financieras son raconocidos cuanda la Compañía sm 
onvierta en una parte de lae cláuwulss contractuales del instrumento. 

El sfecivo y los deudores comerciales representan los acivas financieros de la 
Compañía, Para propóstos de presentación del selado de llujes de efentivo. la 
Compañía msluye en esta cuenta coja y bancos. 
Las vortas ee realzan con condiciores de crédito namales, y los vsleres: de los 
deudores comerciales no lena interases. Cuando el ruádio ae amplia más alá de las 
ordieianes de tcádit normales, os valores de deudores comerciales semiden al caba: 
samortizado Utilizando ml método de nterás feciivo. 
Al final de cada periodo sobre el quese informa, los valores en lbros de los deudores 
comerciales se revisaw paa delerminar sí existe alguna evidencia nberva de que no 
Vayan a ser recuperables. Si 00 sel, €e reconoce inmediatamente Gn resultados una, 
perdida por deteriora del valor, 
¡Los acreeaores comerciales representan las pasivos Iinaricieras do la Compañía. Los. 
acreedores comerciales son Cbligaciones basadas en condiciones de cráat notmales. 
y ra ener ntaseses. 
e) Propiedades y salimos 
Las propiedades y equipos ss mln inicialmente por. su costo, Posteriormente se. 
regisican al costo manos la depreciación acumulada y las pórdidas par dstertora el 
Valor, on ceso ds producirse: 

    

Las gastas de reparaciones y manteririento se rsconocen'en Inerasitédas.dal pestado. 
sn que ss Íncures, 
La depreciación de Jus aciyos se registra en los resullados del añó, Ublizand tasas de 
depreciación basadas en la vida Ut! estimada de los blenes, siguiendo el método de 
línea recta. así tenemos: 
Edificio, parquenderos u insialaciones. 10-200 
Tanques de almacenamiento 10- 152008 
Equipos 10 años 
Muebles y enseres 10 años 

Vehiculos. años 

1



Equipos e computación Zaños 

3) Impuesto alas canencias 
El gasto par impleslo a las ganancias representa el Impuesto comante par pagar. El 
Impuesto coriante por pagar astá basado en fa ganancia Nscal dol so. El cargo por 
impuso a las ganancias confente será sí mayor Me entra al cálculo sobre la renta. 
Imponible del aÑo utlzando la tas imposilya para soctedades del 221% sobre la suma 
de coelicientes gue coristluyiar el Impuesto minimo; axcsplo para sociedades cuyos 
accionistas 8 encuentran Establecidos en parsisos fcales o regimenes de menor 
irpcsición, será máximo hasta un 28%, 

El impuesto dro se reconoce a part de tas Cerencias entra los impares en lbros. 
delos activos y pasivos en los estados frtancieros y sus bases fiscales corespongienies 
(conocidas coma ciferentias temporerias). Los pasivos. por impuestos dfendos se 

reconocen para todes las dierencias temporarias que 4s aspero que incrementen la 
Banancia cal futuro, Los acivas por Impuestos diferidos se reconocen pura lodos 
las diarancias tempranas que a espere que eduzcan lo ganancia fecal en el uluro, 
y calar parida o ersuto fiscal na utizado, Los activos por Impuestos ritendos e 

mid al Ímporte máximo que, sobre la bese de la ganancia fiscal actual. pstimade 
Tetra, es probable que se recuperen 
El valor en bros neta de los acivos y pasivos por impuestos dedos se revisa en caia 
Tesha sobr la que se informa y se alusta para refaar a evaluación actual de las 
"Banancas y péntidasfscalos fuas. Cualeuer ase se reconoce en lresutado del 
peroo, El impuesta aVarida se calcula según las asas mposivas que se espera 
'plcar Ja ganancia (pérdida) fucal de los periodos an los que ss espera realzar el 
plvo por Impuestos deridos o cancer el rsivo por Impuestos dieras, sobra a 

base de los Tasas irposiivas que hayan so aprobadas o cuyo proceso de aprobación 
tá practicamente tina a fia dol perisdo sobra el que sa arorma, 
s) Obilgaciones por beneficios a los empleados 

El pasiva por obligaciones: por beneficios a las empleados está retarsonado con Ja 
establecido por el gobiernu gara pagos par largos periodos de servicio. EJ gasto y la 
ablgación de la Compañía de resizar pagos: por venafizas a los empleados se. 
reconeaon durante jos verlos deserviio e las empleados. 

La Sección 28 dadas AIF para las. PYMES especiliva lá contakidad e Información 
revisar delos bereficios Jos empleados por pare delos empleadores, Los pasivos por 
los benelicas postempleo: jubisoión patronal y desahucio; son reglerados en las 
resultados, en baze al comespondionts estuto Soluaril determinado por un profesional 

  

El estudio acluanal ss realza en base 3 supuestos actuariales._ Las suposiciones 
úAacluaralos consttsyen las mejores estaciones sobr las variables que determinarán 

8) onto fl de proparclonar Isa beneficios post-empleo, Las suposiciones actuariaies 
serán compatibles entre si cuando releer las relsciones ocondimizas exelentes entra 
Taciores tales coma la inación, tasas de aumento do los valaros y tasas ció encuenta. 

Los supuestos aciisdales uizados for Logerimo Cia. Lida, para determinar la 
provisión presentada so el informe son les siguiemvess 
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“Tasa de debruento EA BN 
Incremento salarial 307% 385% 

De ssuerdo con alsposiciones del Oódigo de Tratojo, los trabajadores que por vemte 
años u más hubleran prestado sus sesvicios-en forma conta e Inteumpida, tendrán 
denscho a. ses Jubifados por'sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les: 
corresponde en su condición de afliados al nstfuto Ecuetariano de Segwidad Social, 
En los casos de laminación de la relación laboral por desahucio soliclado por 2l 
empleacor o por el trabajador, el empleador honiicerá al trabajador con el 25% del 
equivalente a la Úlima remuneración mensual por cada uno de los años de servicios: 
prestados a la mismiz empresa 1 envsleador, 

A aticipación alrausladares 
ES serecho.de los Irbajadores al reparo de la participación sí las stidades dla 
“empresa es calculado sobra les ulidades guias obtenidas a el ojeriao eccnámico; 
detiendo entender por ilidadquido lata de ls Ingresos menos lot) delas costos 
y gastos El derecho asciende al 151 dla ud quita, sr ajustes buaios salvo 
precios de lransterencla y oras arhisaradades, en proporción al lampo de serio 
presiado on la empresa durante el jorialo svonómico; 10% [dos tezeras partes del 
recio) será destinado a lodos los Iratajadoras, y p18% luna tercera parte) restante 
ena entregada al ratjenor en proporción sus cargas famitaces. 

  

La Gempañta fezongce un gasto ¡sun pasivo par partliación a travaládores del 15% 
20 la utilidad llguida del ejercicio corriente on base a namas legales; por lo tanto, se 
Frovistonan eelos valeres al elena uel ejercito 
El reconocimiento, medición y presentación de este beneficia a los trabajadores, son 
lrafados como tn beneficia los empleados a carla plazo, de acuerdo con la Secaión 
28 0sias NIF cara las PYMES. 
9) Rezenociniento de ingresos por scilWades octnarlas 

Los: Ingresos por acividedes ordinañas ss men al valor razonable Be la 
comrapresiacón sobrada, o. por cobrar, jemendo en cuenta el imporia estimado de 
cualquier descuenta, bonificación o rebaja comercial que la Compañía puedo otorgar 

  

+ Ingresos por alquiler de lanques de almacenamiento; Los Ingresos. ordiarios 
provenientes el alquier de tanues de almacenarfiento hajo arrendaniento 
aperativa-san segisrados empleando el niátodo. e línea racta durante sl plaza 
correspondiente al arcendarmlanio, 

+ Ingresos par prestación ca sertolos, Los ingresos orcinarios provenientes de ja 
prestación de senicios de asesora téc y de gestión de comercia extersr son 
Fegiatradoe alos precios astablacidos an los contratos, enel momento os prestar los 
enicos, mianco sl Importe de ds ingresos y ls casias ncumiios, p por ncutri em 
rulación cánl3 ansscolón puedon ses mesos can stilo, y es probable que la 
Fompañia reciba los benalfs =canómicos asociadas com la ransaoción. 

  



SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 
Esla aplicación de las pollicas de la Compañia, que son descrias en ls Nota 2. su 

requiere que la Acimimisiración hoga Juelas, eatrmaciones y supuestos Bel valor an bros 
de los activos y pesivas: Las estimaciones y supuestos asociados estár basados 1a 
¡xperéncia de costo Histórico y ctas factores que vean consideraños relevantes: Los: 
¡osultados actuales pueden darir de dichas estimaciones, Las estimaciónes y [cu 

“supuestos subyacenios son revisatlos en un mooala de negocio en marcha. 

  

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

Dararte tcurso norma! de las operaciones, a Compañía está expuesta a una variedad 
de Fasgos financieros El programa de administración de Hscos de la Campañín rata 

de minrrizar potenciales efecios aslversos en el desampeña Pnanciro da la Compañía. 
La Grrenala de la Compañía lana -2u cargo la oómilsración de riegos, la sua) 
identic, avalón y miga los ¡isegos rancieros 
2) Riesgoide coádio 

El riesgo de crédito se refiora al riesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando sn una pérdida financiera para la Compañía Los. 
envcios de alquier de tarques ce almacenamiento, asesoria lfcnica y de gestión de 
comercio exterior que presta la Compañía a sus compañías relacionagas son a exédito 
an un plazo na mayor a 60 díes. La Compañía considera que al nesgo da la pérdida 
financiera ocasiona por las incumplimientos nes sigricativo y está controlado. 

lb) Riesga de liquidez. 
La Serenata de la Compoñ se quien tine la recponsobildad íal porta gonón de 
Inolez la misma que ha estabcido um marco de baba apropiado para goin de 

lejuliez de manera que pueda manejarse requesimientos e fnanciamvento a cono, 
mediana y lago plazo 

La Compañía maneja pl tjesga de quiz mantentendo reservas y pallica de préstamon 
iniecuados, ionilcraando contiriamento los Mujos de afectiva proyectados y reales y 
concilanca tas erfles de venemiento de los activos y pasivos Inanciaros, 
| Riasgo de-copltal 
La Compañía gestiona su capital para asegurar quo estará an copasidad de soninunr 
como empresa an marcha rmenitas que matniza el rancimianlo a sus dcclomlas 

lrneda dela optimización tos sus de deudas y patimonio 
La Compañia rávisa la estructura de captal frecuentemonte; como pade de la 1evisión 
ls Compañía considera st costo del eaplal y los neegos asociados ES producto del 
rsutamiento es Unicamente por devas con proveedores locales 2 corto piezo.



A EFECTIVO: 
ALS da disiemca del 2017 y 2010, el elect está compuesto de la siguiente maneta: 

mote 2018 
can 750 7s0 
Bancos (0) 1085565 _08I3AB 

Hnos 000, 
10) 443% de sit ve 2017 y 2015, Irla prrlpamente leia sn Bco dl Paco 

for Ussaooses (2058. USgsoR.320), Banco de Góayagul par LIS529107 (208: 
is5a93,318) y Banco Internacional por Us 7530/035 (2010: US$23 378). 

5, CUENTAS POR COBRAR 
AI31 de diciombra del 20]7 y 2016, sl aldo e las cuentes por cobrar se compone de: 

la siguiente manera 

Partes refacionáidas (1) 180,854, 193219 
Clantes. 14,177 1,783 
Anticipo a proveedores 41.804 51118 
Funcianarias y empleados 978 11,385 

Ao 
111-2131 de direis del 2017 y 2018, el salio de las cuentas por cobrar con partes 

felscianadas es el siguen: 

  

  

207 2 
Codes Sa 123300 74 30s 
Saderal Eocledad de estación de Acces S.A A027 

2 

  

  

  

isos 

  

AL:81 de dnlombre del 2047 y 2018: las cuenlas or cobrar:gon stas estacionarias 
representan facturas pol algu de tanques de almacenamiento, servicios de sensata 
lásica y comisiones por servicios. ke gestión dé comsral exterior con plazas de ha 60. 
las y vo generan Inteross, ver Nola Contratos de errendatenióno 
lui de tanques de aimsesnamiena y Esportación de CO, agancla y asesoría. 

    

Durante. los años 2017 y 2018, las Iransscciones con partes relacionadas. san las 
guientes 

am ano 
pasan $4.11) Ifnreses por alqular e tanques de aimacenamiento BOBO Sas 
Comisiones ganadas por =oricias de gestión de tamero 
tear oO 95.000 
Ingrenos por servicios de asesoría Lésnica 5940 105.000 
Soseral Sontecad de Desilación de Alohotes.SA, (1) Ingresos por algule de tanques e almacenamiento O] 
Comisiones ganadas por servicios de gestión de comercia 
xeror Jangaz 159080 
Ingresos per sanditos de asesoría 1écnla AA 
Venta de ventoulo 5 19.000 

(1) Yar Mons 45. INGRESOS E DES ORDINARIAS y 18, COMPROMISOS, 
Comalos de arenslamianto no eyelusio cs langdes dí almacenemienta y ransporteción 
deICO%, agencia y asesona. 

1



Las Iransacciones: antes descrtas Tueror efectuadas :9n Wátninos y conalajores 
equiparables a /an realizadas con terceros, de acuerdo con el inciplo. da plena. 
competancia. 

'UTRAS GUENTAS POR COBRAR 
AL31 de diciembre del 2017 y 2018. al saldo de slras nuentas por csbrar se compone 
8 la suiente manera: 

  

20% 
Retención IVA 3347 
Crit tributario IVA 9241 

BE 

Ver página siguiente Nota 5, PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO.



or 

   (CAE 
ETSA 

s
o
n
 

010 pose 
Va secscocnl sat 

some soap 
geo 

01 LSs4Sn so ares 

      

 
 

SESs0z 

   

 
 

Tes) 
(5539) 

     

(
5
5
d
 

0 
Dee as 

D 
0 

0 
D 

D 
ESA 

0 
$ 

dedeat 
Misas 

ie0L        

sDh 
mol 

eos 
9 

    

 
    

mor 
a
 

F
S
A
 

PSOE] 
M
R
E
 

eno 
Su 

VISOR 
DBEOL 

A
E
 

S0vE 
j8u s
o
d
a
 

A sopepado 
(so. 

     

TEO 
G
R
 

G
N
 

= 
poe 

ja apa 
fer9s) 

(see) 
(osa 

leer 
e 

pañal 
Sobse 

suse 
0 

0 
0 

3 
BRSgOL 

Ser 
Bare 

I
S
 

dans 
o 

E
 

Lorente 
sh» 

POT 
MORON 

O
S
 
a
 

es 
a
 

A
 

i
l
 

P
E
L
.
 

e
 

DE 
sue 

USOS 
e Splice as ora 

Iscinba"fsopensdold ap O
U
E
N
 DUA 

aa 
a
l
u
 

Se Ye y, 

   

D
E
D
O
S
 

ASSO FO RIdONA 
e  



5, CUENTAS POR PAGAR 
AL de diclembe del 2017 y 2016, el saido de as cuentás vor pagar está compuesto 
dela siguiente manars: 

201 20% Promedoresocles1 Sn dos 
Obras cuentas por pagar 256 4,069 

  

50, 13668 
LM ANS se temer del 2017 y 20, erase Iuras pa: a peesción de sacos 

ataca on plazo e násls SO dias ya devengan iuieresez. 

10. IMPUESTOS POR AGAR 
'A131 de dlstembra del 2017 y 2010, el salgo co las Impuestos por pagar está compuesto: 
de la esuiente manera 

  

20 208 
Impuesto la rent 41505 2N705 
IVA cotyado M558 12210 
Retención en afuente 79% Eds 
tención IVA. 2327 088. 

BLAAS 81028 

+1. GASTOS ACUMULADOS. 
ALS de iciembre del 2017 y 2016; el saldo de los gastos acumulados está compuesto: 
de Ja siguiente manera 

  

  

   

20 2016 
Benalicios sociales (1) 23/2556 19,215 
Panipación trabajadores 1180 108 
oes anses. 5588, 

PEA 
(0) 21 aecamtrassiZ017 y 2018, el masimiento ds penas e oo ius 

Tico 
hercero, euado Sat al2) decente 2006 Vas Pont dano 2 25 Pagos afecumdos mas ns Asian dy. Ca 

Sao mar deaicomizoro — 100 1300 Pi se año zur ae ages acuden do a 
Aurea, de 

  

head 3 de enoro 2007. AE 

 



  
12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOSA LOS EMPLEADOS 

Da attlrdo con cfspostciones del Caio sl Trebajo, los trabajadores que por vent 
años o más hubleran prestado sus servicos en forma contiiuada 0 interrumpida, 
iendrán derecho a ses jublados por ss empleadores sin perjulia de la Jubación que les contemponce en sl rendición de sfisdos al Instito Ecualoreno da: Seguridad 
Social 
De acuerdo son disposiciones tel Gédigo del Trabajo, er las aseos de jeminarión de: 
la relación lsucral por desahucio soltado por el lmpleador < por el trabajador el 
empleador bonífcaná al trabajador con al 25% del equivalente a la última rernuneración 
Ainsus) par cada Uno de los Años de ssmicios prestados 3 la misma amprosa o 
empleador 

AL31 de diciembre del 2017 y 2019, la Compañía tiena registrada Una provisión por 
jubilación patronal y desahucio sustemada sn un estudi acluarial prepstado por un 
profesional Indepercienta, el movimiento e las provisiones es el siguiente. 

Autación: 
firanal— Desahucio — Total Salsa 2131 de oiciembre dl 2015 155004 88720 280 Costa delos servicios del periodo 12808 9458 18308 Colo par mires, 81 350 030 

(Ganancias) acuarios (252) 60 50) 
Prep de rea abalccenslortos 2308), el e Saldo al 3 de com del 2018 ms 6704 267 1a8 
Cósia de los serviias de periodo 6P80 3973 100 

Coalo par Intarows 7388 4105 (1587 
(Ganancias) sctunriales (2 dea) 16) 030 
Saldo al31 de diciembre del 2917 163,122 —10Í/278 — 368 307 

13, IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

Da acueran con disposiciones Jegales la tanta para el impuesto. a las. ganancias, se 
esiabiecs en al 22%. 
AL SY de clcsembica hal 2017 y 2030, la carcilación entre la ula segun estados 
Ainanseros y la lidad gravsble, es coma sigue; 

zz 2018 Valida artes de impuesto alas ganancias (5290 72508 
Partmpación trabajadoras (7.805) (10680 
Gestáa no dexucidles 18082 15928 
Ult gravable 2002óS 21407 
Impuesto carente 83/86 47.293 
Impuesto dierido (6.02) (8,578) 
De acuerdo con al método del pasivo basado sq el estado. 08 sluación financiera el 
pasivo por impuesto dierido:es! 

  

¿tr 
Salga inicial 431,582 
Aluste sños antertores (1) a Ayuste-dalaño, (5¡p29) 
Saldo final 126,383 

18
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(1) Wer Notas 14: PATRONO y +0, REESTRUCTURACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

FATRIMONIO 
Dapital socia 

El capital suscrito y pagada e la Compañía está compresto-de 1,168,456 acciones 
ordinanas y nominalvas de USS1 cad una. 
AL31 de dlstembe dei 2017 y 2018, el rapial suscrio y pagada se compone de la 
siguente maneta: 

Yeso Acstoristas Hasionañiógd — paftenasión — 207 208 
Iversancatos SAD Ecublonana 80 00as 078 
Gulkene SA. Ecuatorians. 50, 509,728 599,128 

RE EEE TEA 

Besora lego! 
La ey de Compañias requisre que por ls meriós al. 10% de la ullidad anual se asigne 
coma reserya hasta que Beta como minimo alcanes el'50% dal papital social. Esta 
reserva no es dbsporible para al pago de dividendos; pera puede astina/sa aumentar 

il capltl social cons aprobación de los accionistas, 
   

Can fechs 23 de sbri del 2010; mediante Acta de Junia General Unverssl Ordinaria de 
Accioristas, ss apruaba l3iransferencia reserva lagal por (582,149, correspondientes. 
los resulisdos eel periedo 2015, 

Bssenta facultativo. 
Representan téservas de re dispesición de lós arclopistas: cuyo saldo: pues ser 
distitidds, osplalzado a ulltzado para cubrir pérdidas. 
Con feons 13 de abri uel 2017, medianta Acta de Juntá General Univorsal Ofélinari ce. 
Accionistas, so apeba la transferencia a reserva faceltalwa: por US$17,$99, 
earrespondientes a los resultados cal ojorcio económico 2018. 
Contecha21:de abr] del 2018, mediante Acta do Junta Genera! Universal Ordinaria de 
Acstonistes, se sptueca is transierencia a reserva faculaliva: por USS22545, 
Sorrespondieniós a las sillas del perio 2015 

Rosillo acurblados 
La Resolución No, SCICI.CPAIERS.G.11.007 emiica, por lo Superintendencia, dé 
Compañias, Valares y Seguros el 8 da ssptismbre del 2011, India que loe saldos 
"areedores de las nuenias Resenia de Capita, Reserva por Donaciones y Reservo por 
Valuación o Superávit por Révauación de Inversiones, genorados hesta el ño anterior 
al período de transición de aplicación de las NIF Completas y MF para las PYMES, 
deban ser transferidos. al pabímenio a la cuenta Resulsias Acimuladas, com 
buenas.



  1, 
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5) Danseción del valor razonable de tanques 
Con techa:30 dejunio.del'2017, el perta valuedor Avaluas Cis, Ltda con registro Na, 
50. RNP - No, 005 reali el avaldo a los tanques de almacenamiento, determinando: 
Uy Valor razonable de USGS97,100. Al 3] de ciciembre el 2017. la Compañía ña 
alustado la diferencia por valor razonable de los activos antes mencionados en 
USSE0B.870, ver Nolas B, PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO y 18 
REESTRUCTURACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS. 
£) Correcaión del impuesto diferido, 
AL de distembre del 2017, luego dea corrección del vatar razonable de tanques. la 
Campaña ajusta el pasivo por Impuesto dforido sn US$107,161, ver Notas 13. 
IMPUESTO A LAS GANANCIAS y 18, REESTRUCTUI DOS 
FINANCIEROS” 

UTILIDAD POR ACCIÓN BÁSICA 

AL31 ce digiemare del 2017 y 2018, luiidad por acción básica pi cada acción comln 
Fa sido ostermnada de le siguiente manera: 

  

2007 2018 
Vlilda atra: 42,570 17.599 
Número de accion em crculdción — 1498:458 1498858 
Úlidad por acción ftásica: Dira, 

y 5 ADADES ODIN 
A) 31 ds diciembre dl 2017 y 2010, los Ingresos por acllvisades ordlranas «stan 
compuestos dela sigulanto nana: 

  

2ota 2016 
Alqerue tanques de almacenamiento (1) É08203 489,690 
Cenlslones. par semcios dde geellón de 
¡aomeselo elena (1 237362 235000 
Senicos de asesora técnica (1) BA/SiZ 225 
Instalación de lanques 14318 y 

1065 OS — 25050 

(1) Var Notas CUENTAS POR COBRAR y 18: COMPROMISOS, Contratos de arrendamiento. 
Ao sxciusa de tanques de pimacanimiento y transportacion de OZ agonia y asseuría. 

- Varpégina siguiente Nole17. GASTOS ADMINISTRATIVOS 

20



17. GASTOS ADMINISTRATIVOS 

AL de slembre del 2017 y 2018, los gastos sdminisiratves están compuestos dea 
slgulante manera: 

20m 2018 
Sueldos y benailios sacjals: 287,008 278307 
Jtlación palroral y desahucio 20.18% 22001 
Bonificación aras z42aa 40,408 

“Hanorarios y servicios Ta 538 
Alquiler de afina 20738 
Reienciónes asumidas. 5129 
Mantenimiento de ofcna y reas comunes: 15daa 
Impuesto avalar agregado 14.350 
Seguro mésico del personal 12444 
Depreciación de-arivos 7.835 
iros gastos administrativas 88,200 

1372 

  

14, COMPROMISOS. 

Contratos de arsndaménta no exclusivo de tangues de almacenamiento y imnsponación de CO? anencia y asesoría 
Cn fecha 2 de:enera del 2017, es Nrmán adendas de contratos de arroridamisnta no 
xdosivo detargues se almacenamiento y ransporación de £02, agencia y asesoría 
«son Codana SA, y Saderal, Sociedad de Destianión de Alcoholes S/A, compañlas 
reladlonadas, mediicánose la siguiente: )) Carbogas 5/4. asumirá fos costas de 
"mantenimiento prevent y repereción de lanques: 1) pret, por elguller de tanquos: 
seré de LIS$519,044 y LIS420 761, N) plazos de vigenol de los conlrelas can Cedana 
SA serán de 2 años contados desde la fecha de fimiz de las auendas, 1) precio, por 
agencia será de 1/558,920 y USS19,006. y, v) precla var asesoria ssrá de USSO:258 y 
SSIO,070, respectivamente. 
Confecpa2 de enero del 2014, serfirman adersías a (ds contratas de (cha 25 de anera: 
del 2013, comeepondientes a awendamiento 00 exdusiwo de tanques de 
almacensmiento y lrenspontación de CO2, agencia: y asesoría con Codana S.A y 
Sótiarsl, Sócleded de Desilanión de Alcoholes SA, campañas relacionadas, 
prodilcándose lo siguiente) plezas de viera de los contratos se contarán desc la 

fecha de la finva de las adeñidas, 1) precia por altulr de fanoues será 08 US$18935 y 
USE20.188 1) precio nor quasi sexá de USBCOO y USSB.S00 y, Mundo. pol 
“eusoría será qe US33,900 y LIS$0/790, Jespacivamante. 
AL31e diciembre del 2017, e ban reconocido ingreses por ventas velacionadas alos 
contratos com. ) Codena SA. por USHASA:380 (2018: US$425764) y, 1) Soderal 
Sooedad de Desilación de Alcoholes S.A. por USSSt7,487 (2016: USS512 579), ver 
ola, CUENTAS POR COBRAR 

18 REESTRUCTURACI y 

Consideranidolos efectos de tos ajustes por correción de valor razonable-con relación 
2 proplesiades y eauipos, melo, los estedos Mancjeros al 39 de diciembre del 2018 
Tueron reestudurados por lo siguiera: 

a



2) Al 31 de diciembre del 2016, no se incluya la corrección por valer razanablá an 
lanques de almacenamiento por US$508,570, consecuentemente el pasivo. por 
Impuesto diferido par US$107,161 y las Uilidados acumuladas se encontraban 
subestimados Ar dichos montos. 

Electas sobra las ras al 31 de diclembro del 2018: 

Datalo (Ceseitas 
rea 
mea de elo 

Propedas yc neo) Toca O 
Pasivo par impuesto tordo (2) pea piozasty 135021 
enacos-ecumulados, 21.910, O] (150,509) 
IM Verte 8 PROPIEDADES YEQUIPOS. META 
18) Verdana 13 IMPUESTOS ALAS GANANCIAS 

20. EVENTOS SUBSECUENTES 
A ia fecha de aiión de estos estados Sriancioros (Abr 12, 2018) no se produjeron 
ventas, en la opinión de la Admivstración de la Compañía, que pudieran tener Un 
feto slonifcallvo soba duos estados fimancioros que No hagan sido ajustados 0 
réveládos elos mismos


