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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
CARBOGAS 8. A.

1. Hemos auditado los cstados financieros adjuntos de CARBOGAS S. A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014, y los cormspondrentes estados de
resuitado. :ntegrai de cambios en el patrimonio y-de flujos de efectivo por el 4iio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables mgmficanvas y oftras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Adnsinistracién de }a Cempaiifa por los estados financieros

2. La Administracion de Ja Compafita es responsable de Ja preparacién y presentacin razonable
de estos estados financiero$ de acuerdo con Nortma$ Internacionales de Informacin
Financiera, y de] control interne determinddo por la Adniifistracidn comoe necesaiio para
permitie la. preparamen de los estados. financieros libres de errores materiales, debido a frande
0.21Y0r.

Respons‘abiliiiad del anditor

nuestra audxtorxa ‘Nusstra audnona fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacmnales de
Auditorfa, Estas normas requieren que cumplamos con requennuem:os éticos 'y plantfiguemos
y realicemos la auditorfa parz obtener seguridad razonable de si los estados financieros estdn
Jibres de errores matéﬂales

Una auditorfa comprende l4 aplicacion de procedimientos para obtenér evideneia de auditorfa
sobre las cifras y revelaciones presentadas en log estados financieros. Los pTQCEdImlenIO’s
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye [a evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros, debido a frande o error. Al efectuar esta evaleacion de
riesgo, ¢l anditor toma en consideracién los controles internos relevantes pard la preparacion y
presentacién razotiable de lgs estados financieros de fa Compaﬁfa, cof €l propdsite de diseflar
procedimientos de auditoria que séan apropiados a las ¢ircunstancias, pero no con el propésito
de expresar una apinién sobre Ia efectividad del control interno de la Compatifa. Una auditoria
también comprende la evainacién de que las politicas contables utilizadas sow apropiadas y. de
que las estimaciones contables hechas por {a Admiinistraciép Son razonables, asf como una
evaluacién de la presentacion. general de los estados financieros.

Consideramos que Ja evidencia de suditorfa que hemos obtenido &5 suficiente y Apropiada para
proporcionar una base paran eXpresar nuestra opinidn de auditori’a



- Crowe Horwath.. -

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados fimancieros mencionados en el pdrrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion. financiera de
CARBOGAS S.A. 1l 31 de diciembre del 2014,el resuitado de sus operaciones, los cambios en
el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fechs, de acuerdo cor
Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

SC - RNAE No. 056

20 de marzo del 2015



CARBOGAS §. A.

. Estado de Situacién Fiﬁaneierai

Activos
Acetivos corrientess
(Caja y bancos

Nofas

Al 31 de Diciembre del 2014

2014

2013

Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar
Oros aetivos financieros
Inventarios, repuestos
Activos por impuestos edrrientes
Otros activos
Total actives corrientes

Actives no corrientes:
Propiedades y-equipos, neto.
Otros actives financieros
Otros.activos. .

Total activos no corrientes

Total actives

~4 0D

. {US Dalares)

5-55:.:'62-4.

- 166,147

200,00
58,108
. 16,988

206,714
616,259
9,830

53,635
20,948

1,014,489

907,386

313181
1,000

388,070
1,000
3.937

314151 _

393,007

1,300,393




Notas

2014 2013

Pasivos y patrimonio
Pasivgs cortientes:
Cuentas por pagar comerciales y otrag
Cuehta por pagar 9
Pasivos por impuestos corrientes 11
_ Obligaciones acumuladay 16
Total pasivos corriente:

Pasivos no corrientes
{bligaciones-por beneficios definidos- 13
Total pasivos d
Patrimonie « 15
Capital social
Réserva legal
~ Déficit acumulade
Total patrimionio

Total pasives y patl'immlio':"

Gusiavo FEinert M. (Mar 31,2015)
Ing. Gustave Heinert-
GerenteGeneral
Ver notas adfunias a los estados financieros..

"{US Dolares)

- 35,685 26,513
¢ 13,869 24,349
. 20,550 19,590

70304 70452

212035 1837

_ 282139 253623

1,199456 1,199,456
© 77,041 76,960
(229.996) (229,646)

1,046,501 1,046,770

1,300,393




CARBOGAS S:A.

Estado de Resultado Integral

Por el. Afio Terminado e 31 de Diciembre del 2014

2014 2013

Ingresos ordinarios 16y 18

Costo.de ventas. 17
Utilidad bruta

Gastos de ventas . 17
Gastos de-administracién - 17
Otios ingresos :

Utilidad antes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la fenta: corriente 11

Utilidad neta y resultado integral del afio

Ing. Gustavo Heinert
Gerente General
Ver notas adjuntas a los esiados financieros.

Gustavo Heinert M. (Isffar 31, 2015)

(US Dolares) ™
860,247 965,130

(230,902) (249,038)

629,345 716,092
- (77,869
(615,369) (643,631
44,698

139% 37,190

_a3169) (18447




CARBOGAS S.A.

Sldos 3! de diciembre del 2002 1159456 74871 (85,521 (269498) 1188450
Provisiones para jubiiecién y désahusto - - £- {e0s2n  (160523)
Absarcién de péedidas 15.3 - - s 185 -
Glidnd neta y sesulado iitegral def afio - - ST T3 7 18.843
Agropiacin de} atio: SR S . S

Saldos 3 31 de diciembre dol 2013 1199356 76960 T- posis hbi6T0
Utitidad nera v resultado:integral del ane - - oo 807 857

Agropiacidn det afie - g1 - (81}

Quros. - - —n {1076) (L0761

Suldos 2l 31 de diciembre dat 2044 ’ 1.199,456 7,041 - (229536 (1045,501)

Ver notas adjuntas a los ¢stados financieros,




CARBOGAS S.A.

Estado de Flujos de Efectivo |

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

Flujos de efectivo usado en actividades de operacion:
Recibido de clientes )
Pagado a provéedores y-efpleados
Efectivo-usade por las opétaciones
Dtros ingresos
Trapuesto & la rents pagado

‘Flirjo de sfectivo netd nsado on actividades de operacidn

Flujos de efectivo usado en actividades d¢ inversidn:
Comipras de propiedades yequipos

Aumento (disminucitn) nete en caja y bancos
Caiz v hancos 2l principio del afio
Cajay bancts-al final del afio

Gustavo Heinert M. (Mar 31, 2015)

Ing. Gustavo Heinert
Gerente General -

“Ver notas adjuntas e los estados financieros.

Notas .

2014

2013

ii.1

(S Délares):

941,515
{1,221,498)

1,038,763
(1,148211)

(279,933)

_ (13,i69)

" (109,44%)
44,608
{18,447)

(293,152)

(83,197)

(2774)

(35,789

358,310

206,714

£118.986)
325700

206714




CARBOGAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Par-el Ao Terminado el 31 de Diciembre 'c_ie::f 2014
1. Informacién General

La -ae_tivid_aﬁ- prinei{_zg} de la Compafdifa es prestar servicios de alquiler de tanques de
almacenamiento de dixido de. carbono, de asesoria técnica y de gestién de comercio exterior a

compafifas rélacionadas, en base a contratos.suserilos entre las partes (Ver Nota 78),

La Compaiifa es una -sgéiedad andnima eonstituida el 22 de enero de 1997 en Ecuador, regulada
por la Ley de Compafifas, con plazo de duracidn de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del
canton Guayaquil con el nimero 2.037 ¢l 6 de febrero'de 1997, anotada en el Repertorio nifmeio
3480,

Et domiciliv de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es‘el cantén Samborondén en el
sector Los Arcos, 4 la alturadel Km. 1 Y2 via Samboronddn, Hdificio 8:B .C. Office-Center, oficina
I-34. "

La informacién gontenida en esios estados financieros es responsabilidad de. la Administracién de
Ia Compania.

La informacién relacionada con @l indive de inflacién dnual, publicada, por el Banco Central del
Feyador en fos frés filtimos 8os, 5 como sigue;

' Iridice de
31 de Diciembre: Inflacién Anyal
2014 _ 3,7%
2013 | 2.7%
2012 42%

2. Resuimen de las Bﬁnﬁ%p&les Politicas Contables

financieros se detallan 4 continuacién, estas politicas. han sido aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentant en los estados financieros.

2.1. Bases de Pmpara&iﬁh

Los estados financieros adjuntos s¢ presentan en Ddlares de Estados Unidos de Norteamérica,
fipgeda funcional de Ia Cortnpaiifa y han sido preparados a partir de los fegistros contable de
geuerde con Normas Internacionales de Informacién Finaneiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Imernacionales de Contabilidad {TASB por sus siglas en inglés) sobre la base def costo
histdrico, sl como se explica-¢n 1as politicas contables abajo mencionadds. El cesto historico extd
basado genietdlmente en el valor razonable de la confraprestacién entregada a cambio de bienes y
$ervicios. :

&



CARBOGAS S.A.

i

2.2, Caja y Bancgs

Caja y bancos incluye aquellos activos financieras lquidos, el efectivo en caja v depdsitos a la
Vista en bancos,

2.3. Activas y Pasivos Finaincieros

Los activos y pasivos fipancieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando’se compromete a comprar © vender el activo, contratar 0 pagar el pasivo y son medides
inicialmente a su valor razonable, mis los costos de la transaccién, excepto por aquellos actives.o
pasivos financieros clasificados al valer razonable ¢on cambios en los resultados, os euales son
mrc:]ah:;ente medidos. al' valor razonable y cuyos coslos de Ia imnsacclan se reconocen en
resuliados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado-0-al valor razonghle.

Los activos y pdsivos financieros se presenlan en activos v pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superfores.a 12 meses desde la fecha del est&de de situacion financiera, que se
presentan como activos.y pasivos no corrientes. .

La Compafifa clasifica sus actives financieros e las siguientes categorfag: activos financieros a
valor razonable con cambio en resultado, préstamos: y cuentas por cobrar, aetivos financieros
mantenidos hasta su vercimiento, ¥ activos financieros dispenibles para la venta, Los pasivos
financieros se clasifican en las Siguientes calegorias: pasivos finangieros a valor razonable con
eambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacitn depende del propdsito con €
que se adquirieron les “activos © contrataron los pasivos. La Administracion deterrhina la
clasificacién de sus activos y pasivos. ent €l momento de] reconocimiesto iicral.

Al 3] de diciembre del 2014 y 2013, fa Compafifa mantivo activos financieros en la categoria de
Ppréstamos 'y cugntiis por cobrar ¥ aclives financiero§ mantenidos hasta su vencimienlo. De igual

riarferss, Ta  Compaiiia solo mantuve pasivos financieres en la calegona de olros pasivos
financieros, cuyas carseterisiicas se desiriben abajo: :

2.3.1, Préstamos y cueitas por cobrar

Representan cuentas por gobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos finaneieros no
derivados, con puges fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cu ando la
Compafifa provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién de negociar la
cuenia por cobrar,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utitizando el
método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. )



CARBOGAS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.3.2. Actiyos financieros mantenidos hasta su vencimierito

Representan certificado de depésito a plaze. Son activos financieros ap derivados, con pagos fijos
o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Compaiifa tiene I intengion.y Ia
capacidad-de mantener hésta su vencimiento. Si la Conipaiifa vendiese un importe significativa de
los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoifa completa se reclasificaria
como disponible para fa verita. '

Estos actives financieros son medidos inicialmente al valor razonable mds los -costws de
transacciGn, Posteriormente, son medidos al costo amartizado utilizando el método de la tasa de
inters efectiva menos-cualquier deterioro.

2.3.3. Ofros pasivos financieros

Represeitan cuentas por pagar comerciales y otras suentas por pagar. Son pashvos financieres no
denvados con pagos fijos o detérminables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimients: inicial, a valor razonable, se miden al costo amertizado utilizande ef
métodode la tasa deinterés efectiva;

2.3.3. Deteriorode activos financieros al costo amortizado

Los-activos financieros gue se miden al costo-amortizado, son probadas por deterioro al final de
cada periodo. La Compafifa constituye wita provisidn para pérdidas por deterioro de sus ctentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que Ja Compaiifa no podig cobrar todes.Jos montos que
se le atoudan de acuerdo con los términos originales de las. mismas. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que &l dendor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadorss de Gue la cuenta
por cobrar se ha deteriorada. Al31 de diciembre del 2014; la Compaiifa constituy6 una provisién
por deteriore de cuentas por cobrar comerciales.

El valor en libres del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro direclamenie, excepto

para las cuentis pot cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisidn.

2.3.5. Baja-de activos y pasivos financieros

La Compafifa da de baja un active financiero findcamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo fmarnciero, o cuande transfiere de manera
sustancial los riesges ¥ benefteios inherentes a ia propiedad del active financiero. La Comparia da
de'baja un pasive finaneiwro si, y solo si, axpiran; cancelan o eumiplén sus obligaciones.

10



CARBOGAS S.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

2.4. Iniventarios

Los inventarios estin registeados al costo de compra o a su valur neto realizable gl que gesulte
menor. Estdn valuados con el método del costo promedio ponderado. EI valor neto: realizable
representa el costo de seposicidn de fos inventarios mantenido para syuse.

2,8. Propiedades y Equipos

2.5.1. Medicidn en ef momento del reconscimiento

Los elementos de propiedades ¥ equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende st precio de adquisicidn mds todos los costos directamente relacionades con la
ubicacién del activo y 1a puesta en condiciones de funcionamiento,

2.5.2. Medicion posterior al reconocimiento: modeio del costo

Postefiormente dal recoriocimiento inicial, las propiedades y .equipos estdn registrados al costo
menos la depreciacion acuimulada y tas-pérdidas por detetiore de valor, en caso de producirse.

Los gastes.de reparacmnes ¥ manienimiento $¢ recofiocen emn los. r‘asultados ‘del periodo en gue se
incurrgn.

2.5.3. Método de depreciacién v vidas dtiles

El cesto de propiedades y- £quipos se deprecia de acuerdo can €l méfodo de linea recta, basada en

la vida itil estimada de los activos, o de partes sighificativas identificables que pusean vida dut
diferenciada, y no consideran valofes fesiduales, debide a que la Adminisiracién estimra gue el
valor de realizac‘ de stis aetfves al termino de su vida ulii sem irreIeVante Las estimaciones de

si en:lo el efecto de cualqmer cambio-en el astfmado renl‘;traglo sobre una base prosp&‘;ctiva

A continuaeion se presemdn lgs privcipales elementos de pmpledades y equipos v las vidas Gtiles

usadas en el galonto de Ja deprediacion:

Adios de vida dtil estimada

Minima Miximsa
Edificio, parqueaderes. ¢ instalaciones 10 20
Tanques de:almacenamiento 10: 20
Equipos 1o 10
Muebles y-enseres ' 10 1D
Equipos de computacidn 3 3

Yehiculos 5 3

11



CARBOGAS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuaciény

2.54. Retiro o venta de propiedades y equipos

Las ganancias o pérdidas por Ia venta o el retiro de un elemento de propiedades y equipos se
determinan como la diferencia entre el preeio de venta y el valor en Bbros del active, Ias cuales se
reconocen en Jos resultados del periodo en que sg incurren. Bl valor én libros de los detivos se da-
de baja-de las cuentas correspondientes:cuando se produce la venta o¢l relire.

2:6. Deterioro del Valoride los Activos Fangibles e Intangibles

Al fingl de cada perfodo, ta Compaiifa evalia los valores en libros de sus activos tangibles ¢
intangibles a fin de determinar &i existe un indicafivo- de que estos activos han sufiido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se caleula el imperfe recuperable def activo o una unidad
generadora de efectivo a fin de-determinar el aleanee de la péedidapor deterioro.

Los activos intangibles con una vida til indefinida ne estfn sujetos a amortizacién y deben ser
soietidos a gha comprobacion de deterieto anvalmente, o cudndo existe cualguier indicacién de
que podria haberse:deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen infhediataments en resultados.
2.7. Impuestos

ET gasto por impuesto-a Ia renta representa la suma del impuesto a la renita por pagar corriente y el
tmpuyesto diferido. : '

2.7.1. Impueste cortiente

El impuesto por pagar corriente se hasa en [1 utilidad ‘gravable (iributaria). registrada durante el
afio. La wtilidad gravabledifiere de la utilidad éontable, debido d las partidas de ingresos o gastoy
imporiibles o deducibles y panidas que no son gravables o deducibles. El pasive de la Compafifa
por concepto del impuesto eorriente se-calcula itilizande las tasas fiscales aprobadas al final de

cada periodo,
2.7.2. Imipuestos diferidos

El inipuiesto diferide se séconoce sobre las diferenciay temporarias determinadas entre el vajor en
libras de. los-activos y pasivos indluidos en los estados financieros y 8us bases fiscales, Lin. pasivo
por impuesto diferido se reconoce.genefalmente para todas Tas diferencias temporarias imponibies.
Un active por impiestos diferidos se reconcee por todas las diferencids temporarias dedugibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables Tuturas contra
las que se podria cargar esas diferencins \emporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empledndo las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo.se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa dctivos por impuestos diferides con pasives por impuestos diferidos si, ¥
sdto si, tigne reconacido legalmente el derecho de compensarlos con Ta misma autoridad fiscai, y la
Comipaiifa tiene la intencidn de liquidar sus activos-y pisivos como netos.

12



CARBOGAS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.7.3. Tmpuestos corrientes y diferidos

Los impuestas corrientes v diferidos se reconogen edmo ingreso o gasto, y son incluidos en e
resultado, excepto en la medida en que hayan surgide de una iransacein o sucesn GUE $& rEConQce
fuera del-resultado, ya sea en otro resuliado integral o directamente en el patrimonio, €n cuyo caso
gl impuesto también se reconoce fuera-del resufiado; o euando surgen del registro inicial de nna
combinacién-de-negocios.

2:8. Beneficios 1 Empleados
2,8.1. Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion por dd_esahucio {no fondeados)

El costo de los beneficias definidos de jubilaeidn pawonal y borificacion por desahucio es
determinado utilizando e} Método de la Unidad de Crédito Proyeciada, con valoraciones actuarisles
realizadas al final de cada affo.

Las ganancias y pérdidas aciuariales que surgen de los ajustes basedos en la experiencia y cambios
en los supuestos dctuariales se reconoeen en otro resultado integral en-él perfado enel que surgen.
El reconocitiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultade integral se reflejan
inmediatamente en Jos resultados acumulados y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
pestodo,

Los costos por setvicios presentes ¥ pasados se reconoten intmediatamente en los fesultados del
perfodo en ¢l qute surgen, asi como &l interés devengado porla abligacién de beneficios definidos.

2.8.2, Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cddige de Trabaje,.la Compaiiiz debe distribuir enlre sus empleados el 15% de
las utilidades Hquidas o contables antes de impuesto a la renta. Bste beneficio es regisrado con
cargo a los resuliades del perfodoren gue se devenga. '

2.8, Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden of valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, tenjendo en
euenta el jmporre estimado de cualguier descuento, bqniﬁ:c‘hcién__ o rebaja comercial que la
Compafifa pueda oforgar. .

Los ingresos ordinarios provenientes de fos servicios de-alquiler de 1angues de almacenamiento, de
asgsoria éomica v de gestidn de comercin exterior son registrados en el momento de prestar log
servicios; cuande €] importe de fos ingresos y los-costos incurtidos, o por incurrir en relaeién con
Ia transaccién pueden ser medidos cofi flabilidad; y es probable gue la Compafifa reciba los
beuneficios scondmicos asociados con la transaccion.

13



CARBOGAS S.A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2:18. Costos y Gastos

Los costos y gastos se.reconocen a medida que son incurrides, independientemente de Ia fecha en
que 8¢ haya realizado-el pago, y-se registran en el perfode mds cercans en ¢l que se conocen,

2.11. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en lps estados financieros no se conipeénsan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, sdlve en aquellos-cisos en los que la conipensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y estd présentacicn ses €l reflejo de 1 esencia de la trangaceién.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones. que, contractualmente o por una norma legal,
cenfemplan Ia posibilidad de compensacién y la Compafia tiene Ia intencidon de lguidar por su

impotte neta o derealizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simoltdnea s presentan
netos en lgs cuentas de resiltados,

2.12. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.12.1 Normas Nuevas y Revisidas Emitidas en Vigencia

Norimn o Tiietprelicion e Titala - Fecha de Vigencia
Bnmiendis o Jay NIE 10 v Ensidadeyde inversign o E deeners def 2014
2y NIC2y

Enmigricias a 1 NIC 32 Presentacion- compensacin de activos ¢ pasives financieras - 1 de enerodsl 2084
Enmiendas a la NIC 36 ‘Deterioro del vitor delos acijvos: Inforomcion o revelar sehre 8l hnpone | de encro (gl 2014

o recuperablé-de activos no fingneiores .
Estriviandos o e NIC:30 Ingtenimedtos (nancieres: Reporocimienso y midiciéh - Nowscisn de 1 deencro det 2004
derfvidos ¥ continuacian de fa donabilidad de Goberitrg

CINIIF 21 Grayamenes; Coniabilivacitn de gravdmenes impnestos por los gebierats 1 de enceodel 2014

La Compafifa considera que la aplicacién de las normas nuevas _yv:‘ revisadus gue entraron ¢n
vigencia a partir del 1 de enere del 2014, antes mencionadas, no han tenido ud ¢fecto materind

‘sobre¢ la sitaacidn financiera, los resultados desus opevaciones.o sug flujos de efectiva,



CARBOGAS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2.12.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aiin no estin en. Vigencia

La Compaiiia no ha aplicado lay siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiers
(NIIF), Normias Internagionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones dét Comité (CINIIF)

nuevas y revisadas quie-han sido émitidas pero ain no estdn en vigencia:

Norma o Interpretacitn Tituly Fechade Vigencia
NHEG{versidn findl)  lastiumentos Bnancieros. ! de enero ol 2018
NITF 14 Cucnias-de diferimicntas de actividgdes spidadas 1 diz gnéeo-dia) 201G
NIF B3 Ingrésds provedentes.de canfratos con clientes 1 de gnero del 3017

Enmiendas u ias NHF 10y Vepla o apoe(icion de activas chire un mversor y. su aiekds’ o nepocio

I de giierodel 2016

NIEE28 ‘confunic.

Enatiendas a fa NIC 16 4t Agrieultura; Plantas portadoras de fautas dentro del aliunge. ac l,; NIC B 1deensrodei2Dl6

Endiiepdaia Ja NIC 19 Berefitfds o los empleados: Plices do  betiefllcios  dgfinides - | e julio det 2014
Apuitaciones ile log emipteddos

Enmiendps a ke MIC 27 Estados financicros sepatados: Méwdo patrimonial 1 de enero.del 2016

Edmierdsa ks NITF 2, 3,8 Mejoras anuales a ok NITFCicle 2030-2(12
¥ 13, NIC 16,24y 38

Enmierutas s fas NIF 1, 3 v ‘Mejoras anuaits 9 a8 NIIFCicls 20011-26)3
13, MIC 40

Enritendys = fas NITF Sy 7, Mejoras tinuzles.a. las NIHF Ciclo 20§2-2014
NIC 19y 34

) dejulip del 2014
) de julio del 2004

I de engro def 2016

la adt)pczdn de las mismias no tendrd un ]mpactn szgnzﬁcaltva en los estados ﬁn&mcleros en el
perfodo en que se apliquen por primera vez.

3. Estimaeiones'y Juicies Contables Criticos

La preparacmn de los estados financieros de acuerdo con NIIF requxere gue la Administracin
realice ciertas estimuciones y establezea algunoy supuestos inhierentes a la actividad econémica de
ta Compafifa, con e} propGsito de determinar la valuacion y presentacion, de algunas parildas que
forman: parte de los estados financieros. En opinion de fa Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados-en la mejor utilizacién de la informacitn disponible al momento; los
cuales podrian llegar 4 diferir de susefecios finales.

A continuicion se presentan las estimaciones .y juicios ¢ontables criticos que la Administracién de
42 Compafifa ha utilizado.en ¢l proceso de aplicacién de los critetios eontables:

3.1. Deteriors de Activos

Como se describe en la Nota 2.6, la Compaiita evalila si las propiedades y equipos han sufrido
algtin detesioro al final de cada periodo.

3.2. Vida Uil de-?mpieé‘adesfy Equipos

Como se deseribe en la Nora 2.5.3. 1a Compaiifa revisa la vida Gtil estimada de propiedades’y
etjuipos al final de cada afio.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Como se describe en la Nota I3, las hipdtesis utilizadas en el cdleulo actuarial de jubilacién
patronal y bonificacidn por desahueio, para lo cual utiliza estudios actuariales realizados pot un
actuario independiente, :

Al 31 de diciembre caja ¥ bancos consistian de Jo siguiente:

_2014 2013
EIS Ditares)
Efectivo _ 546 852
Bancos 478,779 157055
Depssito en ransile © 85,699 48,803

565,024 206714

i

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 3} de diciembre lus cuentas por cobrar comerciales y otragguentas por cobrar consistian- de lo
siguiente:

2004 2013
US.Dolareg)

Cuentas por cobrar ¢comerciales;
Clienles T T6,693 157,961
Compafias refacionadas (Noia 18) 58,507 475,890
Provisidn phra cuentas dudosas 70430 ($11.0463

Subtotal s GATTO 522,805

Onras cuentas por cobrar; .
Anticipos a prisveedores 75,635 80,087
Funcionarios y empleados . 20,708 3,067
Otrag ' 5,025 300

Subtotal | 101,368 93454
. 166147 616,259

Las-cuentay:por cobrar a.¢lienles répresentin. facturas por ventas-de didxido de carbong, vencidas
¥ provisionadas. '

Las cuenias por cobrar-a compafiias relacionadas representan fac_;uraé por servicios de alquiler de
tanques de.ainmdenamierito por US$58,507 (US$231.653 en ¢! 2013) con plazo de hgsta 60 dias y

no generin Interés; Facturas por sérvicios de asesorfa técnica y comisiones pot servigivs de gestion
de comercio exterior por US$244,237 enel 2013.
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Notas & los Estados Finiancieros (continuacion)

5: Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continnacion)
Anticipos a proveedores 1_~eprcseﬁ'tan' anticipos para cotpras de;hieﬁas: y sefvicios.

Al 31 de diciembre los vencimientos-de fas cuentas por cobrar comerciales sen como Sigue:

2014 _ 213
No Na
Togat, . Provisionaga __ deteriornia Total © __ Ppyvigionads _ deteriorads
YU Delares " '
Par Vericer SBS0T ... . 34,507 160,83 - 16,839
Vencidos - Diag _
- 3 ' - - - 124,582 - 124,582,
il - &0 4846 - 4946 4,186, - 8.186
61 - W - - - 31,660 . 11660
81 - B T 2864 1,538 1,326 73640 - 13640
181 - 360 . . . : 3380 - 3380
360 en udilante 68,863 68,883 . 231.564 FLLOa6 120,510
o H0/693 w42 6212 473401 111.1H6 361 965
135200 843~ 64378 63345) 111446 522,805

Los movimientos de la cuenta “Provisién para cuentas dudosas” por el afic terminado el 31
diciembre def 2014 y 2013 fueron come sigue:

014 2013
(LS Délarest
Saldo al principiedel afio - {111,046) {111,048}
Provisidn con cargoa resiltados  (38943)
Casfigos DA68 :
Saldo al final del afio - (20421 (111.046)

6. Otrgs Actives Financieros

% pasticdhocion 2014 2013
e .2 T
Activos financieros medidos al eosfo amortizado: :
Certificado de depdsito-4 plazo 200,000 -
-Agtiones de Milagrol S.A. 1% . o111 1.00¢F
201,000 1,000
Clasificacion: )
Cormriente 208,000 -
No corriente : 1,000 1,000
" : 200,000 1,600

Al 31 de diciembre-del 2014, Ja Compaiia mantiens geftificado de depdsito a plaze emitido por un
banco loédl, con vencimiento en mayo del 2015 y génera interés del 5.95%.
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Notas a los Estados Financieros (continnacién)

7. Otros activos
Al 3] dediciembre Jos otros activos consisifan de o siguiente:

2014 2013

Gastos pagados por aticipados, segures . 16,958 20,948

Depdsitos en garantia :_ - 3437
I 6,963 24.885

Clasificacidn:

Corriente 16,968 20,948
No corriente _ ' - 3,937

16,968 24,885

8. Propiedades y Equipos
Al 31 dediciembre las p.répie_dades y equipes consistian de lo siguiente:

2014 2013

| (U5 Batares)
Caisto 1,613,864 1,611,090
Depreéiacion scumutada y deserioro C1,300,713) {1,223.020

313051 388070

Clasificachisn: : S
Edifitio, parqueaderos e instalacjones i 74,549 91,552
‘Fangues e almacanamiento 149,645 185,163
Equipes o 22930 28711
‘Muebles y enseres 45,958 50,309
Equipos de computacién 3,287 9315
Vehiculos - . 16,372 23,020

L © 14,181 388,070
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

8. Propiedades y Equipos {continuacién)

Los movimiéntos de propiedadss ¥ equipos por los afios terminados el 31 de-diciembre del 2014 ¥
2013 fueron como sigue:

Edificio,
Pyrquenderos e Tantpes de Muchlesy  Equipos de
Ipshilacianes Almncernmientn . Equipos Erserss” Computacién Vehiftnlos

(LIS Didares)

‘Costa:

Saldos af 31 e dicicatie -dot 208% : 20k (%10 212N #3987 i2.161 F7.042 178 16337 157530
Adivionas. - . - 2468 i25 L. - EL T
Transhiveneiss . : - - 18389 ooz - ... Hen

Sutedos o) 31 de diciembre debaH 3 35,90% 1,208,384 83,057 4,162 T W - laba
Adiiones 38 . 4353 1,383 - - - Pl

Sildos 1) 3 de Jivicmbre Jet 214 A 1,708,184 85240 63545 18487 34382 - LE13.864

Erépreciacidi Seovivtada ¥ daerinre:

kit 6131 B dietombye det 2042 {93,664 CEUKET R %] (9.6431 (2788) (LR X33 ~ L HERSE0
st ror deprecineitin (16592 63,647} 20161 424 Rk thE31Y G [+ R10)

Saltlos i 21 de diciembra def 2083 (THESE (0anzly (58236 £i3EEY @ISy (LD - P20
Gusws por depeectitcidn : 6,341 L3551 (7034} B . 6018 (668 - e

Fldos w3 di-diipmbrade) 2014 _Ur3myn {1058.530) [62.310) (19587 (14 ?'m) (182105 s I3

Al 31 de diciembre las c;nemas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistfan de lo
siguienter

2014 2013
{18 Délares})
Cuentas por pagar comerciales?
Proveedores:,
Logales o 23393 21,672
Exierior C 31330 . -
Subrotal 34,723 21672
Otrus cuentas poF pagar: _ _
Oiras ' 962 4841
. 38683 26513

Las cuenlas por pagar a proveedores Jocales representan faeturas por la prestacién dé servicios
pagaderas con plazo de hasta 30 dias y no devengan imerés.

Las cuentds por pagar & provegdores del exterior represenian facturas por honorarios profesionales.
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Notas a los Estados Financieras (continuaci6n)

10. Obligaciones Acumuladas

Los moyimignt;f;is de obligaciones acumulagdas. por-los afios termitiados el 31 de diciembre dei 2014
¥ 2013 fueron como sigue:

Bengficios Participacién de

Sociales Trabajadores Total
K ' (1S Dolares)

Saldos al 31 de diciembse det 2612 9,043 - 9,043
Provisiones _ 28,253 6,581 34.834
Pagos {24287) - (24 ,287)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 13609 . 0,581 19,590
Provisiones 44,055 2466 46,521
_E"agm; {38,980) (B.581) {45,561}

Suldos al 3] de diviembie del 2014 O IBN84 ¢ 2466 26,550

11. Impuestos
11.1. Activos y Pasivos det Afio Corriente

Al 31.de diciembre los agtivos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2014 2013
. (US Dotiresy
Activos por imipuesto vosrfente:
Impuesto al valor agrepado - 3413
Retenciones en la fusnte ' 58,108 50,222
58,108 53,633
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuestoal valor agregado - IVA por pagar y reienciones ; 6,958 11,803
Retenciones en'la fuente de impoesto a Ia renta por pagar _ 6918 2 12,546
13:869 24,349

Los movimientos de la t;@i.jierim “Impuesto a la renta por pagar™ por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

2014 2013
, (L% Delaress
Salda al principie del afig - -
Provisién con cargo a resultados 13,169 18,447
Menos:
Retenciones en lafuente (13,169) (18,447
Saldo &l Final.del afo g - -
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacién entre la utilidad segfin los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
carriente, fae eomo sigue:

214 2013

e {78 Dotares)

Utilidad septin usindos financicros dntes de impuesto a la renta. 13,976 37,290
Gastos no deducibies . 65,834 74,509
Amortizacign de pérdidas de.afios anteriores ) {16,052 (27.950)

Utilidait gravaBie 59858 B3.840

Impuesto 1 1a renta causad. P 13,169 [& Froa

Anticipo ¢alculado 12,181 11451

Impuesic a la rema reconocido en los resyltados 13,164 18447

L& provigidn parg ¢l impuesto a la renta corrienite estd constiinida a la tasa del 22%.

A partir del afio 2010, se.debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor del anticipo
cateulado, el cual resultade Ia suma matemitica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravades y 0.2% de costos y gastes déducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el afio
anterior. En caso dz que el impiiésto a Ja renta causado sea menor que el anticipo calculado, gste
dltimo se convertird en impuesto a la venta definitive, 2 menos que el coniribiyentie solicite al
Servicio de-Rentas Internas su devplucion.

De acuerdo con dispusiciones legales, las pérdidas tributarias pueden sér compensadas con las
utilidades gravables que 5& obtengan dentro de los cinco perfodos impositivos siguientes sin gue
exceda, en-eada periodo, del 25% de las ulilidades gravables.

A partic del afo 2010, los dividendos distribuidos a faver de actionistas personas naturales
residentes. en el Ecuador'y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o jurisdiceiones de
menor imposicidn, estdn sujetos a la retenciGnen la fuente del impuesto a la renta.

Las declaraciones dé impuestos g l& fenta no han sido revisadas por las auforidades tributarias
desde 1a fechy de Ja consifuetén de la.Compaiifa y son susceptibles de revision las declaraciones de
losaflos 2011 al 2014,

De-acuerdo con disposiciones legales, las autoridades Iributarias tienen la facultad para revisar ias
declaraciones de Iimpuesto-a la renig de la Compafiia, defitro de los tres afios siguienles a partir de
Ia fecha de-presentaeion de Ia.declaracion y en seis afios, desde 1a fecha en que vencié el plazo-para
presentar la declaracién, cuando los tributes no se tubieren declarado &n todooen parte.
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Notas a los Estados Financieros (continuaeién)

11.4. Aspectos, Tr:butaraos de 13 Liéy Orggnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal y su Regiamento

El1 29 y 31 de diciembre del 2014, se promulgaron en los Suplementos de log Registios Ofictiles
No. 405 y 407, 1a Ley Orginica de Incentives a Ia Produccidn y Prevencida del Fraude Fisenl 'y so
Reglamento, los cuales estdn en vigeneia para el ejercicio 2015 e incluyen sntre oiros aspecios

tributarios o siguiente, Ios mismos que podrian tener impacto.en la Compaiifa:

e Bliminar la éxencién para las ganancias. por la -enajenacidn ccasional de acciones o
participaclones y derechos de capital, se considera como ingreso grav&dcz con la tarifa gen&{al
prevista pard wcledades La ganancm se determmara como la d;fe:encm entre el ingreso

'nommal el valor d@ adqmmmén, el valor patrzmooial pmpormonal o ¢l valor de arranque
sepiin corresponda, de scuerdo con la téenica financiera apllcable para i valoracidn

Las sociedades, serdn  sustituto-del contribuyente y como tal gerdn responsabie del pago del
impuesto y del camplimiento dé sus deberes formales] podrd, para repenir contra ef accionista
Jo pagade por ella, retener directamente de los-dividendos que deba entregar al agcionistay y,
deberdn informar esie tipoe.de transacéionss 4l Servicio de Rérntas Internas, st incumplimiento.
serd sancionada con una multa:del 5% de valor realde Ia transac,(:j;én,

s Eliminar Ia exenciés de los rendimientos por depdsito a plazo fijo a las sceiedades e
nstitueiones del sisteria financiero, asf come les rendimientos por las inversiones en valores
de renta fija para las sociedades.

®  Serin deducibles los costos o gastos derivados de contratos de: arrepdatiente mercantil o
leasing, de acuerdo g la téeniea contable pertinente.

e Paia 1 eliminacién definitiva de los créditos incobrables, ¢ :Eglamen{o de ests Ley establece
nuevas eondiciones.

* Permite el reconocimiento de activos y pasivos “por impuestos difer-idos, iinicamente en los
¢asos y condicioneséstablecidos en & reglatiento de esta Ley. En caso de divergengias entre
lds normsas-tributarias y las normas contables y financieras, prevalecerdn las primeras..

» No sergn deducibles las pérdidas por enajenacion de aclivos fijos o carrientes, acéiénes ©
participaciones ¥ otros derechos de-capital que se den entre pariesselacionadas,

» Cuando una sociedad otorgue a sus aceionistas, socios, participes o beneficiario, préstamo de
dinero; © 4 alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, €sfa eperacion se
consldemra €omo pago de dmdendes annsipados ¥+ por cans;gutente l& samedad debera

opcracuén
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Notas a los Estados Financieros {continuacién)

11.4. Aspectos Tmbutams de ]a Ley Orginica:de Incentivos a la Pmduccxﬁn ¥ Prevencidn-del
Fraude Fiscal y su Regiamento {confinudcion) .

* Aplica retencién en la fuente de IVA, los pagos y adgnisiciones éfectuadas por conlribuyentes

sspeciales & otroes conmhuycnles espectaleslos porcentijes son iguales. 30%, 0% y 100%
segin sea el caso).

12, Precios de Trausferencia

De acuerdo con dispesit:iones_ legales vigenles para log contribuyentes sifetos 4l Tmpuesto a la repia
que hayan efectnado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales, dentro de un mismo
¢jercicio fiscal en un monlo acumulado superior a los. US$3 millongs, -déberdn presentar el Anexa
de Operaciones con Paites Relacionadas, y aquellos contribuyentes en un monte acumilado
superior a los US$6 millones, deberéin presentar adicionialmente al Anexo, €l Informe. Integral de
Precios de Transferencia. .

DPurante el afo terminado el 31 de diciembre del 2014, las operaciones celebradas con partes
relacionadas, no. snperarofy los montos acumulados antes mencionades ( Ver Notu 18).

13. Obligacién por Beneficios Pefinidos.

Al 31 de diciembre laobligacién por beneficios definidos consistia de:lo siguiente:

214 2013
: {138 Delare \,l
Fubilacién patronal 144,762 16,880
Bonificagidn:por desahucio 77363 66,291
212035 183,171

13.1. Jubilacion Patronal

De acuerdo. con el Cédigo del Trabajo, los rabajadores que por velnte afioy 0 mis, presten sus
§érvicios continmados o interfumpidos a la Cotupaiifa, lendrin dérecho & ser jubilades por sus
empleaderes sm psxﬁu;c:ﬁ de la Juhﬁamén que les corresponde en su condicidn de afiliades al

Log movindenitos en el valor presente de la .obligacién de jubilacién patrongl pot los afios
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron comp siguet

2014 3013
U5 Délares)

Sutde ul principio:del afto ¢ Hig80 162,700
Caste de los servicios de) ;:erfmlc corrienic 12,592 9,669
Coste porimereses  © . 5200 4511

Saldo 3l fin del afio . ' 34672 16,880
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Notas a los Estados Financieros .feont.i"nuacién)

13.2. Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de Ia relacién Isboral por
desahucio s’ol_reitado por-el empleador o por el irabajador, 1a Compafifa pagard a los trabajadores el
25% de la tiltima remuneracién tmensual por cada uno de los afios de servicio.

Log movimientos en el valor presente de la obligacidn de bonificacién por deszhiicio poi-los afios
terminados-el 31 de diciembre del 2014y-2013 fueron como sigue: "

2004 2613
| EEIS Difturest
Saldo ol principio del afip ~ 66,291 §7.823
Costeide los servicios dgl parfedo corriente 8,083 5910
Costo-por intcreses, ' _ 2,989 2,558
Saldo al fin del afio 97,363 66,201

Los cdleulos actuariales del valor presente de la obligacion devehgada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 ¥2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepio. de beneficios definidos y los costos del servicio
presente ¥ el cogto del servigio pasado [ueron calenlados uiilizando el método de Ia unidad de
erédito proyectada. Baje este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en {a férmula del plan, de fal suerte que se atribuye 1 misma
cantidad de beneficio & cada afio de servicio, considerindo €l uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, ¢f Incremento salarial y las probabilidades de: pago de e¢stos beneficies. En la
deterpiinacion de la tasa de-descuento se considersn las tasas de iiterés promedio de It benos del
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que-estdn denominados en la nisma meneda
en fa que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por:pensiones hasta su vencimiento,

Al 31 de diciembre las peincipales hipSiesis usadas para propGsitos de los cdleules actuariales
fueren las siguientes:

2014 2013
% %
Tasa de descuento _8.68 B.68
‘Fasa del incremanto salarial 4,50 450

Tablade mortalidad ¢ invalidez 2014y 2013; TM IESS. 2002)

]
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

13. Obligacién por Beneficios Definidos (continuacign)

Los importes rﬁccmoczdos enfos resultados respecto a dichos planes. de beneficios definidos fiieron
los sigutentes:

2014 2013
(US Ddlares}
Closta de les. servicios del penado corrienie 20,675 15579
Costo pobinlersses ; 8,189 1070
28 864 23 540

Durante el afo 2014, el -iﬁlpaﬁe de los berneficios definidos fise incluido en el estado de resultados
como gastos desadministracidn por US$28,364 (1J85$22.649 exel 2013).

14, Instiunientos Finan(;ieros

En el gorso normal de su's -r_legOCiOS y #etividades de financiamiento, la Compafifa estd expuesta a
distintos. riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor
econdmico de sus flujos ¥ activos v, en consecuencia, sus resultados,

La Compaiifa dispone: de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados pot la
Gerencia General, gue permiten identificar dichos nesgos, determinar su magnitud, proponer 2 la
Junia General de Accionistas’ medidas de mitigacidi ejecutar dwhas medidag y controfar st
efectividad.

A continuacién se presenta wna definicion de los riesgos que énl‘ren’ta Iz Compaififa, una
caracterizacibn y una descripcién de lus medidas de mitigacion ac1uﬁlmc;1tc €n use por parte de la
Compaiifs,

14.1.1. Rieggo de-crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de Ias partes incumpla con sus obligaciones
contractuzles resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa. Los setvicios de alquiler de
tanques de almacenamiénio, gsesorfa técnjca y dg gestion de comigrcio exterior gue presta la
empresg a sus dos compaiifas relacionadas soh a crédito con un plazo no mayor a 60 dias. La
Compafiia considera que ¢l rigsgo de la pérdida finaniciera ocasionada por los incutmplimientos no

es significaliVo’y estd comwlaﬂo
14.1.2. Riesgo en las Tasas.de Interés

La Compafifa no mantiene préstamos ¥ las compras de invemarios fueron financiadas por
proveedores locales a worto plazo ¥ sin intezes Por lo fagte, el riesgo en las tasas de interés es
nulg.
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14.1.3. Riesgo de liguidez

La Gerencia es Ia que tigne la résponsabilidad final por la gestidn de Jiquidez, ta misma que ha
establecido un marco de trabajo apropiade para la gestidn de liquidez de manera que pueda
rianejar los feqilerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compaiifa maneju
el riesgo dg liquidez manteniendo reservas y- pelitica de préstamos adecuados, mionitereando
continuamente los flujos de efectivos proyectados y reales y .concilisnde los perfiles de
vencimiento de los activos y-pasivos financieros. ' )

La Compafiia gestiona s;-j;?fscapita‘l pars-asegurar que estard:€n capacidad de continuar comg empresa
e marcha mienlias que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optinmizacién de
los saldos de deudas y patsimenio.

La Compaiiia no estd sujeta a ningﬁn‘ reguerimiento de capital expue_s'ife; exfernamente,

La Compadifa revisa fa estruciura de capital frecuentemente. Como parte de la revisién, la
Compafifa considera el césto del capital y Tos riesgos asociados. El producto del endeudamiento es
inicaments pordeudas con proveedores locales & corto plazo,

14.2. Categorias de Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre Yos activos ¥ pasivos financiercs mantenidos. por la Compafiia fueron como
sigue: ’

2014 2013
(78 Dolares)
Acfivos Ninancieres:
Cesto aitortizado: _
Caja y bancos(Nofa 4) 365924 206,714
Cuentas por cobrar-eémerciales y Otras euziitas por cobrar (Nora 5) ) 166,147 616,259
Otros actives financierss (Nata 6) 201,000 __1,000
' 932,171 823,073
Pasivos financieros:
Costo amortizdde: o
Caenta$ por pagar comerciales ¥ 6itds coentas por pagar Nofa 9) 35,685 26,513

14.3. Vailor razonahle de los insirumentos financieros
La Gereneia cansidera que los saldos en libros de los activos y pusivos financieros reconocidos-al

costo amortizado en los égtados financieros se dproximan a su valor razonable, debido a la
naturalezs de corto plazo de £stes. instrumentos financieros.
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15. Patrimonio
15.1. Capital Social

Al 31 de-ditiembre del 2014 y. 2013 el capital social consiste de 17199, 456 acciones ordinarias con
4un valor neminal enitario-de [1S$1.00, wotalmente suscritas v, paga:d'ts las cuales ctorgan.-un volo

por accién y un derechio 2 Tos dividendos. B! capital antorizado es&a representado por 1 630.912
dcciones,

Al 31 de diciembre del. ZDL4 y 2013, ol capital susceito y p,aeaﬂb consistia de los siguientes
accipristas:

Nombre » Nasionslidad 2014 % 2013 %
_ (IS Polares)
Inversancarlos S, A, Ecugtoriana 599728 56.00 590,728 50,08
Gulkaga S.A. _ Beuatosigna 599,728 5080 - -
PreslerLiniited . Isla Gean Catmdn - o 509:728 50.00

1,398,456 10000 1199456 10060

15.2. Reservas Legal
La Ley de Compafiias establece una apropiacidn obligatotia por o menos det 10% de la utilidad
anual para feseiva legal, hasta que nicance por 10 menos el 509 del capital social. Esta reserva no

esta disponible. para distribucion de dividendos en efective, pero ;suede set eapitalizada en su
wotalidad.o destinada o absorber pérdidas incurridas.

15.3. Déficit Acumulado

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopeién por Primera Vez de las NIIF — Proviene
de los djustes originados én la adopcidn por primesa vez de fas NIIF.

E! auldo acreedor de esta cuentn puede ser capimlizado en la parte que exceda @ las pérdidas
acumutadas; absorber pérdidas; o devuelto en case de liguidacidn de la Compafia.

En €1 2013, la-Coinpaiifa utlizd el saldo de esta cuenta para absorber pérdidas acumuladas.
16. Ingresos-Ordinarios -

Les ingresos ordinarios fieron como sigue:

A4 2013
TS Dolaresi
Ingresos poy-servicios de alguiler de angues de Wlnmeenamiento 442,847 -494,536
Ingresas por-eontisiones por servigios de gestiGa de comercio exterior 193,400 300,301
Ingresos por servicios de asésoria técnica L 218,000 170,293

860,247 065,130 _
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17. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costog y gastos reportados.en los estados de resultados fusron tomo sigue:

Costo-de ventag
Gastos de ventas _ ‘
Gastes de administraciés -

Un detalle de costos y gasios por sy-naturdleza fueron como sigue:

Sueldos, heneficios socitles:y participacin trabajadores
Manignimiento y repariciones

Honerarios y servicios profesionales

Depreciuciones. _

Provision para cuentas dudosas (Nata 5)

Arrendamiento de oficinas

Impuestos y contribuciones .

Transporte de tanques de aimacenamieato méviles
Otros

2014 L2013
(U5 Délures)
230,902 249,038
- 77,869
615369 645631
846,271 972,538
2004 2013
IS Dolires)
345,026 361,012
124,883 62,449
110,908 235,603
71,693 164,160
38,943 -
24,697 23,836
10,710 37,409
3,167 35,374
250 16,280
110954 96.405
846,271 972,538
-
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18. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
18.1. Saldasy-’l‘ranﬁamianes Comerciales

Durante el afio, Ia Cﬁmpanfa realizé las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:

2014 2613
) {125 Dotares)

Codana S.A; \

- Ingresos por servicios de atquilerde tangues de aimacenamiento 220.200. 188,298
+ Comisiones ganiiias por servicios de gestion d¢ conercio exterior 96,000 13961

« Ingresos por servicios de asesorfatéeni ica ) 106,800 123,301
« Compra de propiedades y equipos - 17.527
Soderal, Sueigdad de Destilacian de Alcoholes SA L
- Ingrese por servicio de siquiler de wnques de dlmuicenamienio ’ 232,628 262,926
» Comisiones gunadas por servicios de-gesidn de.comercio exterior 103,400 186,340
« Ingrese por secvicios de-asesorfy téonica : 111,200 36.996
« Compras.de propiedades y egnipos : - 18,136

Laos sigujentes saldos se enconiraban peadientes al final del aﬁ_o'sobre;-el-que se informa:

2014 2013
(US Dolares}

Cuentas per sobrar compafiias refacionadas;y _ _
Codana S.A, _ 58,426 475,309
Compafifa Azuciren V{ldezs A, ’  Bi 81

' 38.507 473,850

B enero:del 201 3, Ta Compaiify suscribid con Codana §.A. v Sodecal, Sociedad de Desiilacion de
Alcoholes S.A., compafifas relicionadas, conmratos de arendamiento de langues de
almacenamiento ¥ transportacian de CO2, agencia y asesorfa, eon plazo de 2 y 3 afles y podrén
ser retovados automdticamente por permdas sucesivas de 1-afie, medianie los cuales la Compaiiia
prestard los servicios de arrendamientio de tanques para almacenamiento (fijos) y transportacion
de CO2 {mbviles), gcsuén de comercio exterior de sus gicohioles y asesoriy en In implementacion
de procesos tanto administiativos como de produccidn vy comercializacién, respectivamente. En
compensacion de los Servicios presiados, Ta Companfa cebrard mensualmente los precios
establecidos €n dichos contratos, '

Lag transaéciones se e.fecfizaromen érminos'y condiciones definidos entre las partes,

Lo saldos pendientes se liquidardn en efective. No se han omrgacto ni recibido garantias. No se
han reconocide Hingiin gasto en e perfodo con respecio a cuentas de dudoso cobro relacionados
con 1os saldos adeudados | por-partes relacionadas.
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18.2, Compensacién del Personat Clave de la Gereneia

Durante el afio, fa compensacion de los ejecutives y olros miembmé clave de 1z gefeficia fue In
siguiente:

2014 2013

. (U8 Dislares)
» Binelicios.a corto plazn = 180,607 182,405

+  Beneficios posteinpleo 24,561 7.350
213,067 189755

19. Hechos Ocurridos Después del Perivdo Sobre el que se Informs

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de los estados financieros (20 de marzo del
2015) no se produjeron sventos que e opinién de la Administracion de la Compafifa pudieran

20. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieres per el afio terminade el 31 de diciembre del 2014 han sido-emilidos el 20
de marzo deél 2015 con la autorizacidn de la Gerencia de 1t Coimpafifa y serdn presentados a la
Juma General de Aecionisias para su aprobacidn. En opini6n de 1a Gerencia d¢ ta Compafifa, los
estados financieros serdn gprobados sin mradificaciones.
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