Estados Financieros

CARBOGAS S.A.

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011
con Informe de los Auditores Independientes
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Directores de
CARBOGAS S.A.

Informe sobre los estados financieros

[. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CARBOGAS S.A., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2011, y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compaiifa es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y del
control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir ia
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o ervor.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estan
libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacidén de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién de los riesgos de
error material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién
de riesgo, el auditor toma en consideraciéon los controles interngg relevantes para la
preparacién y presentacion razonable de los estados ﬁnanu e
propésito de disefiar procedimientos de auditoria que sean g Tk {:unslancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efgf@
Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacify
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones conta !
son razonables, asi como una evaluacion de la prese lOﬂ generw hS estddos
financieros.

para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.



A Crowe Horwath Romero & Asociados.

Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el pdrrafo | presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
CARBOGAS S.A. al 31 de diciembre del 2011, y el resultado de sus operaciones, los cambios
en el patrtmonio y sus flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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CARBOGAS S. A.

Balance General

Al 31 de Diciembre del 2011

2011 2010
(US Ddlares)
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos 342,795 100,625
Inversiones temporales (Notas 3) - 150,950
Cuentas por cobrar (Nota 4) 580,500 576,110
Inventarios, repuestos 15,903 11,894
~Gastos anticipados, seguros 11,876 10,574
Total activos corrieittes 951,074 850,153
Propiedades y equipos (Nota 5):
Edificios e instalaciones 104,137 104,137
Parqueaderos 13,500 13,500
Tanques de almacenamiento 509,728 548,892
Equipos 65,487 66,657
Muebles y enseres 11,576 12,878
Equipos de computacion 4,616 4,616
Vehiculos 2,965 2,965
Total al costo 712,009 753,645
Depreciacién acumulada (435,885) (384,139)
Total propiedades y equipos, neto 276,124 369,506
Cargos diferidos y otros activos (Nota 6) 31,000 1,000

Total activos 1,258,198 1,220,659




2011 2010

(US Délares)

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 7) 205,634 170,405

Gastos acumulados (Nota 8) 795 _ 358
Total pasivos corrientes 206,429 170,763
Patrimonio de accionistas:

Capital pagado (Nota 9) 1,196,614 1,196,614

Aportes para aumento de capital (Nota 9) 1,158 -

Reserva legal 74,971 74,784

Déficit acumulado (220,974) (221,502)
Total patrimonio de accionistas 1,051,769 - 1,049,896
Total pasivos y patrimonio de accionistas 1,258,198 1,220,659
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CARBOGAS S. A,

Estado de Resultados

Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2011

2011 2010
(US Délares)
Ingresos: ;
Ventas netas (Nota 10) 2,080,245 1,804,531
Comisiones ganadas (Nota 10) 516,000 476,777
2,596,245 2,281,308
Costo de ventas (Nota 10) (2,049,737) (1,822,112)
Utilidad bruta 546,508 459,196
Gastos de operacion:
Ventas (Nota 10) (175,947) (194,613)
Administrativos (Nota 10) (302,735) (252,558)
Provision y bajas de cuentas por cobrar (65,436) (26,245)
(544,118) (473,416)
Utilidad (pérdida) de operaciones 2,390 (14,220)
Otros ingresos 4,829 15,936
Utilidad antes de impuesto a la renta 7,219 1,716
Impuesto a la renta (Nota /1) (5,346) {429y
Utilidad neta 1,873 1,287
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CARBOGAS S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2011

Aportes para

Capital Aumento Reserva Déficit
Pagado de Capital Legal Acumulado Tota)
(US Ddlares)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 1,196,614 - 74.655 {222,660) 1.048.609
Utilidad neta, 2010 - - - 1,287 1,287
Apropiacion 2010 N . 129 (129) .

Saldos a! 31 de diciembre del 2010 1.196,614 - 74,784 (221,502) 1.049,896
Aportes para aumento de capital (Nora 9) . 1,158 . (1,158) .
Utilidad neta, 2011 . - . 1,873 1,873
Apropiacién 2011 - - 187 (187)

Saldos al 31 de diciembre del 2011 1,196,614 1,158 74971 (220,974) 1,051,769
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Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2011

2011 2010
(US Ddlares)
Efectivo proveniente de actividades de operacién:

Recibido de clientes 2,541,793 2,413,265

Pagado a proveedores y empleados (2,440,807) (2,317.913)

Impuesto a )a renta (5,346) 429)

Otros 4,829 15,936
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 100,469 110,859
Efectivo proveniente de (usado por) actividades de inversion:

Compras de inversiones temporales - (150,950)

Ventas de inversiones temporales 150,950

Ventas de propiedades y equipos 20,751 -

Aumento en cargos diferidos y otros activos (30,000)

Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de inversion 141,701 (150,950)
Efectivo usado por actividades de financiacién:

(Disminucién} en sobregiro bancario - (31,080)
Aumento (disminucién) neto en caja y bancos 242,170 (71,171)
Caja y bancos al principio del afio 100,625 171,796
Caja y bancos al final del afio 342,795 100,625

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente
de actividades de operacién:
Utilidad neta 1,873 1,287
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:

Depreciaciones y amortizaciones 86,333 87,676
Provisién para cuentas dudosas 22,020 20,443
Bajas de cuentas por cobrar 43,415 -
Utilidad en venta de propiedades y equipos (286) -
Cambios en aclivos y pasivos de operacién: '
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (69,826) 133,082
(Aumento) disminucidn en inventarios 4, 009) 19,590
(Aumento) en gastos anticipados (13,249)

Aumento (disminucién) en cuentas por pagar
Aumento (dlsmmucmn) en gastos acumulados
Efectivo ne actividades de operacién

Ing. Belivar Malta
Gerente Financiero
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CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2011

1. Actividades

La Compariia fue constituida en 1997 en Ecuador, su principal actividad es la comercializacion de
diéxido de carbono (CO2) y productos afines, siendo sus principales proveedores dos compafiias
relacionadas, en base a contratos suscritos entre las partes (Ver Nota 10).

La Compafiia mantiene como personal a su cargo en relacion de dependencia al gerente general,
quien tiene poder general para representar y obligar a la Compaiiia, el mismo, al no estar
amparado por el Cédigo de Trabajo, no goza del derecho a recibir el 15% de participacién de
utilidades y beneficios sociales.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres tltimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflaciéon Anual
2011 5.4%
2010 33%
2009 4.3%

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos se presentan en U.S. ddlares y son preparados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador. Dichas normas
requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de fa
informacién disponible al momento, los cuales podrian diferir de sus efectos finales.
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CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

De acuerdo con la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias del 20 de
noviembre del 2008, se establecid un cronograma de aplicacién gradual obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF) por parte de las compafifas y entes sujetos a su
control y vigilancia, para el registro, preparacién y presentacién de estados financieros. De
acuerdo con este cronograma la Compaiiia tiene la obligatoriedad de aplicar las NIIF a partir del |
de enero del 2012, siendo ¢l | de enero del 2011, su fecha de transicion.

Inversiones Temporales

Estan registradas al costo de adquisicidon mds la capitalizacién de intereses.

Valuacién de Inventarios

Estén registrados al costo, en base al método promedio. El costo no excede el valor de mercado.
Propiedades y Equipos

Estdn registrados al costo. El costo es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en
funcion de los aitos de vida itil estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Edificios, parqueaderos e instalaciones 5%y 10%
Tanques de almacenamiento 10%
Equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién 33%
Vehiculos 20%
Cargos Diferidos

Representan programas de computacién registrados al costo. El costo serd amortizado de acuerdo
con el método de linea recta en un periodo de 3 afios.

Inversiones en Acciones 258U P
SN IR
Representan acctones en compafiia, registradas al costo. &st’@oqcbg&%egdeo valor patrimonial
. . . ., >~
proporcional de la sociedad receptora de la inversién (Verf\N&ta o‘j
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CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual para la
reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada
o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Ventas y Costo de Ventas

Las ventas y su costo son registrados en resultados en el periodo en que se realiza la
transferencia de dominio de los productos. )

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 24% (25% en el 2010), sobre la
base imponible determinada en la Nota /1. Este tributo es registrado con cargo a los resultados
del periodo en que se devenga.

3. Inversiones Temporales

Al 31 de dictembre del 2010, inversiones temporales representaban unidades de participacién en
fondo de inversién local, a la vista e interés del 3.47%.

4, Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

2011 2010
(US Délares)

Clientes ‘ 601,326 590,577
Anticipos a proveedores 1,098 2,284
Retenciones en la fuente 75,301 66,967
Funcionarios y empleados 13,821 5,776
Provisién para cuentas dudosas (111,046) (89,494)

580,500 576,110
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CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4. Cuentas por Cobrar (continuacion)

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de diéxido de carbono, con plazo
de hasta 60 dias y sin interés e incluye saldo con compaiiias relacionadas por US$6,148
(US$168,055 en el 2010).

Retenciones en la fuente representa créditos tributarios no compensados de los afios 2008 al

2011,

Los movimientos de la cuenta “Provisién para cuentas dudosas” por los afios terminados el 31 de

diciembre del 2011 y 2010 fueron como sigue:

Saldo al principio del afio

Provisidn con cargo a resultados

Castigos

Saldo al final del ano

5. Propiedades y Equipos

2011 2010
(US Ddlares)
89,494 69,051
22,020 20,443
(468) -
111,046 89,494

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y
2010 fueron como sigue:

Saldos al 31 de diciembre de 2009
Adiciones
Ventas y/o retiros

Saldos al 3§ de diciembre de 2010
Adiciones
Ventas yfo retiros

Saldos al 31 de diciembre de 2011
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Edificiose  Parquea Tanques de Mucblesy  Equipos de ‘Totalal  Depreciacion Total
Instalaciones  deros Alma b Equipos _Enseres Computacién Vehiculos Costo Acumulad Neto
(US Dislares)
104,137 13,500 548,892 70367 18.599 4616 1965 763.576 (320.056) 443,520
(74014} (74.014)
4.210) (5.721) - - (9931 9.931
104,137 13,500 543892 66.657 12.878 4616 2.965 753.645 {384,139) 369.506
(712,917 (7297
{39.164)  (LITD) (1,302) - - {41.636) 2147 (20.465)
104,137 13,500 509,728 65,487 11,576 4,616 2,965 712,009 (433,885) 176,124
QencA g
i [
& REGISTRO DE ~¢;”



CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Cargos Diferidos y Otros Activos

Al 31 de diciembre los cargos diferidos y otros activos consistian de lo siguiente:

% Participacién 2011 2010
(US Délares)
Cargos diferidos:
Programas de computacién 30,000 -
Otros activos:
Inversiones en acciones, Milagrol S.A. 1% 1,000 1,000
31,000 1,000

El valor nominal total y unitaric de las acciones en Milagrol S.A. es de US$1,000, y el valor
patrimonial proporcional de US$1,000, el cual fue determinado en base a los estados financieros
no auditados de la compaiiia receptora de la inversion al 31 de diciembre del 2011 y 2010.

7. Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

2011 2010
(US Dolares)
Proveedores 14,864 10,280
Compaiiias relacionadas 167,862 144,139
Impuestos por pagar 9,871 6,231
Otras 13,037 9,755
205,634 170,405

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por la prestacién de
servicios pagaderas con plazos de hasta 30 dias y sin interés.

Las cuentas por pagér a compaiias relacionadas representan facturas por compras de didxido de

carbono por US$139,434 (US$120,714 en el 2010) y honorarios profesiaqales por US$28,428
(US$23,425 en el 2010) pagaderas con plazos de hasta 30 dlas y Sl gnt@iés N
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CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y
2010 fueron como sigue:

Beneficios Impuesto a
Sociales la Renta Total
(US Dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 684 - 684
Provisiones 1,717 429 2.146
Pagos (2,043) (429) (2,472)

Saldos al 31 de diciembre del 2010 358 - 358
Provisiones 4,168 5,346 9514
Pagos (3,731) (5,346) (9,077)

Saldos al 31 de diciembre del 201 | 795 - 795

9. Capital Pagado

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital pagado consiste de 17196.614 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de US$1.00 y el capital autorizado en US$1,630,912.

El 21 de junio del 2011, la junta general de accionistas resolvié transferir la utilidad del afio 2010
por US$1,158 como aportes para aumento de capital.

16. Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compaiiias relacionadas por los afos terminados el
31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron como sigue:

2011 2010
(US Dolares)
Ventas 36,088 723,241
Costo de ventas, compras de diéxido de carbono 2,015,831 . 1,777,577
Gastos de ventas:
Transporte de diéxido de carbono (19,68%'. . (86,251)
. "'oeﬁcm Ng
Gastos administrativos: Ea EGISTRO DE %
Honorarios por prestacién de servicios ;4\&*‘,%0 OCIEDE™  S8,678
Otros ingresos: 40 g MAY mr =
Comisiones ganadas 5_k,000 4766777

Venta de activo fijo




CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

10. Transacciones con Compaiias Relacionadas (continuacion)

Las transacciones por las ventas de diéxido de carbono, se efectuaron en términos y condiciones
equiparables a otras de igual especie, realizadas con terceros.

Las transacciones por las compras de di6xido de carbono y honorarios por prestacion de servicios
¢ ingresos por comisiones ganadas y transporte de diéxido de carbono, se efectuaron en términos
y condiciones particulares. No existieron transacciones con terceros por tales conceptos.

Durante el 2011 y 2010, la Compaiia recibié servicios administrativos de parte de una compafiia
relacionada, sin que estos servicios originen costos para la Compaiiia.

Comercializacién y Distribucién de Di6xido de Carbono

La Compariifa mantiene suscrito dos contratos de comercializacion y distribucién de didxido de
carbono en el mercado local, con plazo de un afio renovable automdticamente, con las compafiias
relacionadas Codana S. A. y Soderal, Sociedad de Destilacién de Alcoholes S. A., mediante los
cuales las compaiifas relacionadas se comprometen a cubrir la demanda de dicho producto. Los
precios fueron pactados por las partes, en condiciones particulares, pudiendo ser liquidados
por la Compaiiia de la siguiente manera: a Codana S.A., en forma mensual, trimestral, semestral o
anual; y a Soderal, Sociedad de Destilacion de Alcoholes S. A. 30 dias después de la fecha de
recepcién de la factura.

11. Impuesto a la Renta

El 24 de noviembre del 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley
de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes, que podrian tener un impacto en la Compaiiia:

« Incremento del impuesto a la salida de divisas (ISD) del 2% al 5%. Por presuncion se
considera hecho generador de este impuesto el usc del dinero en el exterior y se establece
como exento de este 1mpuesto el pago de dividendos a compamas 0 personas naturales que
no esten dom1c1lladas en paralsos fiscales. Los pago EFREIpuesto en la 1mp0rtac10n de

utilizados como crédito tributario para el pag
ejercicios fiscales. §

tas personas naturales
remdentes en el Ecuador y de sociedades domncnhaH mﬁ' Ies 0 jUI’ISdICCIOHCS de



CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuesto a la Renta (continuacion)

Una conciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2011 2010
(US Ddlares)

Utilidad segiin estados financieros, antes de impuesto a la renta 7,219 1.716
Gastos no deducibles 16,360 -
Amortizacion de pérdidas de afios anteriores (1,805) -

Utilidad gravable 22,274 1,716

Impuesto a la renta cargado a resultados 5,346 429

De acuerdo con disposiciones legales, las perdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre dei 2011 y
2010, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$239,964 y US$241,769,
respectivamente.

Las declaraciones de impuesto a la renta desde 1997 hasta el 2011, no han sido revisadas por las
autoridades tributarias.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
dectaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios siguientes a partir de
la fecha de presentacién de la declaracién y en seis afios, desde la fecha en que venci6 el plazo
para presentar la declaracién, cuando los tributos no se hubieren declarado en tedo o en parte.

12. Compromisos
Ventas Locales de Didxido de Carbono

La Compaiiia mantiene suscrito con clientes contratos de ventas de diéxido de carbono liquido
con plazo de 1 hasta 2 afos, renovables por mutuo acuerdo. El precio pactado fluctda entre
US$0.26 y US$0.32 por cada kilo vendido.

Contrato de Arrendamiento Operativo

El 24 de julio del 2009, la Compafifa suscribié un contrato d
plazo de 2 afios con Consorcio del Pichincha S.A.. El can ogfmm ]
m n en . » . . ‘,-A - - 3
antenimiento correctivos no predecibles y accesorios. & RecisTRO DE o .
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amiento de un vehiculo con
e US$3,809 incluyendo

13. Eventos Subsecuentes
E | - -y UIQ MAY gﬂll Z
ntre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de em:anﬁ de los estados fingncieros (17 de febrero

del 2012) no se produjeron eventos que en opinién de | “’Ag\ T i a Compatfifa pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros IJ(Q reduierag 1 elacién.
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