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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Directores de
CARBOGAS S.A,

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CARBOGAS S.A. que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de [a Administracién por los estados financieros

2. La Administracién de la Compaiifa es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecvatorianas de Contabilidad, y del
control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estdn
libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién de los riesgos de
error material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros de la Compaiiia, con ¢l
propdsito de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de Ia
Compaiifa. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién
son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién calificada de auditoria,
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Bases para calificar la opinién

4,

Al 31 de diciembre del 2010, Ia evaluacién de cuentas por cobrar clientes determiné que la
provisién constituida para cuentas dudosas es inferior a la provisién requerida en
aproximadamente US$40,617 (US$69,750 en el 2009). Si se hubiera registrado esta
insuficiencia de la provisién para cuentas dudosas, las cuentas por cobrar y el patrimonio se
hubieran disminuido en dichos importes al 31 de diciembre del 2010 y 2009 en los balances
generales adjuntos.

Opinién calificada

5.

En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo de bases para
calificar la opinién, los estados financieros mencionados en el pérrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de CARBOGAS
S.A. al 31 de diciembre del 2010, y el resultado de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas

Ecuatorianas de Contabilidad.
@wza ;Z/%m
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CARBOGAS S. A.

Balance General

Al 31 de Diciembre del 2010

2010 2009
(US Ddlares)
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos 100,625 171,796
Inversiones temporales (Notas 3) 150,950 -
Cuentas por cobrar (Nota 4) 576,110 729,295
Inventarios, repuestos 11,894 31,484
Gastos anticipados, seguros 10,574 10,987
Total activos corrientes 850,153 943,562
Propiedades y equipos (Nota 5):
Edificios e instalaciones 104,137 104,137
Parqueaderos 13,500 13,500
Tanques de almacenamiento 548,892 548,892
Equipos 66,657 70,867
Muebles y enseres 12,878 18,599
Equipos de computacién 4,616 4,616
Vehiculos 2,965 2,965
Total al costo 753,645 763,576
Depreciacién acumulada (384,139 (320,056)
Total propiedades y equipos, neto 369,506 443,520
Otros activos (Nota 6) 1,000 1,340
Total activos 1,220,659 1,388,422




Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiro bancario

Cuentas por pagar fNota 7)

Gastos acumulados (Nota 8)

Total pasivos corrientes

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 9)
Reserva legal
Déficit acumulado

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

2010 2009
(US Délares)
- 31,080
170,405 308,049
358 684
176,763 339,813
1,196,614 1,196,614
74,784 74,655
(221,502) (222,660)
1,049,896 1,048,609
1,220,659 1,388,422

Snifll

Ing. Bolivar Malta
Gerente Financiero

C.P.A. Janeth Mieles
Contadora General




CARBOGAS S. A.

Estado de Resultados

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2010

2010 2009
(US Ddlares)
Ingresos:
Ventas netas (Nota 10) 1,804,531 1,657,444
Comisiones ganadas (Nota 10) 476,777 184,396
2,281,308 1,841,840
Costo de ventas (Nota 10) (1,822,112) (1,673,373
Utilidad bruta 459,196 168,467
Gastos de operacién:
Ventas (Nota 10) (194,613) (280,920)
Administrativos (Nota 10) (278,803) (229,316)
{473,416) (510,236)
Pérdida de operaciones (14,220) (341,769)
Otros ingresos (gastos):
Servicio de mantenimiento y movilizacién de
tanques (Nota 10) - 103,000
Otros 15,936 -
15,936 100,000
Utilidad (pérdida} antes de impuesto a la renta 1,716 (241,769)
Impuesto a la renta {429) -
Utilidad (pérdida) neta 1,287 (241,769}

fomstPut S

Ing. Bolivar Malta C.P.A. Janeth Mieles
Gerente Financiero Contadora General

b adjuntas.




CARBOGAS S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2010

Utilidades
Capital Reserva Retenldas
Pagado Legal (Déficit} Tatal
{US Ddlares)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 1,196,614 74,655 97,750 1.369.019
Dividendos pagados - - (78,641) (78.641)
Pérdida neta, 2008 - - (241,769 (241.769)

Saldos al 31 de diciembre det 2009 1,196,614 74,655 (222,660) 1,048.609
Utilidad neta, 2010 - 1,287 1,287
Apropiacion 2010 . 129 (129) -

Saldos al 31 de diciembre del 2010 1,196,614 74,784 (221,5G2) 1,049,896

Ing. Gustavoe Heinert Ing. Bolivar Maka - C.P.A. Janeth Mieles
erente General Gerente Financiero Contadora General

adjuntas.




CARBOGAS S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Aifio Terminado el 31 de Diciembre del 2010

Efectivo proveniente de actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Servicio de mantenimiento y movilizacién de tanques
Impuesto a la renta
Otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Efective usado por actividades de inversién:
Compras de inversiones temporales
Compras de propiedades y equipos
Disminucién en cargos diferidos y otros activos

Efectivo neto usado por actividades de inversién

Efectivo usado por actividades de financiacién:
Aumento (disminucién) en sobregiro bancario
Dividendos pagados

Efectivo neto usado por actividades de financiacién

Aumento (disminucién) neto en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio

Caja y bancos al final del afio

Congciliacién de la utilidad (pérdida) neta con el efective neto
proveniente de actividades de operacion:
Utilidad (perdida) neta
Ajustes para conciliar la utilidad (perdida) neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operaci6n:
Depreciaciones y amortizaciones
Provisién para cuentas dudosas
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Disminucién en cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios
(Aumento) disminucién en gastos anticipados
Aumento (disminucidn) en cuentas por pagar
(Disminucidn) en gastos acumulados

t¢_de actividades de oper

2010 2009
(US Délares)
2,413,265 1,887,579
(2,317,913) (1.912,786)
- 100,000
(429) .
15,936 -
110,859 74,793
(150,950) -
- (28,009)
- 1,636
(150,950) (26,373)
(31,080) 31,080
. (78,641)
“(31,080) (47,561)
(71,171) 859
171,796 170,937
100,625 171,796
1,287 (241,769)
87,676 76,992
20,443 20,224
133,082 9.896
19,590 53,413
{13,249) 2,347
(137,644) 178,753
(326) (25,063)
110,859 74,793

Aomibutd €

Ing. Bolivar Maita
Gerente Financiero

¢. Gustavo Heinert
(§erente General

g adjunias.

C.P.A. Janeth Mieles
Contadora General




CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2010

1.Actividades

La Compaiifa fue constitnida en 1997 en Ecuador, su principal actividad es la
comercializacién de didxido de carbono (CQ2) y productos afines, siendo sus principales
proveedores dos compafifas relacionadas, en base a contratos suscritos entre las partes
(Ver Nota 10).

La Compaiifa mantiene como personal a su cargo en relacion de dependencia al gerente
general, quien tiene poder general para representar y obligar a la Compaiiia, el mismo, al
no estar amparado por el Cédigo de Trabajo, no goza del derecho a recibir el 15% de
participacion de utilidades y beneficios sociales.

La informacién relacionada con el fndice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres tltimos afios, es como sigue:

fndice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2010 3.3%
2009 4.3%
2008 8.8%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos se presentan en U.S. d6lares y son preparados de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador.
Dichas normas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentaci6n de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian diferir de sus efectos finales.




CARBOGAS S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacién)

De acuerdo con la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafifas
del 20 de noviembre del 2008, se establecié un cronograma de aplicacién gradual
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de
las compaiiias y entes sujetos a su control y vigilancia, para el registro, preparacion y
presentacion de estados financieros. De acuerdo con este cronograma la Compaiiia tiene la
obligatoriedad de aplicar las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del
2011, su fecha de transici6n.

Inversiones Temporales
Estin registradas al costo de adquisicion més la capitalizacion de intereses.
Valuacién de Inventarios

Estén registrados al costo, en base al método promedio. El costo no excede el valor de
mercado.

Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo. El costo es depreciado de acuerdo con ei método de linea recta
en funcién de los afios de vida uti] estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Edificios, parqueaderos e instalaciones 5%y 10%
Tanques de almacenamiento 10%
Equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%
Inversiones en Acciones

Representan acciones en compaiifa, registradas al costo. El costo no excede al valor
patrimonial proporcional de la sociedad receptora de la inversion (Ver Nota 6).




CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Reserva Legal

La Ley de Compafifas establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Ventas y Costo de Ventas

Las ventas y su costo son registrados en resultados en el periodo en que se realiza la
transferencia de dominio de los productos.

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta est4 constituida a la tasa del 25%, sobre la base
imponible. Este tributo es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se
devenga.

d.Inversiones Temporales

Al 31 de diciembre del 2010, inversiones temporales representa unidades de participacion
en fondo de inversién local, a la vista e interés del 3.47%.

4.Cuentas por Cobrar

Al 3] de diciembre las cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

2010 2009
(US Délares)

Clientes 590,577 722,534
Anticipos a proveedores 2,284 4,436
Impuesto al valor agregado - 24,008
Retenciones en la fuente 66,967 39,542
Funcionarios y empleados 5,776 -
Otras - 7,826
Provisién para cuentas dudosas (89,494) (69,051)

576,110 729,295




CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Cuentas por Cobrar (continuacién)

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de didxido de carbono,
con plazo de hasta 60 dias y sin interés e incluye saldo con una compaiiia relacionada por
US$168,055 (US$211,799 en el 2009).

Retenciones en la fuente representa créditos tributarios no compensados de los afios 2010
y 2009.

Los movimientos de la cuenta “Provisién para cuentas dudosas” por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2010 y 2009 fueron como sigue:

2010 2009
(US Ddlares)
Saldo al principio del afio 69,051 48,827
Provision con cargo a resultados 20,443 20,224
Saldo al final del afio 89,494 69,051

5.Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre del
2010 y 2009 fueron como sigue:

Edificlos ¢ Parquea ‘Tanques de Muebles y  Equipos de Totalal  Depreciacién  Total
Instalacloncs  deros  Almacenamienio  Equl Enseres € Vehiculos  Conto Acumulad: Neto
(US Dolares)

Saldox al 31 de diciembre de 2008 104,137 13,300 536917 R34 23910 - h221 T68.087 279.164) 488.933
Adiciones - - 23.593 - - 4616 - 28.009 (73.422) (45413
Vemar ylo retiros . - C(I1418)  (12,545) (5310 - 3256) 132,530 2530

Saldox al 31 de diciermbre de 2009 104,137 13.500 548,392 T0.867 18.599 4.616 2.963 763576 320,056y 443,520
Adiciones - - (74,014 404
Ventas y/o retiros . - - 4210 {5,721 - - {9.9301) 9931 -

Saldox al 31 de diclembre de 2010 Iw I}éﬂl 548891 66,657 12,878 4816 2965 783,645 !384.]39! 369506

11




CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6.0tros Activos

Al 31 de diciembre los otros activos consistian de lo siguiente:

% Participacién 2010 2009
(US Ddlares)
Inversiones en acciones, Milagrol $,A, 1% 1,000 1,000
Certificados de depdsitos reprogramados,
emitidos por una institucién financiera, vencido
en marzo del 2005 e interés del 7.5% - 340
1,000 1,340

El valor nominal total y unitario de las acciones en Milagrol S.A. es de US$1,0G0, y el
valor patrimonial proporcional de US$1,000, el cual fue determinado en base a los estados
financieros no auditados de la compaiiia receptora de la inversién al 31 de diciembre del
2010 y 2009.

7.Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

2010 2009
(US Délares)

Proveedores 10,280 39,807
Compaiias relacionadas 144,139 222,271
Anticipos de clientes - 3,686
Impuestos por pagar 6,231 28,605
Otras 9,755 13,680

170,405 308,049

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por la prestacion
de servicios pagaderas con plazos de hasta 30 dias y sin interés.

Las cuentas por pagar a compaiifas relacionadas representan facturas por compras de

di6éxido de carbono por US$120,714 (US$222,271 en el 2009) y honorarios profesionales
por US$23,425 pagaderas con plazos de hasta 30 dias y sin interés.

12
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CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

8.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados ef 31 de diciembre del
2010 y 2009 fueron como sigue:

Beneficios Participacién de Impuesto a
Sociales Trabajadores  la Rents Total
{US Délares)

Saldos al 31 de diciembre de] 2008 135 25,612 - 25,747
Provisiones 1,049 - 1.049
Pagos (500) (25,612) ~ (26,112)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 634 - - 684
Provisiones 1,717 - 429 2,146
Pagos (2,043) - (429) (2472)

Saldos al 31 de diciembre del 2010 358 - - 358

9.Capital Pagado

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital pagado consiste de 17196.614 acciones
ordinarias con un valor pominal unitario de US$1.00 y el capital autorizado en
US$1,630,912.

10.Transacciones con Compaiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compaiifas relacionadas por los afos
terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009, fueron como sigue:

2010 2009
(US Ddélares)

Ventas 723,241 711,231
Costo de ventas, compras de diéxido de carbono 1,717,577 1,566,204
Gastos de ventas:

Transporte de diéxido de carbono (86,251) (87.838)
Gastos administrativos:

Honorarios por prestacion de servicios 54,678 54,648
Otros ingresos:

Comisiones ganadas 476,777 184,396

Servicio de mantenimiento y movilizacién de tanques - 100,000




CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10.Transacciones con Compaiifas Relacionadas (continuacién)

Las transacciones por las ventas de diéxido de carbono, se efectuaron en términos y
condiciones equiparables a otras de igual especie, realizadas con terceros.

Las transacciones por las compras de didxido de carbono y honorarios por prestacién de
servicios e ingresos por comisiones ganadas, servicio de mantenimiento y movilizacién de
tanques y transporte de diéxido de carbono, se efectuaron en términos y condiciones
particulares. No existieron transacciones con terceros por tales conceptos.

Durante el 2010 y 2009, la Compafifa recibié servicios administrativos de parte de una
compaiifa relacionada, sin que estos servicios originen costos para la Compaiiia.

Comercializacién y Distribucién de Diéxido de Carbono

La Compaiiia mantiene suscrito dos contratos de comercializacién y distribucién de
diéxido de carbono en el mercado local, con plazo de un afio renovable autométicamente,
con las compaiiias relacionadas Codana S. A. y Soderal, Sociedad de Destilacién de
Alcoholes S. A., mediante el cval las compaiiias relacionadas se comprometen a cubrir ia
demanda de dicho producto. Los precios fueron pactados por las partes, en
condiciones particulares, pudiendo ser liquidados por la Compafiia de la siguiente
manera: 2 Codana S. A., en forma mensual, trimestral, semestral o anual; y a Soderal,
Sociedad de Destilacién de Alcoholes S. A. 30 dias después de 1a fecha de recepcién de fa
factura.

11L.Impuesto a la Renta

El 29 de diciembre del 2010, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No 351 el
Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes que podrian tener un impacto en la Compaiiia:

. La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afio 2013.




CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.Impuesto a la Renta (continuacién)

. Lareduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Exoneraci6n del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital ¢ intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras, con plazo mayor a un afio, destinados
al financiamiento de inversiones previstas en este Cédigo.

Hasta el 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o se distribuyeron a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencién alguna. A partir
del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
jurisdicciones de menor imposicién, estdn sujetos a la retencién en la fuente del impuesto
a la renta.

Las declaraciones de impuesto a la renta desde 1997 hasta el 2010, no han sido revisadas
por las autoridades tributarias,

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaififa, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacién de la declaracién y en seis afios, desde la
fecha en que vencié el plazo para presentar Ia declaracién, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

12.Compromisos
Ventas Locales de Dioxido de Carbono

La Compaiifa mantiene suscrito con clientes contratos de ventas de diéxido de carbono
liquido con plazo de hasta 2 afios, renovables por mutuo acuerdo. El precio pactado
fluctdia entre US$0.22 y US$0.32 por cada kilo vendido.

15




CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.Compromisos (continuacién)
Contrato de Arrendamiento Operativo

El 24 de julio del 2009, la Compaiifa suscribié un contrato de arrendamiento de un
vehiculo con plazo de 2 afios con Consorcio del Pichincha S.A.. El canon mensual es de
US$3.809 incluyendo mantenimiento correctivos no predecibles y accesorios.

13.Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de los estados financieros (24 de
febrero del 2011) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos
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