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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Directores de
CARBOGAS S.A.

Introduccion

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CARBOGAS S.A., que
comprenden ¢l balance general al 31 de diciembre del 2009, y los correspondientes
estados de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo
por €l afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros por el afio terminado el
31 de diciembre del 2008 fueron auditados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria y emitimos nuestro informe de fecha 16 de marzo del 2009, el mismo que
contiene una opinion sin salvedad.

Responsabilidad de }a Administracién de 1a Compafiia por los estados financieros

2,

La Administracién de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el diseflo, implementacién y mantenimiento
de controles internos reievantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
error; seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidbn sobre estos estados financiero
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo ¢o
BRI NG,  Lstas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemesTa auditoria para obtener seguridad
razonable de que los estados financieros no contietien distorsianes importantes.

. RiGl p=e v

Una auditoria comprende la aplicacion del.pkécedhnicnty*@s para obtener evidencia de
auditoria sobre las cifras y revelaciones prese flos :estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen \"gielm ‘del auditor, que incluye la
evaluacion de riesgo de que los estados financierqs contengan distorsiones
importantes, debido 2 fraude o error. Al efectuar, esta evaluacion de riesgo, el auditor
considera los controles internos relevantes de-la Compafiia para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros, con el propdsito de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las citcunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si 1as politicas contables
utilizadas son apropiadas y si las estimaciones contabies hechas por la Administracién
son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros,

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Romero & Asociados

Member Horwath international

Desviacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
4. Al 31 de diciembre del 2009, la evaluacién de cuentas por cobrar clientes determind

que la provisién constituida para cuentas dudosas es inferior a la provision requerida
en aproximadamente US$69,750. Si se hubiera registrado esta insuficiencia de la
provisién para cuentas dudosas, las cuentas por cobrar.y el patrimonio se hubieran
disminuido en US$69,750 al 31 de diciembre del 2009 en e} balance general adjunto y
la pérdida neta se hubiera aumentado en ese mismo importe en el estado de resultados
por el afio terminado en esa fecha.

Opinion
5. En nuestra opini6n; por los efectos del asunto descrito en el pérrafo 4, los
estados financieros os en €l pérrafo 1 presentan razonablemente, en todos

los aspectos importantes, la situacion financiera de CARBOGAS S.A. al 31 de
diciembre del 2009, y los resuitados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio
de los accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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CARBOGAS S. A.

Balances Generales

31 de Diciembre
2009 2008
(US Délares)
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos 171,796 170,937
Cuentas por cobrar (Nota 3) 729,295 759,414
Inventarios, repuestos 31,484 84,897
Gastos anticipados, seguros 10,987 13,334
Total activos corrientes 943,562 1,028,582
Propiedades y equipos (Nota 4):
Edificios e instalaciones 104,137 104,137
Parqueaderos 13,500 13,500
Tanques de almacenamiento 548,892 536,917
Equipos 70,867 83,412
Muebles y enseres 18,599 23,910
Equipos de computacién 4,616 -
Vehiculos 2,965 6,221
Total al costo 763,576 768,097
Depreciacién acumulada (320,056) (279,164)
Total propiedades y equipos, neto 443,520 488,933
Cargos diferidos y otros activos (Nota 5) 1,340 6,546
Total activos 1,388,422 1,524,061




Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiro bancario

Cuentas por pagar (Nota 6}

Gastos acumulados (Nota 7)
Total pasivos corrientes

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 8)
Reserva legal
Utilidades retenidas (déficit)

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ing. Boli alta
Gerente Financiero

31 de Diciembre
2009 2008
(US Délares)
31,080 -
308,049 129,295
684 25,747
339,813 155,042
1,196,614 1,196,614
74,658 74,655
(222,660) 97.750
1,048,609 1,369,019
1,388,422 1,524,061
C.P.A. Janeth Mieles
Contadora General




CARBOGAS S. A.

Estados de Resultados

Afios Terminados el

31 de Diciembre
2009 2008
(US Délares)
Ventas netas (Nota 10) 1,657,444 1,728,108
Costo de ventas (Nota 10) (1,673,373) (1,374,568)
Utilidad (pérdidas) bruta (15,929) 353,540
Gastos de operacion:
Ventas (Nota 10) (280,920) (225,265)
Administrativos (Nota 10) ~ (229,316) (156,243)
(510,236) (381,508)
Pérdida de operaciones ~ (526,165) (27,968)
Otros ingresos (gastos):
Financieros - (3,750)
Comisiones ganadas (Nota 10) 184,396 98,608
Servicio de mantenimiento y movilizacion de
tanques (Nota 10) 100,600 100,000
Otros - 3,855
184,396 198,713
Utilidad (pérdida) antes de participacion de
trabajadores ¢ impuesto a la renta (241,769) 170,745
Participacion de trabajadores - (25,612)
Impuesto a la renta (Nota 11) - (36,522)
Total (241,769) (62,134)
Utilidad (pérdida) neta (241,769) 108,611

. Gustavo He
Gerente General

Ver ndias adjuntas.

Ing. Bolivar Malta
Gerente Financiero

WA AL

C.P.A. Janeth Mieles
Contadora General



CARBOGAS S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Aportes pars Utilidades
Capital Aumento Reserva  Retonidns
Pagado de Capital 1] (DéfLcit) Total
(US Ddiares)

Saldos al 31 de diciembre del 2007 1,492,146 - 63,794 8938 1,264,878
Aportes para aumento de capital . 4,468 - {4,468) -
Aumento de capital (Nola 8) 4,468 (4,468) - . -
Dividendos pagados - - - (4,470 (4.470)
Utilidad neta, 2008 - - 108,611 108,611
Apropiacion, 2008 - - 10,861 {10,861) -

Saldos al 31 de diciembre del 2008 1,196,614 - 74,653 97,750 1,369,019
Dividendos pugados : - - - (78,641) (78,641)
Pérdida neta, 2008 - - - {241,769  (241,769)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 1,196,644 - 74,658 {222,660) 1,048,609

C.P.A, Janeth Mieles
Contadora General

Gerente Financiero




CARBOGAS S. A,

Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el
31 de Diciembre
2009 2008
(US Dolares)

Efectivo proveniente de actividades de operacién:

Recibido de clientes 1,703,183 1,849,103

Pagado a proveedores y empleados (1,912,786) (1,733,301)

Coimisiones ganadas 184,396 98,608

Servicio de mantenimiento y movilizacidn de tanques 100,000 160,000

Intereses pagados - {3,750)

Impuesto a la renta - (36,522)

Otros - 3,855
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 74,793 277,993
Efectivo usado por actividades de inversién:

Compras de propiedades y equipos {28,009) (23,470)

Disminucién en cargos diferidos y otros activos 1,636 -
Efectivo usado por actividades de inversion (26,373) _(23,470
Efectivo ussdo por actividades de financiacién:

Aumento en sobregiro bancario 31,080 -

(Disminucién) en prestamos a corto plazo - (150,000)

Dividendos pagados (78,641) {4,470)
Efectivo neto usado por actividades de financiacién {47,561) (154,470)
Aumento (disminucion) neto en caja y bancos 859 100,053
Caja y bancos al principio del afio 170,937 70,884
Caja y bancos al final def affo 171,796 170,937

Conciliacion de 1a utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:
Utilidad (perdida) neta (241,769) 108,611
Ajustes pars conciliar Ja utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacidn:

Depreciaciones y amortizaciones 76,992 74,794
Provision para cuentas dudosas 20,224 5,475
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminucién en cuentas por cobrar 9,896 114,592
(Aumento) disminucién en inventarios 53,413 (43,732)
Disminucién en gastos anticipados 2,347 1,653
Aumento (disminucidn} en cuentas por pagar 178,753 (7,931
Aumento (disminucién) en gastos acumulados {25,063) 24,531
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 74,793 277,993

C.P.A. Janeth Mieles
Contadora General




CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2009 y 2008

1.Actividades

La Compafifa fue constituida en 1997 en Ecuador, su principal actividad es la
comercializacion de bidxido de carbono (CO2) y productos afines, siendo sus principales
proveedores dos compafiias relacionadas, en base a contratos suscritos entre las partes (Ver
Nota 10).

La informacién relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres titimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2009 4.3%
2008 8.8%
2007 3.3%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, excepto por la insuficiencia de la provision para cuentas dudosas, las cuales
requieren que ia Gerencia de la Compatiia efectiie estimaciones y supuestos que afectan los
importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados
financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones.

De acuerdo con la Resolucion No. 08.GDSC.010 de la Superintendencia de Compafiias del
20 de noviembre del 2008, se establecié un cronograma de aplicacién gradual obligatoria
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las
compatflias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias,
para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a partir del | de enero
del 2010, 2011 y ef 2012. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son de
cumplimiento obligatorio hasta el 31 de diciembre del 2009, 2010 y 2011,
respectivamente. Ademds, las compafilas y entes antes mencionados prepararin
obligatoriamente hasta marzo del 2009, 2010 y 20611, en su orden, un cronograma de
implementacién de dichas NIIF, el cual deberd ser aprobado por la junta general de
accionistas o socios, o por el apoderado en caso de compafiias extranjeras que ejerzan
actividades en el pais. La Compatiia tiene fa obligatoriedad de aplicar las NIIF a partir del
1 de enero del 2012.




CARBOGAS 8S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Valuaciéon de Inventarios

Estan registrados al costo, en base al método promedio. El costo no excede el valor de
mercado.
Propiedades y Equipos

Estén registrados al costo. El costo es depreciado de acuerdo con el método de linea recta
en funci6n de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Edificios, parqueaderos e instalaciones 5%y 10%
Tanques de almacenamiento 10%
Equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién 33%
Vehiculos 20%

Inversiones en Acciones

Representan acciones en compafiia, registradas al costo. El costo no excede al valor
patrimonial proporcional de la sociedad receptora de la inversion (Ver Nota 5).

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo
a los resultados imponibles del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 25%, sobre la base
imponible determinada en la Nota /1. Este tributo es registrado con cargo a los resultados
del periodo en que se devenga.




CARBOGAS 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3.Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

2009 2008
(US Délares)
Clientes 722,534 768,273
Compailia relacionada - 9,765
Anticipos a proveedores 4,436 5,035
Impuesto al valor agregado 24,008 -
Retenciones en la fuente 39,542 17,346
Otras 7,826 7,822
Provisién para cuentas dudosas - (69,051) (48,827)
729,295 759,414

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de biéxido de carbono,
con plazo de hasta 60 dias y sin interés ¢ incluye saldo con una compafia relacionada por
US$206,612 (US$188,003 en el 2008).

En el 2008, las cuentas por cobrar a compailia relacionada representaban pagos efectuados
por la Compaiiia por su cuenta, las cuales fueron liquidadas con facturas por compras de
bidxido de carbono.

Retenciones en la fuente representa créditos tributarios no compensados del afio 2009.

Los movimientos de la cuenta “Provisién para cuentas dudosas” por los afios terminados
¢l 31 de diciembre del 2009 y 2008 fueron como sigue:

2009 2008
(US Délares})
Saldo al principio del afio 48,827 43,352
Provision con cargo a resultados 20,224 5,475
Saldo al final del afio 69,051 48,827

4.Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2009 y 2008 fueron como sigue:

10




CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Propiedades y Equipos (continuacién)

Edificios e Parguea Tangques de Muceblesy  Equipos de

Totaial  Depreciacién  Total

Instaluciones  deros Almacenamieate Equipes  Enseres Computacln Vehiculos Procm Costo Acumulada Nete
178 Dilares)

Saldes al 31 de diciembre dg 2007 - 13,500 305,086 94,672 23910 6038 3,156 115,463 761,328 {124,639) 336,686
Adiciones - . 31,83} 2,965 34,796 (71.223) (36,427
Ventas y/o retiros - - - {10.660) (6,038) (11,326) (28,024) 16,698 (11,326)
Transferencias 104,137 (104,137)

Saldos al 31 de diciembre de 2008 104,137 13,500 536,917 83,412 23,910 6,221 768,097 (279,164) 418,933
Adiciones - - 23,393 4,616 18,009 (73422} {43413
Ventas y/o retiros - - {11.418) (11,548 (5311 - (3,2%6) (32,539) .50

Saldos al 31 de diciembre de 2009 104,137 13,500 548,892 70,367 I_SEQ 4,616 2,065 - 763,576 320, 443,520

S.Cargos Diferidos y Otros Activos

Al 31 de diciembre los cargos diferidos y otros activos consistian de lo siguiente:

%
Participacién 2009 2008
(US Ddlares)
Cargos diferidos:
Proyecto invernadero - 3,570
Otros activos:
Inversiones en acciones, Milagrof S,A, 1% 1,000 1,000
Certificados de depésitos reprogramados,
emitidos por una institucioén financiera,
vencido en marzo del 2005 e interés del
7.5% 340 1,976
1,340 6,546

El valor nominal total y unitario de las acciones en Milagrol S.A. es de US$1,000, y el
valor patrimonial proporcional de US$1,000, el cval fue determinado en base a los estados
financieros no auditados de la compaiiia receptora de la inversién al 31 de diciembre del

2009 y 2008.

11




LA B B E RN NN R RN RN REREEERRRERRNRERERERRRRE NN

CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre las cuentas por pagar consistian de lo siguiente:
2009 2008
(US Délares)
Proveedores 39,807 50,115
Compaiias relacionadas 222271 30,735
Anticipos de clientes 3,686 29,109
Impuestos por pagar 28,605 8,205
Otras 13,680 11,131
308,049 129,295

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por la prestacion
de servicios pagaderas con plazos de hasta 30 dias y sin interés.

Las cuentas por pagar a compafias relacionadas representan facturas por compras de
bi6xido de carbono pagaderas con plazos de hasta 30 dias y sin interés.

7.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de diciembre del
2009 y 2008 fueron como sigue: |

Beneficios  Participacibn de  Impuesto s

Intereses Sociales Trabajadores 1a Renta Total
(US Ddlares)

Saldos al 31 de diciembre del 2007 1,216 - - - 1,216
Provisiones 3,466 135 25,612 36,522 65,735
Pagos {4,682) - - (36,522) (41,204)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 - 135 25,612 - 25,747
Provisiones - 1,049 - - 1,049
Pagos - (500) (25.612) - (26,112)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 - 684 - - 684

8.Capital Pagado

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital pagado consiste de 1'196.614 acciones

ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00 y el capital autorizado en
US$1,630,912.

12




CARBOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8.Capital Pagado (continuacién)
En el 2008, la Compaftia aumentd el capital pagado en US$4,468 mediante la

capitalizacién de las utilidades reinvertidas. La escritura piblica correspondiente fue
inscrita en el Registro Mercantil el 30 de junio del 2008.

10.Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compafiias relacionadas por los aflos
terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008, fueron como sigue:

2009 2008
(US Ddlares)

Ventas 711,231 711,935
Costo de ventas, compras de biéxido de carbono 1,566,204 1,173,838
Gastos de ventas:

Transporte de bidxido de carbono (87,838) (104,337)
Gastos administrativos:

Honorarios por prestacidn de servicios 54,648 54,444
Otros ingresos:

Comisiones ganadas 184,396 98,608

Servicio de mantenimiento y movilizacién de tanques 100,000 100,000

Las transacciones por las ventas de bioxido de carbono, se efectuaron en términos y
condiciones equiparables a otras de igual especie, realizadas con terceros.

Las transacciones por las compras de bidxido de carbono y honorarios por prestacién de
servicios e ingresos por comisiones ganadas, servicio de mantenimiento y movilizacién
de tanques y transporte de bidéxido de carbono, se efectuaron en términos y condiciones
particulares. No existieron transacciones con terceros por tales conceptos.

Durante el 2009 y 2008, la Compafiia recibié servicios administrativos de parte de una
compaiiia relacionada, sin que estos servicios originen costos para la Compafiia.

Al 31 de diciembre del 2008, ia Compafiia mantenia suscrito como deudor solidario de
Codana S.A., pagarés por préstamos por US$3,025,890, cartas de crédito por
US$1,455,300 y garantia aduanera por US$486,000, cuyos saldos a esa fecha ascendian
a US$2,204,015, US$1,455,300 y US$486,000 en su orden. Durante el 2009, estas
operaciones fueron liquidadas.

13
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CARBOGAS S. A.

Notas a {os Estados Financieros (continuacion)

10. Transacciones con Compaiifas Relacionadas (continuacién)
Comercializacion y Distribucién de Bioxido de Carbono

La Compafija mantiene suscrito dos contratos de comercializacion y distribucion de
bidxido de carbono en el mercado local, con plazo de un afio renovable automaticamente,
con las compatiias relacionadas Codana S. A. y Soderal, Sociedad de Destilacién de
Alcoholes S. A., mediante el cual las compatfiias relacionadas se comprometen a cubrir la
demanda de dicho producto. Los precios fueron pactados por las partes, en
condiciones particulares, pudiendo ser liquidados por la Compafiia de la siguiente
manera: a Codana S. A., en forma mensual, trimestral, semestral o anual; y a Soderal,
Sociedad de Destilacion de Alcoholes S. A. 30 dias después de fa fecha de recepcién de la
factura.

11.Impuesto a la Renta

El 23 de diciembre del 2009, la Asamblea Nacional expidio la Ley Reformatoria a la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria def Ecuador que incluyen reformas al impuesto a la renta, impuesto al valor
agregado e impuesto a [a salida de divisas.

En la determinacion de la base imponible para el calculo de! impuesto a la renta, la
Compafifa sumo gastos no deducibles por US$955 en el 2008.

Las declaraciones de impuesto a la renta desde 1997 hasta el 2009, no han sido revisadas
por las autoridades tributarias,

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de {a Compaiifa, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y en seis aftos, desde la
fecha en que vencio el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

12.Compromisos
Ventas Locales de Biéxido de Carbono

La Compafiia mantiene suscrito con clientes contratos de ventas de biéxido de carbono
solido y liquido con plazo de hasta 2 afios, renovables por mutuo acuerdo. El precio
pactado fluctiia entre US$0.22 y US$0.24 por cada kilo vendido.

La Compaitia mantiene suscrito con un cliente floricultor contrato de venta de biéxido de
carbonio liquido con plazos de 5 afios. El precio pactado fluctia entre US$0.35 y
US$0.50 por cada kilo vendido incluido el transporte.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

12,Compromisos (continuacién)

Contrato de Arrendamiento Operativo

El 24 de julio del 2009, la Compaifiia suscribié un contrato de arrendamiento de un
vehiculo con plazo de 2 aiios con Consorcio del Pichincha S.A.. El canon mensual es de
US$3,809 incluyendo mantenimiento correctivos no predecibles y accesorios.
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