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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de
ADELPRO S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ADELPRO S.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2013 y el correspondiente estado de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion de la compaiiia

La administracién de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacién razonable
de estos estados financiergs de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para PYMES). Esta responsabilidad
incluye e! disefio, la implementacidn, y el mantenimiento de controles internos relevantes para
la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros que no estén afectados por
distorsiones significativas, sean estas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y
aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracidn de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestra auditoria, la cual excepto por la limitacion en el aicance de nuestro
trabajo de no haber podido mantener reunidn de trabajo con el auditor predecesor, en
cumplimiento con la NIA S10 "Saldos iniciales” y las limitaciones indicadas en los parrafos 5y
6, nuestra auditora fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento. Las cuales requieren que cumplamos c¢on requerimientos éticos,
planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener seguridad razonable scbre si los
estados financieros estan libres de representacién errdnea de importancia relativa.  Una
auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacidn dei riesgo de que los
estados financieros no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error.

(Continda)

EsRo8ross Cia. Ltda., es miembro dz ia red mundial de firmas de auditoria de TIAG Intemational, i )
denominadas firmas miembro, ada una de las amles constituye una entidad juridice independiente wrsaw
en su propio pals. TIAG es una entidad juridica con sede en Estados tnidns de América. ‘“m
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Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos
relevantes de la Compafiia, para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, perc no con e propésite de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control intemo de la Compafiia. Una auditoria incluye también la evaluacion de si ias Normas
Internacionales de Contabilidad utilizadas y si las estimaciones contables relevantes hechas
por la administracién son razonables, asi como una evaluacién de !a presentacién general de
los estados financieros.

Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar nuestra
apinién.

Limitaciones

No se ha satisfecho la razonabilidad de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Finandera (NIIF), esto debido a que la Compafila no ha
implementado en su contabilidad, un sistema informatico contable adecuado gue le permita
estructurar correctamente un plan de cuentas bajo NIIF y generar estados financieros bajo
NIIF.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia no realizd el estudio actuarial por jubilacion
patronal, segin o establece ta NIC 19 para determinar el valor presente de les flujos futuros
de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios.

Opinién

En nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieras de aquellos ajustes
si existieran, si se hubieren determinado que son necesarios, si no hubieren existido las
limitaciones en el alcance de nuestro trabajo indicada en los parrafos precedentes, los estados
financieros arriba mencionadas presentan razonablemente, en todos los  aspectos
importantes, la situacién financiera de ADELPRO S.A., al 31 de diciembre de 2013, su
desempefio financiero y los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Informacion
Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para PYMES).

Enfasis
1os estados financieros al 31 de diciembre de 2012 que se presentan en los estados

financieros adjuntos, ademds de sus correspondientes notas, fueron auditados por otros
auditores, quienes emitieron su opinién sin salvedades con fecha 21 de mayo de 2013.

(Conﬁnﬁa)

EsRoBrocs Cia. Ltda,, ¢s miembro de la red mundia) ds firmas de awditorna de TIAG Intesnational,
denominadas firmas miembro, cada una de Yas qumles constitiye una entidad juridica independiente
en su propio pais, TIAG es una entidad juridica con sede en Estados iUnidos de América.
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En mayo de 2014, e! Servicio de Rentas Internas notificé a la Compaiia sobre la existencias
de diferencias de divisas sobre exportaciones realizadas en el afio 2012 que no retomaron al
pais por USD 1.941.167, tales diferencias ocasionan un impuesto a la salida de divisas de USD
97.058. A la fecha de emisidn de este infarme, la Compaiia aun no ha preparado la
declaracién por impuesto a la salida de divisas correspondiente al afio 2013.

Como se indica en la Nota W, a los estados financieros, a la fecha de emisién del presente
infarme, los voliimenes de exportacién han disminuido notablemente y, se prevé que seguiran
disminuyendo durante el aiio 2014, a la fecha el plan estratégico de negocios de la Compaiia
se encuentra en etapa de preparacién. Este plan contempla la definicién de todos los aspectos
relevantes asociados a las actividades operacionales futuras de la Compafifa. Dicho plan sera
conocido por los accionistas durante los proximos meses y sera objeto de un proceso de
discusion; sélo una vez que esto Ultimo haya ocurrido, la administracién podra decidir, entre
otras cosas, cudl serd la utilizacién futura de sus activos asi como et destino final que tendran.
Dado €l hecho de que ia Compania no dispone del mencionado plan, no nos fue posible
determinar los eventuales efectos finales sobre resultados en los estados financieros futuros
de la Compaiila ni sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha.

Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios
Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de ADEPRO S.A., como

agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2013, se
emite por separado.
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Mayo 19, 201

hrry Escalante Roha, CPA.
Sacio, EsRoBross & TIAG International
Registro No. 11145

EsRopross Cia. Ltda, es mieambro de la red mumdial de firmas de auditoria de TIAG lntemahonai )
denpminadas ﬁrmas miembro, ada una de las amnles constituye una entidad jurdice ind uluu-
en su propio pais. TIAG es una entidad juridica con sede en Estados Unidos de América.
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ADELPRO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO
31 de diciembre de
2013 2012
Activo corriente:
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes al efectivo 4.050 10.276
Cuentas por cobrar (Nota B) 785.039 1.706.179
Activos por impuestos corrientes (Nota C) 16.165 0
Inventarios (Nota D) 1.064.032 337.792
Gastos pagados por anticipados 5.829 12,212
1.875.115 2.066.459
Activo no corriente:
Vehiculos, muebles y enseres y equipo (Nota E) 101.560 132.010
Total activo 1.976.675 2.158.469

PASIVO Y PARTICIPACION DE LQS ACCIONISTAS

Pasivo corriente;
Pasivos Financieros:

Sobregiro Bancario {(Nota F) 263.977 242.956
Préstamos a instituciones financieras (Nota G) . 488.472 577.504
Cuentas por pagar (Nota H) 14,185 4.972
Pasivo por impuesto corriente (Nota I) 58.547 69.265
Gastos acumulados por pagar {(Nota J) 18.239 39.897
843.420 934.594
Pasivo no corriente:

Cuentas por pagar a largo plazo (Nota K) 1.128.029 956.503

Participacién de los accionistas:
Acciones comunes, 250.800 a USD 1 cada una 250.800 800
Aporte futura capitalizacion 300.000 550.000
Utilidades retenidas (545.574) (243.428)
5.226 307.372

1.976.675 2.198.469

Gerente Geperal

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de 1os estados financieres




ADELPRO S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

31 de diciembre de

2013 2012

INGRESOS
Exportaciones de cacao 11.203.172 12.767.204
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION
Costo de ventas (Nota L) 10.641.423 11.967.295
Gasto de exportacion (Nota M) 209.834 280.819
Gasto de administracion (Nota N) 514.464 702,155

11.365.721 12.950.269
PERDIDA OPERACIONAL DE OPERACIONES (162.549) (183.065)
CONTINUAS
OTROS INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES
Gastos financieros y otros 58.860 126.689
Otros ingresos 0 14.437
PERDIDA ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (221..409) (295.317)
Participacion trabajadores (Nota Q) 0 0
Impuesto a la renta (Nota P) 80.737 137.206
PERDIDA NETA DE OPERACIONES
CONTINUAS (302.146) (432.523)

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros




ADELPRO S.A,
ESTADO DE OTRO RESULTADO INTEGRAL

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

ARo terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
PERDIDA NETA DE OPERACIONES
CONTINUAS (302.146) (432.523)
Ajustes por impuestos diferidos 0 0
0 0
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO {302.146) {432.523)
PERDIDA NETA DE OPERACIONES
CONTINUAS, ATRIBUIBLES A:
Accionistas mayoritarios (301.814) (432.480)
Accionistas minoritarios (332) (43)
(302.146) (432.523)
PERDIDA POR ACCION:
Acciones comunes, basica por acgid (1.20) (540.65)

Gerente General

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros
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ADELPRO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo de las actividades de
operacion:

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Impuesto a la renta pagado

Intereses pagados

Efectivo neto utilizado en las actividades de
operacion

Flujo de efectivo en las actividades de
inversion

Adiciones en vehiculos, muebles y enseres y equipo
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion

Flujo de efectivo en las actividades de
financiamiento

Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar a
largo plazo

Aporte de accionistas para aumento de capital
Incremento de préstamo instituciones bancarias
Efectivo neto provisto en las actividades de
financiamiento

Disminucion neto de efectivo y equivalente al
efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del aho

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del
aio

31 de diciembre de

2013 2012
12.124.312 13.351.342
12.162.467 14.168.812

(38.155) (817.470)

80.737 0
58.860 0
(177.752) (817.470)
0 (8.504)

0 (8.504)
171.526 (97.804)
0 291.600

0 497.926
171.526 691.722
(6.226) (134.252)
10.276 144.528
4.050 10.276

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros




ADELPRO S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO, CONTINUACION

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

31 de diciembre de

2013 2012

Conciliacion de la pérdida neta con el efectivo
neto proveniente de las actividades de
operacion:
Pérdida neta de operaciones continuas (302.146}) (432.523)
Mas gastos que no corresponden a desembolsos de
efectivo:

Provision de cuentas incobrabies 5.501 7.822

Depreciacion 30.450 45.23Q

(266.195) (379.471)

Cambios en los compenentes dei capital de trabajo:
Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar 915.639 (306.455)
{Aumento) en inventarios (726.240) 0
(Aumento) en activos por impuestos corrientes (16.165) 4]
Disminucion en gastos pagados por anticipados 6.383 0
Aumento en sobregiro bancario 21.021 0
(Disminucidn) en préstamos bancarios (89.032) 0
{Disminucién} en pasivos por impuestos corrientes {10.718) 0
Aumento (Disminucidn) en cuentas por pagar 9.213 (108.982)
{disminucion) en pasivos acumulados (21.658) (22.562)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (177.752) (817.470)

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros



ADELPRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

ADELPRO S.A., {La Compafiia) fue constituida el 12 de julio del 1995 en la ciudad de
Guayaquil, Provincia del Guayas. Su objeto principal es la produccidn, comercializacién,
compraventa, importacién y exportacion de cacao.

La actividad de 1a Compania estd regida por la Ley de Compafias y controlada por la
Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador.

Preparacion de_los estados financieros, los estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas
empresas (NIIF para PYMES), que son emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). Estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, moneda
de medicién de la Compaiiia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador, desde marzo
del 2000.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para PYMES), requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos y también requieren que la gerencia ejerza su
juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafifa. Las principates
politicas contables aplicadas, en la preparacidn de los estados financieros, fueron definidas en
funcién de la versién en espafiol de los pronunciamientos oficiales emitidos en julio del 2009,
aplicados de manera uniforme en todos los periodos que se presentan.

Las politicas, métodos contables y principios utilizados en la preparacién del los estados
financieros son los mismos que las aplicadas en los estados financieros del ejercicio 2012,
excepto por las siguientes normas e interpretaciones que entraron en vigor durante el 2013:

Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios comenzados a
partir del 1 de julio de 2012:

NIC 1 (Modificacién) "Presentacién de estados financieros”.

Dicha noma se ha tenido en cuenta con efecto 1 de enero de 2013, sin tener impacto
significativo en los estados financieros.

Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios comenzados
el 1 de enero de 2013:

(Continua)



ADELPRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacion)

NIC 1 (Modificacion) "Presentacion de estados financieros” (esta modificacién es aplicacion
obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de julio de 2012), NIC 19
(Modificacién) "Retribuciones a los empleados”, NIC 12 (Modificacién) "Impuesto diferido:
Recuperacion de los activos subyacentes”, NIIF 13 "Valoracién a valor razonable”, y NIIF 1
(Modificacién) "Préstamos publicos”.

Dichas normas se han tenidc en cuenta con efecto 1 de enero de 2013, reflejdndose su
impacto en los presentes estados financieros.

Nomas, modificaciones e interpretaciones que se pueden adoptar con anticipacién a los
ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2013:

NIIF 10 "Estados financieros consolidados”, NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”, NIIF 12 "Desgloses
sobre participaciones en otras entidades”, NIC 27 (Modificacion) "Estados financieros
separados”, NIC 28 (Modificacion) "Inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos”
y NIC 32 (Modificacién) "Compensacién de activos financieros con pasivos financieros”.

No se ha considerado la aplicacion anticipada de estas maodificaciones en los presentes
estados financieros.

Normas e interpretaciones emitidas que no han entrado en vigor al 31 de diciembre del 2013:

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos se han publicado nuevas Normas
Internacionales de Informacion Financiera e interpretaciones, las mismas que no eran de
obligado cumplimiento al 31 de diciembre de 2013. Aunque, en algunos casos, el 1ASB
permite la aplicacion de las modificaciones previamente a su entrada en vigor, La Compafiia
no ha procedido todavia a introducirlas por estar analizandose en la actualidad los efectos a
los que daran lugar.

NIIF 9 - “Instrumentos financieros - Clasificacién y valoracién”

El 12 de noviembre de 2009, el IASB publicé la NIIF 9 - “Instrumentos financieros” como un
primer paso de su proyecto de reemplazar la NIC 39 - “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y valoracién”. La NIIF 9, que introduce nuevos requerimientos para clasificar
y valorar los activos financieros, sera de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero de 2015,
aunque el IASB permite su aplicacion voluntaria desde el 31 de diciembre de 2009.

{Continta)



ADELPRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacién)

La nueva norma incorpora diferencias relevantes con la que actualmente esta vigente, entre
las que destacan:

e La aprobacién de un nuevo modelo de clasificacion, basado en dos Unicas categorias de
coste amortizado y valor razonable,

o Lla desaparicién de las actuales dlasificaciones de “Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento” y “Activos financieros disponibles para la venta”,

e La limitacidn del analisis de deterioro a los activos registrados a coste amortizado, y

¢ La no bifurcacion de derivados implicitos en contratos financieros de activo para la
entidad.

Estas modificaciones seran de aplicacién en los ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2014, aunque se permite su aplicacién anticipada.

NIIF 10 modificada - “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12 modificada — “Desgloses
sobre las participaciones en otras entidades” y NIC 27 maodificada — “"Estados Financieros
Individuales”

Las modificaciones realizadas a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 definen las entidades de
inversion y establecen que éstas estaran exentas de la obligacién de consolidar sus
inversiones, las cuales se contabilizardn a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, de acuerdo con el IFRS 9,

Sin embargo, la matriz de una entidad de inversién debera consolidar todas las entidades que
controla, incluidas aquellas que controla a través de una entidad de inversion, salvo que dicha
matriz sea también una entidad de inversion.

Ademas, se incluyen nuevos desgloses de informacién que permitan a los usuarios evaluar la
naturaleza y los efectos financieros de las inversiones realizadas por las entidades de
inversion.

Estas modificaciones seran de aplicacidn a los ejercicios que comiencen a partic del 1 de
enero de 2014, aunque se permite su aplicacién anticipada.

(Continua)



ADELPRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
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NOTA A - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacion)
CINIIF 21 "Tasas”

Esta interpretacion aclara que para aquellos impuestos que se contabilizan bajo el dmbito de
la NIC 37 “Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes” y para aquelias
obligaciones de impuestos cuyo importe y fecha de pago son ciertos, la obligacion de pagar el
impuesto se ha de reconocer cuando se produce el hecho que activa el pago del mismo, por
tanto, a obligacidn de pago se reconacera cuando exista una obligacion presente de pagar €l
impuesto. En aquellos casos en que la obligacién de pago se vaya devengando a lo largo de
un periodo de tiempo, ésta se reconacerd de forma progresiva a lo largo de dicho periodo; v
cuando {a obligacién de pago se active al alcanzar un determinado nivel, por ejemplo, de
ingresos, la obligacion se reconocera cuande se llegue a dicho nivel.

Esta interpretacion no afecta a aguelios impuestos que estan bajo el ambito de otras NIIFs
{por ejemplo, el impuesto de sociedades) ni a las multas 0 sanciones por infracciones de la
Ley.

La nueva norma sera de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de
2014, aunque se permite su aplicacién anticipada.

NIC 36 modificada - “Deterioro del valor de los activos”

Las modificaciones realizadas a la NIC 36 eliminan la exigencia de presentar desgloses de
informacién sobre el importe recuperable de cada unidad generadora de efectivo cuyo fondo
de comercio o activos intangibles con vida util indefinida tengan un valor en libros significativo
con respecto al valor total de los fondos de comercio o de los activos intangibles con vida Util
indefinida, y, por otro lado, introducen la obligacidn de desglosar informacién sobre el importe
recuperable de los activos (incluidos el fondo de comercio y las unidades generadoras de
efectivo) para los que se haya reconocido o revertido un deterioro en &l periodo al que se
refieren los estados financieros. Ademas, cuando el importe recuperable sea igual al valor
razonable menos los costes de venta, se deherdn presentar desgloses adicionales de
informacién.

Estas modificaciones seran de aplicacién a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2014, aungue se permite su aplicacién anticipada.

NIC 39 modificada - “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y valoracidn. Novacidn de
derivados y continuacion de la contabilidad de coberturas”

(Continuia)
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NOTA A - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacion)

La nueva NIC 39 introduce una excepcion en la aplicacién de la interrupcién de la contabilidad
de coberturas para aquellas novaciones en que, como consecuencia de alguna ley o
regulacidn, se sustituye la contraparte original del elemento de cobertura por una o varias
entidades de contrapartida central, tales como camaras de compensacion, y siempre y cuando
no se realice ninguna otra modificacion en el elemento de cobertura mas alld de las
estrictamente necesarias para poder realizar el cambio de contraparte.

Estas modificaciones serdn de aplicacidn a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2014, aunque se permite su aplicacion anticipada.

Tal y como se ha sefalado anteriormente, la Compailia no ha considerado la aplicacion
anticipada de las Normas e interpretaciones antes detalladas y en cualquier caso su aplicacién
sera objeto de consideracién por parte de la Compafia una vez aprobadas.

Estimados contables criticos, en la aplicacion de las politicas contables de la Compaidia, la
administracidon debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de
los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y
juicios asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados. Las estimaciones y
juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a !as estimaciones
contables son reconocidas en el periodo de la revisidn y periodos futuros si la revisién afecta
tanto al periodo actual como a periodos futuros.

Activos y pasivos_financieros: La Compahia reconoce como activos financieros, aquellos
activos corrientes y no corrientes tales como cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar
a compafifas relacionadas, empleados y anticipos a praoveedores. Los pasivos financieros estan
registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se clasifican en funcidon de
sus vencimientos al cierre del ejercicio, los pasivos financieros de la Compafia incluyen
préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales.

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros dependiendo del propdsito con &l que
se adquieren y determina su clasificacion en el momento del reconocimiento inicial. Todos los
activos y pasivos financieros reconocidos scn medidos en su totalidad al costo amortizado o
al valor razonable.

(Continua)



ADELPRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacion)

Efectivo y equivalentes al efectivo, la Compaiiia clasifica en el rubro de efectivo y equivalentes
aquellos activos financieros liquidos, considerado como equivalentes al efectivo todas aquellas
inversiones que se efectian como parte de la administracidn habitual de los excedentes de
caja con vencimiento inferior a 90 dias y cuyo riesgo de cambios en su valor es poco
significativo, estas inversiones se valdan al costo de adquisicion mas rendimientos
devengados, importe que es similar a su valor de mercado. Para los propdsitos del estado de
flujo de efectivo, los efectivos equivalentes consisten en disponible y efectivo equivalente de
acuerdo a lo definido anteriormente.

Préstamos y otros pasivos financieros: Los préstamos y obros pasivos con terceros y pasivos
financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos en que se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, se valorizan a de acuerdo
a tasa efectiva y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método de Ia tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes cuando su plazo es inferior o
igual a8 12 meses y como pasive no corrientes cuando su plazo es superior 12 meses.

Reconocimiento de ingresos y gastos: LOs ingresos son reconecidos cuando se transfieren los
bienes y se prestan los servicios y en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan a la Compafia y puedan ser confiablemente medidos, segun lo establecido
en la NIC 18. Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo
descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta o derechos.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando se transfieren los bienes y los servicios son
prestados y se registran bajo deudores por ventas tanto las facturas por cobrar como el
monto de los servicios prestados y no facturados, los cuales son determinados 2 base de los
contratos, precios y condiciones vigentes del ejercicio.

Las gastos se reconocen en las cuentas de resultado cuando tiene lugar una disminucion en
los beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccidon de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que €l registro de
un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccién
del activo.

(ContinGia)
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacion)

Beneficios a los empleados: La Compafiia no tiene pactado con su personal Indemnizacién por
anos de servicio a todo evento, registrandose con cargo a los resultados integrales de cada
ejercicio aquellas efectivamente pagadas de acuerdo a lo que establece el Cédigo del Trabajo.

Informacién por segmentos, Aunque 1as NIIF para pequefias y medianas empresas (NIIF para
PYMES) no requiere su cumplimiento, la Compafia presenta la informacion por segmentos en
funcion de la informacién financiera puesta a disposicion de los accionistas de la Compafiia,
en relacion a materias tales como medicién de rentabilidad y asignacion de inversiones, de
acuerdo a lo indicado en IFRS 8 "Informacidn financiera por segmentos". Los segmentos
operativos de la Compaiia incluyen las actividades de exportacion de cacac en grano, polvo
de cacao y manteca de cacao.

Principales riesgos que enfrenta la Compapiia:

Riesgo de crédito, la Compaiiia estd expuesta a riesgo de crédito principalmente por sus
actividades operacionales (cuentas por cobrar) y por sus actividades financieras (depésitos y
uso de instrumentos financieros varios). El riesgo asociado a clientes se monitorea
permanentemente por medio de controles establecidos en politicas de administracion de
riesgo de clientes individuales, tanto al momento de la contratacién de los servicios como en
el ciclo de facturacion de los mismos, suspendiendo tanto el servicio como la facturacion ante
documentos vencidos.

En particular, el riesgo de la cartera de clientes se controla principaimente mediante la
provisidon de cuentas incobrables, que se define como la cartera con mas de 90 dias de
vencimiento. Esta provision asegura que el riesgo de incobrabilidad se mantenga bajo control,
ya que los plazos involucrados permiten tomar oportunamente un conjunto adecuado de
medidas de cobranza.

Riesgo de negocio, La Compafiia estd expuesta principaimente a:

1. La falta de materia prima (Cacao) por precios no competitivos.
2. Falta de financiamiento.

La falta de materia prima se puede evidenciar cuando los proveedores elevan los precios o
cuando los grandes intermediarios acaparan los volimenes producidos de la fruta,
encareciendo los precios para los pequenos y medianos exportadores. Asi mismo, la falta de
lineas de crédito destinadas especialmente al sector, hacen que se tenga que acceder a
préstamos a tasas de financiamiento altas, 10 que encarece los costos de operacion.

(Contina)
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacion)

El riesgo de! negocio se controla principalmente mediante 1a previsién y puesta en marcha de
un plan operacional anual que considera estos riesgos y asegura que l0s mismos se
mantengan bajo control.

Riesqo de mercado, el riesgo de mercado se refiere al conjunto de factores externos que
pueden variar de manera que afecten significativamente a la Compafia. Estos incluyen la tasa
de interés, el marco regulatorio, las condiciones macroecondmicas del pais y la actividad de Ia
competencia. Si bien existen otros factores en general, estos no representan un riesqgo
significativo para la Compariia.

Tasas de interés: Esta tasa no representa un riesgo significativo para la Compafiia, ya que
mantiene deudas principalmente con accionistas e inversionistas a tasa fija. Dado el escenario
econdémico y las proyecciones del Banco central, para el pais, no existen indicios de que la
tasa de interés suba en el mediano plazo por lo cual se estima que no existe un riesgo
importante al no existir coberturas. La Companiiia no ha realizado contratos de cobertura para
mitigar este tipo de riesgo.

Condiciones macroeconémicas: El crecimiento de la economia ecuatoriana tiene un efecto
directo sobre los instrumentos de la Compaiiia. En efecto, en periodos de bajo crecimiento (o
recesion), alta infladdn o desemplen, algunas variables clave del negocios, como son las
ventas, morosidad, incobrables y precio promedio de los servicios, se ven afectadas. Este
riesgo se controla principalmente mediante la previsidn y puesta en marcha de un plan
operacional anual que considera este riesgo y asegura que se mantengan bajo control.

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacidon presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una
salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha
obligacién puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos,
practicas habituales 0 compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida
de que la Compaiiia asumira ciertas responsabilidades.

Documentos vy cuentas por cobrar: Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos
v determinables gue no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar
comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste
en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan. La Compaiiia ha determinado que el
cdlculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido
a que la transaccién no tiene costos significativos asociados.

(Contintia)
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacién)

Inventarios: Los inventarios de cacao, se contabilizan al costo, el que no excede el valor de
mercade. El costo incluye los desembolsos en la adquisicion de los inventarios y aquellos
incurridos para llevarios listo para la venta.

Reconacimiento de impuestos diferidos: Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del
balance que esta orientado al célculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de
un activo 0 un pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los
activos y pasivos generados por la aplicacidn de las NIIF, no han significado la determinacion
de diferencias temporarias.

Vehiculo, muebles y enseres y equipo: Estan registrados al costo de adquisicién. Los
desembolsos por reparacidén y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio
econdmico futuro esperado en los activos fijos son reconocidos como un gasto cuando se
incurre, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los vehiculos, muebles y
enseres y equipo son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base
la vida util estimada de estos activos.

La depreciacion de vehiculo, muebles y enseres y equipo se registra con cargo a las
operaciones del afio, siguiendo el método de linea recta.
Tasa anual de
depreciacion (%)

Vehicuio 20
Maguinaria 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 5

Deterioro del valor de activos ng corrientes, en cada cierre anual se evalda la existencia de
indicios de posible deterioro del valor de los activos no cordentes. Si existen tales indicios, ia
Compafia estima e! valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor
razonable, menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina
mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable de
un activo estd por debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del
valor.

Para determinar los calculos de deterioro, la Compania realiza una estimacién de la
rentabilidad de los activos asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre la
base de los flujos de caja esperados. Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes
de impuesto y son ajustadas por el riesgo pais y riesgo del negocio correspondientes. Para el
periodo 2013 y 2012, no se realizaron ajustes por deterioro.

(Continda)
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NOTA B — CUENTAS POR COBRAR:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
Clientes 576.542 824.665
Menos, provisidn créditos incobrables (27.267) (21.766)
549.275 802.899
Otros 90.523 179.287
Relacionadas 145.241 723.993
785.039 1.706.179

La Compaiiia hizo un analisis de su cartera de clientes, en dicho andlisis, determing que la
reserva para créditos incobrables para los afios 2013 y 2012, no debe exceder del 1%
permitido por la Ley de Régimen Tributario Interno y sus Reformas.

El movimiento de la provisidn para créditos incobrables, es como sigue:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
Saldo inicial 21.766 13.944
Mas, provision del ano 5.501 7.822
Menos, retiros 0 0
27.267 21.766

NOTA C — ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
Afo terminado el
31 de diciembre de
2013 2012

Impuesto al valor agregado 16.165
16.165

oo
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NOTA D — INVENTARIOS:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
Cacao en grano 1.054.733 332.007
Sacos 9.299 5.785
1.064.032 337.792

NOTA E - VEHICULO, MUEBLES Y ENSERES Y EQUIPO:

Saldo al 31 de Adiciones (Retiros) Saldo al 31 de

Diciembre de y transferencias Diciembre de
2012 2013
Vehiculo 321.474 0 321.474
Muebles y enseres 13.270 0 13.270
Maquinarias 53.014 0 53.014
Edificio 83.752 0 83.752
Equipos e instalaciones 35.027 0 35.027
Equipos de computacidn 20.181 0 20.181
526.718 0 526.718
Depreciacién acumulada (394.708) (30.450) (425.158)
132.010 {30.450) 101.560

Al 31 de diciembre de! 2013, la depreciacion con cargo a los resultados del ejercicio fueron de
USD 30.450 (USD 45,230 al 31 de diciembre del 2012).

NOTA F - SOBREGIRO BANCARIO:
Afio terminado e
31 de diciembre de

2013 2012
Banco Pichincha C.A. 263.977 242.956
263.977 242 .956
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NOTA G - PRESTAMOS A INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Banco Pichincha C.A.

Préstamo para capital de trabajo, al 9.73%
de interés anual y con vencimiento en el 2013

Préstamo para capital de trabajo, al 9.73%
de interés anual y con vencimiento en julio del
2014,

Préstamo para capital de trabajo, al 9.73%
de interés anual y con vencimiento en abril
del 2014

Préstamo para capital de trabajo, al 9.73%

de interés anual y con vencimiento en octubre
del 2014

Banco Amazonas S.A.

Préstamo para capital de trabajo, al 9.50%
de interés anual y con vencimiento en el 2013

Estos préstamos estan garantizados con activos de la principal accionista.

NOTA H — CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores

Afo terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
0 485.046
251.971 0
106.501 0
130.000 0
0 88.458
488.472 577.504
Afio terminado el
31 de diciembre de
2013 2012
14.185 4,972
14.185 4,972
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NOTA I - PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
Retenciones por pagar 15.235 11.982
Impuesto a la renta empleados 3.124 0
Anticipo Impuesto a la Renta 24,581 56.563
COtros 15.607 720
58.547 69.265

NOTA J - GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:
Ano terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
Némina y aporte al IESS 2.457 7.508
Beneficios Sociales 13.772 32.389
Préstamos hipotecarios y quirografarios 2.010 0
18.239 39,897

NOTA K — CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO:
Afo terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
Compariias Relacionadas 74.360 0
Accionistas 0 144.727
Otros préstamos 1.053.669 811.776
1.128.029 956.503

Los préstamos con partes relacionadas, accionistas y otros, no tienen plazos fijos,
devengando un interés del 6% anual.

{Continda)
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NOTA L - COSTO DE VENTAS:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
Costo de operacién 188.300 294.760
Consumo de cacao 10.353.831 11.575.652
Consumo de sacos 99,292 96.883

10.641.423 11.967.295

NOTA M — GASTO DE EXPORTACION:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2013 2012

Fletes y Transportes 108.853 124,10
Viaticos 0 9.616
Honorarios 13.940 21.092
Comisiones 0 27.273
Custodia 11.667 14.271
Inspecciones 44.603 43.936
Recepcién y despacho de contenedores 20.535 28.174
Otros 10.236 12.353

209.834 280.819

NOTA N - GASTO DE ADMINISTRACION

Afo terminado el
31 de diciembre de

2013 2012

Sueldos y beneficios sociales 337.352 337.153
Honorarios y comisiones 1.201 14.391
Mantenimiento y reparaciones 21.181 30.328
Promocidn y publicidad 3.770 11.407
Alimentacion 3.632 20.159
Uniformes, movilidad, transporte, varios 70.489 182.852
Servicios prestados 28.775 21.836
Varios 48.064. 84.029

514.464 702.155

(Contintia)
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NOTA O — PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su utilidad
liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores.

NOTA P — IMPUESTO A LA RENTA:

La provision se calcula aplicando la tasa del 22% (23% en el 2012) sobre la utilidad gravable
anual. Al 31 de diciembre, la conciliacion tributable es como sigue:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
Pérdida segun libros (221.409) (295.317)
Mas, gastos no deducibles 10.784 4,756
Menos, participacion trabajadores 0 0
Utilidad gravable /Pérdida (210.625) (290.561)
Impuesto causado 0 0
Anticipo declarado 80.737 137.206

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, su reglamento y sus reformas; cuando
el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo de impuesto declarado, este Uitimo,
se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta y por ende el que deberd ser
considerado para la liquidacion del impuesto a la renta del ejercicio.

NOTA Q — PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Al 31 de diciembre de 2013, el capital pagado estaé constituido por 800 acciones
ordinarias y nominativas a USD 1 ddiar cada una.

No. De % de Valor Nominal

Accionistas: Acciones Participacion (USD)
Maria Elena Loaiza 250.799 99,99 250.799
Narcisa Loaiza 1 0.01 1
250.800 100.00 250.800

Reserva Legal: De acuerdo con la Ley de Companias, la Compatiia debe destinar por lo menos
el 10% de su utilidad liquida anual a Ia reserva legal, hasta completar ai menos el 50% de!
capital suscrito y pagado. La reserva Legal no puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras
0 para aumentar el capital.

(Continca)
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NOTA Q- PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS: (continuacién)

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF: De
registrarse un saldo deudor en la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, este podra ser absorbido por los resultados acumulados
y los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si 10s hubiere

Utilidades retenidas: El saldo de esta cuenta esta a disposicidén de los accionistas.

NOTA R — MOVIMIENTO DE PROVISIONES:

Saldos al Pagos y/o Saldo al final

Inicio del afio Incremento utilizaciones del afo
Depreciaciones 394,708 30.450 0 425.158
Impuestos 69.265 90.682 101.400 58.547
Beneficios sociales 39.897 145.191 166.849 18.239
503.870 266.323 268.249 501.944

NOTA S — REVISION FISCAL:

A la fecha de emisidn de este informe, la Compaiia no ha sido revisada por ias autoridades
fiscales.

NOTA T - CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS DE CONTROL INTERNO:

Al 31 de diciembre del 2013, la administracién de la Compafiia viene llevando a cabo una serie
de actividades dentro de un plan de mejoras para asegurar que las observaciones al control
interno emitidas por los auditores externos se implementen.

NOTA U - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS:

De acuerdo con la administracion de la Compaiiia, excepto por los contratos de préstamas con
los bancos que amparan los préstamos a instituciones financieras en la Nota G, no existen
otros contratos de importancia suscritos con terceros que comprometan activos de fa
Compafiia al 31 de diciembre del 2013.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafila no mantiene contingencias significativas que
requieran revelacidn o provisidn en los estados financieros.

(Continlia)
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NOTA V — TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS:

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los prindpales saldos y
transacciones con partes vinculadas fueron:
Ano terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
ADELPROCAO S.A. (1)
Préstamo 1.964.861 0
Saldo de cuentas por cobrar 135.073 711.188
2.099.934 711.188
ADELCOCOA S.A. (1)
Préstamo 591.009 83.659
Saldo de cuentas por pagar 74.361 0
665.370 83.659
INMOELOISA S.A. (1)
Préstamo 9.257 0
Saldo de cuentas por cobrar 10.168 12.805
19.425 12.805
ACCIONISTA (1)
Saldo de cuentas por pagar 51.171 144,727
51.171 144.727

(1 Compaiila relacionada y vinculada por accionistas comunes.

De requerifo el Servicic de Rentas Internas, la Compafia debe realizar un Estudio Integral de
Precios de Transferencia, con el proposito de comprobar la correspondencia con el principio de
plena competencia en las transacciones efectuadas con sus partes vinculadas.

NOTA W — EVENTO SUBSECUENTE:

A la fecha de emisidn del presente informe, los volimenes de exportacién han disminuido en
forma considerable y, se prevé que seguiran disminuyendo durante el afio 2014, a |a fecha el
plan estratégico de negocios de la Compariia se encuentra en etapa de preparacién. Este plan
contempla la definicidn de todos los aspectos relevantes asociados a las actividades
operacionales futuras de la Compania. Dicho plan sera conocido por los accionistas durante
los préximos meses y serd objeto de un proceso de discusion; sélo una vez que esto dltimo
haya ocurrido, la administracion podra decidir, entre otras cosas, cudl sera la utilizacion futura
de sus activos asi como el destino final que tendran. Dado el hecho de que la Compaiiia no
dispone del mencionado plan, no nos fue posible determinar los eventuales efectos finales
sobre resultados en los estados financieros futuros de la Compaiiia ni sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha.

(Continua)
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NOTA W — EVENTO SUBSECUENTE: (continuacidn)

La Compaiia esta efectuando los trdmites correspondientes para recuperar el Impuesto al
Valor Agregado (IVA) de ios afos 2009, 2010, 2011 y 2012 de los bienes y servicios utilizados
en las exportaciones. En Junio de 2014, el Servicio de Rentas Internas incluyé a la Compaiiia
en el catastro de exportadores para solicitar la devolucion de IVA por internet, asignando un
porcentaje provisional del 60%, con lo cual, la Administracién Tributaria acreditara a la
Compaiiia, en forma provisional, el 60% de lo solicitado vy validado a través del sistema de
devolucicnes del IVA por Internet, por cada periodo, conforme al procedimiento establecido
por el Servicio de Rentas Internas para posteriormente efectuar el analisis correspondiente de
la documentacidn ingresada en relacién al periodo solicitado, de conformidad con el inciso
tercero del articuio 172 del Reglamento pare la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario
Interno.




