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Auditorlas y Baiances 5. A.

Alos nierbros del

Cwestorio y Junta Ceneral da Accionstes da:
VISORAL 5.4,

Cuayaquil, 09 de septiembre del 2018

Cpinkbn:

Hemos audilade ks Estados Financienss que se adjuntan de YISORAL 5.A. al 31 de
dciembre del X018 que comprerden &l estado de situacion financiera. estads de
resuflzdos intagrales, estado de cambic en al parimonioc y estado de flujas de efectivo,
comespondignie al ajareicio aconomico amingdo én esa fecha, asi como &l resumen de
las principalas politicas contablas significativas y olras nofas explicativas 8 o8 estados
financeros. Los estados inancierss sdjuntos incluyen cfras comparshvas zon &l ajacichc
econdmico del efo 2017,

En nuastra opinon, axcapto por los posibles sfectas de 1a cuestion descrita en & seocidn
“fundamernlos de opinitn con salvedades™ de nuestre informe, Ios estados fmanoeros
adiuntas presemtan razonablemente. en lodos bos aspectos mateniales. |2 stuacion
financiera de VESGRAL S5.A al 21 de diciembre del 2018, e mespiade de sys
nerRconeEs vy sus Aujns de efectiv: por & &8dn terminado en esa facha da acsardoe cor
58 Mommas Imemacionales de Informacion Financera para Pegaefas y Medianas
Frtidades MIIF pReA bas FY MES)

Fundimanto dé la apinidn con Ssabvodadon:

Las weladas fmacceros adonbos inchyen cfras comnparativas onn /1 adn 20407
(expresades en USD Dolares), enazdn de que no pudimas aplear aros procedimientos
atemativos de audteria, nd nce us posible sblener saemanios de juicio suliciantes gue
nos penmitan determrinar & raronasiided. ni el eventual efeclo contapla, tributario y de
s irdolas aobre bos eatades finarciergs aojuntcs de lea cucniea poar cebrar olientes y
gnticipo & proveedorss varics, debalo a gque an la cangliacidn con o3 anexcs presentar
registros que nd han sds justficadss de afcs anlenones, y gue podilen teser ooctocn o
estado de resultados, porto cual no podernos embr ura opmidh libre de salvedades.

La Compania mantens saldos de Cuentes por otbrar y pdr pager @ Coampanias
Amacionacas y Acclonistas, cuygs saldos al 31 de diclemire 2018 asclende a por Gobrey

LS § 197 433 03 v Cuenlas por pagar a LFS § 450 801.21.

A B lechs de esle imfome no hemoa recbido Anguna mespuesla 3 3 solicitud de
confirnacidn de saldos enviada a una s2leccon de clieres de 8 Setedgad, ne habendc
podide verficar [a -azonabilidsd de cichos sakdeos mediarte la gphcacion de obros
procadimientos atamalnvies.

Por consicuimnle, no hemos podide wedficar la existencia del sado de denle; de
bakance de stuackdn adjubs. que ascendia al 31 de dasmibre dal 2018 cuya cifra 28 de
L¥5 § 22 BED.

La Socedad dispone de sontrokes intemos limitados, ¢ 5tos no asequran < adecusdo
coartung registin de la talalidad de sus ransaccicnes. Como consecuench de slo, an &
ansruren da aussrs Kabap e han detectado diférencias joe no fen podiin ser
alaradas y no hemos oblenide decumenlacion juslficativa suficiente de cenlas
imputasioney contables, por la que ao hemos padide satiefasarnns: fa la rszonehilidad de
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\ntaeme de los Auditoms Exteros indepandisnies fromtinuscion)
& los miembrag del
D rectone v Junte General de Accidnistas de.
VISORAL 5.4,

bos INQERGSs por wEMa y preslacionas dé sevicios y sy carespondienta coste al 31 de
dicicmbre de 208,

Muozira puditoria fus eleviuads de 2cuerdo con Normas (Mlemacionaies de Audiora,
Muesirz ressonsabidad de acuancto oon dichas Neormas 5 cessrben nds sdalznle e la
sexion "Responsablidacdes del audior &n reladin con & audifors de s estados
hnancieros™ de nuestro informe.

Somes indspendienies de VISORAL S.A de acusrdd con el Codige de Efica para
Fryfesionaks da ta Lontabiidad del Consejo da Nogmas Intemacionales de Elica prara
Contadores (IESBA por sus siglas en ingkés) jurto cor 108 equanmienlos da &tica due
Sor1 aplicablas 2 nuestra audioria de low astados Anancieras en Ecusdor ¢ hemos
cumphco las dermas espensstilidades da shca de acwardo Con £505 neduUarmentos y
con el cidigo de ética de IESBA. Covsrdéramos qus L evidencia Ja auditaia que hemas
ﬂi:tdﬂ_rn‘rdn propardona una base s fisente vy adecuada pArA Axpragar nosesira opinicn da
auditoria.

Ciros AR pnios:

Hacemos mancikin d& Que los astas ‘inAntiarns de VISORAL 8 A al 31 de diciembre oat
2017 y por &l afie terminado en éxs fecha, fueron suditados por la émpress BFC
ALIDITORES CIALTEA | v 2F prmsadtan coma informacin cemparativa,

Ce acuerdo a las Mormas Intemacimnales de Informacén Financiara HIIF., o5 eslados
financqeros sepamdos de VISORAL 5.A., deben presentarse en forma separads 1por
requarnmientn de @ Sopanwendencia de Cormpatiae, Yalemes ¢ Scguroa) ¥ cormalldacdo
con i entidad que mantwne & poder, derech> y capaddad de influir en su rendimienta
waksbla, antilad controladers ALREMNOS S.A, Los cotadna financstros adiunics desen

s leidas ey congunto cor kos astados financieras consofidados que sa presenlsn por
SEPArACH

Parrafos de nfakls:

Sin calicar nuestra ainde,, infammamos qus coms e ks enla Noas By 1t entos
Eflados Financieres &l 21 de digiambre dal 201E, |a Corivalia maniens sadoes por
eobrar sor USE. 39743308 y pagar por USE. 459601 31 con partes relacionadas
accionias y compaiias respechivanrenle; adwionadimenie, dyranie ef ano eracuo
Iransacoones con dichas compaiiidas que representaon ngresos ¢ gastos parg g
Compafia. uyos MoAos 52 cxponal B6 @ mencionada Nota.

For W indicado, los lransscoiones ¥ sa&idos oir cHmpEnias rejaoonadas incden
significativaments en B daeminacidn de |3 sluacikn financiera y os esuiados de las
uperacunes de |z Compania.

Respotmabidagd ge Iy Adminsatraglén tobre log Eztados Financiems:

La Adrministracion de FISORAL S A, 83 responsabla d% |a preparacion y prasaniacidn
razonabe da asns oslados fnangitros de acuedo <on Mormas intemacionales de
Infommacion Fnarciers pan Peguedes v VYedianas Emidates (NIF pera PYMESR). Esta
responsahitidad incluye: disefar mplemendar y mamener el contrd infetho pertinente #n
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Intprme de log Augdiores Extermos Indeparidientes (continuacian)

& tos membros del

Directong y Junta Genera de Accionisias de:
VIEDRAL S A

la FTEPEFEQIﬁW ¥ presantacion razonable 3¢ o3 estados fnanderos pars que eastén |ipes
de erréres importantes, ya sea corng esuliado Je fragde g €ITar, SElCCOnar ¥ apicar as

polilicas contables epropiadas, y realizer las estmacones comables razonables de
acuerdo con las circunslancas del emomo econdmicd en donde opera (& Lomparfla.

En la preparacion da 05 estades tancerds adiuntog, |3 Adminsracon de VISORAL
S.A. es responsable de evaluar la tapecidad de la Compafia para coninuar coma
NegoCio en marcha, revelando, sagun coresponda las cuesiones relacionadas oo |a
EMprasa en macha y uliizands el prindpic da comabilided generdmanie aceptada
FLGA MO, S "Printipic de Empresa en marcha®, concardante -on la Noma Ineracions

de Contabiicad No. 1, exteplo & la Adminislracién luvier la intencicn da liguidar
VISORAL S A

La Adminisiracgn de VISOIAL 5.4 es responsable de la supervisicn del proceso de
informacon inancera.

Responsakilidad de tos Auditores ladependientes:

Muestra responsshilidad consiste &n exprezsr una opinion sobie asins  ssiados
financieros basados an nuestra audilena. Efecusmos nuestra acditonz de scuedo con
i35 Hormas [rlarmacianales de dudions v dsrguearmoseda (MEAAY

La% ohjetivoa de muestra ardtoda snn chtanar Una seguidad @zonabls de qua los
estedos ‘inanciercs &n su conjurto astan lbras de errares materiaes, debido & haude o
ermar, y emiti un irfformme da audioria Jue contena ruastia spidn. Seguridad raconabla
83 In ato grado de segunidac, ped no garamMza que usa auditoia realizada de
cononmidad con ks Nomos Imomacionslea da Auditaria aempra detesds un amor
malenzl cusndo esisgle.

Los ermoes matanalas poaden dabarse a fraude o armor y 5 consderan matenales si,
dividualimente o e sy wajunle okdiian econalbien enbe ofloic en e devisones
SoONGeMicas gue o8 usuanes toman basandos=e en lps estados financieros. Como pate
de una sudioria ce conformidad con lag Nomras ntamaclonal da Audtoria, apicamops
nuestio jJicio profestonal y nantenemos una aditud de asceplicismo profesional durarie
10da I3 AUGh’la. Tamben cornc pans J noests audiora:

s Menificamos y valorames o resqos de sor materal en os estados fmanciemns,
oehide a kaude o eror, disedamos y aplicarmos procedimientos ce avditona pera
masponder 3 dichos mesges v obdensros evidencia de suditoria suficents y adacusds
para propationar ura base psra neestra opinian.

El riezqo e no detectar un amor rratemiat detido a un fraude s mas abavado que an
& Caso de un ermor matenal debide a emar, va gue o fraude pusde mplicar cousicn,
faleflcacan. arrisiones deliperadas. manfesaciones intenconadamente eméreas o 18
wulneracién de control interno.

« Dtleremos corocimienio del contml imeme relevanie para 1a auditoria con & fin de
dizefiar procecimientoe de sudiloris que eean sdecuados an funzidn de las
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I o ditores os (nd ientas {Lonlinuac icn)
Ados miernbros del

DirecAbmin ¥ Junka Ceneral de Adcionistas de:

VISORAL 5 A

Grcunstanciss ¥ m o1 @ ‘nalidad de exprasay una opinikdn soye |3 eficigncia de
corired intema de YESORSL 3.4

+ Cwauamss silas pulilicss contables apkcadas son apropadss y que las eatinacones
conisbfes sman raroriables, #81 como A cormrespondigni® informacon evelads por la
Adminisiraciin de a Compania.

= Caonfuimes sobre lp adecusdo de la Jtilizacion, por parte de la Admaisirecion, de
printipio contabla gentmalmente acsctado de smpresa en marcha v, defeminamos
scbre [2 2856 de lg evidenct de guditoris oblemde, si aciste g oo o incedidueaboe
matetial reladonsda Son hechos r condiciones qie peeden  generar dodas
sigrficativas sobre 2 capacdad de WVISORAL S.A. parg cortituar como #mpresa en
marcha.

5 concluimoe gque existe una incerdidumbce ratenal, se reguens que lAmamos (&
atencin @n fuedrn tforme dz audilora sobre la cormecpondierte informacdn
reyglada &n los exmdns finacienas o, &l debac ragalasianes 1o Ton odoTa By, Gus
ExpIREAMGS una opindn modificada Muesias concluskanes s basan g1 |8 swdewia
de pucitoria chlenda hasta la echa de nuastrs informc de auwditeria. Sin cmbanga,
heckos o condiciores futuras pueden z8r causa de cue la Corpatia defe de 265 una
EmpPresa B marcha.

= Evaluarmos & cormrespondieris prescutacdon integral 13 eSthdlura v el contanidc de
s Estados finandargs. incluida 13 infofmacion revelada, y 5 03 extadaes hrancierss
repiesenan |as transaccicnes y os Hechds implicitos de un oo que fogran su
prefemaddn mzonable.

Comursamos @ bos respensables de la Adminstmnitn de VISORAL 5.4 en relacdn,
antre <iras situacionas, el akcance al monento de [a eshzmcion de 12 auditoia
planificada v ks hallrgns sigrifical voe de Is aodtonia, asf come cuslguiar defioicncio
supiicativa del contra intemo que idestificernos e al transclrso de is auditwrla.

Considéramos que la evidenda de audiorla que hemos olderndo es suficiente y
apvopiada para proporciohames una boe® radonable, pars HHEeessr una opinien da la
auditoria.

También proporconamos a fos espensables ce l Admnisiracion de Y1ISORAL 5 6. una
dociar3sion de gque hemos cumplide (o8 requedntientos Je <lice aplticables 20 relacon
con la independencia y conunicado con ellos aceca da todas las relacionss ¥ demas
Cueshores do ke que a8 pusde esperar ‘Acvnabicnome gue puedan arecEr a nussing
ingapendencia v, Bn By cA%Y, las comespoidientes sahaguardas.

LIgrimi 5 leqales mentafios:
De acusrds con las Nommas Inlemeconales de Informacidn Financiera para Peguenas y

BhnEmas Ertldaces [HIIF para las PrmES), ks asados Financieos de VISORAL SA.,
deben gresentarsa en [Orma separada [x00 requedmiento dé @ Sopérinlendencia da

Tacoympiils lod Moerads Bo 1221 v Bguors
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lnpforme de los fares Extemcy | ndientes (continuacicon)
Alns gvambros del

Ciractanic v Junta General de Accionistas de:

VISORAL 5. A

Campaftias, Yalres y Segurosh ¥ consolidade con la eptidad zon b cual mantiess e
peder, dormche y capecikdad e influir @n su ewdirricale varialle  Los eslados

fmencizros adjunios deben sér lBidcs &n conjunic con B8 estadas finsnsErnos
consofdados que & presertan por aapatado,

T mfoirng de Sompimieno Trieuans a8 ISORAL 5.8, tome agente da relencisn v
parcepciin por el ejercicic terminado & 31 de dicismbre del 2018, por requenmisnto del
Servlcias oe Rentas Inlemas se SIMie por Saparads.

Exta irfOrme S8 emie unicamantd para informacion y use por pate de jos hoeicnistss de
VISORAL S.A y para sy orasentacin ante la Sypennkendencia de Compaiiias, Yakies
y Seguros {(SCVYS) ar cumplimeito de kb dispuesta en la Resolucion Mo, C3QIC| 00, ¥
no debe ser uslo para oiro proposio,

A N
ﬁMa& _jf’{;l -_____-’9._:

Aud ot ¥y Halances 5,4, ALDBASA Fausta Péazr Rodriguez
SC-RNAE- I No_ 487 Sk

Guayaqurl, Ccuador
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! RAL 5. A

ESTADOS UE FLINOS DE EFECTVG
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