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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas
de Tecniwash S. A.:

Opinién

He auditado los estados financieros de Tecniwash S. A. que incluyen el estado de situacion financiera al
31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Tecniwash S. A. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para Pymes emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Mi
responsabilidad de acuerdo a estas normas se describe mas adelante en este informe en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Soy
independiente de Tecniwash S. A. de acuerdo con el Codigo de FEtica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y he cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo.
Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administraciéon y Accionistas de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para Pymes
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compatfiia o cesar sus operaciones, o bien, no
tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Accionistas, son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compaiiia.



Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

El objetivo de mi auditoria es obtener seguridad razonable que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

Identifique y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefie y ejecute procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtener evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opiniéon. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Conclui sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si conclui
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamé la atencion en mi informe de auditoria a
las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Mi conclusion se basa en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de mi informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evalué la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un
modo que logren una presentacion razonable.

Comunique a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Guayaquil, abril 29, 2019

1ditor Independiente
SC RNAE 850



TECNIWASH S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Notas 2018 2017
(en U.S. dodlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 3 7,198 5,279
Cuentas por cobrar 4 682,919 953,043
Impuestos corrientes 8 55,152 62,958
Otros activos 1.600 1,600
Total activos corrientes 746,869 1,022,880
ACTIVOS NO CORRIENTE:
Propiedades y equipos 5 346,079 96,246
Activo por impuesto diferido 6,281
Total activos no corrientes 352,360 96,246
TOTAL 1,099,229 1,119,126
Ver notas a los estados financieros
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TECNIWASH S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2018 2017
(en U.S. ddlares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 6 102,928 89,421
Cuentas por pagar 7 275,950 384,287
Impuestos 8 7,633 4,984
Obligaciones acumuladas 10 152,263 145,455
Total pasivos corrientes 538.774 624.147
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 6 26,359 79,036
Beneficios definidos 11 61,672 104,136
Total pasivos no corrientes 88.031 183.172
Total pasivos 626.805 807.319
PATRIMONIO: 13
Capital social 10,000 10,000
Reserva legal 1,248 1,248
Resultados acumulados 461.176 300,559
Total patrimonio 472.424 311.807
TOTAL 1,099,229 1,119,126
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TECNIWASH S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INGRESOS:
Ingresos por servicios prestados
Otros ingresos

Total ingresos

GASTOS:

Gastos de empleados
Materiales y suministros
Arriendos y alicuotas

Materia prima

Transporte

Servicios basicos
Depreciacion, nota 5
Mantenimiento y reparaciones
Costos financieros
Combustible

Impuesto de afios anteriores, nota 8.3
Otros

Total gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta:
Corriente

Diferido

Total

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partida que no se reclasificarda

posteriormente a resultados:
Ganancia actuarial

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros
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2018 2017
(en U. S. délares)
1,268,591 1,416,513
1.248 2.866
1,269,839 1,419,379
(556,169) (742,263)
(145,442) (45,207)
(123,123) (109,352)
(95,457) (47,599)
(48,471) (26,491)
(25,596) (25,666)
(18,110) (17,474)
(13,673) (134,612)
(11,778) (6,469)
(1,727) (54,524)
(23,750)
(90,010) (78.945)
(1,129,556) (1,312,352)
140,283 107,027
(44,277) (55,004)

6,281

(37.996) (55.004)
_ 102,287 _ 52,023
58,330 5,536
160,617 57,559
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TECNIWASH S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital
social
Enero 1, 2017 10,000
Otro resultado integral
Utilidad
Diciembre 31, 2017 10,000
Otro resultado integral
Utilidad
Diciembre 31, 2018 10,000

Ver notas a los estados financieros

Reserva Resultados
legal acumulados Total
...(en U.S. ddlares)...
1,248 243,000 254,248
5,536 5,536
52,023 52,023
1,248 300,559 311,807
58,330 58,330
102,287 102,287
1,248 461,176 472,424
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TECNIWASH S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

2018 2017
(en U. S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes y compaiiias relacionadas 1,291,203 1,036,046
Pagado a proveedores, compaiiias relacionadas, trabajadores y
otros (1,134,367)  (1,111,557)
Impuesto a la renta (44,277) (31,365)
Participacion a trabajadores (15.118) (4.140)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion 97.441 (111.016)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Adquisiciones de propiedades y equipos (44.574)
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Nuevo préstamo 50,251 150,000
Pago de préstamos (101.199) (73.380)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de (50,948) 76,620
financiamiento
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) durante el periodo 1,919 (34,396)
Saldos al comienzo del afio 5,279 39.675
SALDOS AL FINAL DEL ANO, NOTA 3 7,198 5279

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUJO:
Adquisicion de propiedad con compensacion de cuentas por
cobrar, nota4 y 5. 223,369

Ver notas a los estados financieros
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TECNIWASH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

Tecniwash S.A. (“La Compainia”), es una compaifiia constituida en la Republica del Ecuador en
noviembre 18 del 1996, con domicilio en Guayaquil. El accionista principal con una participacion
accionaria es del 99% de Maria Lourdes Froment Romo Leroux.

La Compaiiia se dedica principalmente a los servicios de lavanderia de ropa a nivel hospitalario,
institucional y domestico para empresas publicas y privadas. Las ventas de la Compafiia son
realizadas principalmente a empresa del sector ptiblico en un 85%.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) para PYMES emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos
de América (U.S. dolar), la cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion

Los estados financieros de Tecniwash S.A. comprenden los estados de situacion financiera al
31 de diciembre del 2018, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para PYMES.

Los estados financieros de Tecniwash S.A. han sido preparados sobre la base del costo
historico excepto por las obligaciones por beneficios a empleados que son valorizadas en
base a métodos actuariales, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
adelante. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de Ia
contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

Efectivo y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos, principalmente depdsitos en cuentas bancarias,
que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses



2.5

2.6

2.7

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

2.5.2 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las partidas de propiedades y equipos y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida util
item (en afios)
Magquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3
Otros activos 10

2.5.3  Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles a
fin de determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. Las pérdidas y reversiones por deterioro, de existir, se reconocen inmediatamente
en resultados.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determiné deterioro de los activos tangibles.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

El gasto de impuesto a la renta es registrado en el resultado del afio.

2.8 Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse
una estimacion fiable del importe de la obligacion.



2.9

2.10

2.11

2.12

2.13

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

2.9.2  Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento o rebaja comercial que la Compaifiia pueda otorgar.

Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato.
El ingreso por servicios de instalacion y mantenimiento de equipos industriales de
refrigeracion y camaras de frigorifico, es reconocido en el resultado en proporcion al grado
de realizacion de la transaccion a la fecha del estado de situacion financiera y cuando es
probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la transaccion y los costos
incurridos. El grado de realizacion es evaluado de acuerdo con un analisis del trabajo llevado
a cabo.

Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros

-10-



2.14

clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en efectivo y bancos y cuentas por cobrar. La
Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.13.1 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican
en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre las ventas es de 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por cobrar se presentan a su valor razonable
y de acuerdo a su valor de realizacion.

2.13.2 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1 Préstamos - Representan pasivos financieros con institucion financiera locales que se
reconocen inicialmente al costo, neto de los costos de la transaccion incurridos.
Estos préstamos estan medidos y se registran subsecuentemente en su totalidad a su
costo amortizado, y se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera, y que se clasifica como
pasivo no corriente.

2.14.2 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican como pasivos
corrientes. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado.

-11-



2.14.3 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.15 Estimaciones y juicios contables criticos - La preparacion de los presentes estados
financieros en conformidad con NIIF para Pymes requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de
la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31...
2018 2017

(en U.S. ddlares)

Caja 250 2,035
Bancos 6,948 3.244
Total 7,198 5,279

Al 31 de diciembre del 2018, bancos representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales,
los cuales no generan interés.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2018 2017

(en U.S. ddlares)

Comerciales:
Clientes 619,652 884,540
Provision para cuentas incobrables (7,657) (7,095)
Subtotal 611,995 877,445
Relacionadas, nota 15 56,299 54,736
Anticipo a proveedores 12,243 4,179
Empleados y otros 2,382 14,458

Accionista, nota 15 2,225

Total 682,919 953,043



Al 31 de diciembre del 2018:

o C(Clientes, representa créditos otorgados por los servicios de lavado, higienizacion y
desinfeccion de la ropa hospitalaria, los cuales tienen vencimientos promedios de 60 dias e
incluye principalmente valores a cobrar a Junta de la Beneficencia de Guayaquil por US$
420,413.

Los saldos por cobrar a clientes tienen los siguientes vencimientos:

2018 2017
(en U.S. doblares)

Corriente 90,842 93,197
Vencido:

1 — 30 dias 45,156 15,877

31 - 60 dias 11,462 59,047

61 — 90 dias 54,124 84,817

91 — 180 dias 29,358 205,358

Mas de 180 dias 388,710 426,244
Total 619,652 884,540

Durante el afio 2018, la Compaiiia compenso valores por cobrar con la Junta de Beneficencia
de Guayaquil por la adquisicion de local No.29 (planta baja) y parqueos 16Ul y 16U2,
ubicados en el Centro Comercial Millenium Gallery del Word Trade Center por US$223,369.
El local comercial cuenta con 4rea de 112.55 Mts” y los parqueos con area de 6.81Mts” cada
uno, ver nota 5.

e Provision para cuentas incobrables, corresponde principalmente a créditos de ciertos clientes
considerados por la Administracion de dificil recuperacion en base a informacion historica,
condiciones econémicas generales, y la evaluacion de condiciones actuales y proyeccion de
condiciones futuras a la fecha de reporte.

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

2018 2017
(en U.S. do6lares)
Saldos al comienzo del afio 7,095 8,008
Castigos (1,653) (3,123)
Provision 2,215 2,210
Saldos al final del afio 7,657 7,095

La Administracion de la Compaiia decidié no realizar provision por los saldos mayores a 180
dias por US$388,710 que representan principalmente valores a cobrar a la Junta de
Beneficencia de Guayaquil, debido a que en diciembre 29, 2017, la Compaiiia celebré acuerdo
con la Junta de Beneficencia para la compra y venta de local No.401, ubicado en la segunda
etapa del Garzocentro Shopping Center, con area de 217Mts’, sujeto al régimen de propiedad
horizontal por US$326,631. Cabe que este bien junto con otros bienes, encuentran hipotecados
a una entidad financiera a la que debe solicitarse la liberacion previa a la escritura de venta



5. PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembre 31...

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Costo 413,685 145,742
Depreciacion acumulada (67.606) (49.496)
Total 346,079 96,246
Clasificacion:
Edificio 221,757
Magquinarias y equipos 78,722 85,698
Vehiculos 44,804 6,504
Equipos de computacion 795
Otros 4.044
Total 346,079 96,246
El movimiento del afio de propiedades y equipos fue como sigue:
Magquinarias Equipos de
Edificios Y equipos Vehiculos computaciéon  Otros Total
(en U.S. dolares)
Costo
Diciembre 31, 2017 108,165 30,625 1,622 5,330 145,742
Reclasificaciones 5,330 (5,330)
Adquisiciones 223.370 1,366 42.411 795 _ 267942
Diciembre 31, 2018 223,370 114,861 73,036 2,417 413,684
Depreciacion acumulada
Enero 1, 2017 (11,651)  (17,996) (1,622) (753)  (32,022)
Depreciacion (10,816)  (6.125) (533) (17.474)
Diciembre 31, 2017 (22,467) (24,121) (1,622) (1,286)  (49,496)
Reclasificacion (1,286) 1,286
Depreciacion (1.613) (12,386) (4.111) (18.110)
Diciembre 31, 2018 (L613)  (36,139) (28.232) (1,622) (67.606)

Al 31 de diciembre del 2018, la adquisiciones representa principalmente compra de local No.
29 y parqueos 16Ul y 16U2 ubicados en el Centro Comercial Millenium Gallery del Word
Trade Center por US$223,369, adquirido mediante escritura publica celebrada el 13 de julio de
2018 con la Junta de Beneficencia de Guayaquil en cumplimiento a la promesa de venta. EIl
inmueble fue entregado como dacion de pago por parte de la Junta de Beneficencia de
Guayaquil para compensar saldos por por cobrar, ver nota 4.



6. PRESTAMOS

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Garantizados — al costo amortizado:
Banco Produbanco, préstamo por US$150,754 con
vencimiento en febrero del 2019 e interés del 10.21% anual (1) 79,036 150,754

No Garantizados — al costo amortizado:
Banco Produbanco, préstamo por US$50,251 con vencimiento

en diciembre 08 del 2020 e interés del 9.76% anual 50,251 17,703
Total 129,287 168,457
Clasificacion:

Corriente 102,928 89,421
No corriente 26.359 79.036
Total 129,287 168,457

(1) Al 31 de diciembre del 2018, representan obligaciones con Banco Produbanco, las cuales
encuentra garantizado por local comercial y oficinas ubicadas en la Cdla. Kennedy No. 209 y
local comercial ubicado en Av. Las Monjas y Carlos Julio Arosemena CC. Aventura Plaza
entregados en octubre del 2008 y julio del 2010 y valorados en US$298,612 y US$381,254,
respectivamente.

Durante el afio 2018, la Compafiia reconocid gastos de interés por US$ 11,748 por préstamos con

instituciones financieras.

7. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2018 2017

(en U.S. ddlares)

Proveedores 164,785 119,902
Relacionadas, nota 15 50,398 170,531
Sobregiro bancario 45,869 45,992
IESS y otros 10,095 10,576
Empleados 4,803 12,085
Anticipos de clientes 25,201
Total 275,950 384,287

Al 31 de diciembre del 2018, proveedores, incluye principalmente compras de bienes con
vencimientos promedio de 30 dias y no devengan intereses.



8. IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. dolares)

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario por retenciones en la fuente del

impuesto a la renta, nota 8.3 20,397 30,428
Crédito tributario IVA 34,755 32,530
Total 55,152 62,958
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones del IVA 7,633 2,113
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta - 2,871
Total 7,633 4,984

8.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segiun estados financieros al 31 de diciembre del 2018 y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)

Utilidad segin estados financieros antes de

impuesto a la renta 140,283 107,027
Gastos no deducibles (2) 36,825 142,993
Utilidad gravable 201,863 250,020
Impuesto a la renta causado 25% (1) 44,277 55,004
Anticipo de impuesto a la renta - _9.897

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) Gastos no deducibles incluye principalmente por provision por jubilacion patronal
por US$18,214 y provision por desahucio por US$6,911.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor
agregado no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias y de acuerdo a las
leyes tributarias del Ecuador, se encuentran abiertas para revision desde el afio 2015 al 2018,
sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal.



8.3 Movimiento de impuesto a la renta

2018 2017

(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del aflo 30,428 77,814
Provision, nota 8.2 (44,277) (55,004)
Castigos (1) (23,750)
Compensacion:

Retenciones en la fuente del afio 34,248 31,368
Saldos al final del afio 20,397 30.428

(1) Castigos — Corresponde a las retenciones en la fuente del impuesto a la renta de afos
anteriores, en la parte que no han sido aplicadas al pago del impuesto a la renta, sobre las
cuales ha vencido su tiempo para ser compensadas y/o solicitar la devolucion de las

mismas, de acuerdo a lo estipulado por el Organismo de Control.

8.4 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Orgéanica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion,

se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Seran considerados deducibles para el célculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores (deducibles o no).

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o
cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa sera la correspondiente a
sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no
es un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generacion
de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

La nomina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se
envia anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto los propietarios
legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares internacionales de
transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.
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El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

« Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva
inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil
o dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que
generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15
afios.

o Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido
digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias
de construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

o Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencioén del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a
todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estandares internacionales de transparencia

o La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
sea residente fiscal del Ecuador.

e Se establece un impuesto a la renta tinico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

e Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y
se establece su devolucidn, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

9. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal
por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas
durante el ano 2018, no supera el importe acumulado mencionado.
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10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Beneficios sociales 118,466 121,297
Participacion a trabajadores 33,797 24,158
Total 152,263 145,455

10.1 Beneficios sociales — Al 31 de diciembre de 2018, representan valores provisionados por el
derecho anual que tienen los trabajadores principalmente por vacaciones por US$ 81,008 y
décimo cuarto sueldo por US$ 23,549, de acuerdo con lo estipulado en el Codigo de Trabajo.

10.2 Participacion a trabajadores — El movimiento de la provision para participacion a
trabajadores del afio 2018 fue como sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Saldo al inicio del afio 24,158 9,411
Provision 24,757 18,887
Pagos (15,118) (4,140)
Saldos al final del afio 33,797 24,158

11. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 45,026 78,365
Bonificacion por desahucio 16,646 25,771
Total 61,672 104,136

11.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Los movimientos del valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:



2018 2017
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afo 78,367 67,097
Costo de los servicios del periodo 12,241 13,079
Costo por intereses 5,973 4,921
Ganancia actuarial (43,909) (1,871)
Liquidaciones anticipadas (7,646) (4.861)
Saldos al fin del afio 45,026 78,365

11.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno
de los ailos de servicio.

Los movimientos del valor presente de la obligacion de desahucio fueron como sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 25,771 19,697
Costo de los servicios del periodo 4,963 3,444
Costo por intereses 1,948 1,433
Pérdida actuarial (9,699) 1,197
Pagos (6.337)

Saldos al fin del afio 16,646 25,771

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018, por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual y

el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
trabajador y basados en la formula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el
valor presente de estos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de la obligacion por
beneficio definido son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las presunciones principales usadas para propdsitos de los
calculos actuariales son las siguientes:

018 2017
%
Tasa de descuento 7.72 7.69
Tasa incremento salarial 1.50 2.50
Tasa de rotacion 18.92 18.11
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12,

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), jubilacion patronal disminuiria por
US$2,734 (aumentaria por US$2,937) y desahucio disminuiria por US$508 (aumentaria por
US$545).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, jubilacion patronal
aumentaria por US$3,108 (disminuiria por US$2,909) y desahucio aumentaria por US$612
(disminuiria por US$575).

Si la tasa de rotacion (aumentan o disminuyen) la jubilacion patronal disminuiria por US$1,542
(aumentaria por US$1,597) y desahucio aumentaria por US$598 (disminuiria por US$572).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacion por beneficio definido, ya que es poco probable que el cambio en las hipotesis
se produzca en forma aislada unos de otros.

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de la
obligacion por beneficio definido se calcul6 utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficio definido reconocido en
el estado de situacion financiera. No hicieron cambios en los métodos e hipotesis utilizados al
elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion, que permite identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a los accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

12.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que se origine una pérdida
financiera para la Compaiia si un cliente o contraparte de un instrumento financiero
incumple con sus obligaciones. La Compaifiia ha adoptado involucrarse con partes
solventes, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compafia Unicamente realiza transacciones con compaiiias que
cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo, en ciertos casos solicitan anticipos
para realizar las transacciones comerciales.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por clientes distribuidos entre
diversas industrias. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion
financiera de las cuentas por cobrar.

12.3  Riesgo de liquidez - El riesgo esta asociado a la capacidad de la Compailia para responder
ante compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
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12.4

12.5

negocios con fuentes de financiamiento estables. La Administracion de la Compaiiia es el
que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquide y ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de
liquidez de la Compafiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
facilidades financieras y monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que se encontrara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento
a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. Al 31 de
diciembre del 2018, la Compaiiia posee obligaciones financieras que representan el 11.76
% del total de los activos.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 3 7,198 5,279

Cuentas por cobrar, nota 4 682.919 953.043
Total 690,117 958,322
Pasivos financieros:

Préstamos, nota 6 129,287 168,457

Cuentas por pagar, nota 7 275,950 384,287
Total 405,237 552,744

13. PATRIMONIO

13.1

13.2

Capital social

Al 31 de diciembre del 2018, estd representado por 25.000 acciones de valor nominal
unitario de US$0.40 todas ordinarias y nominativas. La composicion accionaria es como
sigue:

. % de No. de Capital
Accionistas S, . .
participacion acciones Social
(en U.S.$)
Maria Lourdes Froment Romo Leroux 99 24.749 9,899.6
Rodrigo Samaniego Froment 1 251 100.4
Total 100 25.000 10,000.0

Reserva legal

La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. El saldo
de esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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13.3  Resultados acumulados

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Utilidades distribuibles 394,591 292,304
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 2,719 2,719
Otro resultado integral 63,866 5,536
Total 461,176 300,559

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de
las NIIF. De acuerdo a resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de
octubre de 2011, el saldo de esta cuenta sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

14. GASTOS DE EMPLEADOS

2018 2017
(en U.S. ddlares)

Sueldos y salarios 282,483 363,248
Beneficios sociales 86,526 103,445
Comisiones 46,512 48,877
Aporte al IESS 42,276 49,951
Beneficios definidos 25,125 109,673
Participacion a trabajadores 24,756 18,887
Otros 48.491 48,182
Total 556,169 742,263

15. SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON PARTES
RELACIONADAS

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. doblares)

Cuentas por cobrar:

Relacionadas:

Inmobiliaria Le Froment S.A. Inmfroment 40,720 40,721
Magnolia Food Magnofood S.A. 10,020

Tecnicas Inoxidables Tecninoxsa S.A. 4,602 14,015
Suzuki Wash S.A. Suwash 957

Total 56,299 54,736
Accionista:

Maria de Lourdes Froment Romoleroux 2,225
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... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. do6lares)

Cuentas por pagar:

Suzuki Wash S.A. Suwash 43,293 85,300
Técnicas Inoxidables Tecninoxsa S.A. 1,830 56,040
Lavanderias Ecuatorianas S.A. 114

Magnolia Food Magnofood S.A. 3 18,791
Cafe Bombon's C.B. S.A. 10,400
Otros 5.158

Total 45,240 170,531

Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por cobrar y pagar con compaiias relacionadas no estan
garantizadas, no generan intereses y no tienen fechas de vencimiento establecidas.

2018 2017

(en U.S. dolares)

Compras y/o servicios:
Técnicas Inoxidables Tecninoxsa S.A. 70,000
Café Bombon’s C.B. de S.A. 24,000 10,000

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros, abril 29 del
2019, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Administracion de la Compafiia en abril 24 del 2019 y seran presentados a los Accionistas para
su aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran
aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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