PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whimper
Casilla 17-21-1915
Quito - Ecuador
f
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES ::E 0(233)(39;;:7(2)?(2)5]00

A los sefores socios de
Bristol-Myers Squibb Ecuador Cia. Ltda.
Quito, 25 de junio del 2003

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Bristol-Myers Squibb Ecuador Cfa. Ltda. (Bnstol-
Myers Squibb Ecuador C.A hasta el 11 de diciembre del 2002) al 31 de diciembre del 2002 y 2001
y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de s
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorfas proveen una base razonable para expresar una oprni6n.

Seg(in se explica en la Nota 2 e) a los estados financieros, acogiéndose a opciones establecidas en la
legislacién vigente, con anterioridad al 1 de enero del 2001 ia Compariia habia diferido pérdidas
netas en cambio por un monto equivalente a US$1,212,655 y en el 2001 amortiz6 integramente
dicho saldo con cargo a los resultados del afio. Este tratamiento contable, si bien estd permitido por
las normas legales vigentes, no estd de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. En
consecuencia, las pérdidas acumuladas al inicio del 2001 y la utilidad neta del 2001 se encuentran
subestimadas en US$1,212,655

En nuestra opinién, excepto por el efecto en los estados financieros del 2001 del asunto
mencionado en el pérrafo anterior, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Bristol-Myers Squibb
Ecuador Cia Ltda. al 31 de diciembre del 2002 y 2001 y los resultados de sus operaciones, los
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cambios en su patnmonio y sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

5. Como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, la Compaiia forma parte de la
organizacién internacional Bristol-Myers Squibb. Las operaciones de la Compafiia comprenden
bésicamente la venta local de productos fabricados principalmente por sus compaiiias
relacionadas del exterior y a las exportaciones de productos elaborados localmente que las
compaiifas relacionadas contratan desde el exterior; en consecuencia, las actividades de la
Compafifa y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos
existentes con el resto de las compaiiias del referido grupo econémico.

6.  Tal como se menciona en las Notas 2 jy 5, en el 2002 la Compafifa modificé los afios de vida dtil
asignados para propésitos de depreciacién a parte de sus propiedades, planta y equipo.
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& Bristol-Myers Squibb Ecuador Cia. Ltda.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en délares estadounidenses)

Ventas de exportaci6n

Ventas locales brutas
Descuentos en ventas
Devoluciones de ventas
Ventas locales, netas

Ventas totales
Costo de mercaderfas vendidas
Utihdad bruta

Castos de operacion
De ventas
Administrativos y generales
Pérdida de cambio, neta (2001 - amortizaci6n de pérdidas
en cambio difendas)
Egresos financieros, neto

Utihdad operacional

Otros tngresos (egresos), no operacionales
Baja de propiedades, planta y equipo
Otros, neto

Utihdad del afio antes de participaci6n de los trabajadores
en las utlidades e impuesto a la renta

Partictpacién de los trabajadores en las utihdades 7y8
Impuesto a la renta 7y8

Utilidad neta del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de lo

30,591,223 27,382,558
26,800,483 25,597,763
(4,553,270) (2,849,402)
(1,524,027) (1,177,136)
20,723,186 21,571,225
51,314,409 48,953,783
(35,354,576) {33,138.260)
15,959,833 15,815,523
(10,767,763) (9,221,139)
(1,579,687) (1,362,959)
(3,117) {1,212,655)
(910,353) (78,642)
2,698,913 3,940,128
(111,993) (820,528}
(105,573) {97,348)
(217,566) (917,876)
2,481,347 3,022,252
(372,202) (361,967)
(570,815) (576,106)
1,538,330 2,084,179

financieros.

ey

/ Apoderado General

olando Castilio
Contador General
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& Bristol-Myers Squibb Ecuador Cia. Lida.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2002
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a notas 2002 2001

A AR N

Flujo de efectivo de las operaciones
Utiidad neta del aio 1,538,330 2,084,179
Cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo

Provisién para cuentas dudasas 8 62,031 -
Amortizacién de la pérdida en cambio difenda - 1,212,635
Depreciacién 5 1,595,429 1,067,246
Amortizaciones 6 184,216 184,216
Provisi6n para obligaciones sociales a largo plazo 8 59,636 25,433
Provisién para obsolescencia y desvalorizacién de inventarios 8 821,140 _ 403,276
4,260,782 4,977,005
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar (552,743) (3,561,450)
Inventarnios 612,403 (3,181,039)
Gastos pagados por anticipado 14,947 69,822
Proveedores (503,864) (458,904)
Compaias relactonadas (2,394,715) 2,170,431
. Beneficios sociales 8,565 464,987
Impuestos retenidos y contribuciones por pagar 584,883 548,810
Otras cuentas por pagar 552,083 (171,766)
(1,678,441) (4,119,109)
Efectivo prowvisto por las operaciones 2,582,341 857,896
Flujo de efectivo de las actividades de inversi6n
Incremento en inversiones a largo plazo (46,125) (36,055)
incremento de cargos diferidos y otros achivos {4,176) (12,060)
Compra de propiedades, planta y equipo,neto 5 (2,175,143) (1,722,682)
Efectivo utihzado en actividades de inversion (2,225,444) (1,770,797)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Pago de obligaciones sociales a largo plazo (1,948) (813)
Efectivo utilizado en actividades de financiamiento (1,948) (815)
Otros ajustes menores (96,057) -
Incremento (disminucién) neto de efectivo 258,892 (913,716)
‘ Efectivo al principio del ano 831,461 1,745,177
Efectivo al fin del aio 1,090,353 831,461

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.

Reinaldg Rios _..) olando Castillo

Apodérado General Contador General

e PN ——
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&P Bristol-Myers Squibb Ecuador Cia. Lida.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

NOTA 1 - OPERACIONES
Obijeto social

Bristol-Myers Squibb Ecuador Cia. Ltda. es una subsidiana de Bristol-Myers Squibb Company,
domiciliada en Estados Unidos de Norteamérica. La Compaiiia inici6 sus operaciones en el Ecuador
el 9 de marzo de 1965, dedicandose a la fabricacién y distribucién de productos farmacéuticos y
nutricionales.

La Junta General de Accionistas, en su sesi6n del 14 de noviembre del 2002, decidié aprobar la
transformacién de la Compaiila en una entidad de responsabilidad limitada. Esta decisién fue
aprobada por la Superintendencia de Compaiiias el 10 de diciembre del 2002 e inscrita en el
Registro Mercantil el 12 de diciembre del mismo afio, cambiando su denominacién social a Bristol-
Myers Squibb Ecuador Cia. Ltda.

La Compaiiia forma parte de la organizacién internacional Bristol-Myers Squibb Las operaciones
de la Compaiifa comprenden basicamente la venta local de productos fabricados principalmente
por sus compaiifas relacionadas del exterior y a las exportaciones de productos elaborados
localmente que las compaiifas relacionadas contratan desde el exterior, en consecuencia, las
actividades de la Compaia y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y
acuerdos existentes con el resto de las compaiiias del refendo grupo econémico.

Durante los aios 2002 y 2001, la Compafia ha efectuado importantes inversiones en propiedad,
planta y equipo por montos de aproximadamente US$3 millones y US$2,5 millones,
respectivamente, con la finalidad de adecuar sus maquinarias e instalaciones a las demandas del
mercado internacional (Colombia, Brasil, Per y Venezuela). Durante el 2002 y 2001 se efectuaron
exportaciones por montos aproximados de US$31 millones y US$27 millones, respectivamente

A partir del afio 2002, la Compaiiia suscribi6 contratos para el uso de marcas, patentes y nombre
comercial con tres de sus compaias relacionadas en los Estados Unidos de Norteamérica Mead
Jonson & Company, Bristol-Myers Squibb Company y E R. Squibb & Sons, LLC., mediante los
cuales se establece que la Compaiiia pagara regalias correspondientes al 5% sobre el monto total
de las ventas anuales de los productos cuyas marcas y patentes corresponden a dichas compaias,
siempre y cuando las ventas (focales y exportaciones) superen los US$45,000,000 Durante el
2002, se registré en los resultados del ejercicio un monto de US$2,537,585 por este concepto y
se muestra dentro del rubro Gastos de Operacién — De Ventas del estado de resultados (Ver Nota

9)

A partir del mes de noviembre del 2001, el grupo de empresas Bristol-Myers Squibb a nivel mundial
decidié vender la linea de productos de belleza Clairol a Procter & Gamble Company. Durante el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de octubre del 2001, la Compafiia efectué ventas
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

de esta linea por un monto de US$2,186,000 Con fecha 6 de diciembre del 2001, la Compaiiia
también vendi6 a Procter & Gamble en Ecuador la totalidad de la cartera pendiente de cobro, los
inventarios de esa linea en su poder, ciertos activos fijos y las cuentas por pagar por un monto neto
de US$1,161,000, generando en esta transaccién una pérdida de USS61,279, que se incluye dentro
del rubro Otros gastos del estado de resultados A partir de dicha fecha y segln establecia el
Acuerdo Internacional Transitorio de Servicios suscrito entre Bristol-Myers Squibb Company y
Procter & Gamble Company, en Ecuador la Compafia actué en representacién de Procter &
Camble para la venta de sus productos en forma transitoria, hasta decidir quien se encargaria
definitivamente de su comercializacién y venta. En tal virtud, la Compania efectué la labor de ventas
de mercaderias en consignacién, almacenamiento y control de inventarios, cobranzas y ciertas
labores administrativas, seg(n se explica en la Nota 11 Este convenio dej6 de ser aplicable en el mes
de marzo del 2002 cuando se definié un nuevo administrador de los mencionados inventarios en el
Ecuador.

La Compafiia, de acuerdo con decisiones corporatnas regionales e instrucciones de su Casa Matniz,
deadi6 en los afios 2002 y 2001 dar de baja de sus registros contables, maquinana, equipos e
instalaciones de las lineas denominadas “Vitafresh”, “Alacta”, “Cal-C-Tose” y ciertas lineas en
desuso, debido a que los productos de dichas lineas no cumplieron con los objetivos de ventas
planificados a nivel regional. Dichas bajas, por montos netos de US$111,993 y US$820,528,
respectivamente fueron registradas dentro del rubro Otros gastos, neto del estado de resultados La
Administracién de la Compaiifa considera que no existen costos de desmantelamiento significativos
pendientes de ser registrados. (Ver Nota 5)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses

La preparacin de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuaci6n de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2002, la Compaiia decidié presentar el valor de sus inventarios de
productos terminados sometidos a destruccién en el afio terminado en esa fecha por US$333,734
en la cuenta Castos de Operacién - De Ventas. Hasta el 31 de diciembre del 2001, este monto
era incluido en el rubro Costo de mercaderias vendidas del estado de resultados. Con el objeto de
unificar la presentacién del estado de resultados del afio 2001 con el del afo 2002, se ha
efectuado la reclasificacié6n de las mencionadas destrucciones de inventarios de producto
terminado del afo 2001, incluidos en el rubro Costo de mercaderias vendidas por US$1,976,555
a la cuenta Gastos de Operacion - De Ventas.

Provision para cuentas dudosas -

Se establece con cargo a los resultados del afio para cubrir las pérdidas que puedan llegar a
produairse en la realizacién de las cuentas por cobrar.

Inventarios -

Los inventarios de productos terminados, materias primas, materiales de empaque, productos en
proceso, muestras médicas y repuestas se presentan al costo histérico.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios Se constituye una provisién con
cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios obsoletos o vencidos y por
la desvalorizacién de inventarios frente a su valor de mercado.

Los inventarios en trdnsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

El valor contable de los inventarios, es utiizado para determinar el costo de los productos vendidos y
se basa en el costo histérico, calculado para productos terminados, en proceso, materias primas,
materiales de empaque y repuestos utilizando el método de costo promedio para la imputacién de
las salidas de dichos inventarios.

Propiedades, planta y equipo -

El rubro se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segiin corresponda, menos la depreciacién acumulada.

El valor de los activos y la depreciaci6n acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio. Las mejoras o reparaciones de importancia que
extienden la vida (til o incrementan la capacidad productiva de los activos se capitalizan

3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

La depreciaci6n de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida atil estimada, sigutendo
el método de linea recta.

Cargos diferidos y otros activos -

El saldo al 31 de diciembre del 2002, corresponde a costos incurridos en el desarrollo y pruebas de
proyectos de produccién, los cuales son amortizados en un plazo méximo de cinco afios.

Al 31 de diciembre del 2000, el rubro incluia pérdidas netas en cambio diferidas en 1999 de
acuerdo con las disposiciones legales que rigieron en dicho ejercicio, para su amortizacién en un
plazo méximo de cinco aios. Durante el afo 2001 se generaron cargos a resultados por
US$1,212,655 con lo cual se concluyé la amortizaci6n de estas pérdidas

Jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compafiia, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos
(resultados) del ejercicio con base en el método actuanial de prima tnica.

Participacin de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utiidad anual que la Compaiifa debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

Provisién para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables.
Para los ejercicios 2002 y 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utiidades son reinvertidas por el
contribuyente. La Compaiiia calculé la provisién para impuesto del afio 2001, a la tasa del 15% bajo
el supuesto de que las utilidades serian integramente reinvertidas de acuerdo con las disposiciones
legales. Debido a que la reinversién de utlidades no se materializ6 de acuerdo con las referidas
normas, la Compafiia determiné y cancelé con fecha 17 de diciembre de! 2002 la diferencia de
impuesto con los recargos correspondientes por un monto neto de US$96,057, que registré con
cargo a las pérdidas acumuladas, tal como se expone en el estado de cambios en el patrimonio.

4



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizaci6n del Patrimonio y Reexpresién
monetana y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas onginados en el proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta Ceneral de Accionistas. Esta reserva
no estd disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al iquidarse la Compaiifa.

Cambios contables -

Tal como se menctona en la Nota 5, a partir del afio 2002 la Compariia modificé los afios de vida
atil de parte de sus propiedades, planta y equipo.

Adicionalmente, a partir del afio 2002, la Administraci6n de la Compaiia, de acuerdo con
requermiento de su Casa Matriz, decidié provisionar aproximadamente US$125,000 para
eventuales devoluciones de ventas efectuadas durante el afio, generando un mayor cargo a los
resultados del afio por dicho monto. Esta politica no estuvo vigente durante el afio 2001.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

El saldo de cuentas por cobrar a clientes, al 31 de diciembre del 2002 y 2001 se detalla a
continuacién:

2002 2001
Corriente 2,867,599 3,418,580
a 30dfas 1,457,467 928,914
31 a 60 dias 317,033 219,350
61 a 90 dias 71,169 31,589
91 a 180 dias 12,695 -
181 a 360 dias 16,748 -

4,742,711 4,598,433

Provisién para cuentas dudosas (1) (64,256) (21,332)
4,678,455 4,577,101
]
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NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
(Continuacién)

(1) La provisiébn para cuentas dudosas es constituida con base a la antiguedad de su cartera,
considerando las mejores estimaciones posibles dentro de las condiciones imperantes en el
pais. Al 31 de dicilembre del 2002 la cartera con vencimientos de mas de 180 dias
corresponde bésicamente a empresas del sector piblico.

NOTA 4 - INVENTARIOS

2002 2001
Productos terminados 4,484,003 3,906,761
Matenas primas 2,063,028 2,910,184
Maternial de empaque 1,945,718 1,395,686
Productos en proceso 448,128 913,940
Muestras médicas 152,484 151,085
Repuestos 94,821 57,359
Inventarios en transito 1,643,189 2,664,465

10,831,371 11,999,480

Provision para desvalorizacién (1) (110,000) (309,106)
Provisién para obsolescencia (787,900) (323,360)
9,933,471 11,367,014

(1)  Corresponde a la provision constituida para regstrar al valor neto de realizacién de ciertos
productos terminados para exportacién que la Compaiiia posefa al 31 de diciembre del 2002
y 2001.

NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

(Continuacién)
Afios de Afios de
wida gul (1) vida il (1)
2002 2001
Magquinaria y equipo 7,996,359 10a20 7,408,056 10a 20
Edificios 3,623,105 10a20 3,136,115 20a 50
Muebles, equipos de oficina y computacién 1,236,265 3a10 1,526,370 3a10
Vehiculos 937,253 20 989,259 20
Mejoras en terrenos 326,527 20 406,254 10a 50
14,119,509 13,466,054
Menos - depreciacién acumulada (5,700,482) (5,222,855)
8,419,027 8,243,199
Terrenos 411 411
Instalactones y bienes en transito o en
proceso de instalacién 1,031,446 627,560
() Total al 31 de diciembre 9,450,884 8,871,170

A partir del 2002, la Compaiiia modificé los afios de vida Gtil de edificios y mejoras en terrenos, a los
afos de vida atl establecidos por la Ley de Régimen Tributario Interno. Los afios de vida Gtil
empleados por la Compaiiia hasta el 31 de diciembre del 2001, correspondian a los establecidos en
las politicas corporativas de la Compaiifa Este cambio significé un mayor cargo a los resultados del
afo 2002 de aproximadamente US$458,000.

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

2002 2001
Saldo inicial al 1 de enero 8,871,170 8,215,734
Adiciones (1) 3,053,395 2,623,329
Retiros, neto (2) (878,252) (900,647)
Depreciacion del ano (1,595,429) (1,067,246)
‘ Saldo al 31 de diciembre 9,450,884 8,871,170

(1)  Corresponde principalmente a la adquisicién de maquinarias, instalaciones y muebles y
enseres para la planta industnal y oficinas administrativas ubicadas en la ciudad de Guayaqui!

(2)  Corresponde principalmente a las bajas de activos mencionadas en la Nota 1.
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NOTA 6 - CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Composicién

2002 2001
Costos de desarrollo "Proyecto Céndor" (1) 368,433 552,650
Depdsitos en garantia 37,631 33,454
Saldos al 31 de diciembre 406,064 586,104

(1) Corresponde a costos incurridos en el desarrollo y prueba del proyecto de produccién para el
mercado andino denominado “Proyecto Céndor” e incluye fundamentalmente cargos por
adecuaciones en instalaciones, mantenimiento en maquinanas, sueldos y honoraros de
profesionales vinculados al proyecto, entre otros Estos cargos serdn amortizados en un plazo
de hasta cinco anos. Durante los afios 2002 y 2001 se registré con cargo a los resultados de
cada afio US$184,216, en concepto de amortizacién

NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacién fiscal -

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compaiiia ha sido fiscalizada por los afios 1989 a
1991. Los afios 1999 al 2002 estdn sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades
tnibutarias.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utitdades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de
las utildades obtenidas.

Durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2002, la Compaiifa dedujo del ingreso
imponible US$761,087 (2001 - US$1,016,874) correspondientes a la amortizacién de pérdidas
fiscales acumuladas, por lo que la provisi6n para impuesto a la renta del afo se redujo en
US$190,272 (2001 - US$152,531) Al cierre del afio 2002 las pérdidas tributanas acumuladas
ascienden a US$4,816,695. Estas pérdidas ain no han sido ratificadas por las autoridades
tnibutarias.

La determinacién del impuesto a la renta y participacién a trabajadores se estableci6 de la
siguiente manera.

(Véase pagina siguiente)



NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

2002 2001

Utiidad neta del afio 2,481,347 3,022,252
Gastos no deductbles 1,244,308 1,045,242
Ingresos no gravados - Deducciones de afos antertores (309,106) -
Amortizacién pérdidas fiscales de afos anteriores (761,087) (1,016,874)
Participacién de los trabajadores en las utiidades (372,202) (361,967)
Base 2,283,260 2,688,653
Impuesto a la renta (25% afio 2002 y 15% afio 2001) 570,815 576,106 (1)

e —— =

(1) La Compafifa calcul6 la provisién para impuesto del afio 2001, a la tasa del 15% bajo el
supuesto de que las utilidades serfan integramente reinvertidas de acuerdo con las disposiciones
legales. Debido a que la reinversién de utilidades no se materializé de acuerdo con las referidas

‘ normas, la Compafiia determiné y cancel6 con fecha 17 de diciembre del 2002 la diferencia de
impuesto con los recargos correspondientes por un monto neto de US$96,057, que registré con
cargo a las pérdidas acumuladas, tal como se expone en el estado de cambios en el patrimonio.

NOTA 8 - PROVISIONES

El movimiento de las provisiones més significativas durante los afios 2002 y 2001 es el siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 8 - PROVISIONES
(Continuacién)

Saldo al Pagos y/o Saldo al
mnicio incrementos  utihizaciones final
2002
Cuentas dudosas 21,332 62,031 19,107 64,256
Provisién para obsolescencia de inventarios 323,360 711,140 246,600 787,900
Provisién para desvalonzacién de inventanos 309,106 110 000 309,106 110,000
Beneficios sociales (1) 657,252 1,583 871 1,575,306 665,817
Impuestos retenidos y contribuciones (2) 685,574 2,103.042 1,518,159 1,270,457
Provisién para jubilacién patronal (3) 94,288 59,636 1,948 151,976
2001
Cuentas dudosas 22,868 - 1,536 21,332
‘ Provisi6n para obsolescencia de inventarios 229,190 94,170 - 323,360
Provisién para desvalonzacién de inventarios - 309.106 - 309,106
Beneficios sociales (1) 192,265 1,193,139 728,152 657,252
Impuestos retenidos y contribuciones (2) 136,764 1,561,505 1,012,695 685,574
Provisién para jubilacién patronal (3) 69,670 25,433 815 94,288

(2)  Incluye basicamente beneficios sociales de Ley: décimo tercero y décimo cuarto sueldos,
fondo de reserva y la participacién de los trabajadores en las utilidades del afio (en el 2001
incluye, ademds, el décimo quinto sueldo).

(3)  Incluye los valores del Impuesto al Valor Agregado (IVA) y retenciones en la fuente del
impuesto a la renta por pagar. Ademés incluye US$570,815 correspondiente al Impuesto a
la Renta (2001 - US$576,106).

(4)  Presentada en el rubro Obligaciones sociales a largo plazo

NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON
COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 existian los siguientes saldos con compaiiias relacionadas. Se
incluye bajo la denominaci6n de compaiifas relacionadas a las compaiifas con accionistas comunes,
con participacién accionaria significativa en la Compaiia:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON
COMPANIAS RELACIONADAS
{Continuacién)

Cuentas por cobrar (1)
Por exportaciones
Bristol-Myers Colombia
Bristol-Myers Brasi|
Bristol-Myers Venezuela
Bristol-Myers Per(
Bristol-Myers Squibb Canadé
Bristol-Myers Laboratories International S.A - Panama
E R Squibb & Sons Int Amerc. Corp (Chile)
Bristol-Myers Reptiblica Dominicana
Otros

Cuentas por pagar (2)
Por compras:

Lawrence Laboratories
Mead Johnson de México S.A.
West-wood Intrafin Products S.A. - Suiza
Bnistol-Myers Laboratories International S.A. - Panaméa
Mead johnson de Holanda S.A.
Squibb Manufacturing Inc.
Bristol-Myers Squibb Co.
Bristol-Myers Squibb de México
Bristol-Myers Squibb Venezuela

Otros

‘ Por regalias- (3)
Bristol-Myers Squibb Co.

Mead Johnson Co
E.R. Squibb & Sons, LLC

2002 2001
3,247,992 3,125,904
2,450,023 8,484

849,658 1,292,825

794,167 2,871,776

689,372 -

424,601 651,445

223,544 179,335

223,103 292,823

- 25,268
8,902,460 8,447,860
5,660,227 4,393,553
1,351,107 1,568,100
1,106,635 3,871,156

982,368 2,141,881

594,068 2,032,444

580,251 924,470

167,035 166,603

. 68,689

- 6,105

38,973 391,601
10,480,664 15,564,602
1,005,973 -

677,657 -

219,559 -
1,903,189 -

(m



NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON

COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacién)
2002 2001
Por préstamos
Bristol-Myers Squibb Co (4) 1,554,108 1,529,167
Lawrence Laboratories (5) 527,579 -
West-wood Intrafin Products S.A - Suiza (5) 140,277 -
Bristol-Myers Laboratories International S.A. - Panama (5) 93,237 -

A3)

(4)

(5

29,904 1,529,167

14,699,054 17,093,769

Corresponde a facturas pendientes de cobro por exportaciones efectuadas, los saldos no
devengan intereses y su plazo de cobro es por fo general de hasta 120 dias Durante los
afios 2002 y 2001 se efectuaron ventas a compaiifas relacionadas por aproximadamente
US$31 millones y US$21 millones, respectivamente.

Corresponde a saldos por pagar a compaiifas relacionadas por adquisicién de materias
primas, productos terminados y repuestos; los saldos no devengan interés y su plazo de pago
es, por lo general, de hasta 120 dias, excepto para Lawrence Laboratories, West-wood
Intrafin Products S A y Bristol-Myers Laboratories Internacional S A. — Panama cuyo plazo de
pago se redujo a 30 dias a partir de enero del afio 2002. Durante los afios 2002 y 2001 se
efectuaron compras a compaiiias relacionadas por aproximadamente US$24 millones y
US$25 millones, respectivamente.

Corresponde a las regalias mencionadas en la Nota 1. Se presenta neto de la retencién por
impuesto a la renta del 25% establecido por las disposiciones legales en vigencia El valor
total generado y cargado a los resultados del afio por concepto de regalias, incluida la
retencién del impuesto a la renta asciende a US$2,537,585.

Corresponde a un préstamo obtenido para financiar capital de trabajo por US$1,000,000, y
que ha sido renovado al 31 de diciembre del 2002. La tasa que devenga este crédito es
equivalente a la LIBOR més 0 25% de interés anual (2002 -2,46% y 2001 - 4,12%), y vence
el 31 de diciembre del 2003 El saldo de intereses por pagar al 31 de diciembre del 2002
asciende a US$574,108 (2001 - US$529,167) includo dentro del rubro Compafiias
Relacionadas, habiéndose devengado en los afios 2002 y 2001 intereses (gastos financieros)
por US$44,941 y US$41,163, respectivamente.

Corresponden a préstamos concedidos a la Compaiifa, de acuerdo con convenios por
financlamiento para importaciones de materia prima y producto terminado suscritos a partir
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON
COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacién)

del 1 de enero del 2002 con tres proveedores Lawrence Laboratories, West-wood Intrafin
Products S A y Bnistol-Myers Laboratories Inernational S.A. — Panamd En los mencionados
contratos se establece que una vez que las facturas emitidas por estas tres compaiias
relacionadas superen el plazo de pago concedido por las mismas (30 dias), estas obligaciones
se convierten en préstamos comerciales que devengan una tasa de interés del 8% anual
sobre el valor pendiente de pago de cada factura hasta su cancelacién definitiva En el afio
2002 se generaron intereses por US$761,093 incluidos en el rubro Egresos financieros, neto
del estado de resultados. Los referidos préstamos han sido registrados en el Banco Central
del Ecuador de acuerdo con las disposiciones legales en vigencia.

No se han efectuado con terceros independientes operaciones en términos similares a los descritos
precedentemente

NOTA 10 - PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es calculado
actuanalmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre
del 2002 y 2001 completaron 10 o més afios de servicio, por cuanto la Administracién de la
Compafifa considera que la provisién para aquellos empleados con menos de 10 afios de servicio no
es significativa.

Dichos estudios estdn basados en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de Trabajo,
habiéndose aplicado el método actuarial de prima anica calculado con una tasa de interés anual del
7 69% (2001- 8 92%), una tasa de incremento futuro de los sueldos del 3.55% (2001- 4 73%) y una
tasa de conmutacién actuarial del 4%.

NOTA 11 - CUENTAS DE ORDEN

Composicién al 31 de diciembre:

2002 2001
Cuentas por cobrar - Clientes - 296,522 (1)
Inventarios de productos terminados 29,904 391,623 (1)
29,904 688,145

(1)

Corresponde a cuentas por cobrar a clientes e inventarios de productos terminados que
fueron transferidos a Procter &Gamble al momento de efectuar la transaccién por la venta de
la linea Clairol mencionada en la Nota 1. La Compafifa Gnicamente se encargé de efectuar la
gesti6n de cobro de estas cuentas y la venta de mercaderias en consignacién, segin lo
establecido en el convenio internacional
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NOTA 12 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, a partir del afio 2002 la Compariia debe apropiar por lo
menos el 5% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha resena
alcance el 50% del capital suscrito La reserva legal no estd disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utiizada para absorber pérdidas.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emisién de estos estados financieros (25 de junio
del 2003), no se produjeron eventos que, en la opinién de la administraci6n de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos
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