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Teléfonos (593) 2 2562288 / 2525100

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax (593)2 2567010
A los sefores accionistas de

Bristol-Myers Squibb Ecuador C.A.
12 de abril del 2002

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Bristol-Myers Squibb Ecuador C A. al 31 de
diciembre del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Adminstracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorfas.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de s
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorfas proveen una base razonable para expresar una opinién.

Seg(in se explica en las Notas 2 g) y 7 a los estados financieros, acogiéndose a opciones establecidas
en la legislacién vigente, la Compafifa difiré al 31 de diciembre de 1999 pérdidas netas en cambio
devengadas en dicho afio por un monto equivalente a US$3,289,723 para ser amortizadas en un
plazo de hasta cinco afios a partir del afio 2000 y, como resultado de la aplicacién de las pautas
contenidas en la NEC 17, en el 2000 incrementd dicho saldo en US$921,105 con crédito a la
cuenta Resultado por exposicién a la inflacion del estado de resultados. Durante los afios 2001 y
2000 las referidas pérdidas fueron amortizadas, generando un cargo en los resultados de
US$1,212,655 y US$2,998,173, respectivamente. Este tratamiento contable, si bien estd permitido
por las normas legales vigentes, no estd de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. En
consecuencia, las pérdidas acumuladas al inicio det afio 2001 y la utididad neta del afio 2001 se
encuentran subestimadas en US$1,212,655 mientras que la pérdida neta del afio 2000 estd
sobrestimada en US$2,077,068 y las pérdidas acumuladas al micio y al final de dicho afio estdn
subestimadas en US$3,289,723 y US$1,212,655, respectivamente.

En nuestra opinién, excepto por los efectos del diferimiento de las pérdidas en cambio que se
menciona en el pérrafo precedente, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Bristol-Myers Squibb
Ecuador C.A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000 y los resultados de sus operaciones, los cambios
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en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fecha de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, la Compafifa forma parte de la
organizacién mundial de empresas Bristol-Myers Squibb. Las operaciones de la Compaiiia
corresponden principalmente a la venta y comercializacién de los productos fabricados
principalmente por sus compaiias relacionadas del exterior y las exportaciones de productos
elaborados localmente que las mismas contratan desde el exterior; en consecuencia, las
actividades de la Compafiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y
acuerdos existentes con el resto de las compafifas del referido grupo econémico.

En la Nota 1 la Administracién menciona las medidas econémicas adoptadas por las autoridades
durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a délares
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dicha oportunidad y las condiciones que
aln deben cumplirse para que el proceso de recuperacién econémica pueda consolidarse y
mantenerse en el futuro.

S
6’910/

No. de Registro en la Ramiro Cruz
Superintendencia de Apoderado

Companifas: 011 No. de Licencia
Profesional: 14760
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% Bristol-Myers Squibb Ecuador C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas de exportacién

Ventas locales

Costo de mercaderfas vendidas

Utilidad bruta

Gastos de operacion

De ventas

Administrativos y generales

Pérdida de cambio, neta (incluye amortizacién de pérdidas
en cambio diferidas por US$1,212,655 y US$2,998,173
en los afios 2001 y 2000, respectivamente

Resultado por exposicién a la inflaci6n (REI)

Otros gastos, neto

Egresos financieros, neto

Utihdad (Pérdida) operacional

Participacion de los trabajadores en las utiidades

impuesto a la renta

Utllidad (Pérdida) neta del afio

Referencia
a notas 2001 2000
27,382,558 21,441,301
21,571,225 14,165,158
48,953,783 35,606,459
(35,114,815) (25,006,820)
13,838,968 10,599,639
(7,244,584) (4,929,934)
(1,362,959) (1,514,979)
2gy7 (1,212,655) (4,634,174)
12 - 517,692
(9,820,198) (10,561,395)
6 (917,876) (29,596)
(78,642) (89,145)
(10,816,716) (10,680,136)
3,022,252 (80,497)
210y9 (361,967) -
2)),8y9 (576,106) -
2,084,179 (80,497)

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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-——}% Bristol-Myers Squibb Ecuador C A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 y 2001
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a notas 2001 2000
Flujo de efectivo de las operaciones
Utihdad (Pérdida) neta del afio 2,084,179 (80,497)
Cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo
Provisién para cuentas dudosas . 2d),4y9 - 16,199
Amortizaci6n de la pérdida en cambio diferida 2g9y7 1,212,655 2,998,173
Depreciacion 6 1,067,246 772,875
Amortizaciones 7 184,216 187,609
Provisién para obligaciones sociales a largo plazo 2h),9yM 25,433 51,957
Provisién para obsolescencia y desvalorizacion de inventarios 2e)y 5 403,276 173,444
Resultado por exposicién a la inflaci6n de activos no monetarios
(salvo inventarios y gastos pagados por anucipado) y del patnmonio 12 - 214,619
2,892,826 4,414,876
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar 4 (3,561,450) (3,165,971)
Inventarios 2e)y5 (3,181,039) (5,082,250)
Castos pagados por anticipado 69,822 (11,154)
Proveedores (458,904) 2,985,161
Compafiias relacionadas 10 2,170,431 5,092,264
Beneficios sociales 21)y9 464,987 118,764
Impuestos retenidos y contribuciones por pagar 21),8y9 548,810 126,379
Otras cuentas por pagar (171,766) 449,585
(4,119,109) 512,778
Efectivo prowisto por las operaciones 857,896 4,847,157
Flujo de efectivo de las actividades de inversién
Incremento en inversiones a largo plazo (36,055) (35,668)
Incremento de cargos diferidos y otros activos R 2gy7 (12,060) -
Compra de propiedades, planta y equipo,neto 2flyé (1,722,682) (3,704,130)
(1,770,797) (3,139,798)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Pago de obligaciones sociales a largo plazo 2h),9y M1 (815) (642)
(815) (642)
(Disminucién) Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (1) (913,716) 1,706,717
Diferencia por conversién de los saldos imciales de efectivo - (7,435)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio (1) 1,745,177 45,895
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio (1) 831,461 1,745,177
(1) Incluye Caja y bancos, inversiones temporales y sobregiros bancarios.
Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante ¢ Inancieros.
Jenny Cisneros ndo Castillo
Represeqtante Legal - Gerente Financiero ontador General
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> Bristol-Myers Squibb Ecuador C A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTA 1 - OPERACIONES
Objeto social

Bristol-Myers Squibb Ecuador C.A. es una subsidiaria de Bristol-Myers Squibb Company, domicifiada
en Estados Unidos de Norteamérica. La Compafiia inici6 sus operaciones en el Ecuador el 9 de
marzo de 1965, dedicdndose a la fabricaci6n y distribucién de productos farmacéuticos y
nutricionales.

La Compafifa Bristol-Myers Squibb Ecuador C.A. forma parte del grupo de empresas Bristol-Myers
Squibb, el cual se dedica principalmente a la produccién y comercializacién de productos
farmacéuticos. Las operaciones de la Compaiifa corresponden principalmente a la venta y
comerciahizacién de los productos fabricados principalmente por sus compafiias relacionadas del
exterior y las exportaciones de productos elaborados localmente que las mismas contratan desde
el exterior. En consecuencia, las actividades de la Compafia y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compaiiias del
referido grupo econémico. Durante los afios 2001 y 2000, la Compaiiia ha efectuado importantes
inversiones en propiedad, planta y equipo por montos de aproximadamente US$3,5 millones y
US$3 millones, respectivamente, con la finalidad de adecuar sus maquinarias e instalaciones a las
demandas del mercado internacional, especialmente del mercado andino y Panama Durante los
afos 2001 y 2000 se efectuaron exportaciones por montos aproximados de US$27 millones y
US$21 millones, respectivamente.

A partir del mes de noviembre del 2001, el grupo de empresas Bristol-Myers Squibb a nivel mundial
decidi6 la venta de la linea de productos Clairol, que corresponden a productos de belleza, a
Procter & Gamble Company. Hasta esta fecha, la Compaiifa efectué ventas de esta linea por un
monto de US$2,186,000. Con fecha 6 de diciembre del 2001, la Compaiia adicionalmente vendié
a Procter & Gamble en Ecuador la totalidad de la cartera pendiente de cobro, los inventarios en su
poder, ciertos activos fijos y las cuentas por pagar por un monto neto de US$1,161,000, generando
en esta transaccion una pérdida de US$61,279, que se incluye dentro del rubro Otros gastos del
estado de resultados. A partir de dicha fecha y segtin establece el Acuerdo Internacional Transitorio
de Servictos suscrito entre Bristol-Myers Squibb Company y Procter & Gamble Company, en
Ecuador la Compaiifa actuard en representacién de Procter & Gamble para la venta de sus productos
en forma transitoria, hasta decidir quien se encargard definitivamente de su comercializacién y
venta En tal virtud, la Compaiifa efectiia la labor de ventas en consignacién, almacenamiento y
control de inventarios, cobranzas y ciertas labores administrativas, segiin se explica en la Nota 13.
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

La Compaiiia, de acuerdo con decisiones corporativas regionales, decidi6 dar baja de sus registros
contables, maquinaria, equipos e instalaciones de las lineas denominadas “Vitafresh” ,“Alacta” y “Cal
C Tose”, debido a que los productos de dichas lineas no cumplieron con los objetivos de ventas
planificados a nivel regional. Dicha baja, por un monto neto de US$820,528 fue registrada dentro
del rubro Otros gastos del estado de resultados. La Administracion de la Compafiia considera que no
existen costos de desmantelamiento significativos pendientes de ser registrados. (Ver Nota 6).

Situacion financiera

La Superintendencia de Compafifas, mediante Resolucién No. 00-W.1.1166 del 11 de mayo del
2000, aprobé el aumento de capital resuelto por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del
19 de noviembre de 1999. En tal virtud, se procedi6 a capitalizar Aportes para futuras
capitalizaciones por un monto de US$9,378,720.

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pais atravesaba por un
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacién Econémica
del Ecuador mediante la cual estableci6 el canje de los sucres en crculacion por délares
estadounidenses. Previo a la conversién de la contabilidad a délares, y segiin lo requerido por la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacién”, las empresas debieron ajustar el valor de sus activos y pasivos
no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién
local y la devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000.
Las medidas econdmicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos generales, la tendencia de
deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la actividad econémica del pais
junto con una reduccién en la tasa de inflacién interna. La profundizacién del proceso de
recuperacién depende, entre otros, de que Ecuador obtenga nueva inversi6n y financiamiento
externo, de la reestructuracién del sistema bancario y financiero del pafs y del desarrolio de
mecanismos de creacion y canalizacién de su ahorro interno.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ajuste y conversion a ddlares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 -

Las cuentas de la Compaiia al 31 de marzo del 2000 fueron ajustadas y convertidas de sucres a
délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC 17 - "Conversién de Estados
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolanzacién". Dicha norma establece los
siguientes procedimientos de ajuste y conversion:

. ajuste por inflacién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo
del 2000.
. reexpresién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién

de un indice especial de correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con
respecto al délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

. reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en el caso de
ser éstos inferiores.

. conversién a dolares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y
de las demas cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado
en dicha fecha; la conversidn se efectia a una tasa de cambio de $/.25,000 = US$1,
establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior fueron imputadas a la cuenta
Reexpresién monetaria del patrimonio cuando éstos correspondian a la correccién del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicién a la inflacién del estado de resultados, cuando se trataba del ajuste por
inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del afio 2000.

Debido a que, segtn lo establecido en la NEC 17, la contabilidad en délares se inici6 con base en
la conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba
indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres)
al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos
registrados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este

3)



©)

e)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

motivo, para fines de informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, la Compaia asigné equivalentes estimados en délares a los saldos al inicio del ejercicio
2000 y a los movimientos del referido periodo, expuestos en dichos estados, dividiendo los
montos en sucres a la tasa de cambio de 5/.25,000 por US$1.

Inversiones temporales -

Se registran al valor de los depésitos efectuados. Los intereses devengados y no cobrados se registran
en el rubro Cuentas por cobrar.

Provisién para cuentas dudosas -

Se establece con cargo a los resultados del afio para cubrir las pérdidas que puedan llegar a
producirse en la realizacién de las cuentas por cobrar.

Inventarios -

Los inventarios de productos terminados, materias primas, materiales de empaque y muestras
médicas se muestran al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, seglin corresponda.

El valor ajustado de los inventarios no excede su valor de mercado. Se constituye una provisién con
cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios obsoletos o vencidos y por
la desvalorizacién de inventarios frente a su valor de mercado.

Los inventarios en trdnsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

El valor contable de los inventarios, es utilizado para determinar el costo de los productos vendidos y
se basa en el costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segin corresponda, calculado para productos terminados, en proceso, materias
primas, materiales de empaque y repuestos utiizando el método de costo promedio para la
imputacién de las salidas de dichos inventarios.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
productos vencidos, los cuales, una vez cumplidos los requisitos establecidos por las autoridades de
salud, son destruidos y su valor en libros es descargado de la provisién constituida.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, seglin corresponda, menos la depreciacién acumulada.



h)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afo. Las mejoras o reparaciones de importancia que
extienden la vida dtil o incrementan la capacidad productiva de los activos se capitalizan.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utiizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil esumada, siguiendo
el método de linea recta.

Cargos diferidos y otros activos -

El rubro incluye pérdidas netas en cambio diferidas en 1999 de acuerdo con las disposiciones
legales que rigieron en dicho ejercicio, para su amortizacién en un plazo méximo de cinco afios a
partir del afio 2000. Dichas pérdidas fueron ajustadas y convertidas a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17. Durante el afio 2001 y 2000 las referidas pérdidas fueron amortizadas,
generando cargos a los resultados de dichos afos de US$1,212,655 y US$2,998,173,
respectivamente.

Jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiiia, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos
(resultados) del ejercicio.

La Compaiiia adoptd, con efecto al 31 de diciembre del 2001, el método actuarial de prima Gnica
para calcular el cargo a resultados. En el ejercicio 2000, dicho costo fue determinado en base al
método de amortizacién gradual (pnma periddica). La Compafifa considera que, por las
caracteristicas operativas de la empresa, la utilizacién de este método permite una medicién més
razonable del resultado de sus operaciones El cambio de método no tiene efectos significativos en
los resultados del afio 2001 y 2000.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -
El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en

las sumas por pagar exigibles.

Debido a que la Compaiia no generé utilidades en el ano 2000 no se provisioné dicha
participacion.

(5)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Provisién para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las
utihdades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables.
Para el ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. La Compaiifa calculé la provision para impuesto de dicho afio a la tasa del 15% bajo
el supuesto de que las utilidades serdn integramente reinvertidas de acuerdo con las disposiciones
legales; esta decisién debera ser ratificada por la Junta General de Accionistas. De acuerdo con las
referidas normas, si la reinversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del 2002,
la Comparia deberé cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes.

Debido a que la Compaiifa no generé utilidades gravables en el afio 2000, no se constituyd provisién
alguna por este concepto.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacion y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 deben imputarse a la cuenta
Reserva por revalorizacién del patrimonio a ser incluida, junto con el saldo de la cuenta Reexpresion
monetaria, en el rubro Reserva de capital.

La Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible
para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al iquidarse la Comparifa.

NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES

Debido a las caracteristicas del negocio, en forma ocasional y por periodos cortos, la Compafifa
mantiene dispontbilidades adicionales de efectivo, las cuales son invertidas en depésitos a corto
plazo. Al 31 de diciembre del 2000 el saldo de la cuenta corresponde a una inversién en
operaciones de reporto por un monto de US$1,000,000 efectuada en Citibank N A, que devengé
una tasa de interés del 3 5% anual y cuyo vencimiento fue el 2 de enero del 2001.

(6)



NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

El saldo de Cuentas por cobrar a clientes, al 31 de diciembre del 2001 y 2000 se detalla a
continuacion:

2001 2000
Corriente 3,418,580 2,388,317
a 30 dias 928,914 1,036,940
31 a 60 dias 219,350 106,010
61 a 90 dias 31,589 82,747
91 a 180 dfas - 92,975
. 181 a 360 dias - 2,853
Subtotal 4,598,433 3,709,842
Distribuidores del exterior - 89,067
Total 4,598,433 3,798,909
Provisién para cuentas dudosas (1) (21,332) (22,868)

4,577,101 3,776,041

(1) La provisiébn para cuentas dudosas es constituida con base a la antiguedad de sus cartera,
considerando las mejores estimaciones posibles dentro de las condiciones imperantes en el
pais que se describen en la Nota 1. Al 31 de diciembre del 2000 la cartera con vencimientos
de mas de 180 dias corresponde bésicamente a empresas del sector pablico.

NOTA 5 - INVENTARIOS

(Véase pégina sigutente)



NOTA 5 - INVENTARIOS
(Continuacién)

Materias primas
Productos terminados
Material de empaque
Productos en proceso
Muestras médicas
Repuestos

Inventarios en transito

Provisién para desvalorizacién (1)

Provisién para obsolescencia

2001 2000

2,910,184 2,655,813
3,906,761 2,350,254
1,395,686 1,254,662
913,940 549,194
151,085 122,735
57,359 222,882
2,664,465 1,662,901
11,999,480 8,818,441

(309,106) -

(323,360) (229,190

11,367,014 8,589,251

(1) Corresponde a la provisiébn constituida para regstrar al valor neto de realizacién ciertos
productos terminados para exportacién que la Compaiiia posee al 31 de diciembre del 2001.

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

(Véase péagina sigutente)



NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacion)

Tasa anual de

2001 2000 %
Magquinaria y equipo 7,408,056 5,245,530 6y10
Edificios 3,136,115 1,593,116 2y5
Muebles, equipos de oficina y computacién 1,526,370 1,509,510 10y 20
Vehiculos 989,259 953,822 20
Mejoras en terrenos 406,254 400,117 2.5y 20
13,466,054 9,702,095
Menos - depreciacién acumulada (5,222,855) (4,641,055)
8,243,199 5,061,040
Terrenos 411 411
Instalaciones y bienes en transito o en
proceso de instalacién 627,560 3,154,283
Total al 31 de diciembre 8,871,170 8,215,734
El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:
2001 2000
Saldo inicial al 1 de enero 8,215,734 2,972,178

Ajustes requeridos por la NEC 17:
Correccién de brecha entre inflacién y devaluacién

(imputado a la cuenta Reexpresién monetaria) - 2,188,901
Ajuste por inflacién y por correccién de brecha entre

inflacién y devaluacién (imputado al Resultado por

exposicién a la inflacién) - 723,400
Adiciones (1) 2,623,329 3,536,658
Retiros, neto (2) (900,647) (432,528)
Depreciacién del afio (1,067,246) (772,875)
Saldo al 31 de diciembre 8,871,170 8,215,734

(1) Corresponde principalmente a la adquisici6n de maquinanas, instalaciones y muebles y
enseres para la planta industrial y oficinas administrativas ubicadas en la ciudad de Guayaquil.

(2)  Corresponde principalmente a la baja de activos mencionada en la Nota 1.
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NOTA 7 - CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Composicion:

2001 2000
Pérdidas netas en cambio no realizadas (1) - 1,212,655
Costos de desarrollo "Proyecto Céndor" (2) 552,650 736,865
Depdsitos en garantia 33,454 21,395
Saldo al 31 de diciembre 586,104 1,970,915

(1) VerNota 2 g).

(2)  Corresponde a costos incurridos en el desarrollo y pruebas del proyecto de produccién para el
mercado andino denominado “Proyecto Céndor” e incluye fundamentaimente cargos por
adecuaciones en instalaciones, mantenimiento en maquinanas, sueldos y honorarios de
profesionales vinculados al proyecto, entre otros. Estos cargos seran amortizados en un plazo
de hasta cinco afos. Durante los afios 2001 y 2000 se registré con cargo a los resultados del
afio US$184,216 y US$187,609, respectivamente, en concepto de dicha amortizacién En el
afio 2000 incluye US$121,938 de incremento como resultado de la aplicacién de las pautas

contenidas en la NEC 17. (Ver Nota 12).

Movimiento del afo del rubro pérdidas netas en cambio no realizadas:

2001 2000
Saldo al 1 de enero 1,212,655 3,289,723
Ajuste por inflacién y correccién de brecha entre inflacién
y devaluacién (imputado al Resultado por exposicién
a la inflacion) - 921,105
Amortizacién del afio (1,212,655) (2,998,173)
Saldo al 31 de diciembre - 1,212,655

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia ha sido fiscalizada por los afios 1989 a
1991. Los afos 1998 al 2001 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades

tributanias.

(10)



NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, hasta el 31 de diciembre del 2001, la pérdida de
un ano se puede compensar con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afos siguientes,

sin exceder en cada afio el 25% de las utilidades obtenidas.

Durante el afo terminado al 31 de diciembre del 2001 la Compafiia dedujo del ingreso imponible
aproximadamente US$1,016,873 correspondientes a la amortizacién de pérdidas fiscales
acumuladas, por lo que la provisién para impuesto a la renta del afio se redujo en US$152,531. Al
cierre del afo 2001 las pérdidas tributanas acumuladas ascienden a US$5,577,782. Estas pérdidas

adn no han sido ratificadas por las autoridades tributarias.

NOTA 9 - PROVISIONES

El movimiento de las provisiones més significativas durante los afios 2001 y 2000 es el siguiente:

Saldo al Pagos y/o Saldo al
INICIO Incrementos utilizaciones final
2001
Cuentas dudosas 22,868 - 1,536 21,332
Provisién para obsolescencia de inventarios 229,190 94,170 - 323,360
Provisién para desvalorizacién de inventarios - 309,106 - 309,106
Benefictos sociales (1) 192,265 1,193,139 728,152 657,252
Impuestos retenidos y contribuciones (2) 136,764 1,561,505 1,012,695 685,574
Provisién para jubilacién patronal (3) 69,670 25,433 815 94,288
2000
Cuentas dudosas 23,878 16,199 17,209 22,868
Provision para obsolescencia de inventarios 55,746 173,444 - 229,190
Beneficios sociales (1) 73,501 569,276 450,512 192,265
Impuestos retenidos y contribuciones (2) 10,385 601,103 474,724 136,764
Provisién para jubilacién patronal (3) 18,355 51,957 642 69,670
(1) Incluye bésicamente beneficios sociales de Ley décimo tercero, décimo cuarto, décimo

quinto sueldos y fondo de reserva y en el afio 2001 incluye la participacion de los

trabajadores en las utilidades del afo.

(1
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NOTA 9 - PROVISIONES
(Continuacion)

(2) Incluye los valores del Impuesto al Valor Agregado (IVA) y retenciones en la fuente del
impuesto a la renta por pagar. En el afio 2001 incluye US$576,106 correspondiente al

Impuesto a la Renta.

(3) Presentada en el rubro Obligaciones sociales a largo plazo.

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON
COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 existian los siguientes saldos con compafiias relacionadas. Se
incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a las companias con accionistas comunes,

con participacién accionaria significativa en la Comparifa:

Cuentas por cobrar (1)
Por exportaciones:
Bristol-Myers Colombia
Bristol-Myers Per
Bristol-Myers Venezuela
Bristol-Myers Laboratories International S.A. - Panaméa
Bristol-Myers Republica Dominicana
E.R. Squibb & Sons Int Amerc. Corp. (Chile)
Bristol-Myers Brasil
Otros

(Véase pégina siguiente)

2001 2000
3,125,904 2,525,230
2,871,776 917,978
1,292,825 999,968

651,445 417,927
292,823 490,623
179,335 -
8,484 491,361
25,268 51,256
8,447,860 5,894,343
(12)



NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON
COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacién)

2001 2000
Cuentas por pagar (2)
Por compras*
Lawrence Laboratories 4,393,553 -
West-wood Intrafin Products S.A. - Suiza 3,871,156 5,665,090
Bristol-Myers Laboratories International S.A. - Panaméa 2,141,881 2,357,802
Mead Johnson de Holanda S.A. 2,032,444 728,643
Mead Johnson de México S.A. 1,568,100 3,221,634
Squibb Manufacturing Inc. 924,470 374,870
Bristol-Myers Squibb Co. 166,603 418,924
Bristol-Myers Squibb de México 68,689 109,619
Bristol-Myers Squibb Venezuela 6,105 276,389
Otros 391,601 276,753
15,564,602 13,429,724
Por préstamo:
Bristol-Myers Squibb Co. (3) 1,529,167 1,493,614
17,093,769 14,923,338

Corresponde a facturas pendientes de cobro por exportaciones efectuadas; los saldos no
devengan intereses y su plazo de cobro es por lo general de hasta 120 dias. Durante los
afios 2001 y 2000 se efectuaron ventas a compafias relacionadas por aproximadamente
US$21 millones y US$27 millones, respectivamente.

Corresponde a saldos por pagar a compafias relacionadas por adquisicién de materias
primas, productos terminados y repuestos; los saldos no devengan intereses y su plazo de
pago es por lo general de hasta 120 dfas. Durante los afios 2001 y 2000 se efectuaron
compras a compaiifas relacionadas por aproximadamente US$25 millones y US$15 millones,
respectivamente.

Corresponde a un préstamo obtenido para financiar capital de trabajo por US$1,000,000, y
que ha sido renovado al 31 de diciembre del 2001. La tasa que devenga este crédito es
equivalente a la libor mas 0.25% de interés anual (2001 - 4,12% y 2000 - 6,68%), y vence el
31 de diciembre del 2002. El saldo de intereses por pagar al 31 de diciembre del 2001
asciende a US$529,167 (2000 - US$493,614), habiéndose devengado en los afos 2001 y
2000 intereses (gastos financieros) por US$41,163 y US$64,521, respectivamente.

No se han efectuado con terceros independientes operaciones en términos similares a los descritos
precedentemente.
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NOTA 11 - PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2001 y 2000 es calculado
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de
diciembre del 2001 y 2000 completaron 10 o mas afos de servicio, por cuanto la Administracién
de la Compaiifa considera que la provisién para aquellos empleados con menos de 10 afos de
servicio no es significativa.

Dichos estudios estdn basados en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de
Trabajo, habiéndose aplicado para el afio 2001 el método actuarial de prima dnica calculado con
una tasa de interés anual del 8.92%, una tasa de incremento futuro de los sueldos del 4.73% y una
tasa de conmutacién actuarial del 4%; y para el aiio 2000 el método de amortizactén gradual (prima
peniédica) con una tasa de interés anual del 10%, una tasa de incremento futuro de los sueldos del
5% y una tasa de conmutacién actuarial del 1%.

NOTA 12 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17
Se originaron como contrapartida de los ajustes efectuados en el afio 2000 en los siguientes rubros:

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresién monetaria

(Débito) /
Crédito
Inventarios 218,141
Gastos pagados por anticipado 21,750
Propiedades, planta y equipo 2,188,901
Cargos diferidos y otros activos 311,199
Patrimonio: (2)
Reserva por revalorizacién del patrimonio (3,784,890)
Pérdidas acumuladas 1,360,737
315,838
(Véase pagina siguiente)
(14)
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NOTA 12 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17
(Continuacién)

Ajustes imputados a la cuenta Resultados por exposicion a la inflacién

(Débito) /
Crédito

Inventarios 483,888
Castos pagados por anticipado 8,531
Propiedades, planta y equipo 723,400
Cargos diferidos y otros activos (1) 1,043,043
Patrimonio: (2)
Reserva por revalorizacién del patrimonio (4,031,963)
Pérdidas acumuladas 2,290,793

517,692

(1) Incluye US$921,105 de pérdidas en cambio diferidas y US$ 121,938 de otros activos

(2)  Los ajustes correspondientes a las cuentas de patrimonio fueron incluidas en las siguientes
cuentas, seglin se expone en el estado de cambios en el patrimonio:

Reserva por revalorizacién del patrimonio 7,816,853
Pérdidas acumuladas (3,651,530)

NOTA 13 - CUENTAS DE ORDEN

Composicién al 31 de diciembre del 2001:

Cuentas por cobrar - Clientes 296,522
Inventarios de productos terminados 391,623

688,145

Corresponde a cuentas por cobrar a clientes e inventarios de productos terminados que fueron
transferidos a Procter &Gamble al momento de efectuar la transaccién por la venta de la linea Clairol
mencionada en la Nota 1 La Compafrifa Ginicamente se encuentra efectuando la gestién de cobro de
estas cuentas y la venta de mercaderias en consignacién, segin lo establecido en el convenio
Internacional.

(15)
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NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2001 y 2000
comprende 256,496,138 acciones ordinarias de valor nominal cuatro centavos cada una.

NOTA 15 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

La apropiacién correspondiente al afio 2001, que ha sido contabilizada por la Compaiifa deberd ser
ratificada por la Junta General de Accionistas a efectuarse en el afio 2002.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisién de estos estados financieros (12 de abril del
2002), no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Compafifa pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mISMos.



