Redeval Red de Mercado de Valores S. A.
ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2012

(Con el Informe de los Auditores Independientes)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
Redeval Red de Mercado de Valores S. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Redeval Red de Mercado de
Valores S. A., que comprenden el estado de situacién al 31 de diciembre del 2012, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables
importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La preparacion y presentacion de estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaifiia de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de representacion errénea de importancia relativa,
ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros en base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requisitos €ticos asi como que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estdn libres de
representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debida a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar la
propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables
hechas por la administracion, asi como evaluar la presentaciéon general de los estados
financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria con salvedades.
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Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Redeval Red de Mercado de Valores S. A., al 31
de diciembre del 2012, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera,

Enfasis

El Consejo Nacional de Valores mediante Resolucion CNV-007-2011 dispuso a las
Corporaciones Civiles Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de Valores de Guayaquil la
utilizacion de un solo sistema transaccional de negociacion bursatil, y las entidades han
acordado utilizar a partir del 2012, el sistema transaccional de negociacion bursatil que
Redeval Red de Mercado de Valores S. A. esta brindando a Corporacion Civil Bolsa
de Valores de Guayaquil.
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Redeval Red de Mercado de Valores S. A.

(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2012

En US$ doélares, sin centavos

Activos
Activo corriente:
Efectivo
Documentos y cuentas por cobrar
Impuesto a la renta pagado en exceso
Total activo corriente
Activo no corriente:

Muebles y equipos, neto y
total activo no corriente

Total activos

Pasivos v Patrimonio
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar
Dividendos por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Gastos acumulados por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Reserva para jubilacion patronal y desahucio y

total pasivo no corriente
Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal
Utilidad (pérdida) acumulada
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

//E//

(%]

Abg. Rodolfo Kronfle

Gerente General

Nota

12
10

11

14
15

US$

uUss

US$

Us$

Ajustado Previo
2012 2011 2011

21.538 35.891 35.891
32.677 8.439 8.439
1.302 2:335 2335
55.517 46.665 46.665
9.945 8.492 8.492
65.462 55.157 55.157
404 621 621
0 32.700 32.700
0 0 0
7.857 1.980 1.980
8.261 35.301 35.301
11.411 8.721 0
19.672 44.022 35.301
10.000 10.000 10.000
10.000 0 0
13.255 13.255 13.255
12.535 -12.120 -3.399
45.790 Y1135 19.856
65.462 55.157 55.157

ere e Fete

Econ. Sylvia Guerrero de Leon

Contadora General



Redeval Red de Mercado de Valores S. A.
{Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012

En USS$ dolares, sin centavos

Nota 2012 2011
Ingresos:
Servicio electrénico bursatil 18 US$ 294.460 200.150
Utilidad en inversiones 0 17.534
Total ingresos 294.460 217.684
Gastos:
Sueldos y salarios y beneficios sociales 59.805 62.635
Soporte y mantenimiento del sistema 16 122.252 63.784
Asesoria sistema transaccional 18 18.000 46.000
Servicios de terceros 29.599 18.339
Honorarios profesionales 18 8.453 14.602
Impuestos y contribuciones 15.085 10.724
Depreciacion 6 5314 1.703
Jubilacién patronal y desahucio 11 2.690 0
Otras 1.743 1.574
Total gastos 262.941 219.361
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 31.519 -1.677
Impuesto a la renta 12 6.864 1.722
Utilidad (Pérdida) neta USS 24,655 -3.399

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Abg. Rodolfo Kronfle
Gerente General

Econ. Sylvia Guerrero de Le6n
Contadora General



[elauan) BIOpRBIUOD) U0y AU
UQaT ap OIaLIdND) BIA[AS W09 \\oﬁﬂw.ﬂvﬁ ojjopoy ‘3qy
__ N

.f..!l}(l].llflnl..ill‘ F A

ler e A Y
L9 N —2— 7

SOJRTOURULJ SOPRISS SO] op jueidajut oayed uos sejunlpe sejou ser
06L'Sy £e6'Cl ST el 000701 000701 $sn CI0T [3p 21quIdIdIp ap ¢ T8 OPES
SEOVT SEOvT 0 0 0 orroiafa ap peprnn
00001 0 0 000°01 0 Tl souotoezieyides seinng ered opody
CET'TT 0Z1'CI- SETEl 0 000°01 opeisnfe ‘[ [0Z [op 21qUISIOIP 3P [¢ [E OPTES
12L°8- 12L°8- 00°0 0 0 I1 oronyesap A [euotyed uoror[igns ap asnly
968°61 66€£°€- SCTEl 0 000701 [TOZ [°p 2IqURIDIP 9P T [B OP[eS
66E°¢- 66€€- 0 0 0 011213 [2p EPIPI
00070t~ 0 0 000°0%- 0 4 saiode op ugronjoAa(]
00L°C¢E- 00LCe- 0 0 0 SOPUAPIAIp ap 03e(
SE6'S6 ooLze SSTEl 000°0% 000°01 §sn 0T0T [op 21qUIaIdIp ap ¢ & Opeg

1|10, sopEINUNY Yy 1e39] sauorezijvded e1d0s EJON
sopeynsRY BAJISIY seanjnj fende)

eaed sajrody
SOABIUDD UIS “S2IB[OP §S UT
10T 19D 2IQUUADIP 9P [ € [B OPRUILLIA) OUE |9 10
OINOIIRMLYVd T4 N3 SOTdINYD 3d OAV.LSd

(10penoy] - jInbeiens)
'Y 'S SAIO[BA 2P OPEIA] P PIY [EAIPY



Redeval Red de Mercado de Valores S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012
En US$ délares, sin centavos

Nota 2012 2011
Excedente de ingresos sobre (gastos) uUs$ 24.655 -3.399
Partidas de conciliacién entre el excedente de ingresos
sobre gastos provisto por las actividades de operacién:
Depreciacién 5314 1.703
Ajuste de inversiones a valor patrimonial 0 -7.318
Provisién de la jubilacién patronal 2.690 0
Utilidad en venta de acciones 0 -10.216
Total partidas conciliatorias 8.004 -15.831
Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) Disminucion en activos:
Cuentas por cobrar -23.205 -874
Aumento (Disminucion) en pasivos:
Cuentas por pagar -217 -7.342
Gastos acumulados por pagar 5.877 -7.049
Total cambios en activos y pasivos -17.545 -15.265
Efectivo neto provisto (utilizado) y provisto por las actividades 15.114 -34.495
de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Venta de acciones 0 69.000
Dividendos ganados 0 5.266
Dividendos pagados o -32.700 0
Adquisicidén de propiedades, muebles y equipos 6 -6.767 -6.416
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de inversion -39.467 67.850
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento-
Devolucion de aportes a accionistas 0 -40.000
Aportes de accionistas 10.000 0
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de financiamiento 10.000 -40.000
Disminucién neto en efectivo -14.353 -6.645
Efectivo al inicio del periodo 35.891 42.536
Efectivo al final del periodo uUss 21.538 35.891

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

P [
“

Abg. Rodolfo Kronfle \/ Econ. Sylvia Guerrero de Ledn
Gerente General Contadora General



1=

Redeval Red de Mercado de Valores S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2012

Operaciones:

Redeval Red de Mercado de Valores S. A., fue constituida en 1996 y su
actividad principal es la de brindar el servicio de soporte técnico del sistema
computarizado de la Corporacion Bolsa de Valores de Guayaquil desde junio del
2002 y de la Corporacion Bolsa de Valores de Quito desde junio del 2011. Su
domicilio estd ubicado en la ciudad de Guayaquil, Pichincha 334 y Elizalde.

El 72% (2012) y 53% (2011) de los ingresos facturados por servicio electronico
bursatil corresponden a la Corporacién Civil Bolsa de Valores de Guayaquil.

La Compaiiia es subsidiaria de la Corporacion Civil Bolsa de Valores de
Guayaquil, la que es propietaria del 99,90% de su patrimonio.

La Compaiiia se encuentra inscrita en el Registro de Mercado de Valores como
emisor privado del sector no financiero bajo el N° 2003-2-01-000240 y sus 10.000
Titulos de acciones bajo el N°2003-2-02-00449.

El Consejo Nacional de Valores mediante Resolucion CNV-007-2011 dispuso a
las Corporaciones Civiles Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de Valores de
Guayaquil, la utilizacion de un solo sistema transaccional de negociacion bursatil,
y las entidades han acordado utilizar a partir del 2012, el sistema transaccional de
negociacion bursitili que Redeval Red de Mercado de Valores S. A. esta
brindando a Corporacion Civil Bolsa de Valores de Guayaquil.

También dispone que el sistema transaccional Unico de negociacion bursatil,

permita la interconexion en linea con la Superintendencia de Compaiifas y demads
entidades de control y estatales que conformen a la ley lo requieran.

Resumen de las politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacidn:

a) Bases de presentacion

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. La Superintendencia de Compailias, es la entidad encargada de
su control y vigilancia, y esta regulada por el Consejo Nacional de Valores.
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La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. Los estados financieros son presentados en
ddlares de los Estados Unidos de América moneda de medicion de la
Compeaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo
del 2000.

Uso de Estimados v Juicios:

El proceso de preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF
requiere que la Administracion efectie estimaciones, juicios y supuestos
necesarios que afectan la aplicaciéon de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periddicamente. Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado.

Especificamente, la informacion respecto de juicios criticos en la aplicacion
de politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre
los montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en
las siguientes notas:

e Propiedad. muebles v equipos: Al cierre de cada afio se evalia las
vidas tutiles.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en
el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, utilizadas en
los estudios actuariales preparados por profesionales independientes.

Activos y pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento”
y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafifa mantuvo activos
financieros en las categorias de “efectivo”, “préstamos y cuentas por cobrar”
y solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
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financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Efectivo: El efectivo comprende el efectivo disponible y depdsitos a la vista
en bancos.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion
financiera por las cuentas por cobrar a clientes, empleados, y otras cuentas
por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan al costo amortizado usando el método del
interés efectivo, menos la provision para cuentas de dudoso cobro. La
provision para cuentas de dudoso cobro operacionales se establece cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podra cobrar todos los
montos vencidos de acuerdo a los términos originales de las cuentas por
cobrar. El monto de la provision se reconoce en resultados, si hubiere.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera
por las cuentas por pagar (operacionales, impuestos y otros). Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

c.1) Medicion de activos y pasivos financieros:

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiia valoriza los mismos usando el método de interés efectivo. Se
incluyen en el activo y pasivo corriente de acuerdo a su vencimiento.

c.2) Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no
sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los

términos originales de las cuentas a cobrar.

Bases de Medicion

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

Moneda Funcional v de Presentacion

La Compaiifa presenta sus estados financieros en ddélares de los Estados
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Unidos de América, moneda funcional de la Compafiia, de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Muebles v equipos

Los muebles y equipos estdn registrados al costo de adquisicion, menos la
depreciacidén acumulada (nota 6).

Los muebles y equipos se deprecian por ¢l método de linea recta basado en
la vida util estimada de los respectivos activos, asi:

Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacion 3 afios

Los valores residuales y la vida atil de los activos se revisan y ajustan, de ser
necesario, a la fecha de cada estado financiero.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia
entre los ingresos de la transaccion y el valor en libros de los activos. Estas

se incluyen en el estado de resultados.

Beneficios del personal

Pensiones.- La Compaiiia tiene planes de pensiones de beneficios definidos
para Jubilacién Patronal y Desahucio. Un plan de pensiones de beneficios
definidos es un plan de pensiones que define un monto de beneficio de
pensién que un empleado recibird a su retiro, el cual usualmente dependera
de uno o mas factores, tales como edad, afios de servicio, sexo, y
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion
entre otras..

El Codigo de Trabajo establece el pago obligatorio de jubilacion patronal a
los empleados que presten 25 afios de servicios continuos o el pago de la
parte proporcional para los empleados que trabajen entre 20 y 25 afios para
un mismo empleador.

La obligacion por el beneficio definido se calcula anualmente por actuarios
independientes (nota 11) y se reconocen con cargo a resultados del afio
aplicando el método de Costo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera.

Beneficios por cese.- El beneficio por cese son pagaderos cuando la relacion
laboral se interrumpe antes de la fecha normal de retiro o cuando un
empleado acepta voluntariamente el cese a cambio de estos beneficios. La
Compaiiia reconoce los beneficios de cese cuando estd demostrablemente
comprometido ya sea: a poner fin a la relacion laboral de empleados de
acuerdo a un plan formal detallado sin posibilidad de renuncia; o de
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proporcionar beneficios por cese como resultado de una oferta hecha para
incentivar el retiro voluntario.

El Codigo de Trabajo establece que en caso de desahucio, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa
o empleador. La Compaiiia realizd provision para este concepto mediante
un estudio actuarial efectuado por peritos independientes (nota 11).

Bonificaciones y otros.- Son aquellas que reciben los empleados cuando
existe una practica del pasado que ha creado una obligacion.

Participacién de trabajadores sobre las utilidades.- La Compafiia reconoce
en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento de las utilidades
liquidas, seglin disposiciones del Codigo de Trabajo, se presentan en gastos
del personal.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la Compafiia provienen por el servicio electrénico bursatil y
se reconocen sobre el método del devengado.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y
el impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente como el diferido
son reconocidos en resultados, excepto que se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de
correccion de declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las
disposiciones vigentes establecen que solo aplican si dicha correccion
implica un ajuste de mayor valor a pagar al Estado; por consiguiente, en esas
circunstancias especificas, el impuesto corriente por pagar lo conformaria
también dicho tipo de ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias de
acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto
diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los
pasivos y activos por impuestos corrientes, y estdn relacionados con el
impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad tributaria.
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El Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones emitido en el
2010, reformé la tarifa del impuesto a la renta al 22% para las sociedades, el
que se aplicara de la siguiente manera: para el ejercicio econdémico 2011 la
tarifa fue del 24%, para el 2012 es del 23% y a partir del 2013 se aplicara el
22%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago
de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos. La referida norma establecid que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

Normas contables, nuevas y revisadas, emitidas pero atin no de aplicacion efectiva

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido
emitidas pero atn no son efectivas.

Aplicacion obligatoria

Norma Cambios en la Norma :
a partir de:
NIC 12 Impuesto a las ganancias: modificaciones 1 de enero del 2012
NIC 1 Presentacion de estados financieros, modificaciones 1 de julio del 2012
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 12 Informacion a revelar sobre Participaciones en Otras Entidades 1 de enero del 2013
NIC 27 Estados financieros separados 1 de enero del 2013
NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable 1 de enero del 2013
NIIF 7 I1lstrument(?? Fina.nc.ieros: Revelar ef.ccto_pzotencial .de los acuerdos de 1 de enero del 2013
compensacion y similares, sobre la situacion financiera

NIC 19 Beneficios a empleados 1 de enero del 2013
NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion 1 de enero del 2014
NIIF 9 Mejora: Medicion y revelacion de instrumentos financieros I de enero del 2015

La Administracion de la Compaiifa, estima que la adopcion de normas y
enmiendas antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados
financieros de la Compaiiia.



4.-  Administracién de Riesgo Financiero

La compaiiia de acuerdo a su actividad no presenta riesgos financieros.

5.- Cuentas por cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es el
siguiente:

2012 2011
Operacionales:

Clientes US$ 20.294 1.457
Funcionarios y empleados 3.289 584
Impuestos 9.094 6.398
Total cuentas por cobrar ~ US$ 32.677 8.439

6.- Muebles v equipos

El movimiento de muebles y equipos, al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es

COmo sigue:
Muebles y Equipo de
Enseres Computacion Total

Costo:

31-dic-11 Us$ 3.085 20,234 23919
Adiciones 0 6.767 6.767
Retiros/bajas 0 -9.995 -9.995
31-dic-12 Us$ 3.685 17.006 20.691
Depreciacion acumulada: .

31-dic-11 uss$ 2.643 12.784 15,427
Depreciacion anual 368 4.946 5314
Retiros/bajas 0 -9.995 -9.995
31-dic-11 Uss 3.011 7.735 10.746

Saldo neto en libros Uss 674 9.271 9.945
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Mouebles y Equipo de
Enseres Computacion Total

Costo:

31-die-10 us$ 3.685 13.818 17.503
Adiciones 0 6416 6.416
31-dic-11 USs$ 3.685 20.234 23919
Depreciacion acumulada: .

31-dic-10 Uss 2275 11.449 13.724
Depreciacion anual 368 1.335 1.703
31-dic-11 uUss$ 2.643 12.784 15.427
Saldo neto en libros US$ 1.042 7.450 8.492

Depreciacion de muebles y equipos por US$5.314 en el 2012 y US$1.703 en el
2011, ha sido cargada al Estado de Resultados.

Inversiones permanentes

El movimiento de las inversiones permanentes al 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011
Saldo al inicio del afio USs$ 0 58.358
Ajuste por método patrimonial 0 7318
Reclasificacidén 0 -1.626
Cobros de dividendos 0 -5.266
Venta de acciones 0 -58.784
Saldo neto al final de ano USS$S 0 0

Hasta el 2011, la Compaifiia mantuvo inversiones en acciones en Decevale S.A., y
recibi6 dividendos por US$5.266 acciones que fueron transferidas en noviembre
30 del 2011.

Cuentas por pagar

Un detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Operacionales  US$ 17 14
Impuestos 343 539
Otros 44 68

USS$ 404 621




9.- Dividendos por pagar
Al 31 de diciembre del 2011 la Compaifiia presentaba dividendos por pagar a
accionistas por un monto de US$32.700, segiin Acta de Junta de Accionistas
celebrada el 30 de noviembre del 2011, que fueron pagados en febrero 16 del
2012.
10.- Gastos acumulados por pagar
El movimiento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2012 y
2011, es como sigue:
: Aportes Patronal
Bemeficios = porsnmall  15%Uiilidades Total
Sociales
IESS
31-dic-11 USS$ 1.368 612 0 1.980
Adiciones 8.450 1725 5.562 21737
Retiros/bajas -8.198 -7.662 0 -15.860
31-dic-12 US$ 1.620 675 5.562 7.857
Beneficics Aportes Patronal
Soells y Personal al 15%Utilidades Total
IESS
31-dic-10 US$ 1.069 612 7.348 9.029
Adiciones 6.844 7.353 0 14.197
Retiros/bajas -6.545 -7.353 -7.471 -21.369
Ajustes/Reclasif. 0 0 123 123
31-dic-11 Uss$ 1.368 612 0 1.980
11.- Provisiones

El movimiento de las provisiones efectuadas por la Compaiiia durante el afio 2012
es el siguiente:

Jubilacion

— Desahucio Total
Saldo 31-dic-2011 USS$ 0 0 0
Cargo a patrimonio 6.883 1.838 8.721
Saldo 31-dic-2011, ajustado 6.883 1.838 8.721
Adiciones 2117 573 2.690
Saldo 31-dic-2012 Uss$ 9.000 2.411 11.411




12.-
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La Compaiifa en el 2012 registr6 la provision de jubilacion patronal y desahucio,
que correspondia a afios anteriores, contra la cuenta patrimonial, resultados
acumulados.

Impuesto a la renta

La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando lo destinen a la adquisiciéon de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectien el correspondiente
aumento de capital, el mismo que se perfeccionara con la inscripcién en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

El gasto por 24% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2011 y del 23% por el 2012, difiere del céalculo
de la base por la siguiente conciliacion tributaria efectuada:

USS
2012 2011

Utilidad contable antes impuesto a la renta US$ 31.519 -1.677
Tasa de impuesto a la renta 23% 24%
Impuestos a la tasa vigente 7.249 -402
Efecto de los Gastos no deducibles 0 4.241
Efecto de las otras deducciones 386 4.208
Impuesto a las ganancias calculado 6.864 -370
Anticipo Impuesto a la Renta 1.457 1.722
Gasto por impuesto a las ganancias (Anticipo > IR

Calculado 2011 ) / (Anticipo < IR Calculado 2012 ) US$ 6.864 1722

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso

terminaron al 31 de diciembre del 2011 y 2012, es el siguiente:

por los afios que



US$S
2012 2011
Saldo al inicio del afio 2.335 -6.371
Impuesto pagado 0 6.371
Retenciones de impuesto a la renta 5.831 4.057
Impuesto a la renta causado -6.864 -1.722
Total impuesto a la renta pagado en exceso (a pagar) 1.302 2.335

13.- Capital social
El capital autorizado es de US$20.000 y el capital suscrito y pagado asciende a

US$10.000 que esta representado por 10.000 acciones ordinarias y nominativas de
US$1,00 cada una.

14.- Aportes para futuras capitalizaciones

En el 2012, Bolsa de Valores de Quito aporté en efectivo US$10.000, para futuro
aumento de capital. A la fecha de este informe se encuentra en proceso la
negociacion de acciones de la Compafifa con Bolsa de Valores de Guayaquil. En
el 2011 la Administracién resolvid, devolver los Aportes para futuras
Capitalizaciones por US$40.000.

15.- Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se
asigne como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede
destinarse a aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas.

16.- Contratos

- La Compafifa mantiene un contrato de servicio mensual de soporte y
mantenimiento del sistema de mercados financieros, inicialmente este
convenio se firm¢é entre la Bolsa de Valores de Guayaquil y Datatec en mayo
del 2002. Mediante comunicacion de noviembre del 2002, estas entidades
delegan a Redeval e Icap del Ecuador S. A., respectivamente, para ejercer los
derechos y obligaciones derivados de dicho convenio. El plazo de duracion
del contrato es de 7 afios y se renovard automaticamente por igual plazo de
no existir manifestacion escrita en contrario de una de las partes. Los
honorarios registrados en gastos por este concepto ascienden a US$122.252
(2012) y US$63.784 (2011).
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- Mantuvo un contrato de arrendamiento en la ciudad de Quito con Fundacion
ABEI del bien inmueble donde la Compaiiia realiza sus operaciones, el
canon mensual en el 2011 y hasta enero del 2012 fue de US$580 mas
impuestos.

- Contrato de prestacion de servicios con Pacifictel S.A. de un circuito de
Transmision de Datos, que serd de uso exclusivo del cliente y que los
mantendra comunicados entre Quito y ¢l Banco Central del Ecuador, el plazo
de duracién de este contrato es de un afio renovable, contados a partir de
agosto del 2002, el canon mensual en el 2011 y 2012 es de US$520 mas
impuestos.

- En el 2011 la Compaiifa firmé el contrato de prestacion de servicios
corporativos con Telconet; el plazo de duracion de este contrato es de un afio
renovable, contados a partir del 25 de noviembre del 2011, el canon mensual
en el 2011 y 2012 es de US$299 mas impuestos.

17.- Propiedad intelectual

18.-

La Compaiiia ha cumplido con la Ley de Propiedad Intelectual y Derechos de
Autor.

Transacciones con partes relacionadas

La Compaiiia en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con partes relacionadas:

Con Corporacion Civil Bolsa de Valores de Guayaquil.:

- Le presta el servicio por el uso del sistema electronico bursatil, para su uso y
para uso de las Casas de Valores, cuyo ingreso en el 2012 fue de
US$212.350 y para el 2011 fue de US$106.600.

- Se devolvié aportes para futuras capitalizaciones por US$40.000 (2011).

- La Bolsa de Valores de Quito aporté para futuras capitalizaciones
US$10.000 (nota 14).

- El saldo por pagar al 31 de diciembre del 2011 por US$32.700, corresponde
a los dividendos declarados, que fueron pagados en febrero 16, 2012
(nota 9).

- Le reconocié gasto por Asesoria en el sistema transaccional US$18.000

(2012) y US$46.000 (2011).
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Otros
- Recibi6 asesoria legal por US$3.913 (2012) y US$12.772 (2011).

Un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas, que
afectaron a resultados en el 2012 y 2011, fue:

2012 2011
Sistema electrénico bursatil, ingreso Us$  212.350 106.600
Asesoria, sistema transaccional, gastos 18.000 46.000
Asesoria, legal, gastos 3913 12.772

19.- Aprobacion de los estados financieros

Estos estados financieros fueron aprobados por la Administracion y autorizados
para su publicacion en Enero 23, 2013.




