INFORME ANUAL DEL COMISARIO
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
INMOBILIARIA VELFROMEN CIVIL S.A. EN LIQUIDACION

1. He revisado el Estado de Situacion Financiera de INMOBILIARIA VELFROMEN
CIVIL S.A. EN LIQUIDACION al 31 de Diciembre del 2003 cuyo patrimonio neto
asciende a US$ 800, v los correspondientes Estados de Resultados cuyo resultado
es una utilidad de US$ 0,00 antes de impuestos cambios en el patrimenio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. LA
COMPANIA NO HA TENIDO MOVIMIENTO, Expresamente declaro que en el
desempeinc de mis funciones, he dade cumplimiento a las obligaciones
determinadas por el art. 279 de la Ley de Companhias.

2. Mi examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas vy por consiguiente, incluyd aquellas pruebas de los libros, documentos
de contabilidad y  otros procedimientos de auditoria que consideré necesarios de
acuerdo con las circunstancias.

3. Revisé las resoluciones adoptadas por la Junta General de Accionistas de la
Compaiiia vy en mi opinién concluyo que los sefores Administradores han dado fiel
cumplimiento de las obligaciones legales, estatutarias y reglamentarias.

4. Los procedimientos de control interno de la Compafia, jcumplen los requerimientos
de un apropiado sistema contable-administrative que permite a 'a Administracién
controlar oportunamente su gestion empresarial.

5. En mi opinidon los estados financieros adjuntos presentan razonablemente Ia
situacion financiera de INMOBILIARIA VELFROMEN CIVIL S.A. EN LIQUIDACION
, al 31 diciembre del 2003, los resultados de sus operacionesy flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas
Ecuatoriana de contabilidad
Guayaquil, 7 de Abril de 2004
Atentamente,
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