"INMOBILIARIA VILLANOVA S.A.

Guayaquil - Ecuador

INFORME DEL ADMINISTRADOR

A los Accionistas de
INMOBILIARIA VILLANOVA S.A.

De conformidad con lo que dispone el Art. 126 de la Ley de Compafiias y
la Resolucion 92.1.4.3.0013 expedida por el Sefior Superintendente de
Compiaiiias el 18 de Septiembre de 1992, publicada en el R.O. No. 44 del
13 de Octubre del mismo aifio, presento ante Ustedes mi Informe Anual de
labores por €l ejercicio economico de 1998.

Siguiendo los lhineamientos del Art. 1° de la mencionada Resolucion,
condiciono este informe a la numeracion de la resolucion instructiva.

1.1. La Compaiiia se constituy6 en Septiembre de 1996 y fue inscrita en
Noviembre del mismo afio. Durante los afios 1996, 1997 y 1998 la

compaifiia no realizé ninguna actividad operacional, razon por la
cual no muestra resultados ( Estado de Pérdidas & Ganancias ). Solo

se registra incremento en los activos totales, por efectos de la
reexpresion de los activos, conforme a la Ley.

1.2.  La Compaiiia ha cumplido con las disposiciones de 1a Junta General
de Accionistas.

1.3. La compaiiia no ha temdo aspectos administrativos de caracter
extraordinanos que merecen ser tomados en cuenta.

1.4 A continuacion resumo la situacion financiera al cierre del ejercicio
econOmico afio 1998, en comparacion con los del afio anterior 1997
( expresado en sucres ):
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| Cuentas 1998 1997 Variacion
| ActivoCorriente | 0 o 0
Total de Activos | 7°025.000.- 5°000.000.- | 2°025.000,-
lﬁtﬂmonio Neto 7°025.000.- 5 000.000.- | 2°025.000,-

1.5. Durante el ejercicto 1998, se ha recomendado a la Junta General
Ordinaria de Accionistas, definir la estrategia para etectos de la actividad
economica para el afio 1999.

1.7. Al concluir este Informe dejo especial constancia de mu

agradecimiento a los sefiores Accionistas por confiarme la admnistracion
de la Compaiiia.

Cordjalmente / i
Sitvia Emanuel Morin de-Maftitiez

Presidente.-

Marzo 31 de 1998




