MAGAN S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

MAGAN 5§ A  estd constituida en Ecuador y sus actvdades principaies son agricolas
¥y ganaderas. Actuaimants principalmente se dadica a la produccidn de ache de vaca y
su venta directa a plantas de pasieurizacin de lictecs. Tene tambsén inversionas on
otras compafias inmobikanas: Inmobiliana Vargas Alarcon y Predios @ Inversiones.

Al 31 de diciembre del 2017, el personal de la Compadia alcanza los 18 trabajadores

respectivamente, que se encuentran disinbudos en los diversos segmentos
operacionaies La informacidn contenida en esios estados financiercs consolidados es

responsabididad de la Adrmerestracsdn de a Compatia

VARGAS ALARCON CIA LTDA K estd constibuida en Ecuador que inicia sus
aclividades en el aflio 1881, lenendo por actividad principal la compra, venta, slquiler y
explotacion de bienes inmueblos

Al 31 de diciembre del 2017, la empresa Onicamente cuenta con propiedades de
invarsin, otros activos financieros y ademds no tiane ningun emplaado an su NOMINa

PREDIOS E INVERSIONES CIA LTDA  esta constituida en Ecundor que inicis sus
actividades an & affoc 1988 lenendo por actvidad principal la compra. vanta, alkguder y
axplotacidn de bienes inmusblos

Al 31 de diciembre del 2017, la empresa Unicamente cuenta con propiedades de
inversién, propiadad planta y equipo, otros activos financieros y ademas no tens
ningun empleado en su ndmina

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2 1 Estado de cumphmiento

Los eslados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

4 2 Bases de preparacion

Los estados financeros consobdados, han sdo preparados sobre la basé 0o valor
raxonable, conforme la normativa NIC y NIIF apicable. tal como se expiica en las
politicas contables inchudas a contmuacion.



En cierios casos el cosio hisidrico representia fieimente el valor razonabie de la
contrapartda entregada an &l ntercambso de los activos

2 3 Efectivo y bancos

Incluye aquellos aclivos financieros liguidos y depodsitos que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses

2 4 Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar

Son registradas a su valor raronable & inchuyen una provisidn para feducr su valor al
de probable reafizacibn Su reconocimients, valoracion, presantactn y delencro ge
registra apicando para of efecto la NIC 32 y ta NiC 38

El ingreso por intereses es reconocido como intereses ganados conforme Ia aplicacidn
de la NIC 23,

Las cusnias por cobrar comarciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes.

Las inversionss en asoc:adas se cdasfican como activo no comente El valor razonable
do las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar @ inversiones én
asociadas sa réeveian &n la Nota 4

2.5 Inventarios

MAGAN S.A por su propia actividad no dispone de inventario de producto terminado
valorado pues al ser bienes perecedercs y al no conlar con lanques de enfriamiento y
aimacenamienio de leche, debe entregar a los clientes dianamente toda la produccion
de leche obtenida del sslema de ordefio Es decir todo lo que produce diarlamente lo
vende diariamenie. no quedando stock alguno por ende no cormesponde la valoracion
del inventano de producto terminado

De otro lado MAGAN SA manbene stock de malenales INsumos quimecos
balanceado, repuestos, entre obros, Necesanos para la operacion y produccion de
leche, estos bienes que so los clasifica como INVENTARIO DE SUMINISTROS ¥
MATERIALES, estén valorados a su costo hsstdnco mis todos los cosios incurmidos
para la adquisicidn del bien, Este representa su valor razonable en aplicacion de |a
NIC 2 de Existencias

VARGAS ALARCON CIA. LTDA. por su propia actividad no dispone de inventanos de
ninguna naturaleza pues sol0 posee un predw of cual en algun momento se lo
pretende vender y que en ese Caso serda manajado con Propiedad pianta y equipo
daponibles para la venta. con el maneo simiar al de los nmventancs.



En ciertos casos el costo histdrico representa fielmente el valor razonable de la
contrapartida entregada en el intercambioc de los aclivos.

2.3 Efectivo y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depodsitos que se pueden transformar
rapidamenta en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.4 Cuentas por cobrar comerciaies y olras cuentas por cobrar

Son registradas a su valor razonable e incluyen una provisidn para reducir su valor al
de probable realizacidn. Su reconocimiento, valoracidn, presentacion y delenoro se
regisira aplicando para ol efecto la NIC 32 y la NIC 38.

El ingreso por intereses es reconocido como inlereses ganados conforme la aplicacidn
de la NIC 23,

Las cuentas por cobrar comarciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes

Las inversionas en asociadas se clasifican como actvo no cormente. E| valor razonabla
de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar e inversiones en
asociadas e revelan an fa Nota 4

2.5 Inventaros

MAGAN S A por su propia actividad no dispone de invenlano de producto terminado
valorado pues al ser bienes perecaderos y al no contar con tanques da enfriamiento y
almacenamiento de leche, debe entregar a los chentes dianamente 1oda la produccion
de leche oblenida del sistema de ordefio. Es decir todo lo que produce diaramants 1o
vende diarlamente, no quedando stock aiguno por ende no comesponde la valoracidn
ded invéntano de producto tlerminado,

De otro lado MAGAN S A mantiene siock de malerales, insumos, quimicos,
balanceado, repuesios, entre olros, NeCesanos para la operacion y produccion de
leche, estos bienes que se los clasifica como INVENTARIO DE SUMINISTROS Y
MATERIALES, estan valorados a su cosio histérico mas lodos los costos incurridos
para la adquisicidn del bien. Este representa su valor razonable en aplicacion de la
NIC 2 de Existencias.

VARGAS ALARCON CIA LTDA por su propia actividad no disponeé de inventarios de
ninguna naturaleza pues solo posee un predio el cual en algin momenio se lo
pretende vender y que en ése caso serd manejado con Propedad planta y equipo
disponibles para la venta, con & manejo simiar al de los inventaros



PREDIOS E INVERSIONES CIA LTDA por su propia aclividad no dspone de
inventarios de ninguna naturalezra pues solo posee un predio o cual en algin
momenic se o pretende vender y Que &n ese Cas0 s&rd mansjado con Propedad
planta y equipo desponibles para la venta, con & manejo smmdar ol de los inventancs.

26 Propiedades. planta y equipos

La propiedad plania y egquipo de las empresas han sido valoradas en base a un
avallo técnico realizado con un perito calificado. Este avallo se cumple siguiendo la
politica de la empresa la cual se basa en o dispuesio en la NIC 18 de propiedad
planta y equipc que mMenciona que los actives deben ser madidos a su valor razonable

En vinud de la complejdad que impica para la administracidn de la compafia
deferminar ¢ valor razonable de los activos fijos, por su monlo represantative y su
impacto an la stuacion financiera de la empresa, se ha delerminado la necesidad de
que esta partida sea valorada por un perito que pueda dar los valores razonables con
total independencia y objebwidad En este aspecic se ha considerado también e
principso de! coslo desproporcionado, en tal sentao la admnistracion considern que es
razonable mediciones de todos los blenes conssderados propeedad planta y equipo con
una frecuencia no menor a 5 afos

Se deline como Propsedad planta y equipo todos 08 activos tangibles a posee una
entidad para su uso en la produccdn o suminsiro de bwenes y serncios, © para
propositos administrativos, que se espera utilzarios durante mas de un ejercicio
contable y cuyo valor razonable amenta llevar un control individual del misma. En tal
sentido la administracion de la empresa fija en 500 00 USD o mds el valor mirmo para
que un activo ses considerado como propeedad plants y eQUIDO siempre y Cuando
cumpila con las caracieristicas propias de &aia partida

Los cambios en politicas contables serdn aplicadcs de una forma retrospectiva
conforme lo establecido en [a normativa contable

PREDIOS E INVERSIONES CIA LTDA posee en cabdad de acitvos inmowvilizados
Unicamente propiedades de inversion, y unas oficinas administrativas que constifuyen
Su propiedad panta y equipo. La propiedad de inversidn y la propiedad planta y equipo
ha sido valorada en base a un avallo técnico refiejado en el avaluo comaercial del
Municipio de Quito. Este avaliuo se cumple s:gusendo la politica de la empresa la cual
se basa en o depuesto en la NIC 16 de propiedad planta y equipo que Menciona gue
los activos deben ser madicios 3 su valor razonable y en tal sentido el avalio municipal
se entiende efectuado a su valor razonable También se efectua esla revalorizacion
basado en ia resolucién de la supenniendencia de Compafias No
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.015 del 30 de diciembre del 2011. Dado que s& puede conocar
con sxactitud & valor razonable de la propiedad planta y equipo de forma anual |3
adminstracion considera gue & impacio del ncremanto o deminucdn del valor
razonable debe ser registrado anualmenie y su vanacidn alectada al superdvit por
revaluacidn de activos fijos.



Se define como actives inmovikzados todos los actvos tangibles 8 posee una entidad
para su uso nfemno o para sy uiloacdn por pare de terceros @ cambio de un
amendamiento operativo, que se espera utiizarios duranie mas de un eEICICIO
contable y cuyo valor razonable amenta Bavar un control individual del mismo,

Loz efecios de la revalonzacidn de propsedad planta y equepo sersn contabilizados en
&l patrimonio conforme o delermina la noMma, y en o caso de detenoro estos seran
contabdzados en resultados de conformidad con lo establecido en la norma Las
propiedades de inversin se depreciardn de la misma forma que la propedad planta y
equipo. En esle caso dado que la empresa poses Unicamente lermenos y edificios, los
primaros no se deprecian, y los segundos se depreciardn segin la vida Uil del bien,
estimada en 50 afos para edficaciones.

2 6.1 Método de depreciacidn, vidas Utles y valores residuales

El costo de propedades. plants y equips se deprecia de acuerdo con ol método de
linea recta

Se considera ol valor residual de la propiedad planta y equipo para la determinacidn
del cadlculo de depreciacidn anual, siendo que al iéminc de la vida Ul los activos
quedaran a su valor residual. en caso de que ocumere detenoro u obsolescencia
defintivamente se procederd con su baja © en su defecto & & caso amerta podran
ser revalonrados. se determinard una nueva vida Util y podrin empezar a depreciarse
nuavamenta

La vida Ut de cada actvo fyjo estd dada de manera indhvidual por la naturaleza de
cada partda de propeedad planta y equapo,. en esle senbdo en CGertos Casos puede sef
definida la misma vida Ot para un mismo grupo de activos fijos de similares
caracterisicas o en su defeclo pusde determinarnse vidas dtiles diferentes para cada
uno de los activos fjos asi se encuentren en un Mismo grupo. Para delerminar la vida
util de los activos fijos se consideran pardémetros como material de fabncacidn, marca,

antigiadad, disponibilidad de repuesios. estado de conservacdn del ven, entre ofros
factores que determinan técrecaments los peritos evaluadores

La vida Ot estimada, valor residual y método de depreciacion podrd ser revisado

mdﬁmhnﬂmmhnmhmwm“m
prospectiva

El detalle de propiedad planta y equipo se revela en la nota financiera No. 5

2.8.2 Retiro 0 venta dé propsedades. planta y equipo



La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedades,
planta y equipos, &s calculada como la diferencia entre el precio de venta y &l valor en
libros del activo y reconocida en los resultados del afo.

En caso de venta o retiro subsiguients de propeedades revaiuadas, el saldo de la
reserva de revaluacion serd transferido directamente a resuftados acumulados

2.7 Activos biolégicos

Los activos biologicos seran valorados a su valor razonable considerando para el
afecto lo dspuesto en la NIC 41 sobre Activos Bloldgicos. En este santido MAGAN
S.A cuenta con activos bioldgicos conformados por todo el ganado que produce |a
leche que es o producio final que se cbliens del proceso productivo El aclivo
bioldgico de la empresa puede ser tasado a su valor razonable total exactitud gracias o
que exisie un mefcado aclivo, pof ende S puede CONOCET CON precisidn e costo del
panado vacuno en sus dierentes fases de crecmienio incluso diferenciando por el
sexo del animal. Es politica de la empresa reconocer todos los cambios an al valor
razonable del activo bioldgico contra ¢l resultado del ejercicio, tal como |0 establece [a
norma contable Los aclivos bicligicos que posee la empresa son revelados en la
Nota Financiera No 6.

2.8 Cuentas por pagar comarciales y otras cuentas por pagar

Son registradas & su valor razonable El valor razonable de las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 7. El pasivo financiero
{otras cuentas por pagar) con partes relac:onadas son revelados en la Nota financiera
No. 15

2.9 Impuesios

En aplicacion de la NIC 12 de impuesios sobre las ganancias, se debe aclarar que
exisien dos clases de impuestos a registrar. el impuesio commente y ol mpuesio
difendo. En virtud de la CIRCULAR NAC-DGECCGC12-00000 publicada en ol RO
No. 718 DEL 6 DE JUNIO DEL 2012, of SBERVICIO DE RENTAS INTERNAS
determind que aguelics gasios que fueron considerados por los sujelos pasivos como
no deducibles para efecios de la declaracidn del impuesio a la Renta en un
delerminado ejercicio fiscal. no podran ser consederados como deducibles en sjerciios
fiscales futuros, por cuanlo dicha crcunstancia no esth prevista en la normativa
tributaria wigente, y & ejerccio IMpostive de este Nbuto &s anual, comprendide desde
el 1°. D& enero al 31 de dicieembre de cada af\o. Esta circular y disposicién del SRI que
tiene caradcter mandalorio va en contraposicidn con lo dispuesto en la NIC 12, win
embargo al ser mandatana y & no poder dmponsr de una base cierta para la
recuparacidn de los impuesios diferdos en periodos futurcs, la contabdéizacion del
pasivo por impuesios difendos peerde lotal asidero legal y no refleja la realidad
financiera del negocio, en tal sentido las compafias y su admnistracidn acogen como
politica contable Unicamente la contabilizacdn del Impuesto a la renla corriente, en |a

magnitud, lasas y porcentajes establecidos en las leyes aplicables



2.10. Beneficios a trabajadores
2 10.1 Benaficios sociales

La empresa deberd contabiizar dé manera mensual lodas las provisiones por
beneficios sociales aplicables segin la legslacdn local. esto es provision por décimo
cuano sueldos, cicimo lercer sueldo ¥ vacacones Estas provisiones serdn revisadas
e manera mensual y su saldoa seran ajustados a la realidad, por ende reflejaran
saldos razonables, sus variaciones serdn reconocidas en @l resultados del efercicio
Para el reconocimienio, valoraciin, presentaciin y revelaciones de esias parbdas
contables se considerand ko dspuesio en la NIC 10 de Beneficios a Empleados

2 102 Benwficios definidos. Jubdacidn patronal y bonificacsin por desahucio

El costo de los beneficios defimdos (jubitacsdn patronal y bonificacion por desahucio)
son determinados en base al cormespondients cliculo matematico actuarial reahzado
por una compafia sutorzada utiizando e Mélodo de fa Unidad de Créddilo
Proyectada con valoracionés actuarales realizadas al final de cada periodo Los
resultados provenientes de los caiculos acluarales se reconocen durante el ejercicio
econdmico. MAGAN SA rmalizard anualmenie el célculo actuarial de estas
provisiones a fin de contabllizar su pasivo por beneficios a empleados por jubilacidn
patronal y bonificacidn por desahucio de maners anual

2.10.3 Participacion de trabajadores

La Compafia reconoce en sus estados financieros un pasivo y un gasio por la
participacitn de los trabajadores sobre las uliidades de la Entidad Este beneficio se
calcula a lo lasa del 15% ode las utildades liquidas o contables de acuerdo con
disposicionas legales vigentes.

Z 11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan ol valor razonable de la contraprestacidn cobrada o pof
cobrar, taniendo en cuenta e importe estimado de cualguier descuento, bonificacidn o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar

2 11,1 Venta da bianes

Los ingresos ordinanos protedentes de la venta de benes sON recondoidos cuando o
Compafila transfiere los nesgos y beneficios de tipo mignificativo, derivado de |a
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos INCUMAos 0 POr oCurir,
an relacidn con la Fansaccion pueden ser medcos con flabiidad, y es probable que la
Compafia reciba ios beneficios econdmicos asociados con la transaccidn



2,12 Costos y gastos

Se registran al cosio histdnco y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que s haya realzado & pago. y s& regstran en ol
periodo mas cercano on ol Que S8 Conocen.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros, en conformidad con las MIIF,
requiere gque la Adminisiracidn realice certas estimaciones y esiablezca algunos
supuestios inherentes a la acthvidad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentaciin de aigunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuesios
estuvieron basados en la mejor utiizacidn de la informacson dsponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobve una bass regular Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen on ol periodo de la revision y
periodos fuluros si la revisidn alecta tanto al perliodo aclual como a periodos
subsecuentes

A continuacibn se presenian las eslmacionss y jucios contables criticos que la
Administracion de las Compafias. ha wikzado en o proceso de apcacon de los
critenos contables.

3.1 Provisiones para cbiigaciones por benehicios delinidos

El valor presenle de las provisiones para obiigaciones por beneficios definidos o
rabajadores depende de vancs faclores que son determinados en funcion de un
calculo actuarial basados en vanos supuestos.

Estos supuestos utilizados pars determnar ol valor presente de eslas obligaciones
incluyen una tasa de descuento Cualquier cambio en 08 SUDUSSICS IMpacta en ol
valor en libros de las provisiones de esios beneficios.

El actuano coniratado para realzar ol célculo actuanial, utiiza la tasa de descuento, la
tasa de monalkdad y de rotacion al final de cada afo, segun lo establece &l paralo 78
de la NIC 18, por lo cunl se utiizard & rendimiento de los boncs emilidos por el
Goblerno. La tasa de descuento es la tasa de inlerda que debe ser ullilizada para
determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van
@ sef requendos para cumplir con la obbgacon de estos benelicios

4 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR



Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar és como
sigue.

MAGAN S A
CLIENTES AL 31
____ DICIEMBRENT VALOR
ECUAJUGOS 5118 17 546 87
PREDIOS 5025 336,00 |
PREDIOS 5033 336,00
PREDIOS 5039 342,00
PREDIOS 5050 342 00
5057
PREDIOS 34200
VARGAS ALARCON E115 1.650.00
VARGAS ALARCON 5118 1650,00
WILLIAM HUERA 391 100,00
WILLIAN HUERA 282 153,00
' RODRIGO CHURUCHUMS! SALDO 2166.00
5087
ESNAT 880,00
5089
ESNAT 880 00
26723 .87
CTAS. COBRAR CLIENTES
RELAC.
[ESNAT 169.25
INMOB VARGAS ALARCON 185.29
PREDIOS E INVERSIONES 306 34
ALEJANDRO PEREZ 682 69
TOTAL 1.313.87

VARGAS ALARCON



VARGAS 22.944 00

RELACIONADAS £8.491.09
ANDRES CARDENAS 57.196.35
MAGAN S A 11.204,74

RELACIONADOS - PREDIOS 14.761.12

ESNAT 020286
ACONTS 3757 g8

CLUB CASAGRANDE 171028 | L
'OTRAS  CTAS. POR COBRAR

RELACIONADAS 148 222 70
MAGAN S A 18222 70

CRISTINA CARVAJAL 130 000,00

Todos 08 £aldos registrados y presontddos al ivming del &perticio 0N recuperalies y
so hquidaran en ¢l ejercco inmediatamente postenar por lo cual no amenta realzar
provisldn para cuentas incobrables.

NOMBRE VALOR
ACCIONES - MAGAN :
PREDIOS E INVERSIONES 320 996,52
INMOB VARGAS ALARCON 107403811
MARESA 5643773
FIDEICOMISO KARIBA 10000
TOTAL 1.451,872,36

Rubros contabilizados a su valor razonables que es ¢ Valor palnmonial praporcianal
én base & su participacidn social o accionaria. Unicaments se consideran empresas
relacionadas las socledades Predios e Inversiones e Inmobdiaria Vargas pues on ellas
se liene ol conirol del paguete accionano con una parcipacion del B8 25%



5. INVENTARIOS

El inventario de MAGAN S A estd constituido por productos de alta rotacion en &l
mercado, @s decir que no permanecen &n bodega por mas de 180 dias.

NOMBRE VALOR
INVENTARIOS SUMINISTROS
BALANCEADOS Y
SOBREALIMENTOS 5 500 15
PRODUCTOS VETERINARIOS 311758
REPUESTOS Y SUMINISTROS | 1.349 40
PRODUCTOS AGRICOLAS 39132
INSEMINACION 1.795 56
SEMILLAS Y SIMILARES 2.303.25
FERTILIZANTES 182677
TOTAL 18.374.21
NOMBRE VALOR
INVENTARIO ACTIVOS
BIOLOGICOS
ANIMALES VIVOS CRECIMIENTO
GANADO CABALLAR 2 550,00
GANADO VACUNO _27.030.00
OTROS 1.200,00
ANIMALES VIVOS EN
PRODUCCION
| GANADO VACUNO 115.700,00
TOTAL 146.480.00

6. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS
Un resumen de propiedades, planta y equipo €3 oMo sague
NOMBRE VALOR m::mm'

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
ACTIVO NO DEPRECIABLE
TERRENOS FORESTACIONACACIAS| 2 792 000,00 0.00




ACTIVO DEPRECIABLE
EDIFICIOS 485033 67 00,082 80
INSTALACIONES 84 375 00 -77.531.48
|MUEBLES Y ENSERES _2301.79 -1.534.61
MAQUINARIA Y EQUIPD 178751 28 79,103 10
EQUIPD DE COMPUTACION 3.207,00 2344 48
VEHICULOS 134 862,50 72,958 52
TOTAL 3.680.531.24 -332.565.07
7. PROPIEDADES DE INVERSION
Un resumen de propledades de inversidn es como sigue.
VARGAS ALARCON CIA LTDA
1.02.02. | PROPIEDADES DE INVERSION 98818591
1.02.02.01 | TERRENOS 453 600,00
1.02.02.02 | EDIFICIOS . 583 995.26
(-) DEPRECIACION ACUMULADA
EDIFICIOS -5 399 1%

PREDIOS E INVERSIONES

rp—_ e e = = Hw

TERRENOS

e p—

EDIFICIOS

74 571,08

En PREDIOS E INVERSIONES, se sxciuyd de propedades de inversion un lemeno
ubicado en el secior de Conocoto denominado Quanda La Monina, en virtud de que no
cumpie con todas ias caracterislicas propias de un activo, &s decir sl bien &8 resultado
de un evento pasado y se mantenia la propiedad del mismo, no e disponia del control
dal bien pues fue dado en un comodaio a 50 afos, y adicionalmentie esie bien no
produce beneficios econdmicos futuros, en tal sentido al no cumplir con las

10,075 54

caracieristicas propias de un activo fue separado del balance




8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuenias por pagar comerciales y otras cuentas por pagar de MAGAN

S.A es como sigue:
RUC PROVEEDOR TOTAL
1TO9TERAT 3001 CONSULTORES CLTDA, -12.40
1791251237001 AGEJ 5.C AGRICOLA GANADERA 6520,00
1711286623 ALE JANDRO PERET 617,44
ITIONGMTII00 | ALMEIDA CAMPUET MAFUA DEL CARMEN 157,48
1701805127 ANDHES CARDEMAS 240,33
| 1790001408001 AVESCA AVICOLA ECUATORIANA C A 49022,39
1101907634001 | CADENA LANDETA ALBERTO RICUARTE 684,42
1061740911001 COMP TRANS PESADO VERANO EXPRESS 178,20
1791251237001 CONCEL § A 290,73
1701401344001 | FERMAGRISA 1161368
| 1706064141001 GLORIA MELO BENALCAZAR 162,00
1791331842001 | GRINADER CIA LTDA 490,78
ATRO061Z0000  |MAYFISA 164,03
1790366120001 ING. J ESPIMOSAZ SA 143461
ATEII00AN00 | INTERGENETICS SA 1140331
10000474617 ISABEL TUGUEREZ 200,00
1709997744001 LEON ANALUISA MARCD VINICIO 621,30,
1714076500001 | LOPEZ VITERI FRANCISCO 112,85
17044448486 200,00
SASCLIE MARGARITA NAVARRE TE 828,00
1702496207001 MARIAN DE JESUS NAVARRO 18,42
1709788473001 MAURO AGAPITO RUANG 343036
1792171687001 METROAMBULAT S A 148908
TE22MAR1A001 L MILKTROMIC ICA LTDA 1814,32
1709788473001 MIRANOA VARGAS ENUA 37.95
1706748000001 | MRANDA VARGAS ARIO 275,00
1001474085001 | MORSLLO MAGOALENA MORILO 1854,27
1791240014001 GBE SEGUROS COLOMAL § A 101,90
400832267 HALL MENA 275,00
1717248378001 ROCHA VACA KRISTIAN ROOIIGO 295,20
1710308352001 BEGUNDO QUISPHE JARRIN 242,92
1791122186001 SEMAGRO § A 3536,97
| 1794234549001 TONELLD SOL INTEGRALES 229,13
1790666468001 YIMN VITAMINAS ¥ MINERALES S A, 1875,06
(1702400110000 | ZOOMMPORT S.A 5373,75
112311 98




Se considera como relacionadas las deudas de Inclavel, Vargas Alarcdn, Predios e
Inversiones y Préstamos Familia Cardenas.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR
20103 |PAGAR - MAGAN S.A. 83.754.70
CTAS. PAGAR ESNAT 48.789.82
CTAS. PAGAR INCLAVEL 5910.90
CTAS. PAGAR VARGAS ALARCON 11.204 71
CTAS. PAGAR PREDIOS E INVERS, | 17.759.24

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR

2.01.03. PAGAR- VARGAS ALARCON 1.:129.15
CTAS. PAGAR PROVEEDORES 976.56
CTAS, PAGAR MAGAN 155.29

DETALLE DE CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

PROVEEDOR TOTAL
PRESTAMOS HERMANOS CARDENAS 287,361.12
GIOVANNI DIANA 156 918 67
MONICA DE CARDENAS 1.227.39
AGAPITO GUAMA 3.000,00
ALVARO UTRERAS 2.930,00
MARIA CABASCANGO 2.860,00
LEONARDO MEDRANDA 3.000,00
EDUARDO QUILUMBAQUIN 3.000,00
VICENTE QUISHPE __3.000,00
VICTOR DE LA CRUZ 800,00
XIMENA CALDEROMN 420.00
TOTAL 465.148.48

8. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afo comente: un resumen de activos ¥ pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

DETALLE DE IMPUESTOS FISCALES
MAGAN

CODIGO CUENTA TOTAL
] 1.{11.___% ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES




VARGAS ALARCON CIA LTDA

1.01.05.01. | CREDNTO TRIBUTARID IVA

3227809

CREDITO TRIBUTARIO IVA

30.610.09

IWA RETENIDO

IVA EN COMPRAS

1.01.05.02. | CREDITO TRIBUTARID | RENTA

59.265 .41

CT. IMPUESTO RENTA ANOS ANTERIORES

47.745.418

AF PRESENTE ANO

11.520.00

ANTICIPO IMPUESTO RENTA

g

IMPUESTOS POR PAGAR

5.068.2%

RF 2% SOCIEDADES

RF IVA 100%

-

SRi POR PAGAR

171825

IVA POR PAGAR

IMPUESTOS POR PAGAR

143320

SRI POR PAGAR

14313.20




CREDITD TRIBUTARIO IVA 10.782.30

CREDITO TRIBUTARIO IVA
IVA RETENIDO
IVA EN COMPRAS

clg

CREDITO TRIBUTARIOQ |.RENTA 17.100.99

CT. IMPUESTO RENTA AROS ANTERIORES 17.100.99
RET. FUENTE PRESENTE ARO 0.00

10. PROVISIONES
Un resumen de provisiones de MAGAN 5 A es como sigue.

CODIGO CUENTA TOTAL
201 07.04 'OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue

___CoDIGo CUENTA TOTAL

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS
221 DEFINIDOS

RESERVA DESAMUGIO F1T
B.534 66

;
'§5

11.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios © mas hubleren prestado sus servicios en forma continuada o inlerrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de |a jubllacion que
led coredaponde en su condicidn de afikados al Institulo Ecualorlano de Seguridad



Social. Sin embargo para efecios fributarios Unicamente se considera como gasto
deducible 1a provision para jubitacion patronal de empieados que superen los 10 afcs
de trabajo en la empresa El caiculo actuanal efectuado esti realizado para la totalidad
de los trabajadores de la empresa y diferencaa la parte deducible y la no deducible, asi
como la porcion que representa e gasto de la provisién como la porcidn gque
corresponde al costo financiero de la misma

11.2 Bonificacion por desahucio

De acuardo con disposicones del Codigo de Trabajo. en los casos de terminacion de
la refacién laboral por desahucio sobcitado por ol empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregard el 25% de la Ulima remuneracidn mensual por cada uno de los
afios de servicio. Al 31 de dicembre dal 2015, la Compailia bene registrada una
provisidn por este conceplo sustentada en un estudo actuanal preparado por un
profesional independsents. basado en un mélodo prospectivo

12. PATRIMONIO
1.1 Capital social

E! capital social autorizado de MAGAN S A | estd consttuido por B 000 acciones de
valor pominal unitano de USS1 00

El capital social autorizado de VARGAS ALARCON CIA. LTDA., esta constituido por
400 participaciones de valor nominal unitano de USS1.00

El capital social autorizado de PREDIOS E INVERSIONES, estd constituido por 400
participaciones de valor nominal untano de US$1 00,

12 2 Resarva legal

La Ley de Compafins reguiere que por lo menos &l 10% de la utiidad anual sea
apropiado como reserva legal. Esta reserva no esls deponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser captalizada en su totahdad

Al 31 de diciembre ded 2017 MAGAN S A alcanza los § 605 66
Al 31 de diciambre del 2017 VARGAS ALARCON CIA LTDA. alcanzd § 2 505 07

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia PREDIOS E INVERSIONES no ha realizado
provision alguna por reserva legal

12 3 Resultados acumulacos
El resumen de los resultados acumulados en las Compafiias es como sigue



Resultados acumulados proversentes de fa adopcidn por primera vez de las NIIF -
incluye los valores resultantes de Ics ajusies onginados en la adopoidn por pamera
vazr de las NIIF, El saido acreedor podra ser ubizado para compensar pérdidas
acumuladas Este saldo no es disponibie para ol pago de dvidendos y no podra ser
capitalizado, Los trabajadores no tendran derecho a una participacibn sobre esie saldo
y podra ser devuella en el caso de liqusdacitn de la Compadiia

13 INGRESOS

13.1 Productos que gensran ingresos provenenies de los segmenios

Los segmentos sobre los cuales debe informar la Compadtia MAGAN 5 A de acuerdo
a la NIIF 8 son los siguientes

BIENES PRODUCIDOS: Leche de vaca en estado natural

Los segmentos sobre los cuales debe informar la Compafiia VARGAS ALARCON CIA
LTDA. de acuerdo a la NIIF B son los siguentes

SERVICIOS PRESTADOS POR LA COMPANIA ARRENDAMIENTO OPERATIVO DE
INMUEBLES

Los segmentos sobre los cuales debe informar la Compafia PREDIOS E
INVERSIONES de acuerdo a la NIIF B son los siguentes:

SERVICIOS PRESTADOS POR LA COMPARIA ARRENDAMIENTO OPERATIVO DE
INMUEBLES

13 2 Ingresos provenientes de producios teminados prncipales

Los ingresos de la Compafiia MAGAN S A provenentes de productos lerminados
prncipales son o8 sigusertes

A confinuacion se delalta mlormacion financiera por segmentos, relacionada con las
operaciones de la Compafia durante el afic 2017

et —

= . CUENTA | TOTAL
BIENES PRODUCIDOS POR LA COMPARIA | |
A ESTADO NATURAL 463 262 05
VENTA 18.865 00
75537
A DE SACOS USADOS 1 528 00 |
TOTAL 484.420.42




______CUENTA TOTAL
VENTA DE SERVICIOS
ASESORIA GESTION PROYECTOS 24.500.00
CONSULTORIA EN PROYECTOS 23.600,00
TOTAL 48.100.00
CUENTA TOTAL
OTROS INGRESOS OPERACIONALES
DIVIDENDOS 1,086 65
OTROS INGRESOS 2443
TOTAL 1.111.08
CUENTA TOTAL
GANANCIA POR MEDICION ACTIVOS
BIOLOGICOS
NACIMIENTOS 6.650.00
ASCENSOS 2012500
TOTAL 35.815.00
_CUENTA TOTAL
GANANCIA ACTIVOS FINANCIEROS
ACCIONES MARESA 13.722.64
TOTAL 13.722.94

A continuacion se detalla informacion financiera por segmentos, relacionada con las
operaciones de la Compafiia VARGAS ALARCON CIA LTDA. durants &f afo 2017

INGRESOS OPERACIONALES
ARRIENDOS (CORTE CONSTITUGIONAL DEL
ECUADOR) 144,000.00

La Compaia PREDIOS E INVERSIONES durante el afio 2017 NO generd ningdn lipo
de Ingreso.

14, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Unmmhmrmmmwhwhm
S.A. en los estados es como sigue:



CUENTA TOTAL
COSTO DE VENTAS 538 66322
[0S DE VENTAS 147.78
%“m‘m 72885 41|
GASTOS FINANCIEROS 9.738.16
TOTAL 621.212.57

Un resumen de los cosios y gastos operabvos reportados por la Compadiia VARGAS
ALARCON CIA. LTDA en los estados &5 COMO sigue:

COSTOS 2214075

GASTOS TE.407.71

GASTOS FINANCIEROS 76.10
100.624.56

Un resumen de los costos y gasios operativos reportados por la Compaftia PREDIOS
E INVERSIONES on los estados es como sigue

CONCEPTD 2017

GASTOS ADMINISTRATIVOS 5.466.77

GASTOS FINANCIEROS 1.24
546801

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diclembre del 2017 y |a fecha de emisién de los estados financiercs en
Marzo 31 del 2018, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos Sin
embargo si en ejercicios futuros exstiera cambio de poliicas conlables que puedan
afectar |a presentacién da los estados financieros estos se revelaran y se aplicardn de
manera retrospeciiva u otra diferente tal como lo sefale ta norma contable aplicable.



18 REVELACIONES.
16.1 Informacién a revelar sobre pares relacionadas de Nveruones en asociadas

Constituye partes relaconadas las sociadades en ias cuales se manianga INversiones
que impliquen el control de las mismas, en este caso las empresas Vargas Alarcon y
Predios e Inversiones son compafilas relacionadas sobre las cuales MAGAN S A
mantene el control y direccién de las mismas, pues posee una parbicipacidn social del
90.25% del paguete accionaro

Estas empresas relacionadas presentaron sus estados financleros aphcando

normativa NIIF en tal sentido la valoracion de sus patrimonios presentan saldos
razonables.

CUENTA TOTAL
1.02.07.

% PREDIOS E INVERSIONES 320 696 52
ACCIONES INMOB. VARGAS ALARCON 1.074 038 11
TOTAL 1.398.034,63
CUENTA TOTAL
1.01.02.07 | CTAS. COBRAR CIAS RELACIONADAS )
_VARGAS ALARCON 15528
E INVERSIONES 3068 34
TOTAL 461.64

La totalidad de activos financieros que mantiena la empresa constituyen pasivos con
partes relacionadas, esto en funcidn de la adminmtracidn y control sobre VARGAS
ALARCON CIA LTDA de las empresas detalladas

OTRAS CTAS. POR COBRAR
RELACIONADAS

MAGAN 5 A 11.284.74

-

La lotalidad de activos financieros que mantiens |8 empresa constituyen pasivos con
partes relacionadas, esio en funcidn de i3 adminmtracidn y control sobre PREDIOS E
INVERSIONES CIA LTDA de las empresas detalladas.

o CTAS.  POR  COBRAR
RELACIONADAS 148 222 70




MAGAN S A

18222 70

(CRISTINA CARVAJAL

130 000,00

18 2 Informacién a revelar sobre pares relacionadas de pasivos financleros

La mayor parte de pasivos fingnceros que manbene la empresa excepto proveedorss
constituyen pasivos con partes relacionadas, en este caso con subsidiarias,

accionistas @ incluso emplaados.

"~ TiPO CUENTA

TOTAL

581080

11.294,74

1775024

28.964.88

TOTAL

287361.12

155 910.97

122739

3.000,00

2 930,00

2 880,00

3 000.00
3 000,00

3.000,00
900,00

e -

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consolidados por ol aflo terminado o 31 de diciembre del
2017, han sido aprobados por la Adminstracsbn de la Compafiia en Marzo 31 del 2018
y serdn presentados a los Accionistas y Junta de Directores para su aprobacion.

En opinidn de la Administracidn de la Compafiia, los estados financierce serdn
aprobados por la Junta de Diweclores sin modificacones, en 3 Junia General de

Accionistas convocada para tal efecio



)

Villarreal C.
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MAGAN 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

MAGAN 5. A, esta constituida en Ecuador y sus activdades principales son agricolas

y ganaderas. Actualmenie principalmente se dedica a ia produccion de leche de vaca y
su venia directa a plantas de pasteurizacion de lactecs. Tiene tambwn nversiones an
olras compafias inmobiliarias: Inmobiliatia Vargas Alarcon y Predios e Inversiones,

Al 31 de diciembre dal 2017, el personal de la Compafiia aicanza los 16 trabajadores
respectivamenie, que se encueniran disinbwdos en los diversos segmentos
operacionales. La informacién contenida en esios estados financieros consolidados es

responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Intarnacionales de Informacién Financiera — NIIF.

2.2 Basas de praparacion

Los estados financieros consolidados, han sido preparados sobre la base de valar
razonable, conforme la normativa NIC y NIIF aplicable, tal como se explica en las
politicas contables incluidas 8 continuacion

En cierlos casos el costo histbrico representa fielmente ef valor razonable de la
contrapartida entregada en el intercambeo de los activos.

2.3 Efectivo y bancos

Incluye agquellos activos financieros liguidos y depdsites que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo infenor a tres meses

2 4 Cuenias por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar

Son registradas a su valor razonable e incluyen una provisidn para reducir su valor al
de probable realizacion. Su reconocimiento, valoracion, presentacion y dalarioro se
registra aplicando para ef efecto la NIC 32 y la NIC 38.

El ingreso por intereses &s reconocdo como inlereses ganados conforme [a aplicacion
da la NIC 23,
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Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se clasifican en activos.
comentes.

Las inversiones en asociadas se clasifican como activo no comiente. El valor razonable
de |as cuentas por cobrar comarcialas, otras cuentas por cobrar e Inversiones en
asociadas se revelan an la Nota 4.

2.5 Inventarios

MAGAN S.A. por su propia actividad no dispone de inventario de producto terminada
valorado pues al ser bienes perecederos y al no contar con tanques de enfriamiento y
aimacanamiento de leche, debe entregar a los clientes diariamente toda la produccion
de leche oblenida del sistema de ordefio. Es decir fodo lo gue produce dariamente lo
vende diariamenta, no quadando stock alguno por ende no corresponde |a valoracion
dal inventario de producto lerminado

De otro lado MAGAN S A manbens stock de maleriales, Insumos, quimicos,
balanceado, repuesios, enire ofros, necesarios para la operacion y produccion de
leche, estos bienes que s los clasfica como INVENTARIO DE SUMINISTROS Y
MATERIALES, estidn valorados a su coslo histdrico mas fodos los costas Incurridos
para la adquisicidn del bien Esle representa su valor razonable en aplicacion de la
NIC 2 de Exislencias.

2.8 Propiedades, planta y equipos

La propledad planta y equipo de las empresas. han sido valoradas en base a un
avalio técnico realizado con un perilo calficado. Este avallo se cumple siguiendo |a
politica de la empresa la cual s basa en lo dispuesio en la NIC 18 de propledad
planta y equipo que menciona que los aclivos deben ser medidos a su valor razonable

En virtud de la complejidad que implica para la administracion de la compafiia
determinar ¢ valor razonable de los activos fijos, por su monlo represantativa y su
impacto en la situacibn financiera de la empresa, se ha determinado la necesidad de
que esta partida sea valorada por un pento gue pueda dar los valores razonables con
total independencia y objetividad En este aspecto se ha considerado lambién ol
principio del costo desproporcionado, en tal sentide la adminstracion considera qué es
razonable mediciones de todos los bisnes considerados propledad planta y equipo con
una frecuencia no manor a 5 afios.

Se define como Propiedad planta y equipo todos los activos tangibles a posee una
entidad para su uso &n la produccion o suministro de bienss y serviclos, o para
propositos administralivos. que se espera utilizarlos duranté mas de un ejercicio
contable y cuyo valor razonable amerita Blevar un control individual del mismo. En tal
sentido la administracion de la empresa fija en 500.00 USD o mas sl valor minimeo para
que un aclivo sea considerado comd propeedad planta y equipo siempre y cuando
cumpla con las caracieristicas propias de esta partida

Los cambios en politicas contables serdn aphcados de una forma retrospectva
conforme lo establecido en la normatva contable
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26,1 Métlodo de depreciacion, vidas Utdes y vaiores residuales

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta.

Se considera el valor residual de la propiedad planta y equipo para la determinacion
del calculo de depreciacion anual, siendo gue al tivmino de la wda Ul los activos
quedardn a su valor residual. en caso de gque ocurmiers deterioro U cbsolescencin
definitivaments se procaders con su baa o en su defecto s &l caso amerita podrian
ser revalorzados, se determinard una nueva wda Uil y podrdn empezar 8 depreciane
N VAMente

La vida util de cada activo fijo estd dada de manera indendual por la naturaleza de
cada partida de propiedad planta y equipo, en esie sentido 8n Certos Casos puede ser
defida la mama wvida 8 para un msmo grupo de activos fjos de simiares
caracteristicas 0 en su defecty puede determinarse wias ubies diferentes para cada
uno da los activos fyos asi se encuentren en un misma grupe Para delerminar (a wida
util de 08 activos fyos se consaderan pardmetros como matenal de fabncacion, marca,
antigUedad, disponisidad de repuesios, estado de conservacion del teen, entre otros
faciores que delerminan lécrecaments los pentos avaluadores

La wda util estimada, valor residual y método de deprecacidn podrd ser revisado
anuaimenie previc al cerre de cada ejercicic contable, aunque Unicamente las
eslimaciones lendrdn aplicabllidad si son el producto de avallos técnicos calificados,
siendo ol efecio de cualquser cambio en las estimaciones registrado sobre una base
prospectiva.

El detalle de propiedad planta y equipo se revela en 1a nota financlera No, 5
2.6.2 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utiidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedades,
planta y equipos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en los resultados dei ano

En casc de venta o retiro subsigwente de propiedades revaluadas, el saido de |a
reseiva de revaluacion serd transfendo deectaments a resultados acumulados

2.7 Activos bologicos

Los activos biologicos sordn valorados & su valor razonable considerando para ol
efecto lo dispuesto en ia NIC 41 sobre Activos Bioldgicos. En este sentido MAGAN
S.A cuenta con activos bioldgicos conformados por todo e ganado que produce la
loche que es &l producto final que se obliene del proceso productivo El activo
Dioiogico de la empresa puede sef Lasado a su valor razonable total exactitud gracias a
que existe un Mercado activo, pof ende se pusde CONOCE! Con precisdn el costo del
ganado vacuno en sus dierentes fases de crecmiento incluso dderenciando por ol
séxo del armal Es politica de ia empresa reconocer todos los cambios en el valor
razonable del active bioldgico contra &f resultado del ejercicio, tal como lo establece la
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norma contable, Los activos biolbgicos que posee la empresa son revelados en la
Nota Financiera No 6.

2.8 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Son registradas a su valor razonable. El valor razonable de las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 7. El pasivo financiero

(otras cuentas por pagar) con partes relacionadas son revelados en la Nota financiera
No. 15.

2.9 Impuestos

En aplicacion de la NIC 12 de mpuesios sobre las ganancias, se debe aclarar que
exislen dos clases de mmpuestos a regestrar, el impuestc comante y e impuesto
difendo. En viud de la CIRCULAR NAC-DGECCGC12-00009 publicada en &l RO
No. 718 DEL 6 DE JUNIO DEL 2012, el SERVICIO DE RENTAS INTERNAS
determind que aquelios gasios gue fueron considerados por los sujelos pasivos como
no deducibles para efecios da la declaracién del impuesto a la Renta en un
determinado ejercicio fiscal, no podrin ser considerados como deducibles en ejercicios
fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no estd prevista en la normativa
tributana vigente, y el ejercicio impositivo de este tributo es anual, comprendido desde
el 1" de enero al 31 de diciembre de cada afto. Esta circular y disposicion del SRI que
tiena caracler mandatono va en contraposicdn con lo dspuesto &n la NIC 12, sin
ambargo al ser mandatoria y al no poder disponer de una base cierta para la
recuperacion de los impuestos diferidos en periodos futuros, la contabilizacion del
pasivo por impuesios diferidos pierde tofal asidero legal y no refieja la realidad
financiera del negocio, en tal sentido las compadias y su administracidn acogen como
politica contable Gnicamente la contabilizacidn del impuesio a la renta corrienta, én la

magnitud, tasas y porcentajes establecidos en las leyes aphicables

2.10. Benalicios a trabajadores
2.10.1 Bensficios sociales

La empresa debera conisbiizar deé manera mensual todas las provisiones por
beneficios sociales aplicables segun la legslacion local, esio es provision por décime
cuarto sueldos, décimo tercer sueldo y vacaciones. Estas provisiones seran revisadas
de manera mensual y su saldos serdn ajusiados a la realidad, por ende reflejaran
saldos raronables, sus variaciones serdn reconocidas en el resultados del ejerciclo
Para el reconocimiento, valoracion, presentacion y revelaciones de estas partidas
contables se considerard lo dispuesio en la NIC 19 de Beneficios a Empleados.

2.10.2 Banaficios definidos: Jubilacion patronal y bonificaciin por desahucio

El costo de los baneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio)
son deferminados én base al comespondienie calculo matematico actuarial realizado
por una compafia autorizada, wtilizando el Método de la Unidad de Crédito
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Proyectada, con valoraciones acluanasles realizadas al final de cada periodo. Los
resultados provenienies de los caiculos actuariales se reconocen durante el ejercicio
scondmico. MAGAN S A reaslizara anusiments & caiculo actuanal de estas
provisionas a fin de contabilirar su pasivo por beneficios a empleados por jubdacion
patronal y bonificacin por desahucio de manera anual

2 10 3 Participacson de trabajadores

La Compafia reconoce en sus estados fnanceros un pasive y un gasto por la
participacitn de los trabajadores sobve las ufiidades de la Entidad Este benefico o
caicula a ia tasa dei 15% de las uliidades ligusdas o contables de acuerdo con

2 11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobras, tenendo en cuenta & importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compadiia pueda ctorgar

2.11.1 Venla de bienes

Los ingresos ordinancs procedentes de la venta de Dienes son reconocdos cuando la
Compafia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, denvado de la
propiedad de los bienes. el importe de los ingresos y los costos Incurridos o por ocurir
on relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la
Compafia reciba los benaficos econdmicos asociadas con la transaccién,

212 Costos y gastos

Se registran al costo hmtdnco y se reconocen a medida que son Incumidos,
independientements de la fecha en que se haya realizado el pago, y s registran en ol
periodo mas cercano en ¢l que se conocen.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn da los presentes estados financieros, en conformidad con las NIIF,
requiere que [ Adminstracion realice certas estimaciones y establezca algunos
supusstoa inherentes & la actividad econdmica de la entidad, con el proposilo de
delerminar la valuacién y presentacidn de asigunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Adminsstracidn, lales estimaciones y supuesios
estuvieron basados en la mejor utilzacon de la informacién dsponible al momento, os
cuales podrian legar a dferr de sus sfectos finales

Las estmaciones y juicios subyacenies se revisan sobre una base regular Las
revisiones a las estimaciones contables s& reconocen en o periodo de la revisdn y
periodos futuros & la revisidn afecta tanto al periode aclual como a periodos
subsecuentes
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A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables crificos que
Administracién de las Compafilas, ha utiizado en el proceso de aplicacion de
criterios contables:

3.1 Provisiones para obiigaciones por benaficios definidos
El valor presente de las provisiones para obiigaciones por beneficios definidos o

trabajadores depende de varios faciores gue son determinados &n funcion de un
célculo actuanal basados en vanos supuesios.

la
los

Estos supuestos uliizados para determinar el valor presente de estas oblgaciones
inciuyen una lasa de descuento. Cualqueer camiso en los supuesios impacta en ol
vakor en ibros de las provesones de estos beneficos

E!l actuano contratado para reakzar of ciiculo actuanal, utihza la tasa do descuento. fa
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada aflo. segun lo establece ef parrafo 78
de la NIC 18, por o cual se utizard o rendimiento de los bonos emitidos por ol
Gobierno, La tasa de descuento es la lasa de interés que debe ser ulilizada para

determinar o valor presente de los fiujos futuros de caja eshmados que Be espera van
a ser requendos pars cumplr con la obligacion de estos beneficios

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue

AL 31 DICIEMBRENT VALOR
(ECUAJUGOS 511 17,546 87
PREDIOS 5025 336,00
PREDIOS 5033 336,00
|PREDIOS 5039 342,00
PREDIOS 5050 342 00
5057
(PREDIOS 342,00
' VARGAS ALARCON 5115 1.850.00
| VARGAS ALARCON 5118 1650.00
WILLIAM HUERA 391 100,00
WILLIAN HUERA 392 153,00
| RODRIGO CHURUCHUMB! SALDO 216600
5087 ——
ESNAT 880,00
5085
ESNAT 880.00
2872387
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CTAS. COBRAR CLIENTES ]
RELAC.

ESNAT 169.25

INMOB. VARGAS ALARCON 15529

PREDIOS E INVERSIONES 306.34

ALEJANDRO PEREZ 682 69

TOTAL 1.313.57

Todos los saldos registrados y presentados al términe del ejercicio son recuperables y
se liquidaran en el ejercicio inmediatamente postenor por lo cual no amerta realizar
provision para cuentas incobrables.

NOMBRE VALOR
ACCIONES
PREDIOS E INVERSIONES 320.906,52
INMOB. VARGAS ALARCON 1.074.038,11 |
MARESA 70.160.67
FIDEICOMISO KARIBA 100.00
TOTAL 1.465.295.30

Rubros contabilizados a su valor razonables que es el Valor patrimonial proporcional
en base a su participacion social o accionaria. Unicamente se consideran empresas
relacionadas las sociedades Predios e Inversiones e Inmobiliana Vargas pues en ellas
&8 liena el control del paguele accionano con una participacion del 99.25%

5 INVENTARIOS

El inventario de MAGAN S A_ estd constituido por productos de alta rotacion en el
mercado, es decir que no permanecen en bodega por mas de 180 dias.

NOMBRE VALOR
INVENTARIOS SUMINISTROS
| SOBREALIMENTOS 5.590.35
PRODUCTOS VETERINARIOS 3.117.56
|REPUESTOS Y SUMINISTROS 1.349 40
PRODUCTOS AGRICOLAS 391 32
INSEMINACION 1795 56
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SEMILLAS Y SIMILARES 2.303.25

FERTILIZANTES 3BIE.TT

TOTAL 18.374.21
NOMBRE VALOR

INVENTARIO ACTIVOS

BIOLOGICOS

ANIMALES VIVOS CRECIMIENTO

GANADO CABALLAR 2.550,00

GANADO VACUND £17.030.00

OTROS 1.200.00

ANIMALES VIVOS EN

PRODUCCION

| GANADO VACUNO 115.700.00

TOTAL 146.480.00

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue

NOMBRE VALOR | DEPRECIACION
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
ACTIVO NO DEPRECIABLE
TERRENOS FORESTACION ACACIAS | 2792 000,00 0,00
ACTIVO DEPRECIABLE
EDIFICIOS 485033 67 -89 092 90
INSTALACIONES 84,375 00 77531 48
MUEBLES Y ENSERES 2.301,79 -1.534 61
MAQUINARIA ¥ EQUIPD 178.751.28 -79,103.10
EQUIPO DE COMPUTACION 3.207,00 -2.344 46
VEHICULOS 134 862 50 -12.958.52
TOTAL 3.680.531.24|  -332.565.07

7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y QTRAS CUENTAS POR FAGAR
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Un resumen de cuentas por pagar comerciakes y oiras cuentas por pagar de MAGAN

S.A es como sigue:
RUC PROVEEDOR TOTAL
1709788473001 ACTUARIA CONSULTORES CLTDA -12,40
1791251237001 AGE) S C AGRICOLA GANADERA 652000
1711286623 AL E JANDRD FERET 617,44
(1710804722001 | ALMEIDA CAMPUET MARIA DEL CARMEN 157,48
1701805127 ANDRES CARDENAS 240,33
| 1760021408001 AVESCA AVICOLA ECUATORIANA C A 45022.39
(1101107004001 | CADENA LANDETA ALBERTO RICUARTE el
1091740811000 | COMP TRANS PESADO VERANO EXPRESS 178,20
1791251237001 CONCEL SA 250,73
1701401344001 | FERMAGRISA 11613,68
170004141001 | GLORIA MELD BENALGAZAR 162,00
ATR1301842001 | GRINADER CIA LTDA 490,28
1780386120001 HAYFIS A 164,03
ITO0B0120001  |ING J ESPINOSAZ SA 1484,61
ITH2N0043001 | INTERGEMETICS SA 11403 31
10000474617 ISABEL TUQUEREZ 200.00
1709997744001 LEON ANALUAEA MARTO VINaCiO 621.30
714076500001 ILOPEZ VITERI FRANCISCO 111285
/UVASIAENS MANUEL CAMPLES 200,00
1715027973 MARGARITA NAVARRETE 828,00,
1702496207001 MARIAN DE JESUS NAVARRO 18,42 |
1709788473001 MAURO AGAPITO RUANG 3430,36
1792171687001 TSA 1489,08
1762246814001 MILKXTRONIC ICA. LTDA 181432
1709788473001 MIFRLAMEMA VARGAS ENMA 37,95
1706748003001 MSHAMDA VARGAS A0 279900
1001474005001 MORRLO MAGOALENA MORLLO 1854.27
1791240014001 GBE SEGUROS COLONAL 5.4 3101.90
400832267 FALL MENA 275,00
(1712246078001 | ROCHA VACA KIISTIAN RODRIGO 295.20
1710308352001 SEGUNDO QUISPHE JARRSY 242,92
1791122186001 SEMAGRO S A 536,97
1792234549001 TONELLO SOL INTEGRALES 223,13
1790666468001 VININ VITAMINAS ¥ MINERALES 5 A 1875,06
ITHRME01I0001 | ZOOIMPORT SA 5373,75
11231198

Se considera como relacionadas las deudas de Inclavel, Vargas
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Alarcon, Predios e Inversiones y Préstamos Famila Cardenas

DETALLE DE CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

TIPO PROVEEDOR TOTAL
PRESTAMOS HERMANOS CARDENAS 287 361 12
GIOVANNI DIANA 165.919.87
MONICA DE CARDENAS 1.227.98
AGAPITO GUAMA 3 000,00
ALVARO UTRERAS 2830,00
MARIA CABASCANGO 2.690,00
LEONARDO MEDRANDA 3.000,00

.MUH 3.000,00
3.000,00
mc?ﬁ‘&‘ucnuz 2 400,00
XIMENA CALDERON 420,00
TOTAL 465.148.48
B. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afo commiente un resumen de activos y pasivos por impuesios

commientes s COMO sigue

DETALLE DE IMPUESTOS FISCALES

2.01.07
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9. PROVISIONES
Un resumen de provisiones de MAGAN 5 A es como sigue.

|___CODIGO __CUENTA TOTAL
2.01.07.04. OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS
DECIMO TERCER SUELDO 883.18
DECIMO CUARTO SUELDO 281250
V 1875161
MULTAS o 1 56681
TOTAL 20.964.10

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligacionas por benaficios definidos @8 como sigue

COoDIGO  CUENTA TOTAL
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS
221 DEFINIDOS
RESERVA JUBILACION PATRONAL 30.813.01
RESERVA DESAHUCIO 853466
TOTAL 39.347.67

10.1 Jubilacidn patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afos o mas hubleren prestado sus servicios en forma continuads o Interrumpida,
tendrén derecho & ser jubilados por sus empleadores sin peruicio de la jubliacion que
les comesponde en su condickbn de afiEados al Instilulo Ecuatorianc de Segundad
Social. Sin embargo para efecios lributarios Unicaments se considera como Qasio
deducible la provisiin para jubdacion patronal de empleados que superen los 10 aflos
de trabajo en la empresa El chiculo actuanal sfectuado esta realzado para la totahdad
de los trabajadores de la empresa y diferancia la pane deducible y la no deducible. asi
como la porcion que representa e gasio de la proviesdn como W3 porcion Que
corresponde al costo financiero de la mama

10.2 Bonificacion por desahucio

De scuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por of empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregard ol 25% de la (tima remuneracidn mensual por cada uno de los
aflos de servicio. Al 31 de diciembre dei 2017, la Compafia tiene registrada una
provisidn por éste conceplo sustentada &n un eéstudio actuanal preparado por un
profesional independienie, basado sn un M&DGo prospective.
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11. PATRIMONIO

11.1 Capital social

Ei capital social autorizado de MAGAN S A estd constituido por 8,000 acciones de
valor nominal unitario de US$1.00,

11.2 Reserva legal

La Ley de Compafiias requere que por lo menos &l 10% de la utiidad anual sea
apropiado como reserva legal. Esta reserva no estd disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capdalzada en su lolalidad

Al 31 de dembre del 2017 MAGAN S A aicanra los § 60566
11.3 Resultados acumulados
El resumen de los resultados acumulados en las Compafiias @8 como sigue

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resullanies de los ajustes onginados en la adopcidn por primera
vaz de las NIF El saldo acreedor podrd sef uliizado para compensar plrdidas
acumuladas Este saldo no es dsponible para el pago de dividendos y no podrd ser
capitalizado Los rabajadores no lendrdn derecho a una participacidn sobre este saido
y podrd ser devusila en ol caso de kquidacion de la Compafia

12. INGRESOS

12 1 Producios que generan ingresos provenentes de los segmentos

Los segmentos sobre los cuales debe informar la Compafiia MAGAN S A. de acuerdo
a la NIIF 8 son los siguienies

BIENES PRODUCIDOS. Leche de vaca en estado natural
12 2 Ingresos provernsentes de producios lerminados principales

Los ingresos de la Compafis MAGAN 5 A provenientes de (oductos terminados
prinCipales son o8 sguenios

A continuacion se detalla informacion financiera por segmentos, relacionada con las
operacionas de la Compafia durante & afta 2017

BIENES PRODUCIDOS POR LA COMPANIA

VENTA DE LECHE EN ESTADO NATURAL 463 262 05
VENTA DE GANADO 19.855.00
VENTA DE 77537
mnhnsﬁtmm 528 00
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TOTAL AB4 420.42
CUENTA TOTAL
VENTA DE SERVICIOS
ASESORIA PROYECTOS 24 50000
CONSULTORIA 2380000
TOTAL 48.100.00
TOTAL
1.086 65|
0.00
24 43|
1.111.08
TOTAL
BIOLOGICOS 35.815.00
— e
20.125.00
GANANCIA POR MEDICION ACTIVOS
FINANCIEROS (ACCIONES) 13.722.94
ACCIONES MARESA 1372204

13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos operativos reportados por la Compatia MAGAN
S.A enlos extados &8 COMO Bigue
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14, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ol 31 de diclembre del 2017 y la fecha de emisidn de los estados financieros en
Marzo 31 del 2018, no se produjeron eventos gue an opinidn de la Administracion
pudieran fener un efecto importanie sobve los estados financieros adjuntos. Sin
embargo si en ejercicios futuros exsshera cambic de politicas contables que puedan
afectar la presentacion de los estados financeros estas se revelardn y se apicardn de
manera relrospectiva u otra diferente tal como lo sefiale la norma contable aphcable

15 REVELACIONES.
15.1 Informacidn a revelar sobre partes refacionadas de Inversiones en asocladas

Constituye partes relacionadas ias socedades an las cudles 8 mantenga inversiones
qQue impliquen el control de las mismas, en este caso las empresas Vargas Alarcon y
Predios e inversiones son compafias relacionadas sobre las cuales MAGAN S A
mantiens &l control y direccidn de las mismas, pues poses una participacidn social del
99 .25% del paquete accionanc

Estas empresas relaconadas presentaron sus estados financiercs aphcando
normativa NIIF en tal sentido la valoracdn de sus patrimonos presentan saldos
razonables

CUENTA TOTAL
10207 |ACCiONES 1
Wm 320 9896 52
INMOB. VARGAS ALARCON 1.074.038,11 |
TOTAL 1.395.034,63
CUENTA TOTAL
1.01.02 07 | CTAS. COBRAR CIAS RELACIONADAS N
%:M 155.29
E INVERSIONES 306,34
TOTAL - 46163

152 Informacion a revelar sobre partes relaconadas de pasivos financieros

La mayor parte do pasivos financseros que mantiene la empresa exceplo praveedores
constiluyen pasivos con pares relacionadas, en este caso con subsidianas,
accionislas e Incluso empleados.
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TIPO CUENTA TOTAL
INCLAVEL 5.810,80
INMOBILIARIA VARGAS ALARCON 11.294 74
PREDIOS E INVERSIONES 17.750.24
TOTAL 28.964.88

TIPO CUENTA TOTAL I
PRESTAMOS HERMANOS CARDENAS 287 36112
GIOVANNI DIANA 155.818.97
MONICA DE CARDENAS 1.227.39
AGAPITO GUAMA 3.000,00
ALVARD UTRERAS 2.930,00
MARIA CABASCANGO <2,890,00
LEONARDO MEDRANDA 3.000,00
EDUARDO QUILUMBAQUIN 3.000,00
VICENTE QUISHPE 3.000,00
VICTOR DE LA CRUZ 2.400,00
XIMENA CALDERON 420,00
TOTAL 465.148.48

16, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los eslados financieros consolidados por el affo terminado el 31 de diclembre del
2017, han sido aprobados por la Administracidn de la Compafia en Marzo 31 del 2018
y seran presentados a los Accionistas y Junta de Direclores para su aprobacion,

En opinibn de la Administracién de la Compafia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta de Direclores sin modificaciones, en la Junta General de
Accionistas convocada para tal efecto.

ALLY ﬁ.u_maQ/
Villarreal C.




