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MAGAMN 5.4,
MOTAS & LOS ESTADOS FINAMCIERDS

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

MEAGAN 5, CA, estd constitiida em Ecuador ¥ su sctividad principal &5 fs explotacion
agropecuaria, es decir la produccién de leche de vaca y su venta directd a plantas de
pasterizacion de licteos, asi coma las inversiones en otras compaias inmekiiarias:

Al 31 de diciembre del 2012, el personal de la@ Compafia alcanza los 18 trabajadores
respectivamentse, que se encuentran distribuidos en los diverses segmentas operacionaies. La
infarmacitn contenida en estos estados financleras (no consolidadas) es respensabilidad dela
Adrinistracion de ia Compaiiia.

2. POUTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Estado de cumplimienta

Los estados financieros han suo preparadoes de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — MILF.

2.2 Bases de preparacian

Los estados financieros de MAGAN 5 A, han sido preparados sobre la base de valor ratonabile,
conforme la normativa NIC y NIF aplicable, tal comao se explica en las politicas contables
irncluidas a continuacian

En ciertns casos 8! costo histdrico representa fielmente el valor razonable de la contraparnida

entregada en el intercambio de los activos

1.3 Efective v bancos

Ircluye aquelios actives financieros Houidos v depdsitos que se pueden transformar
rapidameonte en efectiva en un paza inferlar a tres meses.
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2.4 Cuentas por cobrar comerclales v olras cuentas par cobrar

Son registradas a su wvalor ragonable ¢ mcliyen una provisidn para reduclr su valor al de
probable realizacion, 54 reconocimiento, valoracidn, presentacian v deleriors sé registra
aplicando para el efecto la NIC 32 y la NIC 39

El ingreso por intereses &% reconocdo como interéses ganados conforme s aplicacidn de la
NIC 23.

Las- cuentas por cobrar comerciales yootras cuentas por cobrar e clasifican en attheos
COITIENes,

Las inversiones en asociadas 9¢ clasifican como active no corriente. El valar ragonable de las
cuentas por cobrar comarciales, otras cuentas por cobrar ¢ inversiones én asociadas se revelin
en la Mota 4.

2.5 inveniarias

MAGAN 5.A. por su propia actividad no dispone de imventariode producto terminado valorado
pues al ser baenes perecederos y al no contar con tangues de enfriamiento ¥ almacenamientio
de teche, debe enfregar & los clientes diariamente toda la produccidn de leche obtenida del
sistema de ordefio, B3 dedr todo o gue produce diaramente o vende diariamente, no
quedantdo sfock aiguno par ende no corresponde b valoracion del inventano de producto
terminado.

De otro lado MAGAN 5A, mantiene stock de materiales, insumos, guimicos, balanceado,
repuesios, entre ofros, necesaros para la operacion y produccion de leche, estos bienes que
e los clasifica como INVENTARIO DE SUMINISTRDS ¥ MATERIALES, matan valorados a su Losto.
historico mas todos los costos incurridos para la adgiisicion del bien, Este representa su valor
raronable en aplicacion de la NIC 2 de Existencias.

2 6. Propiedades, planta y equipos

la propedad planta y equipo de la MAGAN 5. A ha sido valorada en bage & un avalio Meonioo
realizado con un perito calificado. Este avalio se cumple sigwendo Ly politics de la empresa iz
cual ze-basa en lo dupueito en la NIC 16 de propiedad planta vy eguipd gque menciona gue los
activos deben ser medidos a su valor razonable,

En virtud de [a complejidad gue imphca para la administracion de la compaiia determinar el
valor razonable de los actives Tljos, por su monto representativo y U mMpacto en la situacian
tinanciera de la @mpreda, te ha determinado la necesidad de que esta partida sea valorada por
un perito gue pueda dar los valores raronables con total independencia v abjetividad. En este
aspecta <& ha considérada también el principio del costo desproporcionado, en tal sentido la
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A

administracion considera gue es razonable mediciones de todos los bienes considerados
propiedad plants y equipo con una frecuenca no menor a 5 afos,

Se define como Propiedad planta y equipa tados los activos tangibies a posee una entidad para
sy o en la produceitn o suministro de bienes v servicids, 0 para propisitos sdministrativos,
gue s¢ espera utlilizarios durante mas de un ejercicio contable y cuyo valor razonable amerita
Hewar un control individual del misme, En tal sentlde la adminstracion de la empresa fija en
0000 USE o mas el vilor minimo para gue un active sea considerado coma propledad planta
y equipo slempre y cuando cumpla con las caracteristicas propias de esta partida,

Los efeclos de la revalonzacktn de propledad plante v eguipo serdn contabilizados en el
patrimonio conforme lo determing 1@ narma, y en &l caso de deterioro eitos seran
contabilizados en resultadas de conformidad con lo establecido en fa nonma

Los cambio en politicas conlables serdn aplicados de una forma retrospectiva conforme o
establecido en I3 normativa contablie

2.6.1 Meétodo de depreciscdn, vidas otiles y valores residuades
El costo de propiedades, planta y equipn se deprecia de acwerdo con ¢ mélodo de lines recta.

La Compaiiia considers ¢ valor residual de le progiedad planta v equipe para la determinaign
del calculo de depréciacsdn anual, siendo que al término de la vida Gtl los actives quedardn a

su valor residual, #n coso de gue ocurtiere deterioro u obsolescencia definitivamente se

procedera con su baps, o en osu defecto si el caso amerita podrdn ser revalorizados, se
determinard una nueva vida otil y podedn empezar a depreclarse nuevaments,

La wida uril de cads active fijo estd dada de manera indoidual par la naluralera de cada parfida
de propiedad planls y equips, en éile sentido en Certos casos puede ser delinida lé misma
wida util para un mismo grupo de activos fijos de similares caraclerisicas o en tu defeddo
pusde determinane vidat utiles dferentes para cada uno de los 30Tivos lijos asl s# Bncuentren
ERN wn misma grupo, Pars determinar b vida otd de los activos Tijos e consideran pardmelnos
como material de fabricecidn, marca, antigiedad, disponibilidad de repusitos, estado de
conservacion del bien, entre oltros factores gue determman DeCnicaments ot pentos
ava luadores

La vida utll estimada, valor residual y mélode de depreciacion podra ser revisado snualmente

X
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previn - al clerre de cada ejercicio contable, aungue dnicemente las estimacicnes tendran
aplicabilidad % son el producto de avahios técnicos calificados, siendo el efecto de cualguier
cambio en |as estimacionss registrado sobre una base prospeciva,

El defalle de propiedad planta y equipose revela en la nota financiera Mo &

2.6.Z Retiro o venla de propiedadies, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo disd cubro de propedades, planta
yequipos, e caloulada como la diferencia entre el precso de venta y el valor en libros del
active v reconacida en kos resultados del aho,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacidn serad transferido directamente a resultades acomubados

2.0 Actiens hinlogicns

Los activos bioldgicos serdn valorados a su valor razonable considerando para el efecta lo
dispuesto en la NIC 41 sphre Activos Biologicos. En este sentido MAGAN 54, cuenta con
activos bioldgicos conformados par tode el ganade que produce fa leche que es of producto
final que se abtiene del proceso praductive. Bl activo bioldgico de le emprésa puede ser tasado
asu valor razonable total exactitud gracias a que existe un mercado activo; porende e puede
conooer con precision el costo del ganado vacuno en sus diferentes fases de drecimiento
incluse diferenciando por el sexo del amimal. Es politics de la empress reconocer todes los
cambios enel valer razonable del activo biokigico contrd el resultado del ejercicio, tal como i
establece la norma contable; Los activos bioldgicos que poses la empresa son revelados en la
Mota Financiera No b

2.8 Cuentas por pagar comerciales y otraz cuentas por pagar

ot reprstradas a su valor razonable, Bl valor razonable de las cuentas por pagar comerciales ¥
otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 7. El pasivo financierd (06ras cuentas por pagar)
con partes relacionadas son revelados en ia Nota financiera Mo, 15.

L9 limpuesios

En aplicacidn de la NIC 12 de impuestos sobre las ganancias, se debe aclarar gue existen dos
clases de mmpuestas a registrar, el Impuesto corriente ¥ el impuesto diferido. En virtud dela
CIRCULAR MAC-DGECCGC12-0000% publicads enel RO Mo, 718 DEL & DE JUMNID DEL 2012, el
SERVICIC DE RENTAS INTERMAS determing que aquelios gastos gue fueran considerados par
los sujetos pasivas como no deducibles para efectos de la declaracion del impuesto a la Renta
enown determinado ejercicio Niscal, ne podrdn ser considerados como deducibles en gjercicias
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fiscales fuluros, por ctante dichs ciecunstancia no st prevista en la normativa tributaria
vigente, v el ejercicio impositive de este tributo es anual, comprendido desde el 122de enero al
31 de diciembre de cada afo; Esta circular v disposicion del SREque Gene cardcter mangdatorio
wa en contrapasicion con lo dispuesto en la MIC 13, zin embarge al see mandatend v al oo
poder disponer de wuna base cierta para §a recuperacion de les impiestos diferidos en periodos
tuturaos, la contabilizacion del pasivo por impuestos diferidos: pierde total asidero légal v no
refleja la realidad fironciers del pegooo, en Lol septida MAGAN 5.4 y su administracion
acogen com politica contable dnicarmente [z contabilizacian del impuesto a la renta correntes,
el magniiud, tasas ¢ parcentajes estabiecidas en las feyes aplicabies.

2,10, Beneficios o trabajadores

21001 Benetficios sociales

La empresa deberd contabilizar de manera mensual todas las provisiones por beneficios
sociales “apiicables segin la legislacion local, esto es provisicn por decimo cuarto sueldos,
décimo tercer suelde ¥ vacaciones, Estas provisiones seran revisadas de manera mensual ¥ su
saldos serdn ajustades a fa realidad, por ende reflejardn saldos raronables, sus vanaciones
seram reconocidas en el resultados del ejercicio; Para el reconcoimients, valoracidn,
presentacion y revelaciones de estas partidas centahles se considerard lo dizpuesto en la NIC
1% de Beneficios a Empleados.

2702 Beneficws definidos; Jubilacian patronal v bonificacidn por desahucio

El costo de los beneficios definidos [jubilacion patronal y bonificacian por desabucio) son
determinados en Dase ol correspandients céleulo matematico actuarial realizada por una
compaiia autorizada, utilizando el Meétodo de la Unidad de Crédito Provectada, con
vatoraciones actuariales reahzadas al final de.cada periodo: Los resultados provenientes de oz
calculos actuariales. se reconccen durante el gjercicio. econdmico. MAGAN A realzard
anvalmente ef caltuld actuanal de estas proviswones a fin de contabilizar su pasive par
beneficios a empleadas por jubilacion patronal y bonficacion por desahucio de manera anual,

21 Participacion de trabajadores

La Compania reconcoe en sus eslados financieros un pasivo v un gasto por la participacion de
los trabajadares sobre las utilidades de la Entidad, Este beneficia se calcula # la tasa del 15% de

las utitidades liquidas o contables de acuerdo con dizposiciones legales vigentes.

211 Reconocimiento de ingresas

Loxs Inpresos se catcuian ol valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobirar,
tenignda en cuenta el importe estimado de cualquier descuenta, bonificacion o rebaja
comercial gue la Compania pueda olorgar
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L1011 venta de benes

Loy ingresos ordinarios procedentes de la venta de benes son reconocidos cuando ka
Compania transfiere los riespos v benelicios de tipo significative, derivado de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingreses v o3 coslos incurndos o por ocurrir, en relacién con la
transaceion poeden sér medidos con fabilidad, v es proebable que la Compafiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.12. Costos y gasios

S fegetran al costo hielornoo y o e0onocen a2 medida gue 500 noemidos,
independientemente de la fecha en gue 58 haya realizado el pago, y 5¢ regitiran en el penodo
mids cefcanc en el gue e connoen,

3. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICDS

La préparacion de los presentes estados fnancieros, en conformidad con las NIT, requiere que
& Administracidn realae cenas sstimaciones y establézca algunos tupiestos inherentes 3 Iz
aftividad econtmica de la-entidad, con o propdiing de determingr la valuacion y présentacion
de algunas partidas que forman pare de lod estados financieros. En opinion de L
Administracitn, tales estimaciones y supuestod estuvieron basados en la mejor itilizacidn de la
infermatién dispomble al momento, los cuales podrian llegar & diferir de sus efectos finales

Las gslimaciones y juicios subyacenbes s@ revisan sobre una base regular, Las revismnes a las
estimaciones contables se reconooen en @l periode de b evisidn v periodos Tuluros s la
revisian atecta tanto al periodo sctual como-a periodns subsecuenies,

A pontinuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracicn
die MAGAN 5. A ha utillizado en @l process de aplicacion de los criterios conlalbes:

1.1 Provisiones para obligactones por beneficlos definidos

[l valar presente de las provisiones para obligaciones por heneficios definidos a trabajadores
depende de varios factores que son determinadas en funcion de un cilouls actuarial basados
©n Ao sy FH..IF.'SIM-

Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de eslas oblipacanes inchuyen
una tasa de descuento, Cualquier cambio en hos supuesios mpacia an el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.
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El actuario contratado por la Compafiia para realizar @ cdlculo actuarial, wtiliza la tasa de
descuento, i3 lasa de martalidad v de rotacidn al final de cada afo, sepon o establece el
parrafa 7B de la MIC 19, por lo cual se utllizard el rendimienta de los bonos emitidos por el
Goblerna: La tasa de descuento es la tasa de interds que debe ser utllizada para detérminar el
valor presente de los flupos futuros de caja estimados que se espera van & sef réqueridos para
cumplir con la obligacian de estos beneficios.

'y

4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CLUENTAS POR COBRAR

Lin resumen de cuentas por cobrarcomerciales ¢ otras cuentas por cobrar es coma sigoe:

 NOMBRE VALOR

CTAS. COBRAR CLIENTES

INPROLAC 19.822,27 |

INMIOB, VARGAS ALARCON 3.520,00

RODRIGO CHURLCHUMS! 300,00
, !
TOTAL 23.642,27 |

CTAS. COBRAR CLIENTES RELAC. I
|ESNAT 629,24
| INMOB. VARGAS ALARCON 127,13
| PREDIDS E INVERSIONES 199,79

INMOB, INEBRO 107,85

TOTAL 1.064,03

OTRAS CTAS. COBRAR

MARCIA LUCERO 101,07
ALEJANDRO PEREZ € 389,90
TOTAL 490,92

Todos los saldos: registrados vy presentados al térming del ejercicie son recuperabies y 52

liguidardn en el gjercicio inmediatamente posterior por lo cual no-amerita realizer provison

pare cuentas incobrabies.

EASILLAPCITAL 17-01

NOMBRE VALOR
BECIONES
PREDIGS EINVERSIONES __320.996,52
INMOEB VARGAS ALARCON 1.074.038,11
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| MARESA

56:437,73 |

TOTAL 1.451.472.36

Rubros contabilizadas @ su valor razonables que es el Vaior patrimonial propercional én base a
su participacién social o accionaria. Unicamente se conslderan empresas relacionadas las
sociedades Predios e Inversiones @ Inmabiliaria Vargas pues en elias se tiene el control del
paguets accidnario con una participacian del 839,255

G INVENTARIDS

El inventario de MAGAN 5.4, estd constibulta par productos de alta rotacion en el mércado, 25
decir que no permanecen n bodega por mas de 180 dias,

NOMBRE VALOR
INVENTARIDS SUMINISTROS
BALANCEADDS ¥ SOBREALIMENTOS 160,50
PROGUCTOS VETERINARIOS 1.300,92
| REPUESTOS ¥ SUMINISTROS 757,95
| PRODUCTOS AGRICOLAS ~ Bras
|INSEMINACION 2.945.51
| SEMILLAS ¥ SIMILARES 1.085,50 |
| FERTILIZANTES 241374
[ TOTAL Al kan
NOMBRE VALOR |

INVENTARIO ACTIVOS BIOLOGICOS
AMIMALES WIVOS TRECIMIEN rE]__

GANADD CABALLAR 2,550,00
GANADO VACUNO 33.500,00
OTROS 1.200,00

ANIMALES VIVDS EN PRODUCCION

GANADD VACUNO 81.400,00
TOTAL y 118.050,00 |
_gll
. - l'I
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6. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipd #5 como sigus

= NOMBRE VALOR | DEPRECIACION |
| PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO '
ACTIVO NO DEPRECIABLE
TLRAENDS, FORESTACION, ACACIAS 2. 792.000,00 0,00
| ACTIVO DEPRECIABLE . . =
| EDIFICION 465.033,67 | -33.562,10
INSTALACIONES sawso0| 0400
| MUEBLES ¥ ENSLRES 130179 -B44,07
MAQUINARIA ¥ FQUIPD | 13425974 -34.787,14
EQUIPO DE COMPUTACION ' 3.207,00 329,18
VEHICULOS 134,867,50 20,220,00
— —
TOTAL 31636.009,70  -120.11755

7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CULNTAS POR PAGAR

Un résumen de cuentas por pagas comerciales y 0tras cuentas por pagar et como sigue;

DETALLE DE PROVEEDORES POR PAGAR

[ TIe
o | PROVEEDOR TOTAL
ALFATECNICASC " 969t
BENAVIDES CUEVA OSCAR-TTS. MASCOTAS 19,40 |
AGROFRADECO CiA. LTDA a2 22
| COINAGRL 1117451 |
CASOLINERA PANTERA #2638
| AGROHERDEY EL HUERTQ -CAAREHN HAC 50,21
HUERA HLIERA WiLLAN 158,40
| DR LIS LOPEZ RECALDE 22100
| | MIRANADA VARGAS JULID-ASE DIC ) 450,00 |
INTERGENETICS- PLAZ 120 DIAS-SALDO & A5T 00 |
MEGH AGROPECUARIL 751628
| [ MELD VIOLETA GLORIA-HONG. DIC 108,00
METALICAS GOOOY : 106073
| MERANDA VARGAS ENMA MARIA - MEGACENTRO 314 89 |
NUTRIFORT S A 12051 64 |
| | GUIMASA §.A # 705,00 |
SEMAGRO 160 3%
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| TONELLO 128 o4

RVIRIEGD : ‘ £2130

OBE SEGURDS COLONIAL S A 495725
JORGE FRANCISCO GOMEZ NAVARRE TE 8570

LEXVALDR 5 A N 203 00
SERMATICK == TS

= FMHI'{LIH REYES MMLEB i

VICENTE QUISPHE SALDO 2012 242 92
M.CASTRD, BALDD JARDIN 2010 307 40 ||

MIRANDA VARGAT EMMA - ﬁﬁ-l‘.l:‘ﬂ L01d ) ) 1746
AGRIGOLA GANADERA GRINADER .SALDD 2012 Ga 05

NG, J ESPINDSA Z - SALDO 2012 113441

|| FABIAN CRUCERIRA SALDO RALEQ | 708,00

| CODEMIAPAGT AGUA 380 50

| JUBILACION-SRA ROVERE — 37ae
|| CONECEL CONSUMO CELULAR DICIEMBRE 10e277 |

GUAMA VASOUEZ AGAPITO 162393
SALDO CUENTAS POR PAGAR AL 31 DIC0°3 64 1311

S¢ considera como refacionadas las dewdes de Inclavel, Vargas Alarcan, Predios ¢ liwerslones
Préstamas Famiha Cardenas.

DETALLE DE OTRAS CUENTAS POR PAGAR CIAS. RELACIONADAS

1o | _PROVEEDOR | ToTAL
1
| ml::t_*wn 1 551050
| INMOBILIARIA VARGAS ALARCON ' 1189474
(PREDICS E INVERSIONES 20 7B4. 18
| = |
[ToTaL | 98.685,82
DETALLE DE CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS
|_TiPO PROVEEDOR TOTAL
| PRESTAMOS HERMANGS CARDENAS 361 556,79 |
GRIVANMNI DIANA 155 21047 |
| AGAPITO GLIAMA, | 3.000.0C |
| ALVARC UTRERAS 2 930,00
| MARIA CABASCANGD ] 2 500,00
(LEONARDO MEDRANDA ' - 000 04
| EDUARDO QUILUMBAGUIN 2.000,00
I VICENTE QLISHPE 3 000,00
| VICTOR DE LA CRUZ 00,00
| XIMENA CALDERDN 20,00
_ TOTAL 535.656,28
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TIPO PROVEEDOR TOTAL
ESNAT 5 A | 330,00
PRECIOS FINVERSIONE S 330,00
| TOTAL 3.630,00 |
E mAPLESTOS

Activeg y pasivos ded alo corriente; un resumen de actives ¥ pasivos por impuestos correntes
5 COMmo §Igue;

DETALLE DE IMPUESTOS FISCALES

|_CODIGO _ CUENTA TOTAL
L0105 | ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES ]
CREDITO TRIBUTARID IVA BAB A1
CREDITO TRIBUTARIO | RENTA 988175
| RETENCIONES FUENTE AROS ANTERIORES 4 340 17 |
RETENCIONES FUENTE PRESENTE ARQ o= _ 5372308
ANTICIPO IMPUESTO RENTA 28,120 14
TOTAL AT. 007 44
20107 OBLIGACIONES CON LA ADMIN. TRIBUTARIA :
— |WAPOR PAGAR LFE R
RF 104 HONDRARIOS a1 5H
RF 2% MANQ OBRA 112,08 !
| RF 2% SOCIEDADES el
| RF 1% TRANSPORTE 1,60
AF 1% TRANSFERENCIA BIENES 180,38
RF 0 1% SEGURDS 4,70
RiVA 30'% 287 |
(R IVA TO% 00
’ HLIVA 100% _ i 1440
I_ TOTAL 1.014 68 |
5. PROVISIONES
Lin resumen de Provisiones es Como SiEue.
| CODIGO = ___CUENTA TOTAL |
12.01.07 04. OBLIGACIONES CON LDS EMPLEADOS =
B DECIMO TERCER SUELDO 604,38 |
I DECIMO CUARTO SUELDO 2 657,36
| WAGACIONES = 5403 51
= TOTAL = 875525
|’_%§-'r
LR |
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L0, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de ias cbligaciones paf beneficios definidos &5 como sigue

' CoDIGo CLENTA TOTAL
221 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDDS o=
RESERVA JUBILACION PATRONAL = 64 765,38
! RESERVA DESAHUCID 8668 33
— Tromm . 7543269

10.1 Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajc, los trabajadores que por veinte afios o
mas hobieren prestado sus serviclos en forma continuada o Interrumpida, tendran derechoa
s&r jublados por sus empleadores sin perjuico de B jubllacidn que ks oorresponde &n su
condicidn de afiiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Sin embargo para efectos
tributarios Unlcamente sa considera como gastd deducible Iy provisedn para jubilacidn patronal
de emplesdos gue superen los 10 alos de trabajo en ia empresa. £l ciloulo actuarial efectuade
eild realizado para la tolaldad de los rabajadores de la empresa § diferencia la pare
deducible y la no deducible, asi como a porcian gue reprisienta el gasto de fa provisidn como
la porcion que correspande al costo financiero de fa misma.

L6.2 Bonificacitn por desahucio

De acuerda con desposciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de erminacion de b relacidn
labaral por desahucio solicitado por el empleador o por &l trabajador, la Compadia entregara
gl 25% de la ditirma remuneracidn mensual por cada uno de Ios afics dé servicio. A1 31 de
diciembre dil 2013, la Compaiia biene registrada una provision por este conceplo sustentada
ien un e5tudio actuarial preparado por un profésional independiente, basado en un mélodo
prospechive.

11. PATRIMOMNID
111 Capiral social
El capital secial autorizado, estd constituklo por B.000 acciones de valor nomirsal unitario de
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11.2 Kesenva legal

La Uey de:Compalias requisre que por lo mends el 105 de T wlildad ansal sea apropiado
coma reserva fegal, Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendas en efactin
pero puede sercapitalizada en su totalidad.

4131 de diciembre del 2013, la Compafiia alcanzd § 695.66

11,3 Resultados acumuladaos

El resumen de los resultados acumulados s5 comeo siguee!

Rezultados acumulados provenientes de la adopoion por primera vez de las NIF - Incluye los
valores resullantes de |as ajustes onginados en la adopcidn por primera veg de las NIIF, E
saldo acreedor podréd ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este salde ne es
disponible para el pago de dividendos y no podrd ser capitalizado. Los trabajadores no tendran
derecho a una participatitn sobrg este saldo y podrd serdevuelta en el caso de liquidacian de
fa Compariia,

12, INGRESOS
12.1 Productos que generan ingresos provenientes delos segmentos.

Los spgmentas sohre los-cuales debe intermar la Compafiia de acuerdo a la NIF £ son los
siguienies:

BIEMES PRODUCIDDS: Lechs de vaca e gstaia naturl

122 Ingresos provenientes de productos terminados prinr_'i:pal-'es

Los ingresas de |la Comparia provenentes de productos terminados principakes son los
Sigulentes

& continuacidn se detally infarmacin financiera por segmentos, relacionada con las
operaciones de la Compafia durante el afo 2013

CUENTA _TaTeL
BIENES PRODUCIDOS POR LA COMPARNIA
VENTA DE LECHE EN ESTADO NATLIRAL B 400 041,86
VENTA DE GANADD 10087507
VENTA DE BOLAS DE HENGLAJE S0 00
VENTA DE SACOS USADOS 34500
TOTAL - i 41176169
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CUENTA TOTAL
VENTA DE SERVICIDS
ASESOAIA FINANCIERS - 32, 700,00
SERVIGIOS CONTABLES 25.100,00
ARRIENDOS 2670,00
TOTAL 51.470,00
GUENTA TOTAL
_| OTROS INGRESOS OPERACIONALES
LWIDENGOS & 701,54
LTILIDAD EN VENTA ACTIVOS +.000,00
DTRODS INGRESOS 438 40
REPOSICION DE GASTOS 45,00
! TDT_A:L_, J.185.24
i R i - . !, TOTAL
GAMANCLA POR MEDICION ACTIVOS BIOLDGICOS
| NACIMIENTOS 552500
ASCENSOS 23 360,00
TOTAL 29.005,00

13, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Unresumen de los costos v gastos operativos reportados en los estedos es como sigus:

CUENTA TOTAL '

| il

COSTO DE VENTAS B E01 023 BR
GASTOS DE VENTAS [ £.08g 25
GASTOS ADMINISTRATIVOS 42300007 |
GASTOS FINANCIERDS t 24585
TOTAL §32.261.8B8

14 HECHOS QCURRIDGS DESPULS DEL PERIODO SOBRE LL QUL SE INFORMA

Entre el 31 de diciernbre del 2013 ¢ la fecha de emizion de los estados financieros en Marzo 32
del 2014, no se produeron eventos que en opinidn de da Administracion pudieran tener un
etecto importante sobre loz estadas financieros adjunios. 5in embarga i en ejercicios futuros
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AN Ak

existiera combio de politicas contables gque puedan afectar la presentacidn de los estados
financieros gstes e revelardn y se aplicardn de manera retrospectiva u obrs diferente Lal como
io sefiale Ia norma contable aplicakle,

15 REVELACIONES.
15.1 Informacikdn a revelar sobre paries relacionadas de inversiones en asociadas

Constituye partes relacionadas las sociedades 8n las cuales se manlenga inversiones que
impliguen ¢l control de las mismas, en este caso las empresas Vargas Alarcon y Predios e
Inversines son compaiias relacionadas sobre las cuales MAGAN 5.4, mantiene ¢l control ¥
direccion de las mismas, pues pose¢ una participacion social del 99.25% del pagquele
ACOIONA.

Estas emprisias relacionadas presentarcn s sslados financeros aplicando normatiea NUF en
tal sentido la valoracion de sus patrimonios presentan saldos raronables

CLENTA ) TOTAL

10207 |ACCIONES e
ACCIONES PREDIOS F INVEREIONES 120 996 52

| ACCIONES INWOB VARGAS ALARCON 1074 038 11

| TOTAL | 1.385.034 63

CUENTA. = TOTAL

10102 07 | CTAS. COBRAR CIAS RELACIONADAS '
INMOB, VARGAS ALARCON — 1 629,249

PREDIOS E INVERSIONES 127,12

INEBRO 107 B2

— |voTAL 864,24

15.2 Informacion a revelar sobire partes relacionadas de pasivos fingncienos

La mayor parte de pasivos financieros que mantiene la empresa excepto proveedores
constituyen pasivos con partes relacionadas, en esle caso con subsidiariag, accionistas e
incluso empleados

PO CUENTA 1 Tota
INGLAVEL 510 80|
—— INMOBILIARIA VARGAS ALARCON 1195474
| PREDIOS E INVERSIONE S : 20.784,18
1 g ]
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E | TOTAL I6.609,82

. TIPO CUENTA ! TOTAL

|

o PRESTAMOS HERMANGS CARDENAS 351556 16
| GIOWVANNI CHANA 155 819.07 |
AGAPTTD GRUAMA 300000 |

ALVARG UTRERAS 2 830,00

MARIA CABASCANGD 2 B0 |

LEONARDO MEDRANDA 3 006 00
EDUARGE QUILUMBAGUIN 3.000.00

VICENTE GUISHPE 3 000,00

VICTOR DE LA CRUZ 800, 00

| | XIMENA CALDERON _ 420,00
== TOTAL | SIG.058.28

16. APROBACION DE LODS ESTADDS FINANCIEROS

Los estadas financieros (no consobdados) por @l afic terminado el 31 de diciembre del 2013,
han sido aprobados por la Adminktracdn de & Compafiia en Marro 31 del 2014 y seran
presentados a os Accionistas y Junta de Directores para su aprobacian.

En opinidn de la Adminisiracon de la Compafita, kos estades financieros seran aprobados por
la Junta de Directores sin modificaciones, en la Junta General de Accionistas convocada para el
dia 15 de sbril del 2014
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