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Auditor Externo RNAE No. 534

INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores miembros de la Junta Ordinaria de Accionistas de:
COMPANIA MAGAN 5.A. Afo 2017
Informe sobre los estados financieros consolidados

Cumpliendo con el requerimiento de la Superintendencia de Compafiias
Valores y Seguros, y acatando la decision de la Junta Ordinaria de Accionistas,
mediante la cual me designa como auditor para gue efectie la Auditoria de
los Estados Financieros de la empresa MAGAN S.A. y sus empresas asociadas
VARGAS ALARCON CIA. LTDA. y PREDIOS E INVERSIONES CIA. LTDA., he
procedido a implementar todos los mecanismos necesarios para la auditoria
solicitada.

En esta virtud , he auditadc los Estados Financieros Consclidados de la
Compania MAGAN 5.A. y sus dependientes que comprenden; el Estado de
Situacion Financiera Consolidado, el Estado del Resultado Integral
Consolidado, el Estado de Flujos de Efectivo Consclidado y el Estado de
Cambios en el Patrimonio Consolidado correspondientes al ejercicio anual
econdémico comprendido entre el 12 de enero al 31 de diciembre del afio
2017, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa.
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Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los estados
financieros consolidados

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacian
fielde los estados financieros consolidados adjuntos de conformidad con las
Mormas Internacionales de Informacién Financiera. Es responsable ademas
del control internc necesario para permitir la preparacion de los Estados
Financieros libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Miresponsabilidad, como Auditor Externe Independiente, es la de expresar
una opinion sobre los estados financieros consolidados, en base a mi
auditoria que fue efectuadade acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento “NIAAs” vigentes para el afio 2017. Dichas
narmas exigen que cumpla con requisitos eticos y confiables con el propdsito
de gue la Auditoria (en este caso recurrente) sea planificada y ejecutada para
tener seguridad razonable sobre si los estados financieros estén libres de
incorreccion material,

Por lo tanto se aplicaron procedimientos destinados a la obtencidn de
evidencias de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida una evaluacion de riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros consolidados por fraude
o error. Esta evaluacion considera los controles internos de la Compania,
relevantes en la preparacion y presentacion fiel por parte de la entidad de
sus estados financieros consolidados; y, se disefio procedimientos de
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auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.
Asl mismo se evalud la adecuacion de las practicas y principios contables
utilizados, y de que las estimaciones contables hechas por la administracion
sean razonables, asi como una evaluacion de la presentacidn general de los
estados financieros consolidados.

Considero que la evidencia de auditoria que se ha obtenido es suficiente v
apropiada para proporcionar una base sobre la cual expreso mi opinion de
auditoria.

La companiia prepara sus estados financieros consolidados en base a Normas
Internacionales de Informacion Financiera conforme lo dispone la Resolucion
emitida por la Superintendencia de Compafias No. 08.F.DS5C.010 de
20.01.2008 publicada en el Registro Oficial No. 498 de diciembre del mismo
aho, y que en su Art. Primero numeral 3, dispone gue las Compafiias, con las
caracteristicas de la empresa auditada, aplicaran las NIIFs, a partir del 1%. De
enero del afio 2012 estableciéndose como periodo de transicion el afio 2011,
fecha en la cual y de acuerdo al cronograma de implementacion aprobado
por la junta General de Accionistas se ha convertido sus estados Financieros
de NEC a NIIFs.-

Opinién

En mi opinion, los estados financieros mencionados presentan, fielmente en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de la empresa MAGAN
S.A. y sus dependientesal 31 de diciembre de 2017, asi como de los
resultados de sus operaciones, la evolucion de sus cuentas patrimoniales y
flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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Eventos Subsecuentes

A la fecha de emision del informe por parte del auditor externo
independiente no han sucedido situaciones que a criterio de la
Administracion de la Compaiia pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros examinados.

Informes requeridos por otras regulaciones

El informe requerido a los auditores independientes respecto del
cumplimiento de las obligaciones tributarias, que dispone la Ley de Régimen

Tributario Interno, la Compafiia MAGAN S.A., lo emitira por separado.

Atentamente,

Econ. Héctor Jiménez Fabara
AUDITOR EXTERNO, RNAE No, 534
25 de abril del 2018

Manuel Rivadeneira QE2-180 y Garcia Moreano
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MAGAN 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

MAGAN 5. A, esta constituida en Ecuador y sus actividades principales son agricolas
y ganadaras. Actualmente principalmente se dedica a la produccion de leche de vaca y
su venta directa a plantas de pasteunzacion de lacteos. Tiene también inversionas en
otras compafias inmobiliarias: Inmobillaria Varges Alarcdn y Predios & Inversiones,

Al 31 de diciembre del 2017, el personal de la Compania alcanza los 16 trabajadores
respeclivamente, que sa encuentran distibuidos en los diversos segmentos
operacionales. La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es
responsabilidad de la Administracion de la Compartia.

VARGAS ALARCON CiA. LTDA., estd constituida en Ecuador que inicia sus
actividades en el afio 1981, teniendo por actividad principal la compra, venta, alguller y
explotacidn de bienesinmuebles.

Al 31 de diciembre del 2017, la empresa Gnicamente cuenta con propiedades de
inversion, otros activos financieros y ademas no tlene ningun empleade an su ndmina,

FREDIOS E INVERSIONES ClA. LTDA., esta constituda en Ecuador que inicia sus
actividades en al afio 1969, teniendo por actividad principal |la compra, venta, alguiler v
explotacion de bienas inmuebles,

Al 31 de diciembre del 2017, Ia empresa (nicamente cuenta con propiedades de
imversion, propiedad plania ¥ egquipo, otros activos financieros v ademas no Hene
ningun empleado en su ndmina.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Eztado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacian Financiera — NIIF

2.2 Bases de praparacion

Los estados finencieros consolidados, han sido preparados sobre 8 base de valor
razonable, conforme kB normativa NIC ¥ NIIF aplicable, tal como se explica en las
polificas contables incluidas a continuacian,



En clertos casos el costo historico representa fielmente o valor razonable de I3
contrapartida entregada en el intercambio de los activos.

2.3 Efectivo y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos v depdsilos que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a fres meases,

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son registredas a su valor razonable e incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacidn. Su reconocimiento, valoracion, presentacion v deferioro se
registra aplicando para el efecto la NIC 32 y la NIC 39

El ingreso por interaseas es reconocido como intereses genados conforme la aplicacion
de ta NIC 23,

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
ceeTientes,

Las inverskonas en ssociadas se clasifican como activo no corriente. El valor razonable
de las cuenias por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar @ inversionas en
asociadas se revelan an la Mota 4.

2.5 Inventarios

MAGAN 5.4, por su propia actividad no dispone de inventario de producio ferminado
valorado pues al ser blanes peracederos y al no contar con tangues de enfriamiento v
almacenamiento de leche, debe enfregar a los clientes diariamente toda Ia produccion
de leche oblenida del sistema de ordefio. Ez decir iodo o que produce diariamenta lo
vende dianamente, no guedando stock alguno por ende no corresponde |la valoracion
dal imventara de producto terminado

De otro lado MAGAN S.A mantlene stock de materales, insumos, guimices,
balanceado, repuesios, entre otroz, necesarios para la operacidn y produccion dea
leche, estos bienes que ze log clasifica como INVENTARIO DE SUMINISTROS Y
MATERIALES, esldn valorados a su costo histornco mas lodos los costos incurndos
para la adquisicion del ben, Este representa su valor razonable en aplicacion de |a
MIC 2 de Existencias.

VARGAS ALARCON CIA. LTDA, por su propia actividad no dispone de inventarios de
ninguna naturaleza pues solo posee un predio el cual en algin momento se o
pretende vender y que en ese caso serd mangjado con Propiedad planta v equipo
disponibes para la venta, con el manejo simitar al de los inventarios.



PREDIOE E INVERSIONES ClA. LTDA. por su propia activided no dispone de
inventarios de ninguna naturaleza pues solo posee un predio @ cual en algdn
momento se lo pretende vendsr y que en ese caso serd manegjado con Propiedad
planta y equipo disponibles para la venta, con el manejo simitar &l de los inventarios,

2.6. Propiedades. planta y equipos

La propiedad plenta v equipo de las empresas. han sido valoradas en base a un
avallo técnico realizado con un perito calificado. Este avalio se cumple siguiendo la
poliica de la empresa |a cual se baza en lo dizpuesio en la NIC 16 de propiedad
planta y equipo que menciona gue los activos deban ser medidos a su valor razonabla.

En virtud de la complejidad que implica para la administracion de la compafiia
determinar el valor razonable de los activos fijos, por su monto Tepresentative y su
impacto en 1a situacion financiera de la empresa, se ha determinado & necasidad de
gue esla parlida sea valorada por un perito gue pueda dar los valores razonables con
jotal Independencia v objetividad. En este aspecto ze ha conziderado tambien el
principio del costo desproparcionado, en tal sentido la administracion considera que es
rezonable medicionas de todas los bienes considerados propredad planta v equipo con
una frecuencia no menor 8 5 anos.

Se define como Propiedsd planta v equipo todos los activos tangibles a8 poses una
eniidad para su uso en B produccidn o suministro de bienes y servicios, o parg
propositos administrativos, que se espera ulilizarlos durante més de un ejercicio
contable v cuyo valor rezonable amernita llevar un control individual del mismo. En tal
sentido ka2 administracién de la empresa fiya en 500,00 USD o mas al valor minimo para
que un aciivo sea considerado como propiedad planta v eguipo siempre ¥ cuando
cumpla con las caracteristicas propias de esta partida

Los cambios en politicas contables zeran aplicados de uvna forma retrospectiva
conforme o establecido en la normativa contable.

PREDIOS E INVERSIONES ClA LTDA, posea en calidad de activos inmovilizados
Gnicamente propiedades de mversion, y unas oficinas administrativas que constituyen
su propledad planta y equipo. La propiedad de inversidn y la propiedad planta y equipo
ha sido valorada en base a un avalio técnico reflejado en el avalio comercial del
Municipio de Cluito, Este avallo sa cumple siguiendo [a polltica de la empresa la cual
se basa en lo dispuesto en la NIC 16 de propieded planta v equipo gue manciona quea
los activos deben ser medidos a su valor razonable v en tal sentido &l avaldo municipal
se entiende efectuado a su valor razonable. También se efectia esia revalonzacion
basade en la resolucidn de Ia superintendencia dce Compafiias No.
SCICI.CPAIFRS.G.11.015 del 30 de diciembre del 2011. Dado que se puada conocer
con exactitud el valor razonable de la propiedad planta v equipo de forma anual la
administracion considara gque el impacto del incremento o disminucion del vakor
razonable debe ser registrado anualmente y su variacion afectada al superavit por
revaluaciin de activos fijos.



=g defing comd aclivos inmovilizados fodos los activos fangibles & posse una entided
para suU uso interno o para su Wilizacion por parte de terceros a cambio de un
arrendamiento operativo, gue & espera utilizarlos durante mas de un ejercicio
contable y cuyo valor razonable amerita llevar un control individual del mismao.

Los efeclos de la revalonzacion de propiedad planta y equipo seran contabllizados an
elpatimenio conforme lo determing 8 norma, ¥ en el caso de deterioro estos seran
contabilizados en resultados de conformidad con lo establecido en la nomma. Las
propiedades de inversion se depreciaran de la misma forma que fa propiedad planta y
aquipo. En aste caso dado que |a empresa posea (nicamente ferrenas vy adificios, los
primers no s8 deprecian, y los segundos se deprecigran segun la vida util del bien,
estimada en 50 afos para edificaciones

2.6.1 Método de depreciacion, vidas Ofiles y valores residuales

El costo de propiedades, planta v equipe se deprecia de acuerdo con e método de
limea recta.

o considera el valor residual de la propiedad planta v eguipo para la determinacion
del calcule de depreciacidn anual, siendo gue al i&rmine de la vida Ofil kos aclivos
guedaran a su valor residual, en caso de gue ocurniere deterioro u obsolescencia
definitivamente se procedera con su baja, o en su defecto sl el caso amerila podran
ser revalonzados, se determinard una nueva vida 0fil ¥ podran empezar a depreciarse
nLEvamente.

La vida dlil de cada active fijo esta dada de manera individual por la naturaleza de
cada partida de propiedad planta y equipo, en este senfido en ciertos casos puede ser
definida la misma wvida Ol para un mismo grupo de activos fijos de similares
caracteristicas o en su defecto puede determinarse vidas Otiles diferentes para cada
uno de los activos fijos asl se encuentren en un mismo grupo, Para determinar la vida
dtil de los activos fijos se consideran parametros como material de fabricacion, marca,
anbgbedad, disponibilidad de repuestos, estado de conservacion del bien, entre ofros
factores que determinan técnicamenta los peritos evaluadoras.

La vida 0fil estimada, valor residual y método de depreciacion podra ser revisado
anualmente previo al cierre de cada ejercicio contable, aungue Unicamente |as
estimaciones tendran aplicabilidad si son el producto de avallos técnicos calificados,
siendo el efecto de cualquier cambio en las estimaciones registrado sobre una baze

prospectiva,
El detaille d& propiedad planta y equipo s revela en l2 nota financiera Mo, 5

2.6.2 Retiro o venta de propiedades, pltanta v equipe



La utiidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo def rubro de propiedades,
planta y equipos. es calculada como la diferencia entre el pracio de venta y el valor en
libros del activa y reconocida en kos resultados del afo

En caso de venta o retiro subsigulente de propiedades revaluadas, el sakdo de la
reserva de revalugcion serd fransfardo directamente a resultados acemuledos.

2.7 Activos bioldgicos

Los aclivos biokigicos seran valorados & su valor rezonable considerando para =
efects lo dizpuesto en la MIC 41 sobre Activos Bioldgicos. En este sentido MAGAN
3.4, cuenta con activos bioldgicos conformados por todo el ganado que produce la
lache que es el producto final que se obtiene dal proceso productivo. El active
biotbglco de la empresa puede ser lasado a su valor razonable total exactitud gracias a
que exisiz un mercado sciivo, por ende 52 pusde CONGCEr Con precesion & costo del
ganado vacung en sus diferentes fages de crecimienio incluso diferenciandopor el
sexo del animal. Es politica de la empresa reconocer lodos oz cambios en el valor
razonable del activo bioldgico confra gl resullado del ejercicio, tal como lo establece |a
norfma contable. Los actives bioldgicos que posee la empresa son revelados en ia
Mota Financiera Mo 6.

2.8 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Son registradas a8 su valor razonable. El walor razonable de lzs cuentas por pegar
comerciales v olras cuentas por pagar se revelan en la Nota 7. El pasvo financiero
{ofras cusntas por pagar) con partes relacionadas son revelados en la Nota financiera
Mo 15,

2.9 Impuestos

En aplicacidn de la NIC 12 de impuestos sobre las ganancias, se debe aclarar que
existen dos clases de impuestos a registrar, & impuesto coriente y el impuesto
diferido. En virtud de la CIRCULAR NAC-DGECCGC12-00008 publicada en al R.O.
Me, 718 DEL 6 DE JUNMNIO DEL 2012, el SERVICID DE RENTAS INTERNAS
determing que aguellos gastos que fusron considerados por los sujelos pasivos comao
no deducibles para efectos de la decleracion del impussto a la@ Renta en un
detarminadoejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibies en e[ercicios
fiscales futurog, porcuanto dicha circunstancia no estd prevista en |a normativa
tributaria vigente, y el ejercicioimpositivo de este tibuto es anual, comprandide desde
al 1%, De enero al 31 de diciembre de cada afio. Esta circular y disposicion del SRI que
tiene cardclter mandatoric va en contraposicion con lodispuesto en la NIC 12, sin
embargo al ser mandataria y al no poder disponer de una base cierta para la
recuperacion de los impuestos diferidos en periodos futuros, la contabilzackon del
pasivo por impuestos diferidos pierde total asidero legal ¥ no refleja la realdad
financhera del negocio, en fal sentido laz compafias ¥ su adminisiracion scogen como
politica contable dnicamenta la contabilizacidn del impuesto a la renta comriente, en la
magnitud, tasas y porcentajes establecidosen |as leyes aplicables.



2.10. Beneficios a trabajadoras
2.10.1 Baneficios soclales

La empresa debera contabilzar de manera mensual todas fas provisionas par
baneficios sociales aplicables segdn |a legistacion local, esto es provision por décimo
cuario suskdos, decimo tercersueldo v vacaciones. Estas proviziones seran revisadas
de manera mensual y su saldos seran ajustados a ka realidad, por ende reflajaran
saldos razonables, sus vanaclones seran reconocidasen el resultados del eyercicio,
Para el reconocimiento, valoracion, presentacion y revelaciones de estas parfidas
contables se considerara ko dispuesio en la NIC 19 de Beneficios 2 Empleados.

2102 Benaficios definidos: Jubilacien patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los bensficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
son determinados en base al comespondiente calculo matematico actuanial realizado
por una compahiia sutorizeda, ulilizando el Mélodo de la Unidad de Credito
Proyectada, convaloracionesactuariales realizadas al final de cada periodo. Los
resuitados provenientes de los calculos actuariales se reconocen durante al ejercicio
economico, MAGAN SA realizarda anualmente el cakulo actuaral de estas
provisiones a fin de contabilizar su pasivo por beneficios a empleados por jubilacion
patronal v bonificackn por desahucio de manera anwual,

2.10.3 Parlicipacion de trabajadores

La Compafla reconoce en sus estados financiercs un pasivo v un gasto por -la
paricipacidn de oz frabajadores sobre las ulilidades de la Entidad. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con
disposiciones kegakes vigentes,

2.11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se caloulan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial gue la Compariia pueda otorgar.

2.11.1 Venia da bienas

Los ingresos ordinarics procedentes de |a venta de bienes son reconocidos cuando la
Compania transfiere los resgos y beneficios de tipo significativo, darvade de la
propiedad de los bienes; elimporte de los ingresos v los cosios incurridos o por oourrir,
en relacion con & ransaccidn pusden ser medidoz con fiabilidad, v es probable que ta
Compafia reciba los beneficios econdmicosasociados con |a transaccion.



2 12. Costos y gasios

Se repistran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurmidos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado of pago, y se registran en el
periodo mas cercano en = gue S& Conocen.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros, en conformidad con las NIIF,
requiere que la Adminisiracién realice cierlas eslimaciones y establezca algunos
supuesios inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacibn y presentaciin de algunas parlidas que forman parte de los
eslados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utiizacion de Ia informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efecios finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en &l periodo de la revisidn y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a perlodos
subsecuenias,

A conlinuacion se presentan las estimaciones y julcios contables criticos que la
Adminlstracidn de las Compafilas, ha utiizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por baneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores depende de varos factores que son determinados en funcidn de un
célculs actuarial basados en varios supuestos.

Eslos supuestos utlizados para determinar el valor presente de eslas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambic en los supuestos mpacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios

El actuario contratado para realizar &l calculo actuanial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de moralidad y de rotacion al final de cada afio, segin lo establece el parafo 78
de la NIC 19, por lo cual se utilizard el rendimiento de los bonos emitidos por el
Gobierno. La tasa de descuento es |la tasa de interés que debe ser utiizada para
determinar &l valor presente de los fujos futuros de caja esfimados que se espera van
a ser requerndos para cumplir con la obligacitn de estos beneficios.

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR



Un resumen de cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas per cobrar es como
BigLIe;

MAGAN S.A,
CLENTESAL31
DICIEMEREAT VALOR
ECUAJUGOS . 5118 | 17.546 87
PREDIOS 5025 | 336,00
PREDIOS - 5033 336,00
PREDIOS 5030 342,00
PREDIOS 5050 342.00
5057
PREDIOS 342 00|
VARGAS ALARCON 5115 1.650.00
VARGAS ALARCON 5118 16850,00
WILLIAM HUERA 391 100,00
WILLIAN HUERA, 352 153,00
RODRIGO CHURUCHUMEI SALDO | 2.166.00
BOBT
ESNAT H80,00
5088
ESNAT 880.00
_26723.87 |
CTAS. COBRAR CLIENTES
RELAC.
ESNAT 169.25
INMOB, VARGAS ALARCON 155.29
PREDIOS E INVERSIONES 206,34
ALEJANDRO PEREZ - 682 69
TOTAL 1.313.57

VARGAS ALARCON



CTAS. POR COBRAR CLIENTES -
VARGAS 22.944.00
CORTE CONSTITUCIONAL 22.844 00
OTRAS CTAS. POR COBRAR
RELACIONADAS 68.451.00
ANDRES CARDENAS 57.196.35
MAGAN 5 A, 11.294 74
PREDIOS E INVERSIONES
CTAS. COBRAR CLIENTES NO
RELACIONADOS - PREDIOS 14.761.12
ESMAT 0,262 88
|ACONTS 3.757.98
CLUB CASAGRANDE 1.710,28
OTRAS CTAS. POR COBRAR
RELACIONADAS 148.222.70
MAGAN 5.8 18.222.70 _J
CRISTINA CARVAJAL 130.000,00

Todos los saldos reglsirados y presentados al término del ejercicio son recuperables y
se liguidaran en &l ejercicio inmadiatameanta posteror por lo cual no amenta realizar

provision para cuentas incobrables.

NOMBRE VALOR
ACCIONES - MAGANM
PREDIOS E INVERSIONES 32'3.99&,_5&_
INMOB, VARGAS ALARCON 1.074.038 11
MARESA 56.437,73
FIDEICOMISO KARIBA 100.00
TOTAL 1.451.572,36

Rubros contabilizados a su valor razonables gue es el Valor patrimonial proporcional
en base a su participacién social o accionaria. Unicameanta se consideran empresas
relacionadas las sociedadss Predios & Inversiones e Inmobiliana Yargas puas en allas
s& tiene el control del paguete accionaria con una participacion del 99.25%



a3, INVENTARIDS

El inventario de MAGAN 5 A esta constituido por productos de alta rotacion en &
mercado, es decir que no permanacen en bodega por mas de 180 dias.

NOMBRE VALOR |
INVENTARIOS SUMINISTROS
BALANCEADOS Y
SOBREALIMENTODS 5.500.35
PRODUCTOS VETERINARIOS 3.117.56
REPUESTOS ¥ SUMINISTROS 1.340 40
PRODUCTOS AGRICOLAS 391,32
INSEMINACION 1,785,568
SEMILLAS Y SIMILARES 2.303.25
FERTILIZANTES 1 826,77
TOTAL 18.374.21

'NOMBRE VALOR
INVENTARIO ACTIVOS
BIOLOGICOS
ANIMALES VIVOS CRECIMIENTO
GANADO CABALLAR 2.550,00
GAMNADD VACUND 27.030.00
OTROS 1,200,00
ANIMALES VIVOS EN
FRODUCCION
| GANADO VACUNO 115.700.00
TOTAL 148.480.00

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFOS

Un resumen de propiedades, planta y equipo £5 como sigue

NOMERE VALOR DEPRECIACION

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
ACTIVMO NO DEPRECIABLE
TERRENDS FORESTACION ACACIAS|  2.792.000,00 0,00




|

ACTIVO DEPRECIABLE '

'EDIFICIOS 485,033,67 | 59,092 .90
INSTALACIONES _ BA37500,  -77.531.48
MUEBLES ¥ ENSERES 2,301,789 1,534,681 |
MAGUINARIA ¥ EQUIPO 178.751.28 .79.103.10 |

| EQUIPO DE COMPUTACION 3.207,00 -2 544 46

WEHICULDS 134 B62 50 -72.958 52
TOTAL 3.680.531.24 -332.565.07
7. PROPIEDADES DE INVERSION
Un resumen da propiedades de inversion s como sigue;

VARGAS ALARCON ClA. LTDA.

1.02.02, | PROPIEDADES DE INVERSION 588.195.81
1.02.02.01 | TERRENOS 453 600,00
1.02.02.02 | EDIFICIOS 593 805 26
(-) DEPRECIACION ACUMULADA
EDIFICIOS 56 36535
PREDIOS E INVERSIONES
'PROPIEDADES DE INVERSION -
TERRENOS 0.00
EDIFICIOS 74.571,08
{-} DEPRECIACION ACUMULADA EDIFICIOS |10.075.54

En PREDIOS E INVERSIOMES, se excluyd de propledades da inversidn un terreno
ubicado en el sector de Conocoto denominado Quinta La Monina, en virtud de qua no
cumple con todas las caracteristicas propias de un activo, es decir si bisn es resultado
de un evento pasado y se mantenia la propbedad del mismo, no se disponia del control
del bien puss fue dado en un comodato a 50 afios, y adicionalmente aste bien no
produce beneficios economicos futuros, en tal senfido al no cumplir con las

caracteristicaz propias de un activo fue separado del balance.




B. CUENTAS FOR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar de MAGAN

S5 A es como sigue:
RUC PROVEEDOR TOTAL
1709788473001 ACTUARIA CONSULTORES C LTDA -12,40
1791251237001 AGEJ 5 C AGRICOLA GANADERA 6520,00
1711286623 ALE JANDRO PEREZ 617,44
1110994722001 ALMEIDA CAMPUEZ MARIA DEL CARMEN 157.48
1701805127 ANDRES CARDEMAS 240,33
1790021408001 | AVESCA AVICOLA ECUATORIANA C A 4%022,39
11101 107934001 CADENA LANDETA ALBERTO RICUARTE 684,42
| 1061 74061 1001 COMP TRANS PESADD VERAND EXPRESS 178,20
1791251237001 CONCEL SA 290,73
1791401344001 FERMAGRIS A 1161368
| 1708084141001 GLORIA MELD BEMALCAZAR 162,00
1791331842001 GRINADER Cis LTDA. 490,28 |
1TH00BE1 20001 HAYFI S.A 164,03
| 1790388120001 ING._ J. ESPINOSA Z, S A, 144461 |
| 179232004 3001 INTERGENETICS 5.A 11403 31
| 10000474617 ISABEL TUQLEREZ 200,00
1709997744001 LEON AMALLISSA BMARCO VINICIO 621,30
17140 TBE0000 LOPEZ VITER! FRANCISCO 111285
17044444486 MANLIEL CAMPUES 200,00
1715027973 MARGARITA NAVARRETE 828,00 |
1702496207001 MARIAN DE JESUS NAVARRD 18,42
1709788473001 MALIRO AGAPITO RUAND 343036
1792171687001 METROAMBLLAT S A4, 1489,08
1702248814001 MILKTRONIC ICA. LTDA. 181432
1709788473001 MIFANDA VARGAS ENMA 37,95
| 1708748033001 MIRANDA VARGAS JULIO 279900
1001474095001 MORILLO MAGDALENA MORILLO 1854 27
1791240014001 QBE SEGURDS COLONIAL 5.4 3101.%0
400832267 RAUL MENA 275,00
1712248378001 ROCHA VACA KRISTIAN RODRIGO 295,20
1710308352001 SEGUNDO DUISPHE JARRIN 24292
1791122186001 SEMAGROSA 353697
1792234545001 TOMELLD SOL INTEGRALES 129,13
1790666468001 VIMIN VITAMINAS Y MINERALES S A 187506
172405 15001 ZOOIMPORT S A 537375
11231198




Se considera como relacionadas las deudas de Inclavel, Vargas Alarcon, Predios &

Inversiones v Préstamos Familia Cardenas.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR |
20103 |PAGAR - MAGAN 5.A. | 83.754.70
CTAS. PAGAR ESNAT 48.789.82
CTAS. PAGAR INCLAVEL 591090
CTAS. PAGAR ‘u’.ﬁ.HGﬂS ALARE’DN 11.284.71
CTAS. PAGAR PREDIOS E INVERS. 1775024
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR
2.01.03. PAGAR- VARGAS ALARCON 1.129.15
CTAS. PAGAR PROVEEDORES 497686
LTAS, PAGAR MAGAN 155.29

DETALLE DE CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

PROVEEDOR TOTAL
PRESTAMOS HERMANDS CARDENAS 287.361.12
GIOVANNIDIANA 155.818.87
MONICA DE CARDENAS 1.227.38
AGAPITO GUAMA 3.000,00
ALVARD UTRERAS 2.930,00
MARIA CABASCANGO 2.850,00
LECNARDO MEDRANDA 3,000,00
EDUARDO QUILUMBAGUIN 3.000,00
VICENTE QUISHPE 3.000,00
VICTOR DE LA CRUZ 800,00
XIMENA CALDERON 420,00
TOTAL 465.148.48

8 IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corrienta: un resumen de activos y pasivos por impuestos

corrientes escomo sigue:

DETALLE DE IMPUESTOS FISCALES

TOTAL

MAGAN
coDiGO| CUENTA
1.01.05. |ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES




VA EN COMPRAS

285.41

CREDITO TRIBUTARIO |. RENTA

A7.787.93

RETENCIONES FUENTE ANOS ANTERIORES

29.027.14

RETENCIONES FUENTE PRESENTE AND

570833

ANTICIPO IMPUESTO RENTAANOS ANTER.

TOTAL

.....

179.294.73

2.01.07. |OBLIGACIONES CON LA ADMIN. TRIBUTARIA

VA POR PAGAR

360.00

RF 10% HONORARIOS

40.00

RF 2% MANDO OBRA

10,90

RF 1% TRANSFERENGIA BIENES

26163

RET. WA 100%

12.00

SRI POR PAGAR

41.662.64

TOTAL

42.347 16

YARGAS ALARCON ClA. LTDA.

| 1.01.05.01. | CREDITO TRIBUTARIC VA

32.378.08

CREDITO TRIBUTARIO IVA

30.610.09

IV& RETENIDO

1.048.00

IVAEN COMPRAS

&60.00

1.01.05.02. [CREDITO TRIBUTARIO |.LRENTA

58.265.41

CT. IMPUESTO RENTA ANOS ANTERIORES

47745418

RF PRESENTE ANG

11,5200

ANTICIPC IMPUESTO RENTA,

0.00|

2.01.07.01. [ IMPUESTOS POR PAGAR

5.068.25

RF 10% HONORARIOS

250100

RF 2% SCOCIEDADES

GOLOD |

RF WA 1005

600.00 |

SR POR PAGAR

718,25

I'VA POR PAGAR

1,440.00

PREDIOS E INVERSIONES

IMPUIESTOS POR PAGAR

1.433:20

5R1 POR PAGAR

143340




CREDITO TRIBUTARIO IVA |10.782.30
CREDITO TRIBUTARID VA 10.782.30
VA RETEMIDGD 0,00
VA EN COMPRAS 0.00
| CREDITO TRIBUTARIO |.LRENTA 17.100.99
CT. IMPUESTD RENTA AROS ANTERIORES 17.100.99
RET. FUENTE PRESENTE ARD 0.00
10. PROVISIOMNES
Un resumen de provisiones de MAGAN S A, es como sigue.
CODIGO CUENTA TOTAL
2.01.07.04, OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS
: LUECiMD TERCER SWELDD B83.18
DECIMO CUARTO SUELDO 2.812.50
VACACIONES 16.751.61
MULTAS . 566.81
TOTAL 20.964.10

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obigaciones por beneficics definidos es como sigue

CODIGO CUENTA TOTAL
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS
221, DEFINIDOS N
RESERVA JUBILATION PATRONAL 30.813.01
RESERVA DESAHUCIO 8.534 66
TOTAL 39.347 .67

11.1 Jubilagion patronal

D acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabsjadores que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus semnvicios en forma confinuada o interrumpida,
lendran derecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicion de sfilisdos al Instituto Ecustoriano de Seguridad



Social. Sin embargo para efectos fributarios Unicamente se considera como gasto
deducible [a provision para jubilecidn patronal de empleadosque superen los 10 afos
de trabajo en la empresa. El calculo actuarial efeciuado esta realizado para la totalidad
de los trabajadores de la empresa y diferancia la pare deducible y la nodeducible, asi
como la porcidn que representa el gasto de fa provisibn como la porcion que
cormesponde &l costo finenciere de la misma,

11.2 Bonificacidn por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacian laboral por desahucio solicitado por el emplesdor o por el trabajador, 1a
Compania entregard e 25% de la Otima remuneracidn mensual por cada uno de los
afos de servicio. Al 31 de diciembre del 2015, B Compania tiene registrada una
provision por este concepto sustantada en un estudio actuanal preparado por un
profesional indepandiente, basado en un método prospactvo.

12, PATRIMOMNIO
12.1 Capital social

El capital social autorizado de MAGAN 5.4, esta constituido por 8 000 acciones de
valor nominal unitario de US$1.00;

El capital social autorizado de VARGAS ALARCON ClA. LTDA., esta constituido por
400 parficipaciones de valor nominal unitario de US$1.00,

El capital social autorzado de PREDIOS E INVERSIONES, esta constiluide por 400
participaciones de valor nominal unitario de LIS51.00;

12.2 Reserva legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de (a utilidad anual sea
aproplado como reserva legal. Esta resenva no esta disponible para el pago de
dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su todafidad.

Al 31 de diciembre del 2017 MAGAN 5.A. alcanza los § B95.66
Al 31 de diciembre del 2017 VARGAS ALARCON ClA. LTDA. alcanzd § 2.565.07

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia PREDIOS E INVERSIONES no ha realizado
provision alguna por reserva legal

12.3 Resullados acumulados

El resumen de bos resultados acumulados en lasCompanias es como sigue.



Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Inchuye losvalores resullanies de los ajustes originados en la adopcln por primera vez
de las NIF. El saldo acreedor podrd ser utiizado para compensar pérdidas
acumuladas. Esle saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podrd ser
capialzado. Los trabajadores no lendran derecho a una participacidn sobre este saldo
¥ podra ser devuaita en el caso de iquidacion de ia Compadia.

13. INGRESOS
13.1 Productos que generan ingresos provenientes de los segmentos.

Los segmentos sobre s cuales debe informar la Compaiia MAGAN 5.4, de acuerdo
a la NIIF 8 son los siguientes:

BIENES PRODUCIDOS: Leche de vaca en estado natural

Los segmentos sobre os cuales debe informar la Compadia VARGAS ALARCON Cla
LTDA. de acuerdo a ka NIIF 8 son los siguientes:

SERVICIOS PRESTADOS POR LA COMPARIA ARRENDAMIENTO OPERATIVO DE
INMUEBLES

Los segmentos sobra los cuales debe informar fa Compafia PREDIOS E
INVERSIONES de acuerdo a la NIIF 8 son los siguientes:

SERVICIOS PRESTADOS POR LA COMPARIA ARRENDAMIENTO OPERATIVO DE
INMUEBLES

13.2 Ingresos provensentes de productos terminados principales

Los ingresos dé la Compafiia MAGAN S5 A provenientes de producios terminados
principales son los siguienies:

A continuacion se detalla informacion financiera por segmenios, relacionada con las
operaciones de la Compafia durante el afio 2017:

CUENTA TOTAL

BIENES PRODUCIDOS POR LA COMPANIA

VENTA_DE LECHE EN ESTADD NATURAL ) 463.262.05
VENTA DE GANADO 19.855.00
VENTA DE MADERA 75537
VENTA DE SACOS USADOS 528.00

TOTAL 484.420.42




CUENTA TOTAL
VENTA DE SERVICIOS
TASESORIA GESTION PROYECTOS 24 500 00
CONSULTORIA EN PROYECTOS 2360000
TOTAL 48.100.00
__ CUENTA 1 TOTAL
OTROS INGRESOS OPERACIONALES
DIVIDENDDS ! 1.086.85
OTROS INGRESOS | 2443
TOTAL 1.111.08
CUENTA TOTAL
GANANCIA POR MEDICION ACTIVOS
BIOLOGICOS
'NACIMIENTOS B.690.00
ASCENSOS 20.125.00
TOTAL 35.815.00
~ CUENTA B TOTAL
GANANCIA ACTIVOS FINANCIEROS
| | ACCIONES MARESA 13.722.04
TOTAL 13.722.94

AmﬂmgdﬂmmMm relacionada con las
operaciones de la Compafiia VARGAS ALARCON CIA. LTDA. durante i afio 2017,

INGRESOS OPERACIONALES g
ARRIENDOS {CORTE CONSTITUCIONAL DEL
ECUADOR) 144.000.00

La Compafita PREDIOS E INVERSIONES. duranie & afo 2017 NO generd ningln tipo
de Ingreso.

14. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos operativos reportados por la Compadia MAGAN
S.A en los estados es como Sigue:



CUENTA TOTAL
COSTO DE VENTAS 538.653.22
GASTOS DE VENTAS 147,78
GASTOS ADMINISTRATIVOS 7266541
GASTOS FINANCIEROS 8.736.16
TOTAL 621.212.57

Un resumen de los costos y gastos operativos reportados por la Compania VARGAS
ALARCON LA, LTDA en los estados es como sigue:

COSTOS |_22.140.75

GASTOS 78.407.71

EAETDS FINANCIERDS 7610
| 100.6.24.56

Un resumen de los costos y gastos operafivos reportados por lg Compania PREDICS
E INVERSIONES. en los estados es como sigue

CONCEPTOD 207
GASTOS ADMINISTRATIVOS 5.466.77
GASTOS FINANCIEROS 1.24

. 5.468.01

15, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de emisidn de los estados financieras an
Marzo 31del2018, no se produjeron evenios que en opinion d2 i@ Admnistrecion
pudieran tener un efecto importanie sobre los estados financieros adjuntos. Sin
embargo s an epercicios fuluros exisbera cambio de politicas contables que puedan
afectar |a presentacian de ks estados financieras estas se revelaran y se aplicaran de
manera retroapectiva u ofra diferente tal como lo sefiale la normacontable aplicable,



CUENTA TOTAL
COSTO DE VENTAS 538.663.22
GASTOS DE VENTAS — 147.78
GASTOS ADMINISTRATIVOS 72.665.41
GASTOS FINANGCIEROS 0.736.16

| TOTAL 621.212.57

Un resumen de los costos y gastos operativos reportados por iz Compania VARGAS
ALARCON ClLA, LTDA. en o3 estados 85 como sigue:

| COSTOS | 2218075
GASTOS | 7840771
GASTOS FINANCIERDS 76,10

| 100.624.56

Un resumen de los costos y gastos operafivos reportados por le Compania PREDICS
E INVERSIONES. en los estados s como sigue

CONCEFTO 2017

GASTOS ADMINISTRATIVOS 5.466.77

GASTOS FINANCIEROS 1.24
 5.468.01

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre dal 2017 y la fecha de emisidn de los estados financleras an
Marzo 31del2(18, no se produjeron evenios que en opinion 42 la Administrecion
pudieran tener un efecio imporanie sobre los estados financieros adjuntos. Sin
ambarge s en epercicios fuluros axistiera cambio de politicas contables que puedan
afectar la presentacion de los estados financieros estas se revelardn y se aplicaran de
manera retrospectiva u ofra diferente tal como lo sefale ia normaecontable aplicable,



16. REVELACIONES
18.1 Informacidn a revelar sobve pares relacionadas de invensones en asociadas

Constituye partes relacionadas las sociedades en las cuales se mantenga inversiones
que impliquen &l control de las mismas, en este caso las empresas Vargas Alarcon y
Predios & |nversiones son compafiias relacionadas sobre las cuales MAGAN S.A.
mantiena &l contral y direccion de las mismas, pues posee una participacion social del
99.25% del paquete accionarlo.

Estas empresas relacionadas presentaron sus estados financieros aphcando
normativa NIIF &n tal santida la valoracion de sus patrimonios presentan saldos
razonables.

— CUENTA TOTAL |
'1.0207. | ACCIONES
| ACCIONES PREDIOS E INVERSIONES 220.996 52
' ACCIONES INMOB. VARGAS ALARCON 1.074.038,11
™ TOTAL 1.395.034,63
CUENTA TOTAL
1.01.02.07 | CTAS. COBRAR CIAS RELACIONADAS
INMOB, VARGAS ALARCON 15528
PREDIOS E INVERSIONES 306.34
TOTAL 461.64

La lofalidad de activos financieros gue mantiene |a empresa constifuyen pasivos con
pares relacionadas, esto en funcion de la administracion y control sobre VARGAS
ALARCON ClA. LTDA. de las empresas detaliadas,

OTRAS CTAS. POR COBRAR
1.01.02 07 | RELACIONADAS 11.204 T4

| MAGAN S A 11.294,74 |

La totaldad de activos financieros que mantiene ta empresa constifuyen pasivos con
partes relaclonadas, esto en funcidn de la administracion y control sobre PREDIOS E
INVERSIOMNES ClA. LTDA. de las empresas detalladas.

[OTRAS CTAS, POR COBRAR
| RELACIONADAS 148.222.70




MAGAN S.A 18.222.70
CRISTINA CARVAJAL 130.000,00

16.2 Informacidn a revelar sobre partes relacionadas de pasivos financieros

La mayor parle de pasivos financieros gue mantiene |a emprasa excepto proveedores
eonstituyen pasivos con partes relacionadas, en este casoe con subsidiarias,
accionstas 2 incluso empleados.



MAGAN S.A.
| PO CUENTA TOTAL
j
17
28.964.00
PO _ CUENTA TOTAL
i
1 e

V6 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financleros consclidados por el afo ferminado ol 11 de dcemies el
2017, han nido aprobades por la Administracidn de i Compaflis en Mazo 31 del 20715
¥ nerdn presentadon & los Acciontstes y Junta de [Nrectones para su aprobacn

En opimide de s Adminairacion de i Compafia, los estados finenceros sern
aprobados por la Junis de Directores sin modificaciones, en la Jura General de
Accionistes convooads para bl elecio

Qtzanl
fessis




