
S€guragro Compañía L¡mitada
Í{OTAS A LOS ESTADOS F¡NANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADo EL 31 DE DICIEMaRE DEL 201a

1 INFORMAC¡óN GENERAL

Seguragro Compañia Limitada es una Compañla const¡tuida el 16 de agosto de
1996 y fue inscrita en el Registro lYercantil el 17 de diciembre de 1996 en la
ciudad de Guayaquil, se encuentra ubicada en la Ciudadela Barrio Nuevo lqz. F

Villa 17 del cantón Marcelrno fqandueda.

Su princ¡pal ad¡vidad consiste en la prestación de ¿ctividades complementarias
en el área de prevención de delitos, vigilancia y seguridad,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compañia alcanza 53
y 56 empleados respectivamente.

La información cóntenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administración de la CompañÍa.

2 POÚTICAs CONTABLES SIGNIF¡CATIVAS

Decla¡ación de cumplimientoi Los estados flnanc¡eros han sido preparados de
conformidad con ¡as Normas Internaciona¡es de Informacjón Financ¡era para
Pequeñas y f4edian¿s Empresas - NIiF para PYMES.

Moreda func¡onal: La ñoneda funcional de Ia Compañía es el Dólar de los
Estados Unidos de Arnérica (U,S. dólar), el cual es la rnoneda de c¡rculación en el
Ecuador.

Bases de preparac¡ón: Los estados f¡nancieros de Seguragro Compañia
Limitada han sido preparados sobre las bases del costo histórico excepto por
clertas propledades que son medldas a su valor razonable, tal como se expflca en
las políticás contables incluidas más abajo. El costo histórico está basado
generalmente en el valor razonable de Ia contrapartida dada en el intercambio de
los activos.

El valor r¿zonable es el precao que se recibiría por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoración, independientemente de s¡ ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoración.

A continuación se des.riben las principales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estados flnancieros. Tal aomo lo requiere la Sección 10 de
las NIIF para PYMES, estas polít¡cas han sido def¡n¡das en función de las NIIF
vigentes al 31 de d¡c¡embre del 2018, apl¡cadas de manera uniforme a todos tos
periodos que se presentan:

Efectivo y bancos/equivalente de efe€tivo: Incluye aquelos activos
financieros liquidos, depósitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rápidamente en efectivo en un p¡azo inferior a tres meses, Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situación flnanciera.

Cuentas por cobrar: Las clrentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercac,o activo.
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Después del reconocimiento iñicial, a valor r¿zonable, se m¡den al costo
amort¡zado, utilizando el método de la tasa de interés efectjva, menos cualquier
deterioro.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiorcs a 12
meses desde la fecha del estado de situación fi¡anciera, que se clasif¡can como
activos no corrientes.

I'lobiliario y equ¡pos:

r Med¡cióí en el momento del reconoc¡miehto: Las paitidas de
propiedades, mobiiiarios y equipos se medirán ¡ñicialmente por su costo,

El costo de Mobiliario y equipos comprende su precio de adquisición más
todos los costos diredamente relac¡onados con la ubicación y la puesta en
condi€iones de funcionamiento y la estimación in¡cial de cualquier costo de
desmantelam¡ento y retiro del elemento o de rehabilítación de la ubicación
del adivo.

Adicionalmente, se considerará como parte del costo cte los activos, los costos
por préstamos diredamente atribuibles a la adquisición o construcción de
activos calificados.

- Medic¡ón poster¡or al reconoc¡miento: rnodelo d€l costo: Después del
reconocimjento inicial, los vehícúlos y otros activos son registradBs al costo
menos la depreciación acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de equipos
de Ia Compañía, requieren revisiones periódicas. En este sentido, las partes
objeto de sustitución son reconocidas separadamente del resto del activo y
con un n¡vel de disgregación que permite deprec¡arlos en el período que
medie entre la actual y hasta Ia siguiente reparac¡ón.

Med¡a¡ón poster¡or al reconoc¡m¡ento: modelo de revaluac¡óni Después
del recoñocimiento inic¡al, los equípos son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, eñ el momeñto de las
revaluaciones, menos la depreciación acumuladá y e, ¡mpoñe acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor,

Cualquier aumento eñ ,a revaluación de los equipos se reconoce en otao
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de
reserva de revaluación de mobiliario y equipos, excepto s¡ revierte una
disminución en la revaluación del mismo previamente reconocida en
resultaclos/

E! saldo de revaluac¡ón de equipos incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cu¿Í1do se produce la baja en cuentas del
activo.

Los efectos de la revaluación de mobiliario y equipos sot ¡e el irñpuesto a la
renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.

: Método de depreciációr y vidas útiles: El costo o el valor revaluado de
mobiliario y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La
vida útil estimada, valor residual y método de depreciaclón son revisados al
flnal de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sob¡e una base prospectiva.

12



A continuación se presentan las principales partidas de mob¡¡ia¡io y equipos y
las v¡das útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Item

Armamentos
lYaquinarÍas y equipos
l,luebles y enseres
Equ¡pos de computación
Vehículos

Vida útil (en años)

10
10
3
5

Retlro o veñta de ñobiliario y equiposi La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de mobiliario y equipos es calcúlada corno la
diferencia entre el precio de venta y el valor en ¡ibros del activo y reconocida
en resultados.

Act¡vos totalmente deprea¡ados: Se cons¡dera relevante para cubrir las
necesidades de los usuar¡os de los estados financieros rnantener el importe
en l¡bros bruto de cualesquiera mobiliario y equipos que, estando totalmente
depreciados, se encuentran todavía en uso, Es política de la Administración
revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor resjdual, excepto por
los armamentos.

Impuestoa: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en Ia utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el año, La utilidad gravable difiere de
la uti¡idad contable, debido a las partidas de ¡ngresos o gastos ímponibles o
dedúcibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la
Compañia por concepto del imDuesto corriente se calcula utilizañdo las tasas
flscales aprobadas al final de cada período.

: Irnpuestos d¡fer¡dos: El impuesto diferido se reconoce sobre ¡as diferenqas
temporadas determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
inciuidos en los estados financieros y sus bases fiscales. LJn pas¡vo por
impuesto diferido se recoñoce generalmente para todas ¡as diferencias
temporarias 

'mponibles. 
Un activo por impuesto diferido se reconoce por

todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resu,te
probable que la Compañia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que 5e podria cargar esas diferenc,as temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros
adivos y pasivos e¡ una operación que ño afecta la útilidad gravabfe
(tributaria) ¡i la contable. Además, los pasívos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocirniento ¡nic¡al de la
plusvalía.

Los activos y pasivos por impuestos d¡ferldos se m¡den empteancto las tasas
f¡scales que se espera sean de aplicac¡ón en el periodo en el que el adivo se
realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o prácticamente ¿probadas al final del periodo que se
informa.
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La medición de Ios pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían de ¡a forma en
que la entidad espera. al final de¡ período sobre el que se informa, recuperar
o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compañía debe compensar act¡vos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferídos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos/ frent€ a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la CompañÍa t¡ene la intención de l¡quidar sus activos y
pasivos como retos.

. Impuestos cordentes y d¡ferldos: Los impuestos corrieñtes y diferidos se
recoñocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de úna transacción o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resu¡tado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación de
negocios,

Provisiotes¡ Se reconocen cuando se tiene una obligación presente (ya sea legal
o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen benef¡c¡os ecoñómicos, para
cancelar ¡a obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la
oblig¿ción.

El ¡mporte reconocido como provisión debe ser la mejor est¡mación del
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al flnal de cada
período, teniendo en cuenta Ios riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Berefi.ios a empleados:

a Benefic¡os def¡ñidos: Jubll¿ción patronal y bonif¡cacióñ por desahuc¡o:
El costo de los beneficios definjdos (jubilación patronal y bonificación por
desahucio) ha sido determínado util¡zando el Método de ¡a Unidad de Crédjto
Proyectada, con valoraciones actuaria¡es realizadas al final de aada período.

Los costos por servicio presente y pasaalo se reconocen en el resultado del
año en el que se generan, así como el interés financlero generado por la
obligación de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden ¡as gananc¡as y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situació¡ flnanciera con cargo o abono a otro
resultado integral/ en el periodo en que se producen. El reconocim¡ento de
las g¿nancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasiflcadas a Ia
utilidad o pérdida del periodo.

Part¡c¡pac¡óh a traba¡adores; La Compañía reconoce un pas¡vo y u¡ gasto
por la participación de los trabajadores en las utiiidades de la Compañía, Este
beneñc¡o se ca¡cula a la tasa del 15o/o de las utilidades líquidas de acuerdo
con dispos¡ciones legales.

El inciso primero de la décima pr¡mera disposición general de la Ley
Reformatoria al Código del Trabajo, mediante la cua¡ se regula la actividad
de intermediación laboral y la de tercerización de serv¡cios complementarios,
publicada en el Registro Oficial No. 298 del Viernes 23 de junio del 2006,
dispone lo siguiente: "DECIMA PRIMERA.- En aplicación de las normas y
garantías laborales determinadas en el articulo 35 de la Constitución Políti.a
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de la República, especialmente Ias previstas en los numerales 3, 4, 6, A y fl,
y conforme el mandato del adículo 100 del Códiqo del Trabaio, los
trabajadores intermediados part¡ciparán del porcentaje legal de las uti¡idades
Iíquidas de las empresas usuarias, en cuyo provecho se realizó la obra o se
prestó el servicio, como parte del proceso de actividad product¡va de éstas. El
ejercicio de este derecho de los trabajadores intermediados, será
reglamentado por el Presidente de la República. En tal sentido la Compañia se
encarga de informar a sus clientes a efectos de que se cumpla esta
disposición legal ¿l cie.re de cada Áño.

Reconocim¡ento de ¡ngresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquie. descuento, bonificación o rebaja comercjal que la Compañía pueda
otorgar,

: Prestac¡ón de serviciosi Los ¡ngresos ordinarios procedeñtes de Ia
prestación de servic¡os son reconocidos cuando puedan ser estimados con
fabilidad, considerando el grado de realización de la prestación de¡ mismo.

Gastosi Se registran al costo histór¡co. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de Ia fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el período más cercano en el que se conocen.

Compensac¡én de sa¡dos y transacciones: Como norma general en los
estados flnancieros no se coñpensan los activos y pasivos, tampoco los ¡ngresos
y gastos, salvo aqúellos casos en los que la compensación 5ea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la
transacción.

Los ingresos y gastos con odgen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibil¡dad de compensa€jón y la Compañía tiene
la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el act¡vo y proceder a¡
pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.

Activos financ¡eros: Todos los act¡vos flnancieros se reaonocen y dan de baja a
la fecha de negociación cuando se reatlza una compra o veñta de un ¿ctivo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la
transaccjón, excepto por aquellos activos financieros clas¡f¡cados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son in¡cialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amort¡zado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con veficimientos originales inferiores a 12 meses a
part¡r de la fecha del estado de situación flnanciera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compañía clasiflca sus adivos financ¡eros en las siguientes categorías a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasiñcación depende del propósito €on el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administrac¡ón determina la
clasificación de sus instrumeñtos financ¡eros en el momento del reconocimiento
inicial.

i Cuertas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos finanaieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Las partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales, Saldos bancar¡os y efectivo) son medidos al costo amortizado
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usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de
valo.. Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efect¡va, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte ¡nmaterial,

Pasivos f¡nancleros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que,a Compañia tenga derecho ¡ncondicional de diferir el pago de la
obl¡gación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situac¡ón
flnanciera.

, Cuentas por pagar: Las cuentas por pagaa comerciales y otras cuentas por
pagar son pasivos flnanc¡eaos, no derivados con pagos ñjos o determ¡nables,
que no cotizan en un mercado activo.

Modif¡caciores a las NIIF para PY ES

La última actual¡zación de la norma para PYMES se in¡ció en e¡ 2012 y resu¡tó en
una modiñcación a di€ha norma para periodos ¡niciados a partir del 1ó de enero
de 2017. La po¡ítica del IASB ha sido de iniciar una revisión dos años después de
que una nueva NIIF entra en v¡gor. Para llevar a cabo la revisión, e, Staff propone
emitir antes de Jul¡o de 2019 una "Solicitud de Información" de cambios que sería
necesBrio hacer. y con el resultado de esta retroal¡mentación emitir un Borrador
para D¡scusión de los cambios a efectuar a más tardar en febrero de 2021 y
finalmente emit¡r las modificaciones a la norma para PYMES antes de mayo del
2022.

Las normas que se tendrian que considerar son la NIiF 3 y la NIIF 10 a la 17, No
se ¡ncluiria la NIIF 9, Instrumentos Financieros, de la cual se incluyeron en la
versión de 2015 algunos de sus conceptos, pero no el de pérdida credltic¡a
esperada ni la ne.esidad de que se defina la estrategia de administración de
riesgo para alinear ¡as coberturas,

Un Consejero inquirió si deberían de considerarse los resultados de las revisiones
de post ¡mplementación de la NIIF, antes de incorporarlas a la NIIF para PYMES;
el Staff indicó que asi se ha hecho, pero el Consejo podría decidir no esperar.
Otro Consejero iñquirió si ¡a NIIF para PYMES está cumpliendo actualmente con
su propésito; el Staff indicó que tienen que evaluarse las necesidades de
información de las entidades emisoras y de los usuarios. Otro Consejero inquir¡o
5i se están considerando temas de actua¡idad en la aplicación de la NIIF para
PYMES, y el Staff indicó que se han recibido pocas preguntas al respecto. Otro
Consejero preguntó s¡ se inclu¡.á la NIIF 17, que entrará en vigor en el 2022.

Revisión y actual¡zac¡ón (Do.umento 30 de la Agenda)

El Consejo se reunió el 7 de febrero de 2019 para discutir la revisión completa de
2019 de la Norma NII¡ para las PYI\4ES.

El Documeñto 30A de la Agenda, que se fac¡litó al Consejo con fines informativos
Únicamente, descr¡bió el desarrollo de la Norma NIIF para las PYMES, ¡ncluyendo
la revisión completa inicial del Consejo llevada a cabo en 2015.

Plañ del proyecto de la revisión completa de 2019 de la Norma NIIF pa¡a
las PYMES (Documento 30 de la Ageñda)

E¡ Consejo estableció los plazos del proyecto propuestos para la revisión completa
de ¡a Norma NIIF para las PYIIES.

16



Los catorce miembros del Coñsejo estuvie¡on de acuerdo con esta decisión.

El Consejo decidió provis¡onalmente que la Petición de lnformación debería
solicitar, especificamente, opiniones sobre si y, en caso afirmativo, cómo la
Norm¿ NIIF para las PYf\4ES debería actualizarse para tener en cuenta las Normas
NIIF completas y las modificaciones no incorporadas en este momento en la
Norrna NIIF para las PYIIES.

Los catorce miembros del Consejo estuvieron de aclle.do con esta decisión.

El Conseio también dec¡d¡ó qué ternas deberían incluirse en próx¡mas reuniones
del Consejo.

Los catorce miembros del Consejo estuvieron de acuerdo con esta decisión.

Próxiño paso

En mar¿o de 2019 el Consejo tiene pensado discutir el a¡cance de la Norma NIIF
para las pYMES, y su relaa¡ón con ¡as Normas NIIF completas.

3 ESTIl.IACIONES Y ]UICIOS CONTABLES

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NllF para
PYMES requiere que la Administración real¡ce ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la adividad económica de la entidad, con el
propósito de determ¡nar la valuación y presentación de algunas paftidas que
forman parte de los estados flnancieros, En opin¡ón de la Administración, tales
estimaaiones y supuestos estuvieron basados en la mejoa ut¡lización de la
¡nformaclón disponlble al momeñto, los cuales podrlan llegar a dtfertr de sus
efectos finales.

A continuación se presentan las estimacjones y juicjos contables criticos que la
administración de la Compañ¡a ha ut¡l¡zado en el proceso de aplicación de los
criterios contables:

Prov¡s¡ones para obligaciones por beñefic¡os definidos: El valor presente
de las provisiones para obligacioñes por beneficíos a definidos depende de
varios fadores que son determinados en función de un cálculo actuarial
basados en varios supúestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obl¡gaciones ¡ncluye una tasa de descuento. Cualquier
€ambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provis¡ones de
estos benefic¡os.

El actu¿rio contratado por la Compañía para realizar el cálculo aduarial, utiliza
Ia tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotac,ón al f¡nal de cada año
repoftado por Ia administración de la Compañía. La tasa de descuento es la
tasa de ínterés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requer¡dos para
cumplir con la obliqación de estos beneficios, Ia cual se determina utilizando
como r€fereñcia Ios rendimientos del mercado, al cierre del añ0,
corr€spo¡diente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que
se pagarán los beneficios,

- Estimac¡ón dé vidas útiles de mobil¡ar¡o y equ¡posr La estimación de las
vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo menoonado en la
nota de rnobiliario y equipos (ílétodo de deprec¡ac¡ón y vidas út¡les).
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4 CUENfAS POR COBRAR A CORTO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales
como sigue:

Cuent¿s por cobrar comerciales:
Clientes locales

Otras cuentas por cobrar
Empleacfos y Otros

Totales

otras cuentas por cobrar es

...Diciembre 31,...
2018 2017

:n miles de U.S. dólares)

528 509

77 16

546 525

Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por cobrar clientes locales esta
conformado por transacciones de servicios con ent¡dades no relacionadas,
teñiendo como su princ¡pal cliente a Sociedad Agrícola e Industrial San Carlos
5.A,, el cual representa e, 99% de la ñisma. La antigúedad de la mencionada
cartera se encuentra estrat¡f¡cada en 27olo de 1 a 90 dias y el 73a/o de 91 a 12O
días.

5 I'IOBILIARIO Y EQUIPOS

Un resúmen de mobrliario y equipos es como sigue:

2018 2017
(en miles de U.S. dólares)

342 342
{308) (283)

Totales 34 58

Los movimientos de mobiliarios y equ¡pos fueron como sigue:

...Diciembre 31,...

34 58

Costo y Valuación
Depreciac¡ón Ac0mulada

Total

Clasif¡cac¡ó]l de rnobil¡arios y equipos
Equipos de Computo
Armamentos
Vehículos
Muebles y Enseres

36
12
I
2

18
11

3

I
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a,nan ento M-Leb'es v vehicLros E9u'pos de 'IotarEnSereS Lompulo

Costo y valuación

Saldo al 1 de enero del
2017

Bajas
Saldo al 31 de diciembre
del 2017
Adiciones

a¿ja
Saldo al 31 de d'c¡embre del
2018

Oeprea¡ación acumulada

Saldo al 1 de enero del 2017

Bajas

Saldo al 31 de diciernb.e del

Deprecración

Bala
Saldo al 31 de diciembre del
2018

63

(s)

(en mrles U.S. dóJares)

(2)

123 328

27

(2)
t5l

20

58

(1)
(2)

124

(21

143

5 5
(1)

18

55 78 122 148 342

l4uebles v EoLroos de
- venrclrlos I lotal

LOñOUtO
(en miles l.l,S. dól6res)

50 15

7

111

6
(2)

97 274

23 30
(2)

- (4)(4)

(2)

16 115 106 243

(21

23 29
0

G)

11 118 308729
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6 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de las ob¡igaciones acumuladas es como sjque:

..Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. dóltsres)

Beneficios sociales
IESS por pagar
Total

T lft{PUESTOS

Aspe.tos tributarios:

55

77

El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la react¡vación de la
economí¡, fortalec¡miento de la dolarización y modernización de la qestión
financíera, a continuación, se detallan los aspectos más importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgánica para lá reactivaclóñ de la economía,
fortaleclmiento de Ia do¡ar¡zación y modern¡z¿ción de la gestión
financiera

Los aspectos más importantes a,e dicho reglamento se induyen a continuac¡óni

Será deduc¡ble la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patrona¡es que obligatoriamente se deberán afectar a las
provisiones ya const¡tuidas en años anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en años anteriores que hayan sido aonsideradas deducibles o no, y que
no fLleren utilazadas, deberán reversarse contra jngresos gravados o no sujetos de
¡mpuesto a la renta en la misma proporción que hubieren sjdo deducibles o no,

Adicionalmeñte, se establece el recoñocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean coñst¡tuidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podrá ser utiljzado en e¡ momento en que el contribuyente se
desp.enda efectivamente de recursos para cancelar la obligac¡ón hasta por el
monto efectivamente pagado.

Ley Orgán¡ca para el Fomento product¡vor Atracción de lr¡versiones,
Genera.ión de Cmpleo y Estab¡l¡dad y Equilibr¡o Fiscal

El 21 de ¿gosto del 2018, se emitió l¿ Ley Orgánica para e¡ Fomento productjvo,
Atrac€ión de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibr,o F¡scal,
a aontir¡uación. se detallan los aspectos más importantes c,e ta menc¡onada Ley:

Se establecieron incentivos específicos para la atracción de inversjones privadas
tales como:

- Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones flroductivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto def 2018 por 12
años, contados desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles
directa y ún¡camente a la nueva inversión, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las misñas por I
años. Esta exoneración apl;cará so¡o en sociedades que generen empleo

53
19
75

20



neto. Para los sectores pr¡orizados industrial, agroindustria¡ y agroasoclativo,
dentro de los cantones de frontera, gozarán de esta exonerac¡ón por 15
añ05.

Exonerac¡ón del Impuesto a Ia Salidá de Divisas - ISD en los pagos
realizados ¿l exterior por importación de bienes y dividendos relacionadas
con ruevas lnversiones productlvas que suscriban contratos de lnverstón.

Exoneración del ISD en los pagos rea,izados al exterior por dividendos para
las soc¡edades que re¡nv¡ertan en nuevos activos productivos en el país
desde al menos el 50o/ó de las utilidades.

- Exonerac¡ón del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a pa.tir de la v¡gencia de esta ley en los sectores económicos
determinados como industrias básicas por 15 años, contado desde el primer
año en el que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente a la
nueva lnversión y se ampliarán por 5 años más, en el caso de que d¡chas
inversioñes se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneración
aplicará solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas 3 varios cuerpos legales

Iñipuésto a le reñta:

frgresos

- Se considera ingreso exerto, los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraísos fiscales o
jurisdicciones de menor imposición; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tenqan como beneficiar;o efectivo de los d¡v¡dendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Se elirninó el último inciso del artículo 9 Exenciones que establecia ¡o
siguiente: "F,, la deteftn¡naciórt y l¡quidación del ¡mpuesto a la rehta no se
reconocerán ñás exonerac¡ones que las prev¡stas en este artículot aunque
otras leyes, generales o espec¡alest establezcan exclus¡ones o d¡spensas a
favor de cualgu¡er contr¡búyehte, con excepc¡ón de la previsto en le Ley de
Beñeficios Tt¡butarios para nuevas Invers¡ones product¡vas, Generac¡ón de
Empleo y de Prcstac¡ón de Servicios".

- Se determinó nuevos sectores como pr¡orizados para el Estado, tales como:
agrícola; oleoquímica; c¡nematografía y audiovisuales, eventos
intemacionales; exportación de servicios; desarrollo y servicios de software,
prodücción y desarrollo de hardware tecnológico, jnfraestructura dig¡tal,
seguridad informática, productos y contenido digital, seruicios en tinea;
efciencia energética; ¡ndustrias de materiales y tecnologias de construcción
sustentables; y, sector industrial, agroindustriat y agroasociativo.

- Los adm¡nistradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago del
impuesto a la renta y su antic¡po por los primeros 10 años, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a Ia Renta y la exención del
ISD relacionados con los p¿gos or¡ginados por finañciam¡ento externo serán
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
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cumplan Ios c.iterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estándares iñternacionales de transparencia

Tar¡fa
- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se in€rementará al 28olo

cuando l¿ sociedad dentro Cle la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraíso fiscal, jurisdicción de menor imposición o régimen
fiscal preferente y e, beneficiar¡o efect¡vo sea residente f¡scal del Ecuador.

Ut¡lidad en la enájenac¡ón de ac.¡ones

- Se establece un ¡mpuesto a ia renta único a las útilidades que perciban las
sociedades domjciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecúatorianas o extaanjeras. residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenación directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
Sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en relructuraciones societarias no se
entenderá producidá enajenación direda ni indirecta alguna.

Antlcipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para socledades como impuesto
mínimo y se estaLtlece su devolución, en el caso en que éste supere o no
exista jmpuesto a la renta causado.

Impuesto al Velor Aoreoado

- Los vehículos híbridos pasan a gravar 12olo de IVA.

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los
obl¡gator¡os por accidentes agropecuarios; los servicios de construcción de
vivienda de interés social; y ef arrendamiento de tterras destiaadas a usos
agrícolas pasan a gravar oyo de IVA,

- El uso del .rédito tributario por el IVA pagado en adquis¡ciones locales e
fmportaclones de blenes y servlclos podrá ser utfl¡zacto hasta dentro de 5
años contados desde la fecha de pago.

- Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario
por.etenciones de IVA hasta dentro de 5 años.

- Los exportadores de servicios podrán sol¡citar la devolución del IVA de los
bjenes y servicios adquiridos para la exportación de servicios.

Irrouesto á la Sál¡da dé Div¡sás

- Las compens¿ciones realizadas con o san la intermediación de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del IsD.

- Se incluye como exenc¡ón de ISD, Ios pagos al exterior real¡zados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con e, otorgamiento de
sus créditos,

Están exentos del ISD. los pagos de capital e intereses sobre créd¡tos
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otorgados pof interrnediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que aump¡an con ciertas condic¡ones aomo limite de la tasa
referen€ia¡, plazo mínimo 360 días, destinado a microcrédito o inversiones
Productivas.

- 5e establece la devolución ISD a exportadores de servicios, por la
importación de materias primas, insumos y b¡enes de capital, coñ la f¡ñalidad
de que sean necesarios para la prestación del servicio que se exporte

fncent¡vo z6ñas afectadas nor el t€rr€ñoto d3l 16 d. abril del 2016

Las nuevas invers¡ones productivas que se eiecuten en los siquientes c¡nco años
contados a partir de la vigencia de la Ley de Sol¡daridad, en las provincias de
ManabÍ y Esmeraldas estarán exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta
por 15 años, contados desde el pdmer año en el que se generen ihgresos
atr¡buibles ún¡carnente a Ia nueva inversión. Para el caso del sector turístico, esta
exoneración será de h¿sta 5 años ad¡cionales.

A OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obliqaciones por b;neficros definidos es como sique:

..-Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. dólares)

lubilación patronal
Bonificación por desahucio

total

330 307
89 81

Jub¡lac¡ón patroBal - De acuerdo con disposiciones de¡ Cód¡go del Trabajo, los
trabaiadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servia¡os en forma
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en slr cond¡clón de aflliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movlmlentos en el valor presente c,e la obllgaclón de Jubllación patronal
fueron como sigue:

..Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U,S. dólares)
307 284
37 21

-12
(14)

419 388

(6)

(5)

Saldos ¿lcomienzo del año
Costo de los servicios del período coriente
Costo por ¡ntereses neto
Reversión de Reservas por Trabajadores Sal¡dos
Gánancias actuariales:
Ganañc¡as adauariales por cambios en supuestos

Pasivos totalmente pagádos sobre elfiniqurto

Stsldos ál f¡n d€l año 30']330
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Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cód¡go de
Trabajo, en los casos de terminación de ¡a relación laboral poa desahuc¡o
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañla entregará el 2570 de
Ia última remuneración mensual por aada uno de los años de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obliga€ión de bonificación por desahuc¡o
fueron como s¡que:

. Diciembre 31,..
2018 24L7

(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del ¿ño
Costo de los servicios del período corriente
Costo por intereses
Ga¡áncias actuari¿les

Pasivos totalmente pagados sobre elfiniquito

a1
14

70
9
3

(1)
(1)(6)

Saldos alf¡n delaño 9 81

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por
concepto de beneficios defln¡dos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y
2017 por un actuario independiente. El valor preseñte de ¡as obligaciones por
concepto de beñeficios def¡nidos y los costos del servicio actual y el costo del
serv¡cio anterior fueroñ calculados utilizóndo el método de ia uñidad de srédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la m¡smá cant¡dad de beneficio a cada año de servicio,
considerando el uso de hipótesis aduariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipótesis ref¡ejan el valor de dinero a través del t,empo,
el incremento sa¡arial y las probabil¡dades de pago de estos beneñcios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante
el remaneñte de vida laboral promedio esperado de los empleados
correspondientes, con base en el eñfoque de la banda de fluctuación.

Las hipótesis actuariales signiflcativas utilizadas para ¡a determanac¡ón de las
obligaciones por beneficios defiñidos son la tasa de descuento, incremento
salarial esperado y la mortalidad, El análisis de sensibiladad detallado a
continuación se ha desarrollado en base a los cambios razonab¡emente posib¡es
que se produzcan al final del perÍodo de referencia de los respectivos supuestos.

Cada año se rea¡iza un estudio de comparación entre A.tivos y Pasivos en el que
se anal;zan las consecuencias de las políticas de inversión estratéqic¿ en términos
de perfiles y de riesgo-rendimiento (las políticas de invers¡ón y contribución se
integrañ dentro de este estudio).

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales
§on Ias siguientesl

fasas de d€scuent.,
Tasas esperadas del incremento salar¡al

...Daciembre 31,...
2018 2077

o/,)

8,27 4,34
3,97
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Para los ¿ños 2O1a y 2017 ia Compañia decidió reg¡st¡ar las provisiones por
lubilación Patronal y Desahucio, de acuerdo con el método de la unidad de
crédito proyectada, acogiéndose a la tasa de descuento aplicable para el Ecuador
en relación con bonos corporativos de alta calidad. La Superintendenc¡a de
Compañías, Valores y Seguros mediant€ of¡cio SCVC-IN¡4V-2017-00060421-OC
del 28 de diciembre del 2017, confirmó la existencia de dichos bonos de alta
calidad en el Ecuador, sin embargo, no prohíbe el uso de una tasa distiñta a la
vigente en el país.

Las valoraciones actuariales se desarrollan de acuerdo a la hipótesis de "Años-
Completos", ut¡lizañdo la resultante de ponderar geométricamente las tasas de
incremento salarial; y, la tasa de descuento coarespondiente a la tasa de
rendimiento de los bonos corporat¡vos, concepto señalado por las NIC.

S INSTRU].IENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y activ¡dades de fnañciamiento, la Compañia
está expuesta a d¡st¡ntos r¡esgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera más o menos s¡gnificativa al valor económico de sus flujos y adivos y, en
consecuencia, su5 tesult¿dos.

La Compañía d¡spone de una Gerencia Finanaiera, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Director¡o medidas de mitigación,
eiecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A coñtinuación se presenta una definic¡ón de los riesgos que enfrenta la
Compañía, una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las
medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañia, si es el
caso:

Riesgo eñ la9 tasás de ihterés: La Compañía se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de ¡nterés. Sin embargo este riesqo es manejado por ¡a
Compañía a través de la cancelación oportuna a proveedores.

-i Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al r¡esgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractúa¡es resúltando en una pérdida
financiera para la Compañía.

Categorías de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
flnancieros es como sigire:

.-.Di€iembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. dólares)

67
528

37
509

Activo financiero
Efectivo y Equ¡valénte de efectivo
Cuenta por cobrar comerciales (nota 4)

Total

Pas¡vo finañciero
Cuenta oor Dagar comerc¡ales

596 546

10 PATRIMOI{IO

Cap¡tal Social: El capital social autorizado consiste de 16.188 acciones
US$1,00 valor ñomina¡ unitario al 31 de diciembre de 2018, las cuales otorgan
voto por acción y un derecho a los dividendos.

de
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Reserva Legal: La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 5oló de la
utilidad anual sea apropiado como reserya legal hasta que ésta como mínimo
alcance el 20olo del capital social. Esta reserva ño es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada eñ su tota,idad.

11 INGRESOS

Un resumen de los rnqresos es como sigue:

31 d€ diciembre de 2018, la Compañia tiene como su prin€ipal cliente a Sociedad
Agrícola e Industrial San Carlos S.A.. La facturación por servicios de seguridad y
guardjani¿, a este d¡ente, durante el año 2018, representan el 71% del total de
los ingresos.

12 GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resuñen de ¡os gastos es como sigue:

Servicios de Seguridad y Vigilancia

Gasto de Administráción

Un detalle de gastos por su natura,eza es como

Gastos por benef¡cios a empleados
Gastos de sueldo
Mantenimiento y reparaciones
Depreciaciones
Materiales e insumos
Servicios públicos
Otros Gastos
Total

...Diciembre 31,...
2018 2017

(en mil€s de U.S. dó¡ares)
198 187

...Diciembre 31,...
2018 201)

(en m¡les de U.S. dólares)

( 188) (leo)

si9uel

...Diciembre 31,..-
2018 2077

(en miles de U.S. dólares)(s3) (43)
(28) (3s)
(18) (21)
(30) (16)
(13) ( 1s)
(10) (12)
(36) (48)

(1BB) ( 190)

13 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros
(15 de lYarzo del 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la
Admin¡stracióñ pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

14 APROBACTóN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el año terminado el 31 de d¡ciembre de 2018 han sido
aprobados por la Geren.ia el I de Marzo de¡ 2019 y serán presentados a los
Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados financieros
serán aprobados por la lunta de Accionistas sin modificaciones,
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