Seguragro Compafia Limitada
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR El. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

Seguragro Compafiia Limitada es una Compafiia constituida el 16 de agosto de
1986 y fue inscrita en el Registro Mercantil el 17 de diciembre de 1996 en la
ciudad de Guayaquii, se encuentra ubicada en la Ciudadela Barrio Nuevo Mz. F
Villa 17 del cantén Marcelino Mariduefa.

Su principal actividad consiste en la prestacion de actividades complementarias
en el drea de prevencidn de delitos, vigilancia y seguridad.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compania alcanza 53
y 56 empleados respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracién de ta Compafiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas - NIIF para PYMES,

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compaftia es el Dalar de fos
Estados Unidos de América (1J.S. ddlar), el cual es la moneda de circutacién en el
Ecuador.

Bases de preparacién: Los estados financiercs de Seguragro Compafiia
Limitada han sido preparados sobre {as bases del costo histérico excepto por
clertas propiedades gque son medidas a su valor razgnabie, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de fa contrapartida dada en el intercambio de
los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagadc para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente abservable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, Tal como lo requiere la Seccidn 10 de
las NIIF para PYMES, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2018, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan:

Efectivo y bancos/equivalente de efectivo: Inciuye agueilos activos
financieros liquidos, depdsitos ¢ inversiones finanderas liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efective en un plazo inferior a tres meses. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financierss no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

1



Despues del reconocimiento inicial, a wvalor razonable, se miden al costo
amortizado, utilizande el método de |2 tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterigro.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

Mobiliario y equipos:

Medicion en ef momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades, mobiliarios y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de Mobiliaric y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion v 1a puesta en
condiciones de funciohamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de os activos, 10s costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion de
activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial, los vehicuios y otros activos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de equipos
de la Compafiia, requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes
objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y
con un nivel de disgregacidén gque permite depreciarlos en el periodo que
medie entre la actual y hasta la siguiente reparacidn.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién: Después
del reconocimiento inicial, los equipos son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacién acumulads v el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor,

Cualquier aumento en ja revaluacion de los equipos se reconoce en otro
resuitado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de
reserva de revaluacién de mobiliario vy equipos, excepto si revierte una
disminucion en la revaluacién del mismo previamente reconocida en
resultados,

E! saldo de revaluacion de equipos inciuido en el patrimonic es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuahdo se produce la baja en cuentas del
activo,

Los efectos de la revaluacion de mabiliario vy equipos sobre el impuesto a la
renta diferido, se contabilizan y reveian de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.

Método de depreciacidon y vidas dtiles: Et costo o el valor revaluado de
mobiliario y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual v método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacion se presentan 1as principales partidas de mobiliario y equipos y
tas vidas Utites usadas en el cédlculo de la depreciaciton:

item Vida Gtil {en afios)
Armamentos 1-6
Maguinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos >

Retiro 0 venta de mobiliario y equipos: La utilidad o pérdida que surja del
retiro ¢ venta de una partida de mobiliario v equipos es calculada como la
diferencia entre el precic de venia y el vaior en libros del activo y reconocida
en resultados,

Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de tos usuarios de los estados financieros mantener ¢l importe
en libros bruto de cualesquiera mobiliario y equipos que, estando totalmente
depreciados, se encuentran todavia en uso. Es politica de la Administracion
reveiar dichos activos totalmente depreciados sin valor residual, excepto por
tos armamentos.

Impuestos: E! gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferide.

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en ia utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nc serdn gravables ¢ deducibies. El pasivo de la
Compartia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

Impuestos diferidos: El impuesto diferide se reconoce sobre ias diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferide se reconoce generalmente para todas fas diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias tempaorarias deducibles, en la medida en que resuite
probable gque la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiente inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién gque no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademads, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si fa diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando [as tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas {y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o précticamente aprobadas al final del pericdo que se
informa.
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La medicién de los pasivas por impuestos diferidos v los activos por impuestos
diferidos reflejard ias consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
gue la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar
o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas vy la Compafiia tiene la intencion de fiquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingresc o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion 0 sUCES0 qUE Se reconoce
fuera del resultado, va sea en otro resultadc integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resuitado; o cuando surgen del registre inicial de una combinacion de
negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que Ia Compafia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancetar 1a obligacién, v puede hacerse una estimacion fiable del importe de 1a
obligacién,

Ei importe reconocido como provision debe ser {a mejor estimacidn del
desemboiso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.,

Beneficios a empieados:

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio:
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) ha sido determinado utilizando el Metodo de {a Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariaies realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reccnocen en el resultado del
afic en el que se generan, asi como el interés financiero generado por fa
cbiigacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconpcen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en gue se producen., El reconocimiento de
las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o péerdida dei periodo.

Participacidén a trabajadores: L2 Compafiia reconoce un pasive y un gasto
por ta participacidon de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de {as utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

El inciso primero de la décima primera disposicion general de la Ley
Reformatoria al Codigo del Trabajo, mediante 1a cual se regula la actividad
de intermediacion laboral y i1a de tercerizacién de servicios compiementarios,
publicada en el Registro Oficial No. 298 dei Viernes 23 de junio del 2006,
dispone lo siguiente: "DECIMA PRIMERA.- En aplicacién de las normas y
garantias laborales determinadas en el articulo 35 de ta Constitucion Politica
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de la Republica, especiaimente las previstas en los numerales 3, 4, 6, 8 y 11,
y conforme el mandato del articulo 100 del Codigo del Trabajo, los
trabajadores intermediados participaran del porcentaje legal de las utilidades
liquidas de las empresas usuarias, en cuyo provecho se realizd la obra o se
prestd el servicio, como parte del procese de actividad productiva de éstas. Ef
gejercicio de este derecho de los trabajadores intermediados, serd
reglamentado por el Presidente de ia Repuhblica. En tal sentido |la Compafiia se
encarga de informar a sus clientes a efectos de que se cumpla esta
dispasicién legal al derre de cada afio.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de ia
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar,

T Prestacion de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de ia
prestacion de servicios son reconocidos cuando puedan ser estimados con
fiabilidad, considerando el grado de realizacion de la prestacién del mismo.

Gastos: Se registran al costa histdrico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasives, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccién,.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion vy la Compafiia tiene
la intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al
pago del pasivo de forma simulidnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medides inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aguelios activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, ios cuales son iniciaimente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad ai costo amortizado o al valor razonable v se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de fa fecha del estado de situacidon financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resuitados, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propdsito con el que se
adquirieron tos instrumentos financieras. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial,

*  Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Las partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios v efective) son medidos ai costo amortizada
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usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de
valor. Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasiva corriente
a menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

Modificaciones a las NIIF para PYMES

La Ultima actualizacion de la norma para PYMES se inicid en el 2012 y resultd en
una modificacién a dicha norma para periodos iniciados a partir del 1° de enerc
de 2017. La politica det IASB ha sido de iniciar una revisién dos afios después de
gue una nueva NIIF entra en vigor. Para llevar a cabo la revision, el Staff propone
emitir antes de julio de 2019 una "“Soclicitud de Informacién” de cambios que seria
necesario hacer, y con el resultado de esta retroalimentacion emitir un Borrador
para Discusion de los cambios a efectuar a mads tardar en febrero de 2021 vy
finatmente emitir las modificaciones a la norma para PYMES antes de mayo del
2022.

Las normas que se tendrian que considerar son la NIIF 3 y la NIIF 10 ala 17. No
se incluiria la NIIF 9, Instrumentos Financieros, de la cual se incluyeron en la
version de 2015 algunos de sus conceptos, pero no el de pérdida crediticia
esperada ni 1a necesidad de que se defina la estrategia de administracion de
riesgo para atinear ias coberturas.

Un Consejero inquirié si deberian de considerarse los resuitades de las revisiones
de post implementacion de la NIIF, antes de incorporarlas a ta NIIF para PYMES;
el Staff indicé que asi se ha hecho, pero el Consejo podria decidir ne esperar.
Otro Consejero inquirio si la NIIF para PYMES estd cumpliendo actualmente con
sy proposito; el Staff indicé que tienen gue evaluarse las necesidades de
informacidn de las entidades emisoras y de los usuarios. Otro Consejero inquirio
si se estan considerando temas de actualidad en fa aplicacion de fa NIIF para
PYMES, v el Staff indicd que se han recibido pocas preguntas al respecto. Otro
Consejero preguntd si se incluird ta NIIF 17, que entrard en vigor en el 2022.

Revision y actualizacién (Documento 30 de la Agenda)

El Conseic se reunid el 7 de febrero de 2013 para discutir {3 revision completa de
2019 de lta Norma NIIF para las PYMES.

Et Documento 30A de 1a Agenda, qué se facilitd al Consejo con fines informativos
dnicamente, describid el desarrollo de 1a Norma NIIF para fas PYMES, incluyende
la revision completa inicial de! Consejo lievada a cabo en 2015.

Plan del proyecto de la revision completa de 2019 de fa Norma NIIF para
las PYMES (Documento 30 de ia Agenda)

Ei Consejo establecid los plazos del proyecto propuestos para la revisign completa
de la Norma NIIF para las PYMES.
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Los catorce miembros del Consejo estuvieron de acuerdo con esta decision,

El Consejo decidié provisionaimente que la Peticion de Informacidn deberia
solicitar, especificamente, opiniones sobre si y, en caso afirmativo, como la
Norma NIIF para las PYMES deberia actualizarse para tener en cuenta las Normas
NIIF completas y las modificaciones no incerporadas en este momento en la
Norma NIIF para las PYMES.

Los catorce miembros del Consejo estuvieron de acuerdo con esta decision,

El Consejo también decidié qué temas deberian incluirse en préximas reuniones
det Conseijo.

Las catorce miembros del Consejo estuvieron de acuerdo con esta decisidn.
Proximo paso

En marzo de 2019 el Consejo tiene pensado discutir el alcance de |a Norma NIIF
para tas PYMES, y su relacion con las Normas NIIF completas.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de 1a
informaclan disponlbte al momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contabies:

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinadeos en funcién de un cdiculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en ef valor en libros de las provisiones de
estos beneficios,

El actuario contratado por la Compa#fia para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacién al final de cada afio
reportado por la administracion de la Compania. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios, 1a cual se determina utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente 3 bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que
se pagaran los beneficios,

Estimacion de vidas utiles de mobiliario y equipos: La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efecttian de acuerdo a lo mencionadoe en la
nota de mobiliario y equipos {(método de depreciacion y vidas dtiles).
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4 CUENTAS POR COBRAR A CORTOQ PLAZO

Un resumen de cuentas per cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
COMo sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
2n miles de U.S. dolares)
Cuentas por cobrar comerciaies:
Clientes locales 528 509

Otras cuentas por cobrar
Empleados y Otros 17 16

Totales 546 525

Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por cobrar clientes !ocales esta
conformado por ftransacciones de servicios con entidades no relacionadas,
teniendo como su principal diente a Sociedad Agricola e Industrial San Carlos
5.A,, el cual representa el 99% de fa misma. La antigliedad de la mencionada
cartera se encuentra estratificada en 27% de 1 a 90 dias y el 73% de 91 a 120
dias.

5 MOBILIARIO Y EQUIPOS

Un resumen de mabiliaric y eguipos es como sigue:

..Diciembre 31, ...
2018 2017

{en miles de U.S. ddlares)
Costo y Valuacién 342 342
Depreciacion Acumulada {308) (283)
Total 34 58

Clasificacion de mobiliarios y equipos

£quipos de Computo 18 36
Armamentos 11 12
Vehiculos 3 9
Muebles y Enseres 1 2
Totales 34 58

Los movirnientos de mobiliarios y equipos fueron como sigue:
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Muebles y Vehicutos Equipos de

Armamento Enseres Computo Total
(en miles U.5. ddiares)

Costo y Valuacion
Saldo al 1 de enero del 63 17 126 123 328
2017
Adiciones - 1 - 20 21
Venta - - (2) - (23
Bajas (5} - - - {5}
Saldo at 31 de diciembre
del 2017 58 18 124 143 342
Adiciones - - - 5 5
Venta {1) - - - - (1)
Baja _ (2} - (23 - {4)
Saldo al 31 de diciembre del 35 18 127 148 342
2018

Armamento Muebles y Vehiculos Equipos de Total

Enseres Computo
{en miles U.5, délares)

Depreciacién acumulada
Saido al 1 de enero del 2017 50 15 111 97 274
Depreciacién - 1 & 23 30
Venta - - {2) - (2}
Bajas {4 - - - {4)
Saido al 31 de diciembre del 46 16 115 106 283
2017
Depreciacion - 1 g 23 2
Venta - - - - 0
Baja () - (2) - (4)
;a}lldso at 31 de diciembre del 44 17 118 129 308
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6 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de ias obiigaciones acumuiadas es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017

(en miles de U.S. dolares)
Beneficios sociales 53 55
IESS por pagar 19 19
Total 75 77

7 IMPUESTOS
Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgdnica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestidn
finandiera, a continuacion, se detallan los aspectos mds importantes de ia
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivaciéon de la economia,
fortalecimiento de Ia dolarizacién y modernizacion de la gestién
financiera

Los aspectos mds importantes de dicho reglamento se induyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de tos pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deherdn afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o No sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporcidn gue hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
refacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patrenales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el
monto efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacién de Empieo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabitidad y Equilibric Fiscat,
a continuacion, se detalian los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales comao:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto def 2018 por 12
afnos, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y Unicamente a la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guavaquil o dentro de las mismas por 8
afios. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo
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neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15
anos.

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas Inversiones productivas qgue suscriban contratos de fnversion.

~ Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productives en el pais
desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer
aflo en el que se generen ingresos atribuibles directa y (nicamente a la
nueva inversion y se ampliardn por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion
aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales
Impuesto a Ja renta:
Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos vy utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan cormo beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

— Se elimind el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: "En la determinacion y liquidacién del impuesto a la renta no se
reconoceran mds exoneraciones que /as previstas en este articulo, aungue
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcion de Jo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo vy de Prestacion de Servicios”.

~ 5e determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola;  oleoquimica; cinematografia y  audiovisuales, eventos
intermacionales; exportaciéon de servicios; desarrollo y servicios de software,
produccion y desarrollo de hardware tecnclégico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 14 afios, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacianales.

Gastos Deducibles
- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a fa Renta y ta exencién del

ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor de! pago en el extranjero, siempre y cuando se
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cumplan fos criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributaric Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicidon o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacidn de acciones

Se establece un impuesto a la renta unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes ¢ no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas ¢ establecimientos permanentes en Ecuador,

Adicionalmente, se establece gue en restructuraciones societarias no se
entenderd producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en gue €ste supere o 1o
exista impuesto a ta renta causado,

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA,

Los seguros de desgravamen en el otorgamientc de créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de
vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos
agricolas pasan a gravar 0% de IVA,

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
tmportaciones de bienes vy serviclos podrd ser utilizado hasta dentroc de 5
arios contados desde la fecha de pago.

Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los
bienes y servicics adquiridos para la exportacidon de servicios.

1 to a 1a Salida de Divi

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del ISD.

Se incluye como exencidn de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con ef otorgamiento de
sus créditos.

Estdn exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
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otargades por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

- Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean necesarios para la prestacién del servicio que se exporte

I ti fectad Lt to del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas gue se ejecuten en los siguientes cinco afios
contados a partir de |a vigencia de ia Ley de Solidaridad, en las provincias de
Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta
por 15 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles Gnicamente a fa nueva inversiaon, Para el caso del sector turistico, esta
excneracion sera de hasta 5 afios adicionales.

8 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de tas obitgaciones por beneficios definidos es como sigue:

..Diciembre 31,..
2018 2017
{en miles de U.S. ddlares}

Jubilacidn patronal 330 307
Bonificacion por desahucio 85 81
Yotal 419 388

Jubilacion patronal - De acuerdo coh disposiciones del Cadigo del Trabajo, fos
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
cortinuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadaores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriang de Seguridad Social.

Los movimlentos en el valor presente de la obligacldn de jublfacién patronal
fueron como sigue:

..Diciembre 31,...

2018 2017

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 307 284
Costo de los servicios del periodo corriente 37 21
Costo por intereses neto _ - 12
Reversidn de Reservas por Trabajadores Salidos {14) -
Ganancias actuariales:
Ganancias actuariales por cambios en supuestos
financieros i (6)
Pasivos totalmente pagados sobre el finiquito - (5)
Saldos al fin del afio 330 307
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Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en lps casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de
fa Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afics de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

...Diciembre 31, ...
2018 2017
{an miles de U.S. dalares}

Saldos al comienzo del afio 81 70
Costo de los servicios del periode corriente 14 S
Costo por intereses - 3
Ganancias actuariales - {1}
Pasivos totalmente pagados sobre el finiquito (&) {1}

Saldos al fin dei a3flo 39 a1

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y
2017 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costes de! servicio actual y el costo del
servicio anterier fueron calculados utilizando el metode de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por ia experiencia
y cambios en ios supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante
el remanente de vida I[aboral promedio esperado de los empleados
correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las
obligaciones por beneficios definidos son ia tasa de descuento, incremento
salarial esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a
continuacion se ha desarroliade en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Cada aiio se realiza un estudio de comparacion entre Activos v Pasivos en el que
se analizan las consecuencias de 1as politicas de inversidn estratégica en términos
de perfiles y de riesgo-rendimiento (las politicas de inversién y contribucién se
integran dentro de este estudio).

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales
son las siguientes:

..Diciembre 31,...

2018 2017
%
Tasas de descuento 8,21 8,34
Tasas esperadas del incremento salariat 3,91 3,97
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Para los afios 2018 y 2017 ia Compafiia decidio registrar las provisiones por
Jubilacion Patronal y Desahucio, de acuerdo con el método de la unidad de
crédito proyectada, acogiéndose a ta tasa de descuento aplicable para el Ecuador
en relacién con bonos corporativos de alta calidad. La Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros mediante oficio SCVC-INMV-2017-04060421-0C
del 28 de diciembre del 2017, confirmé fa existencia de dichos bonos de alta
calidad en el Ecuador, sin embarge, no prohibe el uso de una tasa distinta a la
vigente en el pais.

Las valoraciones actuariales se desarrollan de acuerde a la hipotesis de "Afos-
Completos”, utilizando la resultante de ponderar geométricamente las tasas de
incremento salarial, y, la tasa de descuentc correspondiente a la tasa de
rendimiento de los bonos corporatives, concepto sefialado por las NIC.

9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En e curse normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera Mas 0 menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos v, en
consecuencia, sus resuitados.

La Compafiia dispone de una Gerencia Financiera, gue permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
£aso:

Riesgo en las tasas de interés: La Compafiia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por ia
Compafifa a través de la cancelacién oportuna a proveedores.

Riesgo de crédito: £l riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultande en una pérdida
financiera para la Compafiia.

Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dolares)
Activo financiero

Efective v Equivalente de efectivo _ 67 37
Cuenta por cobrar comerciales {nota 4} 528 509
Total 596 546

Pasivo financiero
Cuenta por pagar comerciales 9 20

10 PATRIMONIO
Capital Social: £l capital social autorizado consiste de 16.188 acciones de

UJS4$1,00 valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2018, 1as cuales otorgan un
voto por accidn v un derecho a los dividendos.
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Reserva Legal: La Ley de Compafiias reguiere que por lo menos el 5% de |a
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
aicance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

11 INGRESOS
Un resumen de {05 ingresos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dolares)
Servicios de Seguridad y Vigilancia 198 187

31 de diciembre de 2018, la Compafiia tiene como su principal cliente a Sociedad
Agricola e Industrial San Carlos S.A.. La facturacion por servicios de seguridad y
guardiania, a este cliente, durante el afio 2018, representan el 71% del total de
los ingresoes.

12 GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de 1os gastos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.5. dolares)

Gasto de Administracion {188) (190)

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

..Diciembre 31,...
2018 2017

{en miles de U.5. ddlares)
Gastos por beneficios a empleados (53) (43)
Gastos de sueldo (28} {35)
Mantenimiento y reparaciones (18} {21}
Depreciaciones (30) (16)
Materiales e insumos (13 {1%)
Servicios publicos (10) {12)
Otros Gastos (38) {48}
Total {188) (190)

13 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
(15 de Marzo del 2019} no se produjeron eventos que en opinion de Ia
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

14 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Gerencia el 8 de Marzo del 2019 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacidn. En opinion de la Gerencia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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