RAVAGLIA S.A.

NOTAS FINANCIERAS

Por el afio terminado al
31 de diciembre del 2015
(Expresado en Doélares)

1.- Operaciones

RAVAGLIA S. A. “EN LIQUIDACION”, se constituyé el 21 de noviembre de 1996 en
Guayaquil, Republica del Ecuador, e inscrita en el Registrador Mercantil el 10 de enero
de 1997 en la ciudad de Guayaquil. Su actividad econémica es el cultivo de camarén.

El 24 de septiembre del 2008, segun Acuerdo No. 105 de la Subsecretaria
de Acuacultura y de Defensa Nacional, se renova los derechos de concesién a favor de
la Compaiiia por el tiempo de 10 afos, sobre la extension de 50 hectareas de zona de
playa y bahia ubicadas en el sitio Sabana Grande, parroquia Chongdn, cantén
Guayaquil, provincia del Guayas.

En el afo 2015, el 100% de sus ingresos provienen de la participacion en la explotacion
camaronera por parte de Industrial Pesquera Santa Priscila
(nota 13).

Segun Resolucién No. SC-INC-DNASD-SD-14-0002315 del 10 de abil del 2014, e

inscrita en el Registro Mercantil el 11-09-2014, la Superintendencia de Compaiiias ha
declarado disuelta a la Compafiia por inactividad.

2.- Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

a) Bases de presentacion

Los estados financieros de RAVAGLIA S. A. “EN LIQUIDACION” comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015, los estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos
terminados el 31 de diciembre del 2015. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). La Superintendencia de Compaifiias; es la entidad encargada de su
control y vigilancia.

b) Efectivo vy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados financieros
comprende los saldos en caja, sujetos a un riesgo no significativo y de entera
disposicion de la Compainia.

c) Propiedades y equipos

- Mediciéon en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se mediran inicialmente por su costo.
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El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidon mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del
activo.

- Mediciéon posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, excepto por edificio, infraestructura, instalaciones y
obras complementarias, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los costos por adiciones y mejoras son asumidas por Industrial Pesquera
Santa Priscila S. A., la misma que hace uso de dichos bienes, en funcion del
“Contrato de Asociacion o cuentas en Participacion” (nota 13).

- Valor revaluado como costo atribuido: La Compafia optd por aplicar a la fecha
de transicion la exencion que establece la NIIF 1 por la medicion de las
partidas de propiedades y equipos, tales como: edificio, infraestructura,
instalaciones y obras complementarias, respecto al uso del valor revaluado por
un perito independiente como costo atribuido.

- Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Los afios y la tasa de depreciacion anual de los activos es la siguiente:

Activos Anos Tasas
Edificio 20 5%
Instalaciones 10 10%
Infraestructura 10 10%
Obras complementarias 10 10%

- Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, se evalla los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que
el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
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calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en
afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja
como un aumento en la revaluacion.

e) Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
causado corriente y el impuesto diferido.

- Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaifiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad
de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el
valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios. Al 31 de diciembre del 2015 la Compafia no habia registrado
ningun efecto por este concepto.

f) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacién fiable del importe de la obligacion.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisidon usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente
de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto

que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compafdiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente.

Los ingresos por la participacion en la explotacion camaronera se reconocen en el
momento en que Industrial Pesquera Santa Priscila emite la liquidacion, en base a
los resultados de las cosechas de camarén y en funciéon del “Contrato de
Asociacion o cuentas en Participacion” (nota 13).

Gastos

Los gastos se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, o en la medida que se devengan, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen en la fecha de negociacién cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al
costo, mas los costos de la transaccion.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2015, tan solo
existian:

- Ofras cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

- Baja de un activo financiero - La Compania da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

- Oftras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

- La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios oportunamente acordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaifiia.

k) Normas nuevas vy revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son
efectivas. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de periodos
que inicien en_o después de

IIF Titulo
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de Enero 1, 2016
intereses en Operaciones Conjuntas
Modificaciones ala NIC 16 y la Clarificacién de los métodos aceptables de depreciacion y Enero 1, 2016
NIC 38 amortizacion
Modificaciones ala NIC 16 y la Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
NIC 41
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC Venta o Aportacién de Bienes entre un Inversionista y su Enero 1, 2016
28 Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIIF 10, NIIF Entidades de Inversién: Aplicacién de la Excepcion de Enero 1, 2016
12ylaNIC 28 Consolidacion
Modificaciones a la NIC 27 Método de participacion en los estados financieros Enero 1, 2016
separados
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 Enero 1, 2016

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificé
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,
- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir

una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.
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Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo
con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
credito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el
resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo
de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad
contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es
necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF
9, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos
que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacién econdmica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se anadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.
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La Administracion de la Compaifiia, prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros
de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.
Especificamente, la norma anade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucién particular es
transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

La Administracion de la Companfia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de intereses en
Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 proporcionan lineamientos para determinar cémo
contabilizar la adquisicién de una operacidén conjunta que constituya un negocio,
segun la definicion de la NIIF 3 Combinaciones de
Negocios. Especificamente, las modificaciones establecen que deberian aplicarse
los principios relevantes de contabilidad de combinaciones de negocios de la NIIF
3 y de otras normas (por ejemplo, NIC 12 Impuesto a las Ganancias sobre el
reconocimiento de impuestos diferidos en el momento de la adquisicion y la NIC
36 Deterioro de Activos, con respecto a la prueba de deterioro de una unidad
generadora de efectivo a la que se ha distribuido la plusvalia en una adquisicién
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de una operacion conjunta). Deben utilizarse los mismos requisitos para la
formacién de una operacién conjunta si, y solo si, un negocio existente es
aportado a la operacién conjunta por una de las partes que participa en ella.

También se requiere a un operador conjunto, revelar la informaciéon relevante
solicitada por la NIIF 3 y otras normas de combinacidon de negocios.

Las modificaciones a la NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para las
adquisiciones de intereses en operaciones conjuntas que ocurran al inicio de
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente.
La Administracion de la Compafia no prevé que la aplicaciéon de estas
modificaciones en el futuro pueda tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre cémo aplicar el
concepto de materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican
para periodos que inicien en o después del 1 de enero del 2016. La
Administracion de la Compania no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaraciéon de los Métodos Aceptables
de Depreciaciéon y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de
que el ingreso no es un principio apropiado para la amortizacién de un activo
intangible. Esta presuncion solo puede ser rebatida en las dos siguientes
circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
economicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la
Compafia usa el método de linea recta para la depreciaciéon de propiedades,
planta y equipo. La Administracion de la Compania considera que el método de
linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econémicos
inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compania
no anticipa que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38
tengan un impacto material en los estados financieros dela Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura: Plantas Productoras

Las modificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen el concepto de planta productora y
requieren que los activos biolégicos que cumplan con esta definicion sean
contabilizados como propiedad, planta y equipo, de conformidad con la NIC 16, en
lugar de la NIC 41. EI producto agricola de plantas productoras se sigue
contabilizando segun la NIC 41.
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La Administracion de la Compaiia no prevé que la aplicaciéon de estas
modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41 en el futuro tenga un impacto significativo
sobre los estados financieros, debido a que la Compafiia no se dedica a
actividades agricolas.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion:

- Las maodificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un
activo (o grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su
distribucién a los propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una
continuacion del plan original de la disposicion y por lo tanto, no son aplicables
los requerimientos establecidos en la NIIF 5 en relacion con el cambio de plan
de venta. Las enmiendas también aclaran las guias aplicables cuando se
interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucion.

. Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si
un contrato financiero de servicio corresponde a participacion continua en la
transferencia de un activo transferido, a efectos de la informacion a revelar de
dicho activo.

- Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar
las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia
a la de los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al
final del periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado
para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es
decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las
monedas para las que no existe un mercado profundo de tales bonos
corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de
bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracion de la Compaiia no prevé que la aplicaciéon de estas

modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros.

3.- Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisiéon y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

4.- Cuentas por cobrar otras
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Al 31 de diciembre del 2015, lo conforman las siguientes cuentas:

US$
2015
Industrial Pesquera
Santa Priscila 340,724
Varios 111,661
452,385

La cuenta por cobrar a Industrial Pesquera Santa Priscila corresponde a la participacion
de los beneficios resultado de la produccién de camarén.

5.- Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre del 2015, el movimiento de propiedades y equipos, es como sigue:

US$

Saldo al

31-dic-15
Costo:
Edificio 63,731
Instalaciones 21,226
Infraestructura 859,035
Obras complementarias 30,094
Total costo 974,086
Depreciacion acumulada 333,973
Propiedades y equipos, neto 640,113

6.- Cuentas por pagar otras

Al 31 de diciembre del 2015, lo conforman las siguientes cuentas:

USS$
2015
Nominas por pagar 791
IESS por pagar 345
Varios 7,231

8,367

7. Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante el afio 2015 es como sigue:
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US$

Saldos al

31-dic-15
Décimo tercer sueldo 67
Décimo cuarto sueldo 295
Fondo de reserva 0
Vacaciones 0

362

8.- Gastos de administraciéon

Por los afios 2015, los gastos de administracion, se conforman de la siguiente manera:

US$
2015
Sueldos 9,100
Beneficios y aportes 2,532
Depreciacion 94,222
Impuestos y contribuciones 1,000
Otros 421

107,275

9.- Impuesto alarenta

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaifiia, dentro del plazo de hasta tres
afos posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa de impuesto a la renta a
partir del ejercicio 2013 es del 22% sobre las utilidades gravables.

En caso de que la Compainiia reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones que
establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando
efectue el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente
ano.

Adicionalmente, el mencionado Codigo establece los siguientes beneficios tributarios:
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. Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afos, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asi como
también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes,
siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econémicos.

. Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afos,
con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por
lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que
no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la
renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan
sujetos a retencion en la fuente adicional.

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por los ejercicios econdmicos
terminados el 31 de diciembre del 2015, resulta de lo siguiente:

US$
2015
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 3,264
Mas:

Gastos no deducibles 94,459
Menos:

Ingresos exentos -110,539
Base para impuesto a la renta -12,816
Impuesto a la renta calculado 0
Anticipo de impuesto a la renta 5,324
Impuesto a la renta causado (Anticipo IR > Calculado) 5,324
Anticipo de impuesto a la renta pagado -5,324
Impuesto a la renta por pagar 0

Los ingresos exentos corresponden a la participacién de los beneficios resultado de la
produccion de camarén, basado en el “Contrato de Asociacién o cuentas en
Participacion”. Dichos ingresos son liquidados de la utilidad después del pago de
participacion de trabajadores e impuesto a la renta (nota 13).
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10.- Capital social

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social esta constituido por 20.000 acciones
ordinarias y nominativas con valor nominal de US$0,04 cada una, totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre del 2015, la composicidon accionaria es como sigue:

% de Valor Capital Total

Accionistas Nacionalidad participacion nominal pagado acciones

Priscila Maria Salem Barakat Ecuatoriana 20,00 0,04 160 4.000
Claudia Camila Salem Barakat  Ecuatoriana 20,00 0,04 160 4.000
Cristina Maria Salem Barakat Ecuatoriana 20,00 0,04 160 4.000
Santiago José Salem Barakat Ecuatoriana 20,00 0,04 160 4.000
Julio Miguel Salem Barakat Ecuatoriana 20,00 0,04 160 4.000
100,00 800 20.000

11.- Reserva legal

La Ley de Compafias del Ecuador exige que las sociedades andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta
que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

12.- Resultados acumulados

Ajustes de primera adopcion

De acuerdo a la Resolucién No. SC.IC.I.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiiias, el saldo acreedor que se generoé producto de los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse
para aumentar el capital pero puede utilizarse para cubrir pérdidas acumuladas del afio si
las hubiere o ser devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

En el afio 2014, la Compafia capitalizé el saldo de la cuenta resultados acumulados
provenientes por aplicacién primera vez de las NIIF con las pérdidas de anos anteriores
por un monto de US$54.293, segln Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas
del 23 de diciembre del 2014.

Reserva por valuacion

De acuerdo a Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compafiias emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de la cuenta reserva
por valuacién, generado hasta el afo anterior al periodo de transicion de aplicaciéon de
las normas internacionales de informacion financiera, debe ser transferido al patrimonio a
la cuenta de resultados acumulados; saldo que s6lo podra ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compaiiia.
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La Reserva de capital se originé por el efecto de los ajustes por inflacién y devaluacion
en la conversion a US ddlares de los estados financieros hasta marzo del 2000.

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital, podra capitalizarse, previa resolucion
de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere. No podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

13.- Contrato de Asociaciéon

El 2 de enero del 2015, se celebrd “Contrato de Asociacién o cuentas en Participacion” por
un periodo de 2 afos renovable por igual periodo, contado a partir de la fecha de
suscripcion del mismo, mediante el cual la Compaiiia se asocia con Industrial Pesquera
Santa Priscila S. A. con el objeto de reconocerse mutuamente la correspondiente
participacion de los beneficios resultado de la produccion de camarén que Industrial
Pesquera Santa Priscila facture a terceros.

En base a estas consideraciones, la Compafia se compromete a facilitar a Santa Priscila
toda su infraestructura de piscinas e instalaciones de bodegaje de su propiedad, asi
como también los correspondientes equipos y maquinarias necesarios para la actividad
productiva de camarén, por lo que Santa Priscila asume los costos por adiciones vy
mejoras de dicha infraestructura e instalaciones. Por otra parte Santa Priscila se
compromete a desarrollar todas las etapas tanto de produccion como de
comercializacion tanto local como principalmente de exportacion, asi como a facturar los
mismos, realizar la cobranza respectiva y en general brindar la atencion debida a los
clientes.

Las partes convienen en participar del monto de la facturacion total que se efectie por la
exportacién a terceros en base a los porcentajes establecidos en el contrato, de acuerdo
a los resultados de las cosechas de camarén, y que es liquidable anualmente dentro de
los quince dias posteriores a la fecha del desembolso respectivo.

14.- Administracion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen otras cuentas por pagar.

La Compania cuenta con otras cuentas por cobrar que provienen directamente de sus
operaciones realizadas en el 2015.

La Compafia no se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que
se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de
mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las tasas de

interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.
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a) Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafia no mantiene financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la Compafila son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinién de la Gerencia, la Compafia no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasa de interés.

b) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de
cambio. La Compafia realiza sus operaciones principales en ddlares de los
Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto,
no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados
financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafiia no estd expuesta a un riesgo de crédito por sus
actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos en
instituciones financieras.

Riesgo de liquidez
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja

proyectado a corto y largo plazo.

15.- Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de
estos estados financieros, no han ocurrido eventos, que en opinién de la gerencia de la
Compaiiia, puedan tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se hayan revelado en los mismos.

16.- Diferencias entre la declaracion de impuesto a la renta y estados financieros que
se acompaian

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros que se acompafan difieren con la
declaracion de impuesto a la renta por reclasificaciones que la Compafia registra
posteriormente.
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US$
Diferencias en:
Activo
Corriente -4.474
Pasivo
Corriente -4.378
Patrimonio -96
-4.474

Resultados -96
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