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RAVAGLIAS. A,
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

Por Tos afios lerminados al
31 de diciemlwe del 2014 y 2313
{expresados en USSE, sin centavos)

Qperaciones

RAVAGLIA 8. A, sc constituyd €l 21 de noviembre de 1996 en Guayaqguil,
Repilblica del Ecuador, ¢ inscrita en ¢l Repistrador Mercantil el 10 de enero

de 1997 en la cindad de Guayaguil. Su actividad econdmica es el cultivo de
camardn.

Fi 24 de septiembre del 2008, sepin Acucrde MNo. 13 de la Subsecrelaia
de Acuacuilura y de Delensa Nacional, se ronova los derechos de concesion a
favor de la Compaiiia por el tiempo de 10 afios, sobic la extensidn de 50 hectdreas
de zona de playa y bahia ubicadas en el sitio Sabana Grande, parroguia Chongon,
cantdn Guayaguil, provincia del Guayas.

En el afio 2014, ei 0% de sus mgresos provicncn de la participacion en la
explotacitn camaronera por parle de Industrial Pesquera Santa Priseila (ota 13).

Politicas contables sionificativas

Los estados {inanvieres hen sido preparados de conforimidad con las Normas
Infernacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A comtinuactdn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados lfnasneieros, Tal como lo reguiere Ia NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en luncion de Jas NIIF vigenics al 31 de diciembre
del 2014, aplicadas de manera vniforme a lodos Jos periodos que sc presentan.

a)  Bascs de presentacion

Los estados finaucieros de RAVAGEIA S. A, comprenden ios cstados de
situacion Hnancicra al 31 de diciembre del 2004 v 2013, los estados del
resullado integral, de cambios en ¢l patrimenio y dc flujos de efective por
los afios terminades el 31 de diciembire del 2014 y 2013, Estos cstados
financicros han sido preparadss de acuerdo con Normas Intemacionales de
Inlormacién Financieras (NIIF). La Superintendencia d¢ Compatiias; ¢s la
entidad encargada de su control y vigilancia.
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Efectivo v equtvalenies de efeclivo

Ei efective v eguivalenies de efectivo rcconocido en los estados
[inancieros comprende los saldes en caja, sujetos a un riesgo no
significativo y de enfera disposicion de la Compafiia.

Propiedades v equipos

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se meditén inicialments por su costo.

I3 costo de propiedades ¥ equipos comprends su precio de adguisicion
mds todos los costos directamente relacionados con la nbicacién y la
puesta cn condiciones de funcionamiento y la eslimacidn inicial de
cualquicr costo de desmantelamiento y retivo del elemenio o de
rehabilitacion de la nbicacion del activo.

Medicidn posterior at reconocimicnto: modelo del costo - Después ded
reconochimiento hcial, excepto por edificto, infracsiruchura, instalaciones
v obras complementarias, las propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los costos por adiciones y mejoras son aswmidas por Industrial Pesgquera
Sania Priscila S, A, Ja nusma gue hace uso de dichos biches, en funcién
del “Contrate de Asociacion o cuentas en Participactdn”™ (nota 13).

Valor revalvado como costo atribuide: La Compafifa opld por aplicar a
la feccha de fransicion la cxeneion que estublece ln NIIF 1 por la
medicion de Jas partidas de propledades vy equipos, tales como: edificio,
infraestruciura, instalaciones y obras complementarias, respecto al uso
del valor revaluado por un perito independiente come cosio atribuido,

Método de depreciaciém y vidas ttiles - Ll costo de propiedades ¥
equipos se deprecia de acuerdo con ¢l método de linca recta. La vida Gl
cstimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final
de cada afio, sicndo of cfecto de cualquier cambio en el estimado
regisirado sobre una base prospectiva.

Los afios ¥ la fasa de depreciacion anuval de los aclivos es la siguiente:

Activos Adtos Tazas
Edificio 20 5%
Instalaciones 14 10%%
Infraestructura B 1054

Coras complementarias 10 10%
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- Retivo o venta de propicdades y equipos - La ulilidad o pérdida guc surja
del retho © venla de una partida de propiedades vy equipos cs caleulada
como Ta diferencia entre ¢f precio de venta y el valor on libros del activo
y reconocida en resudtados.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, se evalita los valores en libyos de sus activos a fin
de deferminar si existe un indicative de que cstos activos han sufiido alguna
pérdida por defericro. En fal ¢aso, se caleula el imporie recuperuble del
activo o unidad generadora de electivo a fin de determinar el aleance de ia
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resuliados,
salvo si el activo se ropisira & un imporle revalnado, en cuyo case se debe
considerar la pérdida por deteriore comoe una disminucion en la revaluacion.

Cusndo una péedida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
auinenia al valor estimado revisado de su importe recuperable, de {al mancra
que el valor en libros incrementado no cxcede el valor en libios gue se
habria caleulado si no se hubiera reconocido ia pérdida por deterioro para
dicho activo cn afios anteriores. Bl reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido  antomdticamente  en  resultados, salvo st el activo
coarespondienie se regisira al impeorte revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deteriore se maneja como i aumento en la revaluacion,

Impuestos

Fl gasio por impuesto a la venta representa la suma del impucsto a la renta
causado corriente y el impnesto diferida.

- lmpucsto corriente - Bl impuesto causado corricnfe se basa en la
utilidad pravable (tributariz} repistrada durante el aflo. La utilidad
gravable difiere de la otilidad contable, debido o las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas gue no serén
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impueslo corricnte so caleula utilizando las tasay fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

- Impuestos diferidos - El impuesic diferido sc reconoce sobre las
difcrencias temporarias determinadas enlre el valor cn libros dc los
aclivos vy pasivog inchuidos cn los cstados financieros y sug bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se rcconoce generalmente
para tedas las diferencias temporarias iiponibles,  Un active por
impuesto diferide se reconocc por fodas las diferencias temporarias
deducibies, en la medida en gue resulte probable gue la Compaiiia
disponga de utilidades pravables futuras contra las que sc podria cargar
esas dilerencias temporarias deducibles.
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- T.os activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando Jas
iasas fiscales que se espera sean de aplicacidn en el perfodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.

I.a Compailia debe compensar activos por lmpuesios diferidos con
pasivos por impoesios diferidos &1, y solo si fiene reconocido
Jegahmente ¢l derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos on esas partidas y la Compafifa ticne la
intencion de Hauidar sus activos y pasivos como neios.

- Impuesios corricntes y diferidos - Los impuesios corrientes y diferidos
S€ reconocen Como ingreso o gasto, v son inchiidos en el resultado,
excepto e la medida en que hayan surgido de ung fransaccion o sigeso
que sc reconoce fuera del resultado (por lemple por cambios en lu lasa
de impuestos o en la normativg tributaria, ly reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impucestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libvos de un activo), ya sca en ofro
resuliado integral o directamente en ¢l patrimonic, en cuyo casp el
impuesio tambicn se reconoce fucra del resultado; o cuando surgen del
registro imcial de una combinacién de negocios. Al 31 de diciembee
dol 2014 la Compafifa no habia regisirado ningtn efocto por esle
concepto.

Provigiones

Las provisiones se rcconocen cuando la Compafila ticne una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) come resuitado de vn suceseo pasado, es
probablc que la Compafifa fenga que desprenderse de recurses gue
incovporen beneficios econdmicos, para cancelar [a obligacién, y puede
hacerse una estinacion fiable del importe de 1a obligacion.

Hl importe reconpcido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, tcniendo en cnemta los riesgos vy las imcertidminbres
correspondienies.  Cuando se mide una provisidn usando el Hujo de
ofectivo estimado para cancelar ln obligacion presente, su valor en libros
represcnta cf valor presente de dicho flupo de efectivo.

Cuande se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios
ccondmicos requeridos para cancelar una provision, s¢ reCOnOCE una
cucnia por cabrar come un active st es vickialmente clerle quc se recibing
el desembolso ¥ el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabitidad.

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue Jos benchicies
ccontmicos asociados a la fransaccion fluyan a la Compaiiia y € monio de
ingroso puede ser medido conflablemente.
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Los ingrosos por s participacion en 1a explotacion camaronera s& reconocch
en el momento en gue Industrial Pesguera Santa Priscila emilc [a
liguidacidén, cn base a los resultados de las cosechas de cammardn y cn
funcidn del “Contrato de Asociacibn o cuentas en Participacion” (nota 13).

(Gastos

Los gasios se registran a} costo histérico. Los pasios se reconocen a medida
quc son incurridos, o en la medida que se devengan, independientemente de
Ja focha en que se haya realivado cf pago, ¥ se registran en cl periodo mas

cercano en ¢l gue se conocen.,

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activy {inanciere y son medidos
inicialmentc al costo, mds ios costos de fa fratsacerdn.

La Compafifa clasifica sus aclivos financieros cn las siguientes categorias:
cncnias por cobrat comerciales ¥ oteas cuentas por cobrar, La clasificacidn
dependc del proposite con ¢l que se adquiricron los insirumentos
financicros. La  administracidn  detcrmina la  clasificacidn  de sws
instrumentes fmencieros en ¢l momenio def reconocimiento inicial, Al 31
de diciembre del 2014, tan solo cxistiang

- Otras cuenias por cobrar - Son activos financieros no derivados con
pagos fios o delerminables, que no cofizan en un mercado activo.

- Baja de un active [inancicro - La Compafila da dc baja un aclivo
financiero Onicaments cuande expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efoctivo del active finauciero, v translierc dec manera
sustancial los riesgos v benelicios inherentes a Ia propiedad del activo
financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de dewda son clasificados como pasivos financieres de
conformidud con fa sustancia del acuerdo conlvactual.

Los pasivos financicros se clasifican como pasive comienie a menos que Ja
Compaiifa tenga derccho incondicional de diferir ¢l papo de la obligacién
por Jo menos 12 meses despuds de la fecha del cstado de siluacidn
financiers,

- Oiras cucntas por pagar - Son pasivos finaucieres, no derivadoes con
pagos [jjos o determinables, gue no coltzan en un mercado activo.
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- La Compafiia tiene Implementadas politicas de mangjo de ricspo
finunciero para asegurar que iodas las cuentas por pagmr se paguen de
conformidad con los i€rminos crediticios oporlonamente acordados.

- Baia de un pasivo financiero - La Compaflia da de baja un pasivo
financiero §1, ¥ selo si, expiran, cancclan o cumplen las obligaciones de

Iz Compailia,

MNormas nuevas ¥ fevizsadas con efecilo material sobve los cstadaos financieros

Iuvante ¢l afio en cwrso, la Compatiia no ha aplicads una scrie de normas
nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Novmas Internacionales de
Contabilidad (IASB), efeclivas a partiv del 1 de enero del 2014 o
posiericrimente.

Moddificactones & Ia NIC 32 - Compensacién de actives linancicros y
pasivos flnancicros

I.a Compafifa no ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensacion
de Activos Financieros y Pasivos Financieros por primera vex en el prcsente
nfio,

Dichas modificaciones explican los reguerimicntos inherenles a la
compensacion de activos financieros ¥ Pasivos
financieros. Especilicamente, las modificaciones explican cl sipnificado:
“actualmente, fiene un dereche exigible legalmente a compensar los
imporles reconocidos™ y “realizar el activo ¥y liquidar el pasivo
sinulidneamoente”.

La Compaiifa ha evaluado si algunos de sus actives [inancicros o pasivos
linancicros califiquen para compensacion segiin el criterio establecido cn las
madificaciones ¥ concluyd que la aplicacién de las medificaciones no ha
tenido impacto on los importes reconacidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NEC 36 Revelaciones de Tmporte Hecuperabic para
Activos No Financteros

La Compaiiia no ha aplicado las modificaciones a lu NIC 36 Revelaciones
de hmporie Recuperable para Actives No Financieros por primera vez cn el
presente afio. Las modificaciones a la NIC 36 omifen el reguerimiento de
revelar el importe rccuperable de gng Unidad Uenersdara de Efeclive
(UGL) a la que la plusvalia u otros activos intangibles con largas vidas
atiles habian sido asignados cvando no existia deterioro o reverso con
respecto a la UGL. Astmismo, las modificaciones agrepan requennnsntos
de revelacidn adicionales gque se aplican cvundo sc mide el imporle
reeuperable de un activo o una UGE a valor razonable menos 1os costos de
disposicion.  Dstas nuevas seveisciones incluyen la jerarguia de) valor
razonable, suposicioncs clave y (éenicas de valoracion aplicadas, en
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conjuncion con la revelacion requends por la NIUIF 13 Medicidn def Valor
Razonabie.

Modificacioncs g Ia NIC 39 Novacién de Derivados ¥ Contimoacidn de la
Contabilidad de Coberfura

La Compaitia no ha aplicado las modificacioncs a la NIC 39 Movacion de
Derivades ¥ Continuacién de la Contabilidad de Cobertura por primeea vez
cn ¢l presenie afo, Las modificaciones a 1a NIC 39 son mas flexibles con ci
requerimiento de descontinuar la conisbilidad de cobertura cuande un
derivade, desiphade como instramento de cobertura, es novade bajo cicitas
circunstancias. Las modificaciones, ademds, explican gue cualquier cambio
al wvalor razonable de los derivados, designados como instrumento de
cobertura, producto de fa novacién debe iclujrse co {2 cvaluacion y
medicidn de la efectividad de coberlura,

CINHY 2% Gravimenes

La Cawmpafiia no aphicd of CINIT 21 Gravémenes por primera vez cn cl
presente afio. El CINIIF 21 haece referenciz a cudndo reconocer un pasivo
pAA pagar un gravamen impuesto por el Gobigmo. La interprefacién define
W gravamen y cspecitica que ef evento oblipante que da origen al pasivo es
Ja actividad quc genera el page del pravamen, en conformidad con la
legislacidn.  La inierpretacién proporciona guias para deilenminar como
registrar diferemtes Upos de gravamenes, en especial, cuplica gue ni lIa
presidn ccondimica ni la hipdlesis de negocio en marcha implican que una
entidad lenga ia obligacion presenie de pagar un gravamen gue se produciré
por operar en i periodo fulura.

Normas nuevas y revisrdas emitidas pero ain no electivas

La Compafifa no ha aplicade las signicntes Normas Intemacionales de
Informacidn Financicra (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pera ain no son efectivas, que penmiten aplicacion anticipada, Un defalle es
como sipue:

Eftctiva o parkér die
petbodos gue inicten en

113 Titfo o despuss de
MIIF & Iastrumentos Aoancheros Lpern 1, 2018
NilF 13 Ingrass procedentes do conlnios cos cilentes Encra 1, 2057
Modificaciones o ba MEF 11 Contabifizacidn e adguisicioncs de Vinere 1, 2816

inlereses en Operaciones Conjuntas
blodificaciones a g MIC 6y Clarificacion de los métades aceptabics de Eugro 1, 2016
la W38 denrecincitn ¥ anorizacidn
hiodificaciones a la WEC 16y Agricellura: Plagias productoras Lnere 1, 2016
in WEC 41
Modificaciones & 1a NIC §9 Manes de beneficios definidos: Apovtacionss de Jubio 1, 2614

loss emipferdas
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bodifieactones a fas NEIE Mcejoras annales a las NEF Ciclo 2010 - 2012 Tglio 1, 2044 eon
cxoepeiones Hmitadas
Modilicaciones a ks NITF Mezoris souades o b NBT Ciclo 2001 - 2013 Tulin 1, 2014

Se permite Ja aplicacion anticipada de estas notmas nuevas y revisadas.

NITE & Iastrumentos financieres

En julic del 2014, se emifié ol wversidn revisada de Ja NIF 9,
principalinente para incluir lo siguiente:

. Regucrimicntos de deteriore para activos financieros y,
. Medificaciones limiiadas a los rcquisitos de clasificacion ¥y medicion al
introducir una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en

olvp resuliado infegral”, para ciertos instrumentos dendores simples.

Los requisitos claves de o NIIF &

. Todos los actives financieros que se clasifican dentro del aleance de la
NIC 39 - Instrumentos Finenecieros, se reconoceran posteriommente a su
coste amortizado o valor razonable.  Especificamenles, los instrumentos
de deuda quec sc mantichen denfro de un modelo de npegocio cuyo
obietivo sea el de recandar los flujos de cfeetivo contractuales, y que
lengan Nujos de efectivo conlraciuales gue son dnicamente pagos de
capital e intereses sobre el capital pendiente por o general se miden a!
costo amortizade al final de los pericdos coutables posteriores. Los
instrumentos de deuda manfenidos ch un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanfo al recandar los flujos de cfcctivo contractuales
como por la venta de activos linancieros, ¥ gue lengan {&rminos
confractusles del active financierc que dan lugar en fechas especificas a
flnjos de efeetivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre
el impote de! principal pendiente, son incdidos a valor razonable con
comnblos en olro resullado integral. Todas las olras inversiones de deuda
¥ de patrinonio se miden a sus valores razonables al linal de Jos periodos
contables posteriores.  Ademés, bajo la NIIF 92, las entidades pueden
hacer una eleccidn irrevocable para prescntar los cambios posteriores en
el valor razonable de wna mversidn de palrimonio (no mantenida para
ntegociar) en otro resuitado integral, v solo con el ingreso pov dividendos
gencralmente reconocido en el resuitado del periodo.

»  En la medicion de los pasivos [inaneieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado
por cambio en ¢f valor razonabie del pasivo finsnciero que sea afribuible
a cambios en ¢l ricsge de erédito del referido pasive, se presente en otio
reswllado infegral, & menos que, el reconocimiento do los cfoctos de los
cainbios en el riesgo de crédito del pasivo en olvo resultado inlepal
genere una asimelria conlable en ef resuliado del periodo. Los cambios
en el valer razonable atibuible al riesge de crédile de un pasivo
financicre no son  posferiormente  reclasificades al resuitado del
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periodo. Segim Ja NIC 39, Ia fotalidad dei importe del cambio en el valor
razonable del pasive linancicro designado a valor razonable con cambios
ch resultados se presenta en cl resuitado del periodo.

La Administracion de la Compafiia, prevé que la aplicacion de la NHF 9 ¢n
el fufuro no puede ferner un impacio significativo sobre los importes
reconocidos en los eslados financieres adjunlos, on relacion con los activos
(inancicros ¥ pasivos fnancicros.

NHE 15 Ingresos Procedentcs de enniratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitio la NIIF 15, gue establece un modelo exienso y
detallado gue deben utilizar las entidades cn el registro v reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con ciientes. La NIIF 15 rcomplazard el
actual lincamiento de rcconocimienio de ingresos, imcluvendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las inletpretaciones
respectivas en la fecha en que cotre en vigencia.

Fl principio fundamental de ka NHF 15 es que una cntidad deberia reconoccr
el ingreso que represenia la fransforencia de bienes o servicios establecidos
condraciualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion
gae [u entidad cspera recibir a cambic de bience ¢ servicios.
Hspecificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar ¢l contrato con los clicntes.

Paso 2: identificar las obligaciones de gjecucidn en el contrato.

Paso 3: determinar ¢l precio de la ransaceidn.

Paso 4: distribuir g] procio de transaceidn a Jas obligaciones de gjecncion en

¢l contrato.

Paso 5: rcconocer el ingreso cuando {o en la medida gue) la entidad
satisfaga la ohlipacion.

Segun la NIF 15, una entidad contabiliza un ngreso cuando (o en la
medida que) se salisfaga una obligacidn de ejecucion, es decir, cuando cf
“control” de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de
efecucidn particalar s transferide at cliente.  Se hap affadido muchos mas
lincamientos delallados cn la NIIF 15 para poder amalizav sifuaciones
especificas. Ademds, la NUF 15 reqguiere amplias revelaciones.

La Gerencia de la Compaiila prevé que la aplicacion de fa NIIF 15 en el
futuro no puede lener un impacto significativo sobre Jos importes
reconocidoz cn los estados linancicros adjmyios ¥ sus revelaciones,  Sin
embargo, no €5 posible proporcionay una estimacion rwonable de ese efecto
hasta que un examen detallado hava sido complietado.
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Modificactones a la NITF 1@ Contabilizacién de adguisiciones de
mtcreses en Operaciones Corjunias

Las modificacioncs a la N1 11 proporcionan lineamienios para determinar
como contabilizar Ia adqguisicidn de vna operacion conjunta gue constifuya
un pegocio, segfin 1a definicidén de Ja NIHF 3 Combinaciones de Negocios.
Especificmmente, las modificaciones establecen que deherlan aplicarse los
principios relevanies de contabilidad de combinaciones de negocios de la
NIIF 3 v de ofras normas (por ejemplo, NIC 36 Deterioro de Activos, con
respecto a la pruebs de deteriore de wna nnidad generadora de efectivo a la
que se ha distribwido la plusvalia en una adquisicidn de una operacidn
conjuirta). Deben ublizarse los mismos requisifos para Ia fomuacion de una
operacidon conjunia si, ¥y sole si, un negocio existenie es aporlado a la
operacidn conjunia por una de Jas partes que participa en ella.

También se requicre a wn operader conjunto, revelar la informacidn
relevante solicitada por la NIIF 3 y olras normas de combinacion de
negocios.

Jas modificaciones a Ja NIF 11 se aplican de manera prospectiva, para
perlodos anuales gue comiencen a partir del 1 de epero de 2016 o
postericrmente. La Gevencia de la Compafiia prevé que la aplicacion de
estas modificaciones en el future no puede tencr vn impacto significative
sobre los importes reconocidos e los estados {inancieros.

Modificaciones a la NIC (6 y NIC 38 Aclaracion de los Méiodos
Aceptabies de Bepreciacién y Amoertizacién

Las modificacionss a la NIC 16 les prohiben a las cnfidades utilizar un
método de depreciacidn para partidas de propiedad, plania y oquipo basado
en el Ingreso, Mientras que las modificaciones & la NIC 38 inlroducen la
presuncion rebatible de que el ingreso no es un principio apropiade pava la
amortizacion de un activo intangible, Esta presuncidn solo puede ser
rchatida en las dos signientes circunslanciag:

»  Cuando ¢l active intangible cs ecxpresade como medida de ingreso o)

+  Cuando se pueda demostrar que wn ingreso ¥ el consumo de beneficios
econdmicos  del  active mlangible se  cocuenirsn  estrechamente
reiacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para perfodos muales que
comicnecn a partiv del 1 de enero de 2016 o posteriormente. Eu la
actualidad, ia Compafifa vsa ¢l método de linea yecty para la depreciacidn de
propiedades, planta y equipo, 1La Gerencia de la Compaiiia considera gue el
método de linea recta es el més apropiado para reficjar ol consumo de
beneficios ceondmicos inherentes a los respeclivos activos,
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Modificaciones a ka NIC 16 y Is NIC 4i: Agricultury:; Planftas
Productoras

Las modificaciones a Ia NICIG y NIC 4] definen ef conceplo de plaxa
productora y requietcn que los activos bioldgicos que cumplan con esta
definicidn sean contabilizados como propicdad, planta ¥ eguipo, de
conformidad con la NIC 16, en lugar de 1a NIC 41, Bl producto agricola de
plantas productoras se sipue contabilizando sepin la NIC 41, La Compaiiia
no se dedica a actividades agricolas.

Modificaciones a 1a NIC 19: Plancs J¢  Beneficies Definidos:
Aportaciones de los empleados

TLas modificaciones a la NIC 19 cuplican cdmo deberian contabilizarse las
aportaciones de los empleados o ferceras parfes gue se epcueniren
vinculadas a los planes de beneficios definidos, mediantc la consideracion
de s dichos beneficios dependen dol mimere de aflos de servicio del
ampleado.

Para las aportaciones quec son independientcs del nfimero de aflos de
servicie, la entidad Jos poeds yeconocer como nea reduceion en el costo dol
servicio en el periodo en e gque se preste ¢l servicio o afribuirlos a los
periodos de scrvicio del empleado utilizando ¢l método do la unidad de
crédilo provectade, mientras gue las aportaciones que dependen del nimero
de afios de servicio, sc requiere que la enfidad los atriibuya a los afios de
servicio del empleado.

La Gerencia de Ia Compaiila prevé que la aplicacidn de estas modificaciones
ala NIC 19 en el future no puede toner un impacto significativo sobre los
imporles reconocidos on [os esfados financicros.

Mejoras annales a ias NIIF Ciclo 2018 - 2012

I.as mejoras anualcs & las NIIF Clelo 2010-2012 1ncluyen aipgunos cambios a
varias NIIF que se ciicucntran reswmidas a continuacion:

Las modificaciones a la NI 2 (i) cambian las defmicioues de
“condiciones necessrias para la irrevocebilidad de la concesion”™ y
“condicioncs de mercado” ¥ (1) aftaden definiciones para “condiciones
de rendinmienio” y “condiciones de servicio”, que anfevivrmenic sc
cncontraban mchwidas en la definicion de “condiciones de irrevocabilidad
de la concesion”. Las modificaciones a Ia NIIF 2 se cocucniran vigentes
para lransaceioncs de pagos basados en acciones, en los que la fecha de
ctorgamiento es ef 1 de julio de 2014 o posterior.

Tas modificaciones a la NIF 3 cxplican que la contraprestacion
contingenlte, clasihcada come wn active o pasivo, deberia medirse a valor
razonable en cada fecha sobre la que se mfoma, independientemenie de
que la consideracion contingende sea un instrumento [inancicto dentro del
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alcance de la NIIF 9, de Ja NIC 35, o un activo o pasive no financiero.
Los cambics al valor razonable {que no sc fraten de ajusies de la
medicién del periodo) debertan reconocerse comn ganancias o pérdidas.
Las modificaciones a la NIIF 3 se concucntran vipentes para
combinaciones de negecios en Jos gue Ja fecha de adguisicion sea el 1 de
julio del 2014 o posterior.

+ Las modificaciones a la NIIF 8: (i) requieren quc nna entidad revele los
juicios de la gerencia al aplicar los criterios de apregacidn a los
segmentos de operacién, incluyendo una descripeidn de los segmentos
operalivos affadidos y los indicadores econdmicos cvaluados para
determyingr que los scgmentes tengan “caracterfsticas ccondmicas
similares™ y (§i} clarifican que una conciliacion del total de activos de
segnentos sobre los que se debe informar, con ielacion a los actives de la
entidad  solo deberfa incluirsc si los aclivos del segmenic sc
proporcionai, de manera reguiar, al responsable de la toma de decisiones
de operacidn.

. Las modificacioncs a las bases pava las conclusiones de [a NIIF 13
aclaran que la emisién de esta norma y las modificacioncs posteriores a
Ta NIC 39 y a fa NIIF 9 no suprimen la capacidad de medir las cuentas
por cobrar y por pagat a corto plazo sin tasa de interés esiablecida, a los |
importes de las faclurus sin descontar, cuando 2l efecto de descontar no
sea signifieative. En vista de gque las modificaciones no contienen
ninguna fecha para enfrar en vigencia, se considera gue deben entrar en
vigencia de inmediato.

. Laz wodificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan cicrtas
inconsislencias en la contabilidad de depreciacidn v/o amorlixacidn
acumulada cuando se reevalin una pariida de propiedad, planta y equipo
o un activo intangible. Las normas modilicadas elarifican que ¢l hnporte
en Jibros brulo se ajusta consistentemente con ka revaluacion de importc
ext libvos del aciivo y que la amortizacién y/o depreciacion acumulada es
la diferencia entre el imporle bruto en fibros ¥ ¢l importe del activo,
luego de considerar Ias pérdidas por detexioro acumnladas.

. Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa
administradora gue provee de servicios de personal clave de la gerencia a
la entidad gue infonnu, es upa paric rciacionada de dicha enfidad
informantc. Por consiguiente, la enlidad que informa deberis revelar
como ransacciones con partes relacionadas, los imporles incurridos para
el servicio pagade o por pagar a la cipress administradora por
proporcionar scevicios de personal clave de la gerencia. Sin cmbarpo, no
se requiere fa revelacidn de los componentes de dicha conpensacidn.

La Gerencla de Ia Compafifa preve gue la aplicacidn de estas modificaciones
en el fulyro no pecde tencr un impacto significative cn los cstados
linancieros.
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Mejoras anueales a Ins NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anogles a las NIIF Clelo 2011 - 2013 incluyen alpumas
modificaciones a varias NLF que se encuentran reswmidas a continuacion:

» Las modificaciones a la NIIF 3 claifican que esta norma no aplica a Ja
contabilizacién de formacidn de todo tipo de acuerdo conjunto en los
estados financieros de dicho acuerdo coniunto.

+ Lasg modificaciones a Ja NIIF 13 explican que el alcance de {a cxeepeion
del portafolio de inversiones para medir el valor razonable de un grupo
de aclivos financieres y pasivos financieros cn una base nefa, incluye a
todos Jos contratos que estén dentro del alcanece de, y contabilizados de
acugrdo con fa NIC 39 o la NIF 9, incluso @1 estos contratos no cumplen
con las defliniciones de acitvos financieros o pasivos financieros
cstablecidas en Ja RIC 32,

+ Las modificaciones a Ia NIC 40 aclaran que 1a NIC 40 y {a NIIF 3 no son
nutuamente excluyentes v, la aplicacion de ambas normas puede ser
requerida.  Por lo tanio, una cntidad que adquiers una propicdad de
inversion debe determinar s

ay El inmueble cumple con Ja definicidn de propiedad de inversidn
establecida en ta NIC 40 y,

b} La transaccidn cumpic con la definicién de combinacidn de negocios
segiin ja NIITF 3.

La Gegencia de 1a Compaitia preve que la aplicacidn de estas imodiflicaciones
en ¢l fuluro no pucde tener un impacio significative sobre los iwipories
reconocidos en bos estados financieros adjuntos.

- Istienaciones y inicins contables criticos

La preparacion de los presentecs cstados [nancicros en conformidad con NIIF
requiere que la Adminisiracion realice clerfas estimaciones y establexca algunos
supuestos inhercirics a la actividad ccondmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacidn y presentacidn de alpunas partidas que formen parte de
ios cstados financieros, LEn opinidén de la Administracion, fales cstimaciones y
supuestos catuvieron basados en la mejor wlilizacion de Ia informacidn disponible
al momenlo, los cuales podrian llegar a diferir de sus cfcetos finales.

Las estimaciones y juiclos subyacontes e revisan sobre una base regular. Las
rcvisiones & las estimaciones contables s rcconocen en el porlodo de la revisidn y
periodos futuros si la revisién afecta tanio al perfodo aclual como a perfodos
subsecuentes.
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¢4, Cuentaz por cobrar ofras

Al 31 de diciemive del 2014 ¥ 2013, 1o conforman Jas siguicntes cuentas:

—— US$ -
_ 4 013
Ingduskrial Pesquera
Sunta Priscila 243.821 155.073
Yarios 111.6a1 111,661

355482 __ 266.734

5.- Propiedades y equipos

Al 3] de diclembre del 2014 y 2013, o movimienio de propiedades ¥ cquipos, es

COMO Sigue!
Us%
Saldo ai Haldo al
3i-die-13 Adiciones 3-die-14
Costo:
Edificio 83,71 4] RN
Instalaciones 21726 ] 21226
Infracstructura 839035 { 850635
Obreas complementartas 34094 g 30.094
Tota! coslo F14.086 b H74.086
Pgpreriscion aciniiada 145,529 94.222 239751
Propledades v equipos, noto 828557 734.335
[V
Sriida 51 Sxltde 2l
M-ediiz-12 Adiciones 31-dgie-13
Costor
Edificio $3.731 0 63.731
Instalaciones 20226 0 21226
Infreestruchura 839035 f R50.035
Creas complementarias 30.094 0 30,004
Total costo D74.086 o 474 686
Depreciacion acmmulada 51307 9222 145,529

Proptedades ¥ equipos, neto Q22179 §28.557
e A —rr— —_—reee
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La Compatifa contratd un perito profesional ¢ independicnte, para gue determine
el wvalor razomable de cdificic, infracstrochwva, instalaciones y  obras
complementarias.
Ll curgo a gastos por depreciacién de las propiedades v eguipos, asciende a
J5$94.922 en ol afio 2014 y 2013,

Cuenfas poy pagsr ofras

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, lo conforiman las siguientes cueiras:

2034 2013
Mdminas por pagar 724 1.174
Warios 2,080 24666
2804 3540

Gastos avumuniados por pagay

Ll movimicnto de gastos acumulados por pagar, durante ol afio 2014 es como
sigue:

UsE
Saidos af Saldos sl
3i-die-13  Reclasificacion  Adiciones Tagos  31-die-i4
écimo tercer sucldo 4] 40 800 -B00 4830
Béeimo cuarte suckdo 1] 50 351 -Z27 283
Vacaciones g 200 ELHH 4] 200
)] F59 1451 -1.427 IAEX]

= ———)

Gastos de administracién

For los afies 2014 v 2013, los gastos de wdministracién, se conforman de la
sighicnte manera;

US%
2414 2413
Sueldos y beneficios 9376 | 4.800
Geneficios v apoties 2326 0
Depreciacidn 64222 04222
tparestos y contribuciones 1.004 248
{Mros { 159

106.924 166.629
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Impuesto a la renia

Situacion tributaria

De acverdo con disposiciones Jegales, la autoridad tributaria tiene la {aeultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafita, denire del plaze
e hasta tres afios posteriores contados a partir de la focha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la ronta, siempre ¥ cuande hayva cumplido
oporlunamente con las obligactones tributarias.

Tasa de impucsto y exoneracicnes

De conformidad con disposiciones legales vigenles, la farifa de impuesto a la
renta a partir del ejercicio 2613 es dei 22% sobre las utilidades gravabies.

In caso de que la Compaiifa reinvierta sus utilidades cn los t&minos v
condiciones gue cstablece la Ley de Régimen Tribulario Interno, podiia obtencr
una reduccién de 10 puntos porcentuales en fa tasa impositiva, sobre ¢l valor
reinvertido, siempre ¥ ceando cfcette el comrespondiente awmento de capital hasia
¢l 31 de diciembre del sipnicate afio.

Adicionalmente, ¢l mencionade Codigo establece los sipuientes bencficios
iributarios:

. Exoneracion del pagoe del impuesto a {a renia durante cinco afios, para las
socicdades que se constitiyan a partiv de la vigencia de esie Cddigo, asi
como tambien las socicdades nuevas gue se constituyan por socicdades
cxistentes, siempre y cuvando jas inversioncs nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantoncs Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores ccondmicos,

. Diferimicnto del pago del hmpuesto a la renta y de su anticipo hasta por
cinco afios, con el corrcspondiente pagoe de intcreses, parg las socicdades
que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionavio a favor de al
menas ef 20% de sus frabajadores.

Dividendos en clective

Los dividendos que sc distribuyan a socicdades naciomales o sociedades
cxfranieras que no estén domiciliadas en parafsos fiscales, estdn exentos del pago
de mmpuesto a Ia renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales nacfonales o a sociedades domiciliadas en parnisos fiscaies o regintenes
de menor imposicion, cstan sujetos 4 relencion en la fuente adicional.

El gasto de impucsto a la venda sobre las utilidades, por los ciercicios econdmicos
terminados el 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, resulta de o siguicnte:
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15%
2014 2013

Lititidad (Perdidas) antes de impuesto a la renta -5.623 33512
Menow

ingresos exentos _ -i0E302 -1 50 547
Base para impucsto a fa renta - 10,524 -E30.620
fnpuasto a b renta caleulado o H
Anticipo de impuesto a la renla . ] ¢
Fmpucsio a la venta causado 0

Los ingresos exenios comesponden a la pardicipacién de los beneficios resultado
de {a produeccién de camardn, basado en el “Conlrato de Asociacion o cuentas ci
Participacién™. Dichos ingresos son liguidados de Ja wtilidad después del pago de
participacidn de trabajadores ¢ impuesto a la renta {nola 13).

Capitai social

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, el capital social estd consiifuido por 20.0600
acciones ordinarias vy nominativas con valor nominal de US$0,04 cada una,
totalmente pagadas.

Al 31 de dicicmbre del 2014 y 2013, la composicidn zccionaria cs como sigue:

%% the Valor Capital Foial

Aceionislasg Nocionalidad  parlicipreifn nominal  pagado accicoes

Triscila Marka Saleim Barakat Ecuatoriana 20,00 {0 160 4,080
Clandia Camidla Salem Barskat  Lowatoriana 20,00 0,04 §60 4.000
Cristina Maria Salem Baraket  Louatorfana 203,00 .04 9] LR
Santiage Fosé Salemn Barakat . Boualorisna | 2,6 0,04 {50 4,000
Jutfio Migoel Salesn Barakat Ecuatoriana 0,00 0,04 166 4_G00
L0 BO0 20,600

Reserva de capital

La Roserva de capital se ovigind por cf efecto de los ajustes por inflacitn y
devaluacion en la conversion a US dolarcs de los estados financicros hasta marzo
del 20040,

E! saldo acreedor de la cucnta Reserva de capilal, podri capitalizarse, previa
resolucidn de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las
perdidas acuruiladas ¥ las del Gltimo cjercicio economico concluido, si las
hubiere. No podrg distribuirse como utilidades ni utilizarse pava pagar el capital
suserito no pagado.
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Hititidades acumuladas

Ajustes de primera sdopeidn

De acverdo a la Resolucidn No. SCICLCPAIFRS.GILOO7T de ka
Superitendencia de Compailias, el saldo acreedor que s¢ generd producto de los
ajustes provenienies de la adopeidén por primera vez de las NHF no podrd
distribuirse como utilidades ni uiilizarsc para aumentar e capilad pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas acumuladas del afio si las lwbiere o ser devuello en
¢l caso de liquidacion de la Compafiia,

Eu ¢l afio 2014, la Compafiia capilalizé el saldo de la cueniz rvesullados
acumulados provenientes por aplicacidn primera vez de las NIIF con las pérdidas
de afios anteriores por un monfo de USES54.293, scpiin Acta de Junta General
Extracrdinaria de Accionistas del 23 de diciembre del 2014,

Reserva poy valnacidn

De acuerdo a Resolucidn No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 de 1a Superintendencia
de Compafifas emitida el 9 de sepiicmbre del 2011, ¢) saldo acreedor de la cuenta
reserva por valuacién, gencrado hasta el aito anterior al periodo de transicién de
aplicacién de las normas infernacionales de informacidn financicra, debe ser
transferido al patrimonio a la cuenta de resullados acumulados; saldo que sblo
podra scr capitalizado en la parte que exceda ab valor de las pérdidas acumuladas
y las del ditimo gjercicio econdmico conchaido, si las hubleren; ufilizado en
absorber pérdidas; ¢ devuelio en el caso de liguidacion de la Compafiia.

Conkraty & Asogizcidn

El 30 de noviembre del 2011, se celehed “Confrato de Asoctacidn o cuenlas en
Participacion” por wn periodo de 1 afio renovablc por igual periodo, conlado & -
partir del 2 de enerc def 2012, medianie e euval la Compsfiia se asocia con
Industrial Pesquera Santa Priscila S. A. con ¢f objelo de teconocerse muatuamente .
Iz conespondicnte participacién de los heneficios resuliado de la produceion de
camardn gue Indusirial Pesquera Sania Priscila facturc a terceros.

En basc a cstas consideraciones, la Compaitiz se compromete a facilitar a Santa
Priscila loda su infracstructura de piscinas e instalaciones de hodegaje de s
propiedad, usi como lambién los corrcspondientss equipes v magquinaias
necesarios para la actividad produciiva de camardn, por lo gue Santa Priscila
asome los costos por adicionss y mejoras de dicha infracstructura ¢
instalaciones. Por oira parte Santa Priscila se compromele g desarmollar lodas lag
ctapas tanto de produccidn como de comcrcializacion tmto local comwo
principalmente de exportacion, asf como a faciurar los mismos, realizar la
cobranza respectiva v on gencral brindar la atencidén debida a los clientes.

Las partes convienen en parlicipar del monto de la facturacidn total que se efectile
por la exportacién a terecros cn base a los porcentajes eslablecidos en ol contrato,
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de acucrdo a los resultados do las cosechas de camardn, v que os liguidable

anualmentc denfro de los quince dias posteriores a la fecha dcl desembolso
respectivo.

Administracion de rieseos financicros

Los principales pasivos financicros de Ja Compaiiia, incluyen otras cuentas por
pragar.

La Compafifa cuenta con ofras coentas por cobrar que provienen dircetamente de
sus operaciones realizadas en el 2014.

La Compafiia 0o se encuentra expuesta a los riesgos de mereadoe, de crédito y de
fiquider.

La gerencia revisa ¥ aprueba las polilicas para manejar cada uno de eslos ricsgos
gue se resumen a conlinuacion:

Riesgo de mercado

El r1esgo de moercado es el viesge de que el valor razonable o los flujos futures de
efectivo de un instrumento financiers fluctien debido a los cambios en los precios
de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo; el riesgo de las
fasas de interés ¥ el riespo de tasas de cembio, Los insfrumentos financieros
alectados por cl riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efective.

a)  Riesgo de tasa do interés

Al 31 de diciembwe dei 2014, la Compafifa no mantiene financiamiento con
entidades finmncieras. lLos flujos de caja operativos de la Compaflia son
sustancialmente independientes de los cambios de las fasas de interds del
mercado, por lo enal, en opinidn de la Gerencia, Ia Compaiiia no fiene nna
exposicidn importantc a los riesgos de tasa de inferds,

by  Ricspo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio cs o riesge de que el valor razonable ¢ flujos de
caja (uturos de un insirumento financiero fhucliien debido a cambios en los
tipos de cambio, La Compafila realiza sus operacioncs principales en
déiares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el
pafs, por 1o tanto, no se presentan ofcctos por variaciones de tipos de cambio
cn los estados financicros.

Riesgao de erédito

El riesgo de crédite es el riesgo de gue una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en rclacidn con insbrumente finunciero o contrato de venta,
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generando uma pérdida financiera. La Compafiia no estd expussta a un riesgo de
erédito por sus actividades operativas.

Fl viesgo de ¢rédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depéstios en
bancos en instileciones financicras.

Riesgo de Honidez

La Compafifa moniiorea su riesgo de cscasez de fondos usando un {lujo de caja
nroyectado a corto ¥ largo plaxo,

Eventns subsecaenies

En ¢l perfodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de
emisién de cstos estados financieres, no han cowrnido eventos, gue cn opinion de
la gerencia de la Compaififa, puedan tener un efecio significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,

Diferencias entre ia declaracién de impacsic # la renta ¥ estados financiercs
fue se ALOmpanian

Al 31 de dicicmbre del 2614 v 2013, los esiados {inancieros que se acompafian
difieren con la declaracién de impuesto a la renta por reclasificaciones que la
Compafifa regisira posieriormente,

5%
2014 2013

Blileresnciaz cn:
Astiviy

Corrieitte -1 474 -4.474
Posive _

Comicnte 4378 -4 474
Palrimonio a8 G

4474 -4.474

Rexnttadoy L] (F




