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RAVAGEIA $, A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCILROS 

Por Jos años terminados al 
31 de diciembre del 2014 y 2013 
(expresados en US$, sw centavos) 

Operaciones 

RAVAGLIA $. A. sc constituyó el 21 de noviembre de 1996 en Guayaquil, 
República del Ecuador, e imscnta en el Registrado, Mercantil el 10 de enero 
de 1997 en la cmdad de Guayaquil Su actividad económica es el cultivo de 
camarón 

Fi 24 de septiembre del 2008, según Acucrdo No 105 de la Subsecretaría 
de Acuacultura y de Defensa Nacional, se renova los derechos de concesión a 
favor de la Compañía por el tempo de 10 años, sobre la extension de 50 hectáreas 
de zona de playa y bahía ubicadas en el sutio Sabana Grando, parroquia Chongón, 
canton Guayaquil, provincia del Guayas 

En el año 2014, el 100% de sus mgresos provienen de la participación en la 
explotación camaronera por parle de Industrial Pesquera Santa Prescala (nota 13) 

Políticas contables sigmficafivas 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NITE) 

A continuación so describen las primospales politicas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros Pal como lo requiere la NIIF 1, estas 
políticas han sido defimdas ess función de las NIE vigontos al 31 do diciembre 
del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos Jos perfodos que se prosentan 

a) — Basos de prosentación 

Los estados financieros de RAVAGLIA 8. A. comprenden tos estados de 
situación finanorcra al 34 de diciembre del 2014 y 2013, los estados del 
resultado integral, de cambios en el patrimomo y de flujos de efectivo por 
los años temunados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 Estos cstados 
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIE) La Superintendencia de Compañías; es la 
entidad encargada de su control y vigrlancia.
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Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados 
Iinancieros comprende los saldos en caja, sujetos a un mesgo no 
significanvo y de entera disposición de la Compañía 

Propiedades y equipos 

- Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 
propiedades y equipos se medurán mcralmente por su costo 

Ll costo de propiedades y equipos comprende su. precio de adquisición 
más todos los costos directamente relacionados con la mbicación y la 
puesta en condiciones de fimcionamiento y la estimación imcial de 
cualquier costo de desmantelamiento y reuro del elemento o de 
rehabilitación de la ubicación del activo 

Medición posterior al reconacimnento modelo del costo - Después del 
reconoommento mmeial, excepto por edificio, mfracsiructura, mstalaciones 
y obras complementanas, las propiedades y equipos son registradas al 
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
pérdidas de-dotorioro de valor 

Los costos por adiciones y mejoras son asumidas por Industrial Pesquera 
Santa Pnscila S. A., la misma que hace uso de dichos bienes, en función 
del “Contrato de Asociación o cuentas en Participacion” (nota 13) 

- Valor revaleado como costo atribuido La Compañía optó por aplicar a 
la focha de transición la exención que establece la NIXF 1 por la 
medición de Jas partidas de propiedados y equipos, tales como edificio, 
anfraestructura, instalaciones y obras complementanas, respecto al 11so 
del valor revaluado por un perito independiente como costo atribuido. 

- Método de depreciación y vidas útiles - Li costa de propiedades y 
equipos se deprecta de acuerdo on el método de línca recta. La vida ul 
ostumada, valor residual y método de depreciación son revisados al final 
de cada afo, siendo el cfecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre uma baso prospectiva 

Los años y la tasa de depreciación anual de los actrvos es la siguiente 

Astivos Años asas 

Edificio 20 5% 
Instalaciones 10 10% 
Infraestructura 0 10% 
Obras complementarias 19 10%
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Rehro o venta de propiodados y equipos - La uílidad o pérdida que surja 
del retro o venta de una partida de propiedades y equipos cs calculada 
somo la dsferencia entre cl precro de venta y el valor cn hibros del activo 
y reconocida en resultados 

Detenoro del valor de los activos 

Al final de cada periodo, se evalúa los valores en libros de sus activos a fín 
de detener sí exaste un indicativo de que estos activos han sufindo alguna 
perdida por deterioro — En tal caso, se calcula el importe recuperuble del 
activo o unidad generadora de elísctivo a fin de determanar el alcance de la 
pérdida por deterioro (de haber afguma) 

Las pérdidas por detenoro se reconocen inmediatamente en resultados, 
salvo s1 el activo se registra a un importe revaluado, cn cuyo caso se debe 
consideras la pórdida por deterioro como una drsminución on a revaluación 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del actrvo 
aumente al valor estimado revisado de su mnporte recuperable, de tal mancra 
que el valor en hbros merementado no excede el valor en hbros que se 
habría calculado s1 no se Ínbiera reconocido la pérdida por detenoro para 
dicho activo en años anteriores El reverso de una pérdida por deterioro es 
reconocido automáticamente en resultados, salvo si el acivo 
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo Laso el reverso de 
la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluación 

Impuestos 

Fl gasto por impuesto a la renta representa la suma dej impuesto a la renta 
causado covnente y el :mpuosto difendo 

- Impuesto corriente - El impuesto causado cornente se basa en la 
utilidad gravable (tbutaria) registrada durante el año La utilidad 
giavable difiere de la utilidad contable, debido u las partidas de 
mgresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán 
gravables o deducibles El pasivo de la Compañía por concepto del 
Impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al 
final de cada periodo 

- Impuestos dafendos — El impuesto diferido so reconoce sobre las 
diforencias tomporarias determmadas entre el valor on libros de los 
activos y pasivos meluidos cn los estados financieros y sus bases 
fiscales Un pasivo por impuesto difendo se reconoce generalmente 
para todas las diforencias temporarias umponibles, Un activo por 
impuesto dilendo se reconoco por todas las diferencias temporartas 
deducibles, en la medida en que resulto probable que la Compañía 
disponga de utulidados gsavables futuras contra las que se podria cargar 
esas dillerencias temporarsas deducibles
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- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que 
el activo se realice o el pasivo se cancele 

La Compaíña debe compensar activos por umpuestos diferidos con 
pasivos por impuestos diferidos $, y solo 51 tiene reconocido 
Jegalmente cl derccho de compensarlos, fronte a la misma autondad 
fiscal, los importes reconocidos on esas partidas y la Compañía trono la 
intención de liquidar sus activos y pasivos como Retos 

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y difendos 
se reconoces como ingreso O gasto, y son incltndos en el resultado, 
excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa 
de impuestos o en la normativa tributaria, la reesmación de la 
recmporabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma 
esperada de recupera: el valor en hibros de un activo), ya sca en otro 
resultado mtegral y directamente en el patrimonzo, en enyo caso el 
impuesto también se reconoce fiera del resultado; o cuando surgen del 
registro micral de una combrnación de negocios Al 31 de diciembre 
del 2014 la Compañía no había registrado ningún efecto por este 
concepto 

Provisiones 
  

Las provisiones se reconocen cuando la Compañla tiene una obligación 
prosente (ya sea legal o implicata) como resultado de un suceso pasado, es 
probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios económicos, para canccíar la obbgación, y puede 
hacerse una estunación able del importe de la obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de 
cada periodo, temiendo en cuenta los riesgos y las incertidumbros 
correspondientes — Cuando se mido una provisión usando el lujo de 
efectivo estmado para cancelar la obligación presente, su valor en libros 
representa el valor presente de dicho fiuyo de efectivo 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios 
económucos requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una 
cuenta por cobrar como un activo s es virtualmente ciento que se recibará 
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con 
fiabilidad 

Ri 

  

conocimiento de sagr     

Los ingresos se reconocen cuando es probable que Jos beneficios 
económicos asociados a la transacción fiuyan a la Compañía y el monto de 
ungroso puede ser medido confiablemente
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Los ingresos pos la participación en Ja explotación camaronera se reconocen 
en el momento en que Industnal Posquera Santa Piiscila emite la 
hguidación, cn base a los resultados de las cosechas de camarón y cn 
función del “Contrato de Asociación o cuentas en Participación” (nota 13) 

Gastos 

Los gastos se registran al costo histórico. Los gastos se reconocen a medida 

que son ancurndos, o en la medida que se devongan, mdepcndientemente de 
fa fccha en que so haya realzado ci pago, y so registran en cl período más 
cercano en el que se conocen. 

Activos financieros 

Todos los activos financieros se reconocen en ta fecha de negociación 
cuando se realiza uma compra o venta do un activo financiero y son medidos 
¡moralmente al costo, más los costos de la transacción 

La Compañía clasífica sus acvos financieros cn las siguientes categorías 
cuentas por cobras comerciales y otras cuentas par cobrar La clasificación 
depende del propósito con el que se adquincron los instrumentos 
financieros La admmustración determma la clasificación de sus 
austrumentos financieros en el momento del reconocimiento mmeral. Al 31 
de diciembre dl 2014, tn solo cxastian 

- Otras cuentas por cobrar Son activos financieros no dorivados con 
pagos fijos o determmables, que no colizan en un mercado activo 

- Baja de un activo financiero - Ta Compañía da de baja un activo 
financiero únicamente cuando expuen Jos derechos contractuales sobre 
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera 
sustancial los nesgos y beneficios mherentes a la propiedad del activo 
financicro 

Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financioros se clasifican como pasivo comente a monos que Ja 
Compañía tenga derccho moondicional de duen cl pago de la obligación 
por lo menos 12 meses después de la fecha del cstado de srtuación 
finanosers. 

- Otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no denvados con 
pagos fijos o determinables, que no cotzan en un mercado 2ctvo
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- La Compañia tene implementadas políticas de menejo de riesgo 
financiero para asegura que todas las cuentas por pagan se paguen de 
conformidad con los iérmnos credrtieros oportunamente acordados 

- Bmya de un pasivo financiero - La Compañia da de baja un pasivo 
financiero sí, y solo s1, exparan, cancelan o cumplen las obligaciones de 
la Compañía 

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros 

Durante cl año en curso, la Compañía no ha aplicado ma sene de nomas 
nuevas y revisadas enntidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad ([ASB), efectivas a par del 1 de enero del 2014 o 
Posleroymente 

Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de «etivos financieros y 
Pasivos financieros 

Ja Compañía no ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensación 
de Activos Financieros y Pastvos Yinancieros por primera vez en el prosente 
año, 

Dichas modificaciones explcan los requerimientos mherentes a la 
compensación de activos financieros y pasivos 
financieros. Específicamente, las modificaciones explican cl significado" 
“actualmente, hene un derecho exigible legalmente a compensar los 
importes reconocidos” y “rcalizar el activo y liquida el pasivo 
simultáneamente” 

La Compañía ha evaluado si algunos de sus activos financieros O pasivos 
financicros ealfiquen para compensación según el enteno establecido cn las 
modificaciones y concluyó que la aplicación de las modificaciones no ha 
tenido impacto cn los ampoxtes reconocidos en los estados financieros 

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Kecuporable para 
Activos No Financieros 

La Compañía no ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones 
de Importe Recuperable para Activos No Financieros por pnmera voz en el 
presente año. Las modificaciones a la NIC 36 omiten el requenpiento de 
sovele el importe recuperable de una Unidad Generidora de Efxtivo 
(UGE) a la que la plusvaba u otros activos intangibles con largas vidas 
úísles habran sido asignados cuando no existía deterioro o revorso con 
respecto a la UGE  Asumsmo, las modificaciones agrogan requerimientos 
de revelación adicionales que se aplican cundo sc mude el importe 
recuperable de un activo o una UGE a valor razonable menos los costos de 
disposición — stas guevas sevclaciones mcluyon la jerarquía del valor 
razonable, suposiciones clave y léemicas de valoración aplicadas, en
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conjunción con la revelacion requenda por la NUE 13 Medición del Valor 
Razonable 

Modificaciones a la NIC 39 Novacion de Derivados y Continuación de la 
Contabihidad de Cobertura 

La Compañía no ha aplicado las modificaciones a la NIC 39 Novacion de 
Desivados y Continuación de la Contabalidad de Cobertura por primera vez 
cn el presente año. Las modificaciones a la NIC 39 son más Jlexibles con el 
reguermmento de descontimiar la contabilidad do cobertura cuando un 
derivado, destgmado como istramento de coberíura, es novado bajo ciortas 
carcunstanesas Las modificaciones, además, explican que cualquier cambio 
al valor razonable de los derivados, designados como 1nstrumento de 
cobertura, produeto de la movación dobe meluse ca la evaluación y 
medición do la efectividad de cobertura 

CINHF 21 Gravámenes 

La Compañía no aplicó cl CINTF 21 Gravámones por primera vez en cl 
presente año FL CINTIF 21 hace referencia a cuándo reconoter un pasivo 
para pagar un gravamen impuesto por el Gobiermo La interpretación define 
Un gravamen y especifica que el evento obhigante que da origen al pasivo es 
Ja actividad que genera el pago del gravamen, en conformidad con la 
legislación La mterprotación proporejona guas para delemminar cómo 
registrar diferentes bpos de gravamenes, en especial, explica que ni la 
presión económica mi la mpótesis de negocio en marcha implican que une 
entidad tenga la obhigacion presente de pagas un gravamen que so producirá 
por opera en im periodo futuro 

Normas nuevas y revisadas emidas pero aún no efoctivas 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionalos de 
Información Financiera (NIZF) nuevas y revisadas que han «do emitidas 
pero aún no son efectivas, que permiten aplicación anticipada Un delalle es 
como sigue 

Efectiva a parte de 
portodos que imotcn en 

  NuE Tio después de 
NUPO, Instrumentos fisanorros aero 1 2018 
Nas Ingresos procedentes de conimtos con elentes. —— Emora 1,2037 
Medaficaciones a la Nif> 11 Contabubización de adgustorones de Unero 1,2016 

intereses en Operaciones Conuntas 
Modfireiones ala NIC 16 y Claificaiónde los métodos aceptables de Enero 1,2016 
JONS deprccsmoón y amortzación 
Modificaciones ala NIC 16 y — Agroeltura Plantas productoras Lnero 1,2016 
ha NIC 44 
Modificaciones la NIC 19 Janes do hencfiros definidos Aportaciones de — Julho 1,204 

los empleados.
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Modificaciones alas NE Mejorasanuelos a las NIEF Cielo 2010-2012 Juho £, 2014 con. 
excepotones hmutadas 

Modificaciones a las NIF Megorasssmuales a las NIF Cacio 2011 2013 Julio 1,2014 

Se permte Ja aplicación anticipada de estás normas nuevas y revisadas 

NILF 9 Instramentos financieros 

En juho del 2014, se emihó otra versión sevisada de Ja NIF 9, 
principalmente para anehur lo siguente 

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al 
introducir una categoría de medición a “valor razonable con cambios en 
otro resultado integral”, para ciertos instramentos deudores simples 

Los requisitos claves de la NUF 9 

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de ta 
NIC 39 - Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su 
costo amortizado o valor razonable Especificamente, los mstrumentos 
de deuda que sc mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo sea el de recaudar los fiuyos de cfcetivo contractuales, y que 
tengan Mujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de 
capital e itereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al 
costo amortizado al final de los periodos contables postemores — Los 
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo 
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de cfcctivo contractuales 
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos 
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas 4 
flujos de ofoctivo que solo constituyen pagos de capital e mtereses sobre 
el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con 
cambios en otro resultado mtegral. Todas las otras versionos de deuda 
y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de Jos perfodos 
contables posteriores  Adomás, bajo la NIIF 9, las entidades pueden 
hacer wa elección jrrevocable para presentar los cambios posteriores en 
el valor razonable de ua mversión de patrimonio (no mantenida para 
negocxa) en otro resultado integral, y solo con el mgreso por drvxdendos 
generalmente reconocido cn el resulindo del periodo 

-. En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable 
con cambios en resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado 
por cambio en el valox razonable del pasivo financiero que sea atnbuble 
a cambios en el nosgo do erédulo dol rofendo pasivo, se presente en otro 
resultado integral, a menos que, el reconocimiento do los cfoctos de los 
cambios en el mesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral 
genere una asimotría contable en ol resultado del período Los cambios 
en el valor sazommble atnbuble al nesgo de cxédilo de wn pasivo 
financioro no son posteriormente reclasificados al resultado del
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periodo. Según Ja NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el vafor 
razonable del pasivo financicro designado a valor razonable con cambios 
cn resultados se presenta en ol resultado del periodo. 

La Admnustración de la Compañia, prevé que la aplicación de la NIF 9 en 
el futuro no puede tener un impacto siginficativo sobre Jos importes 
reconocidos ex los estados financieros adjuntos, en relación con los activos 
[inancicros y pastos fimancicros 

NHF 15 Ingresos Procedentes de eontratos con los clientes 

En mayo del 2014 se emitió la NJIF 15, que establece un modelo extenso y 
detallado que debon utilizar las entidados cn el registro y reconocimiento de 
mgresos procedentos de contratos con clrentes La NIF 15 reemplazará el 
actual Imeanento de reconocamento de mgresos, moluyendo la NIC 18 
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones 
respcotivas en le fecha en que entre en vigencia 

El prinorpio fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer 
el ingreso que representa la transftrenora de bienes o servicios establecidos 
contraciualmente a los cltentes, en an importe que reflejo la contraprestación 
que lu entidad espera recibir 4 cambio de bienes O servicios 
Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el 
ingreso. 

  

Paso 1; identificar el contrato con los chentes 

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato 
Paso 3. determinar el precio de la transacción 
Paso 4 distribuir el procio de transacción a Jas obligaciones de ejecución en 
el contrato 

Paso 5 reconocer el greso cuando (o en la medida que) la entidad 
satisfaga la obligación. 

Según la NUF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la 
medida que) se satisfaga una obligación de ejocucion, es decir, cuando cl 
“control” do los bienes y servicios relacionados con una obligación de 
ejecución particular os transferido al cliente Se ham affadido muchos más 
lineamientos detallados on la NIP 15 para poder «malivar situaciones 
especificas Además, la NIIF 15 requiere amplias rovelaciones 

La Gerencia de la Compañía prevé que la aplicación de la NIl£ 15 cn el 
futuro no puede tener un impacto significativo sobre los importes 
reconocidos cn los estados financieros adjuntos y sus revelaciones Sin 
embargo, Do es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto 
hasta que un examen detallado haya sido completado
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Modificaciones a la NIIF 1X Contabilización de adquisiciones de 
intereses en Operserones Conjuntas 

Las modificaciones a la NIE 11 proporcionan Imeamientos para determena 
cómo contabilizar la adquisición de una operación conjunta que constituya 
un negocio, según la definición de la NIF 3 Combinaciones de Negocios 
Específicamente, las modificaciones establecen que deberían aplicarse los 
principios relevantes de contabilidad de combinaciones de negocios de la 
NIF 3 y de otras normas (por ejemplo, NIC 36 Detenoro de Activos, con 
respecto a la prueba de deterioro de una uudad generadora de efectivo a la 
que se ha distubuido la plusvalía en uma adquisición de vna operación 
comunta) Deben ublizarse los mismos reguisitos para la formación de una 
operación conjunta sa, y solo sí, un negocio existente es aportado a la 
operación conjunta poz una de Jas partes gue participa en ella. 

lambién se requere a un operador conjunto, revelar la información 
relevante sohcitada por le NIFR 3 y otras normas de combmación de 
negocios 

Jas modificaciones a la NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para 
perfodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o 
postenormente La Gerencia de la Compañra prevé que la aplicación de 
estas modificaciones en el futuro no puede tencr un impacto significativo 
sobre los importes reconocidos en los estados financioros 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Métodos 
Aceptables de Depreciación y Amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 les prohíben a las entidades utilizar wm 
método de depreciación para partidas de propiedad, planta y oquipo basado 
en el ingreso. Mientras que las modificaciones u la NIC 38 introducen la 
presunción rebatible de que el ingreso no es un pranerpio apropiado para Ja 
amortización de un activo mtangible — Esta presunción solo puede sel 
rcbatida cn las dos siguientes cxrcunstemcias: 

+ Cuando cl activo Intangible os expresado como medida de ingreso 03 
» Cuando se pueda demosirar que un 1greso y el consumo de beneficios 

económicos del acto intangible se oncuentran estrechamente 
relacionados 

Las modificaciones se apkoan prospcctivamente paya períodos anuales que 
comiencen a parth del 1 de enero de 2016 o postenormente En la 
actualidad, la Compañía usa el método de línea recta para la depreciación de 
propiedades, planta y equipo. La Gerencia de la Compañía considera que el 
método de línea recta es el más apropiado para reflejar el consumo de 
beneficsos cconómicos inherentes a los respectivos actvos
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Modificaciones a la NIC 16 y ls NIC 4i: Agricultara; Plantas 
Productoras 

Las modificaciones a la NICIO y NIC 41 definen el concepto de planta 
productora y Yequieron que los activos hrológicos que cumplan con esta 
definición sean contabilizados como propicdad, planta y egmapo, de 
conformidad con fa NIC 16, en lugsa de la NIC 41 El producto agrícola de 
plantas productoras se sigue contabilizando sogrin la NIC 41. La Compañia 
no se dedica a actividados agricolas 

  

Modificaciones a la NIC 1 
Aportaciones de los empleados 

Planes de Beneficios Definulos: 

Tas modificaciones a la NIC 19 explican cómo debonan contabihzarse las 
aportaciones de los empleados O terceras partes que se encuentren 
vinculadas a los planes de beneficios defimdos, mediante la consideración 
de si dichos beneficios dependen del número de años de servicio del 
empleado 

Para las aportaciones que son independientes del número de años de 
servico, la entrdad Jos puedo seconocer como una seducción en el costo del 
servicio en el perodo en el que se preste el servicio o atributos a os 
períodos de servicio del empleado utilizando el método do la umdad de 
crédito proyectado, nuentras que Jas aportaciones que dependen del número 
de años de servicio, so requiere que la entidad los atribuya a los años de 
servicio del empleado 

La Gerencia de la Compañía prevé que la aplicación de estas modificaciones 
a la NIC 19 cn el fituro no puedo toner un ampacto sigruficativo sobre los 
importes reconocidos on los estados financicros 

Mejoras anuales a las NIEF Ciclo 2010 - 2012 

Las mejoras anales a las NIF Ciclo 2010-2012 meluyen algunos cambios a 
varias NITF que se encuentran resumidas a continuación 

- Las modificaciones a la NUF 2 (1) cambian las definiciones de 
“condiciones necesanas para la irevocabilidad de la comcesion” y 
“condiciones de mercado” y (+) afíaden defimieiones para “condiciones 
de rendimiento” y “condiciones de servicio”, que antenormento so 
cncontraban mauidas on la defimición de “condiciones de arrevocabilidad 
de la conecsión” Las modificaciones a la NIJF 2 se oncuentran vigentes 
para lransaccionos de pagos basados en acesones, en los que la focha de 
otorgamiento es el 1 de jubo de 2014 o posterior 

- Tas modificaciones a la NIF 3 explican que la contraprestación 
contmgente, clasificada como un achvo o pasivo, dehesía medurse a valor 
razonable en cada fecha sobre la que se mforma, mdcpendientemente de 
que la considoración contingente sea in instrumento financicro dentro del
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alcance de la NIP 9, de la NIC 39, o un activo o pasivo no financiero 
Los cambios al valor rezonable (que no sc traten de ajustes de la 
medicion del período) deberian reconocerse como ganancias o pérdidas 
Las modificaciones a la NIF 3 se cneuentran vigentes para 
combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisición sea el 1 de 
juho del 2014 o posterior 

+ Las modificaciones a la NIIF 8 (1) requieren que una entidad revele los 
juicios de la gerencia al aplicar los criterios de agregación a los 
segmentos de opcración, moluyendo una descripción de los segmentos 
operativos afíadidos y los indicadores económicos cvaluados para 
determinar que los segmentos tengan “características cconómucas 
similares” y Gi) clasifican que una concitación del total de activos de 
segmentos sobre los que se debo mforman, con relación a los activos de la 
entidad solo debería imchursc sI los acivos del segmento so 
proporcionan, de manera regular, al responsable de fa toma de decisiones 

de operación 

« Las modificaciones a las bases para Jas conclusiones de la NIF 13 
aclaran que la emisión de esta norma y las modificaciones posteriores a 
la NIC 39 y a fa NIF 9 no suprimen la capacidad de medir las cuentas 
por cobren y por pagar a corto plazo sun tasa de merés establecida, a los 
importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no 
sea significativo En vista de que fas modificaciones no contienen 
ninguna fcoha para entrar en vigencia, se considera que deben entrar en 
vigencia de inmediato 

+ Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas 
inconsistencias en la contabilidad de depreciación y/o amortización 
acumulada cuando se reevalóa una partida de propiedad, planta y equipo 
o un activo intangible. Las normas modificadas etarsfican que el mporte 
en Jibros bruto se ajusta consistentemente con la revaluación de importe 
en libros del activo y que la amortización y/o depreciauión acumulada es 
la diferencia entre el imporle bruto en libros y el importe del achvo, 
luego de considerar las pérdidas por detenoro acumuladas 

- Las modificaciones a la NIC 24 clanfican que una empresa 
administradora que provee de servicios de personal clave de la gerencra a 
la entidad que informa, es una partc relacionada de dicha entidad 
informante — Por consiguiente, la enlidad que informa debería revelar 
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para 
el servicio pagado o por pagar a la empresa admmistradora por 
proporcionar servicios de personal clave de la gerencra Sin embargo, no 
se requiere la revelación de los componentes de dicha compensación 

La Gerencia de la Compañía prevé que la aplicación de estas modificaciones 
en el futuro no puede tener un impacto significativo cn los estados 
financieros
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Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2011 - 2013 

Las mejoras anales a las NUF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas 
modificaciones a varias NL que se encuentran resumidas a continuación. 

+ Las modificaciones a la NIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la 
contabilización de formación de todo tipo de acuerdo confunto en Jos 
estados financieros de dicho acuerdo conjunto 

+ Las modificaciones a Ja NUE 13 explican que el alcance de ía excepción 

del portafoho de mversiones para medir el valor razonable do un grupo 
de activos financieros y pasivos financieros cn una base neta, meluye a 
todos los contratos que están dentro de] alcance de, y contabilizados de 
acuerdo con la NIC 39 o la NIF 9, meluso sr estos contratos no cumplen 
con las defimerones de activos financieros O pasivos financicros 
establecidas en la NIC 32 

+ Las modificaciones a la NIC 40 actaran que la NIC 40 y la NIF 3 ne son 
mutuamente excluyentes y, la aplicación de ambas normas puede ser 
requerida — Por lo tanto, una cntidad que adquiera una propiedad de 
inversión debe determina si. 

a) El ammueble cumple con la definición de propiedad de inversión 
establecida en fa NIC 40 y, 

b) La transacción cumple con la definición de combmación de negocios 
según la NIEF 3 

La Gerencia de la Compañía prevé que ta aplicación de estas modificaciones 
en el fuluso no puede tener un impacto significativo sobre los ¿importes 
roconocidos en los estados finanueros adjuntos. 

Estimaciones y juicios contables críticos 

La proparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF 
requiere que la Admmistración realice caertas estimaciones y establezca afgunos 
supuestos imherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 
determi la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de 
los cstados finanuseros ln opmión de la Adunnisitación, talos estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la mformación dispombie 
al momento, los cuales podrían llegar a difenr de sus efcetos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y 
periodos futuros s1 la revisión afecta tanto al periodo actual como a períodos 
subsecuentes
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Cuentas per cobrar otras 

Al31 de diciembre del 2014 y 2013, Jo conforman las siguicntes cuentas 

US$ 

Tia 
Industrial Pesquera 
Santa Priscila 243 821 155 073 

Varios. 111 661 131661 

355482 2860 734 
  

  

Propiedades y equipos 

A1 31 de diciombre del 2014 y 2013, cl movaniento de propiedades y equipos, es 
como sigue: 

US$ 
Saldo al Saldo al 
3Edie-13 Adiciones 3idtcl4 

sto 

    

  

Edificio 63731 0 63731 
Instalaciones 21226 6 21226 

Infracstructara 859035 0 859 035 
Obras complementarias 30 094 9 30.094 
Total costo 974 086 o 974086 

Depreciación acumulada 145,509 94222 239751 

Propiedades y equipos, neto $28.557 14 335 

US 
Salta al Saldo al 
dret2 Adiciones 31AOteda 

Costo 
Edificio 537 0 63731 
Instalaciones 21226 0 21226 
Infrzestructara 359.035 o 859.035 
Obras complementarias 30.094 0 30.094 
Total costo 74.086 a 974.086 

Depreciación acomulada 51307 94722 145 529 

Proptedados y equipos, neto 922779 828 557
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La Compalíta contrató wn perito profesional c mdependiente, para que dotormane 
el valor razonable de cdificio, infracstructura, instalaciones y obras 
complementarias 

El cargo a gastos por depreciación de las propiedados y equipos, asciende a 
US$94 922 en ol año 2014 y 2013 

6.- Cuentas por pagar otras 

A131 de diciembre del 2014 y 2013, lo conforman las siguientes cuentas 

A 
'Nónumas por pagar 724 1174 
Varios 2.080 2.666 

2.804 3540 

  

Gastos avumulados por pagar 

Ll movimiento de gastos acumulados por pagar, durante cl año 2014 es como 

  

  

sigue 

US 
Saldos al Saldos al 
3s-dis-13  Reclasificación Adiciones Pagos  3ldio-14 

Décimo tercer sucido o 400 800 800 400 
Décmmo cuarto sucido 9 ES9 351 227 283 

Vacaciones 2 200, E] 2 500 
o 359 así 1027 1183 
  

$.- Gustos de administración 

Por los años 2014 y 2013, los gastos de udmensstración, se conforman de la 
siguiente manera” 

us$ 
2044 2033 

Sueldos y beneficios 9376 4800 
Beneficios y aportes 2.326 o 

Depreciación 94222 94222 
Impuestos y contesbuctones 1009 348 

Otros o 159 
106 934 100-629 
 



22 

Impuesto a la renta 

Situación tnbutaria 

De acuerdo con disposiciones Jegalos, la autondad tributaria tiene la facultad de 
vevisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro def plazo 
de hasta tres años postenores contados a partir de la fecha de presentacion de la 
declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 
oportunamente con las obligaciones tributarias 

'Tasa de impuesto y exoneraciones 

De conformidad con disposiciones legales wgentes, la tarifa de impuesto a la 
renta a partir del ejercicío 2013 es del 22% sobre las utilidades gravablos 

Yn caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades cn los términos y 
condiciones que cstablece la Ley de Régimen Tributario Interno, podiía obtener 
úna reduccion de 16 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre cl valo 
remvertido, siempre y cuando cfoctue el correspondiente aumento de caprtal hasta 
ol 31 de diciembre del siguente año 

Adicionalmente, cl mencionado Código establece los siguientes bencficros 

tributarios 

+ Exoneración del pago del impuesto a la renta durante cinco años, para las 
sociedades que se constituyan a partu de la vigencia de este Código, asi 
como también la» sociedades nuevas que sc constituyan por sociedades 
existentes, siempre y cuando Jas Inversiones nuevus y productivas se 

realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o 

Guayaquil y dentro de ciertos sectores cconómacos. 

+ Difermmicnto del pago del ¡mpuesto a la renta y de su anticipo hasta por 
cinco años, con el correspondiente pago de imtoreses, pará Jas sociedades 
que transfieren por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al 
menos el 20% de sus trabajadores 

Dividendos en efectivo 

Los dividendos que sc distibuyem a sociedades nacionales O sociedades 
extranjeras que no estén domiciliadas en parafsos fiscales, están exentos del pago 
de impuesto a la renta Los dividendos que se dismbuyan a favor de personas 
naturales nacionales 6 a sociedades domiciliadas en parafsos fiscales o regínteres 
de menor imposición, están sujetos a retención en la fuente adictonal 

El gasto de impuesto a la venta sobre las utilidades, por los ejercieros económicos 
termuados el 31 de diosemibre del 2014 y 2013, resulta de lo siguiente
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US$ 
014 2013 

Utubdad (Pérdidas) antes de impuesto a Ha renta. 5622 58918 

Menos 
Ingresos exentos -101 302 159 547 

Base para impuesto a fa renta. 106924 180.629 

impuesto a la renta calculado o 0 
Anticipo de Impuesto a Ja renta ú o 
Impuesto a la senta causado 

  

Los mgresos exentos corresponden a la participación de los beneficios resultado 
de la producción de camarón, basado en el “Contrato de Asociación o cuentas cn 
Participacion” Dichos mgresos son hquidados de la utilidad después del pago de 
particspación de trabajadores e impuesto a la renta (nota 13) 

Capital social 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital socral está constituido por 20 000 
acciones oxdinanas y nomunativas con valor nomumal de US$0,04 cada wna, 
totalmente pagadas 

A131 de diercmbre dei 2014 y 2013, la composicion accionaria cs como sigue, 

  

  

5% de Vals Capital Pot 
Acesonistas Nacionalidad parlicipación —_momumal pagado  uccrones 

Priscila María Salen Baralt Ecuatoriana 20,00 554 160 "4000 
Claudia Camula Sslem Barekat — Lcustonena 20,00 0,04 160 4000 
Cristuna María Salem Baralt — Lenatoriana 20,00 00 160 4000 
Santiago José Salem Barakat— Bouatorrans 2000 004 160 4000 
Julio Miguel Saler Barakat—— Feuatorana 29,00 0,04 160 4.000 

100,00 800 20000 
  

Reserva de capita] 

La Rosorva de capital se onigmó por el efecto de Jos ayustes por mílación y 
devaluación en la conversión a US dólares de los estados financieros hasta marzo 
del 2000. 

El saldo acreedor de la cuenta Roscrva de capital, podrá capifalivatse, previa 
resolución de la junta general de accsonistas, en la parte quo exceda al valor de las 
pérdidas acurmladas y las del último cjercicio económico concluido, 51 las 
hubiere No podrá distribwrsc como utilidades m utilizarse para pagar el capital 
suserito no pagado
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Utilidades acumuladas 

Ajustes de primera adopción 

De acuerdo a la Resolución No SCICICPAIFRS.G.J1 007 de la 
Supermtendencia de Compañías, el saldo acreedor que se generó producto de los 
ajustes provementes de la adopción por primera vez de las NHF no podrá 
dismburse como utilidades m uúilizarso para aumentar el capital peso puede 
utilizarse para cubrir pérdidas acumuladas del año si las Íwbiere o ser devuelto en 
el caso de hquidación de la Compañía 

En cl año 2014, la Compañía capitalizó cl saldo de la cuente resultados 
acumulados proveruentes por aplicación primera vez de las NIF con las pérdidas 
de afíos anteriores por un monto de US$54,293, según Acta de Junta General 
Extraordinaria de Aceomstas del 23 de diciembre del 2014 

Reserva por valuación 

De acuerdo a Resolución No SC ICI CPAIFRS G 11 007 de la Supermtendencra 
de Compañías emitida el 9 de soptsembre del 2011, el saldo acreedor de la cuenta 
reserva por valuación, generado hasta el año anterior al poriodo do transición de 
aplicación de las normas internacionales de ¡formación financicra, debo sel 
transferido al patrimomo a la cuenta de resultados acumulados, saldo que sólo 
podrá sct capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas 
y las del último ejerexcio económico concluido, st las hubieren, utilizado en 
absorber pérdidas, o devuelto en el caso do liquidación de la Compañía 

Contratu de Asociación 

El 30 de noviembre de] 2011, se eclobró “Contrato de Asociación o cuentas en 
Participación” por un penodo de | año renovable por 1gual periodo, contado a 
partir del 2 de enero del 2012, mediante el cual la Compañía se asocia con 
Industria] Pesquera Santa Priscila S A con el objeto de reconocerse mutuamente 
la coespondiento participación de los beneficios resultado de la producción de 
camarón que Industrial Pesquera Santa Priscila facture a terceros 

En base a ostas consideraciones, la Compañía se compromote a facilitar a Santa 
Puscila toda su infracstructura de piscinas e istalaciónes de bodegaje de sn 
propiedad, así como también los correspondientes equipos y maqumarias 
nocesanios para la actividad productiva de camarón, por lo que Santa Priscila 
asume los costos por adiciones y mejor de dicha infracstruetara C 
instalaciones - Por otra parte Santa Priscila so compromete a desarroflar todas las 
ctapas tanto de producción como de comorcialización tanto local «omo 
principalmente de exportación, así como a facturar los mismos, realizar la 
cobranza respectiva y on gencral brindar la atención debida a los chientos 

Las partes convienen en participas del monto de la facturación total que se efectúe 
por la exportación a torecros cn base a los porcentajes establecidos en el contrato,
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de acuerdo a los resultados de las cosechas de camarón, y que os liquidable 
astalmento dentro de los quince días posteriores a le fecha dol desembolso 
respectivo 

Admúnistración de riesgos financieros 

Los prinexpales pasivos financieros de Ja Compañía, incluyen otras cuentas por 
pagar 

La Compañía cuenta con otras cuentas por cobrar que provienen dircctamente de 
sus operaciones realizadas en cl 2014 

La Compañía no se encuentra expuesta a los sesgos de mercado, de crédito y de 
liquidez, 

La gerencia revisa y aprueba las políticas para manejar cada uno de estos nosgos 
gue se resumen a continuación” 

Riesgo de mercado 

El nesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de 
efectivo de un instrumento financiero fluctúen debido a los cambros en Jos precios 
de mercado 

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de nesgo, el niesgo de las 
tasas do micrós y el nesgo de tasas de cambio, Los mstrumentos financieros 
afectados por cl resgo de mercado incluyen los depósitos en efectivo 

3) — Riesgo de tasa de interés 

A131 de diciembre del 2014, la Compañíta no mantiene financianmento con 
entidades financieras, Los fijos de caja operativos de la Compañía son 
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interes del 
mercado, por lo cual, en opinión de la Gerencia, la Compañía no tiene una 
exposición importante a los :esgos de tasa de interés 

b) — Riesgo de tipo de cambro 

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de 
caja futuros de un msirumento financiero fhuctúen dobido a cambros en los 
tipos de cambio, La Compañía realiza sus operaciones prinospales en 
dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el 
país, poz lo tanto, no se presentan ofcotos por variaciones de tipos de cambio 
en los estados financicros. 

Riesgo de crédito 

El riosgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 
obligaciones en relación con instramonto financiero O Contrato de venta,
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generando una pérdida financiora La Compañía no está expuesta a un niesgo de 
crédito por sus actividades operativas 

FJ nesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en 
bancos en instituciones finanelcras 

Riesgo de liquidez 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un fliyo de caja 
proyectado a corto y largo plazo. 

Eventos sul 

  

-cuentes 

En el período comprendido entre el 31 de diciembre dei 2014 y la fecha de 
emisión de cstos estados financieros, no han comido eventos, que cn opumión de 
la gerencia de la Compañía, puedan tenez un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 

Diferencias entre la declaración de impuesto a la renta y estados financieros 
que se acompañan, 

Al 31 de diciembre dol 2014 y 2013, los estados financieros que se acompañan 
«difieren con la declaración do impuesto a la renta por reclasificaciones que la 
Compañía registra postenormente 

US$ 
2014 2013 

Dilerenelas ex 
Artero 

Corriente 

Pasivo 
Comente 

Patrimonio 

  

Resultados 

 


