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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A LA JUNTA DE ACCIONISTAS DE
RAVAGLIA S.A -

1.- He auditado el Balance General adjunto de RAVAGLIA S.A,, al 31 de Diciembre de
1999 y, los correspondientes Estados de Resultados, de Cambios en el Patrimonio de los
Accionistas y de Flujo de Efectivo por el afio terminado a esa fecha. Estos estados son
responsabilidad de la gerencia de la compafiia. Mi responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros en base a mi auditorfa.

2.- Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen a base de pruebas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi como la evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para mi opinion.

3.- En mi opinidn, los referidos estados financieros, presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de RAVAGLIA S.A., al 31 de
Diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por ¢l afio
terminado en esa fecha; de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Atentamente, Guayaquil, 27 de Marzo del 2002

_ Lwhingyrsase
Econ. Carlos Crespo Vimos

Auditor Externo
C.PA. #10784
SC - RNAE #124



RAVAGLIA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Nota #1)
Al 31 de Diciembre de 1999
Sucres en Miles

ACTIVOS
Corrientes
Caja y Bancos 19.883.-
Inventarios (Nota #4) .-
Otros Deudores 768.755.-
—_96.638 .-
Fijos (Nota #5)
Infraestructuras 3.997.207 .-
Instalaciones 156.096.-
Magquinaria y Equipos 371.779.-
Muebles y Enseres 6.623.-
Transporte Fluvial 20.772.-
Vehlculos 378.733.-
Const. en Curso 272.462.-
Otros Activos __47.191.-
5.250.863.-
(-) Deprec. Acumulada <665.149.->
4.585.714.-
Total Activos 4.682.352.-
PASIVOS
Corto Plazo
Cuentas por Pagar (Nota #6) 2.541.713.-
Otros Acreedores 127.355.-
2.669.068.-
Patrimonio
Capital Social 5.000.-
Reserva Legal (Nota #7) -
Res. Reval Patrimonio (Nota #8) 6.093.-
Reexp. Monetaria (Nota #9) 2.113.231.-
Utilidad Ejercicios Anteriores 4.866.-
Utilidad (Perdida) Pte. Ejercicio <115.906.->
. 2.013.284 .-
Total Pasivo y Patrimonio 4.682.352.-

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros
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RAVAGLIA S.A.
- ESTADO DE RESULTADOS (Nota #1)
Hasta el 31 de Diciembre de 1999
Sucres en miles.

Ventas | 12.840.194.-
(-) Costo Mercaderias Vendidas 11.893.817 .-
Utilidad Bruta 946.377 .-
Gastos Generales
Administrativos <157.900.->
Financieros <6.213.->
Otros Gastos <50.672.->
<214.785.->
Util. (Pérdida) Operacional 731.592.-
Otros Ingresos (Egresos) <847.498.->
Util. (Pérdida) antes reparto e imp. <115.906.->
(-) 15% Participacion Utili. Trabajadores (Nota #2) - =
Utilidad (Pérdida) antes impuesto <115.906.->
(-) 15% Imp. Renta Cla. (Nota #3) - =
Utilidad (Pérdida) Neta <115.906.->

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros




" RAVAGLIA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre de 1999
Sucres en miles

CAPITAL SOCIAL
Saido al inicio y término del afio 5.000.-

RESERVA LEGAL
Saldo al inicio y término del afio -=

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

Saldo 1 de Enero de 1999 2.250.-

Efectos Correccién Monetaria __3.843.--
___6.093.-

REEXPRESION MONETARIA

Saldo 1 de Enero de 1999 910.300.-

Efectos Correccion Monetaria 1.202.931.-
2.113.231 -

UTILIDAD ACUMULADA

Saldo 1 de Enero de 1999 3.619.-

Ajuste Ejercicio 1.247 .-

Utilidad (Pérdida) Presente Ejercicio <115.906.->
<111.040.->

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Saido 1 de Enero de 1999 921.169.-
Efectos Correccion Monetaria 1.206.774.-
Ajuste Ejercicio 1.247 .-
Utilidad (Perdida) Presente Ejercicio <115.906.->
. 2.013.284 .-



RAVAGLIA S.A.

- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afio Terminado al 31 de Diciembre de 1999

Sucres en miles

ACTIVIDADES OPERATIVAS
Ingreso (Pérdida) Neta

OTRAS ADICIONES (Origenes de Efectivo)
Depreciacion

incremento Otros Acreedores

Incremento Neto Patrimonio

Disminucion Otros Deudores

Disminucion de Ihventarios

SUBSTRACCIONES (Aplicaciones de Efectivo)
Disminucion Ctas. Pagar

Fiujo Neto de Efectivo proveniente de las Operaciones
ACTIVIDADES DE INVERSION A LARGO PLAZO
incremento Activos Fijos

Aumento (Disminucion) Neto en cuentas efectivo

Efectivo al inicio del aftio

Efectivo al final del aito
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<115.906.->

410.176.-
118.605.-
1.208.021.-
56.906.-
3.615.986 .-
5.293.788.-

<3.947.027.->

1.346.761 .-

<41.439.628.->
<92.867.->
112.750.-

19.883.-




RAVAGLIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el Afio Terminado al 31 de Diciembre de 1999

Identificacion de la_compaiiia

RAVAGLIA S.A., es una compaiiia constituida en el Ecuador desde 1996; con €l objeto
de dedicarse entre otras de sus diversas actividades; a la produccion de larvas de
camarén y otras especies bioacuaticas; mediante la instalacion de laboratorios. Asi
como también a la actividad pesquera en todas sus fases y, a su comercializacién en los
mercados 1nternos y externos.

NOTA #1: POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La compaiiia mantiene sus registros contables de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad emitidas por la Federaciéon de Contadores del Ecuador, las que son
utilizadas obligatoriamente en la preparacion de los Estados Financieros.

BASES PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

El Balance General al 31 de Diciembre de 1999 fue preparado aplicando €l sistema de
correccion monetaria integral de conformidad con lo establecido en disposiciones
legales, utilizando para ello el Indice de Precios al Consumidor a nivel nacional; para
dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias
de activos, pasivos y patrimonio, que para el afio de 1999, fue el equivalente al 53% de
ajuste anual y al 4,416% de ajuste mensual.

Los rubros que conforman el Estado de Resultado, estan presentados a sus costos

historicos, excepto por los cargos que provienen de activos consumidos(costo de ventas,

depreciaciones y amortizaciones); calculado en base al valor reexpresado de tales
activos.

INGRESOS Y EGRESOS

Los ingresos generados por la compafila se originan por las ventas de sus productos del

mar y, por ganancias ocasionales en inversiones a corto plazo; y, de otros servicios
prestados a sus chentes

Los egresos se originan por costos ocasionados en proceso de obtencién de los
productos del mar y, por costos financieros incurridos para mantener la operatividad de

la compatiia. Tanto los Ingresos como los Egresos, se registran cuando se realizan o
causan respectivamente.
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VALUACION DE INVENTARIOS

Los inventarios de la compaiiia, estdn constituidos por materias primas, suministros y
materiales y, productos en proceso. Valorados al costo promedio, el cual no excede el
valor de reposicion o el de realizacion.

VALUACION DE LA PRODUCCION

Para la obtencion del costo total de la produccién, la compaiiia carga proporcionalmente
los costos directos e indirectos de fabricacion y, otros insumos al producto final.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Estan registrados al costo de adquisicion mads las revalorizaciones por la aplicacién del
sistema de correccion monetaria. El costo y las revalorizaciones, son depreciados de
acuerdo con el método de linea recta, en funcién de los afios de vida 1til estimada en
base a los siguientes porcentajes anuales.

INFRAESTRUCTURAS 10%
INSTALACIONES 10%
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 10%
MUEBLES Y ENSERES 10%
VEHICULOS 20%

TRANS. FLUVIAL, OTROS ACTIVOS 10%

La depreciacion acumulada se mantiene en sus respectivas cuentas hasta el retiro o

venta de los activos, y cualquier pérdida o ganancia se registran en los resultados del
ejercicio.

PARTIDAS NO MONETARIAS

Los saldos de las partidas no monetarias del Balance General, se ajustan en funcién a la
variacion porcentual en el Indice de Precios al Consumidor a nivel nacional,
considerando las fechas de origen de dichas partidas.

NOTA #2: PARTICIPACION UTILIDAD TRABAJADORES

Segun disposiciones de la legislacién laboral en vigencia, la compailia reconoce a sus
trabajadores el 15% de las utilidades gravables anuales, computadas antes de efectuar
las deducciones de esa participacion. Pero para el caso del Ejercicio Financiero de 1999,
al ser los resultados de la gestion negativos, no pudo efectuar esta provision.



NOTA #3: IMPUESTO A LA RENTA

La compaiiia reserva para cumplir con sus obligaciones fiscales, los montos resultantes
de aplicar los porcentajes establecidos por la leyes tributarias que, para el caso del
egjercicio financiero de 1999 equivale al 15%. La compaiiia no pudo efectuar esta
provision por los resultados negativos de la gestion al cierre del Ejercicio Financiero de
1999.

La compailia a la fecha de este informe no ha sido fiscalizada, teniendo sus registros
contables a disposicion de las autoridades fiscales.

NOTA #4: INVENTARIOS

Los inventarios propiedad de la compafiia, constituidos por materias primas, materiales
y suministros y, productos en proceso. Que totalizaron los 3.821.268 miles de Sucres al
~ cierre del Ejercicio de 1999. Fueron cedidos mediante contrato de arrendamiento de
todas sus piscinas e instalaciones conexas celebrado entre la compailia e Industrial
Pesquera Santa Priscila S.A. A diciembre 31 de 1999. La Compaiiia a cambio de esta
cesion vio disminuida su cuenta de anticipos de clientes, en un monto igual; como se
muestra a continuacion:

DISMINUCION DEBIDO A CESION

A diciembre 31 de 1999
En Miles de Sucres
Rubro Monto
Ctas. Por Pagar a Sta. Priscila S.A. (Anticipo Clientes) 5.087.927.-
(-) Disminucién por cesion inventarios <3.821.268.->
1.200.659 -
NOTA #5: ACTIVOS F1JOS

Para el gjercicio financiero de 1999, se aplico a los activos fijos los porcentajes
respectivos, segun lo indicado en el sistema de correccién monetaria. Su estructura
luego de correccion se muestra a continuacion:




NOTA #8: RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

Representa la contrapartida de los ajustes a las cuentas patrimoniales, el saldo de esta
cuenta no puede distribuirse como utilidad, pero puede ser capitalizado o devuelto en
caso de liquidacion de la empresa. La variacién de esta cuenta entre Diciembre 31 de
1998 y Diciembre 31 de 1999, es del siguiente orden:

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO
A Diciembre 31 de 1999
Sucres en miles

Rubros
Saldo al 1/enero/1999 2.250.-
Efectos Correccion Monetaria 3.843.-

—6.093 -
NOTA #9: REEXPRESION MONETARIA

Es la contrapartida de los ajustes realizados a las partidas no monetarias en ¢l Balance
General al 31 de Diciembre de 1999. Su variacién entre Diciembre 31 de 1998 y
Diciembre 31 de 1999, es la siguiente:

REEXPRESION MONETARIA
A Diciembre 31 de 1999
Sucres en miles

Rubros Monto
Saldo al 1/enero/1999 910.300.-
Efectos Correccion Monetaria 1.202.931.-

| 2.113.231 -

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de este informe la compailia continia desarrollando sus actividades
comerciales; sujeta como todas las compafiias que realizan actividades aqui en el
Ecuador, a las decisiones de las autoridades econdmicas, las mismas que estiman que el
rntmo de ajuste de los precios y por tanto el indice de inflacién se reducira gradualmente
en los proximos meses al reacomodarse los precios relativos. Al tiempo que se

produciria una recuperacion de la actividad econémica del pais; lo cual debe estar
acompafiado por el fortalecimiento del sistema financiero nacional. -

Debido a estas situaciones no es posible establecer integralmente los efectos de estas
condiciones sobre la evolucién futura de la economia nacional y, las consecuencias, si

las hubiere sobre la posicién econdémica y financiera de la compailia y, los resultados de
sus operaciones futuras.

10



