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A  la J u n t a  G e n e r a l  d e  A c c io n i s t a s  de

R A V A C U A  S .  A .  “ E N  L I Q U I D A C I O N ”  

D i c t a m e n  s o b r e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s

H e m o s  a u d i t a d o  los  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  a d ju n to s  d e  R A V A G L I A  S. A .  “ E N  

L I Q U I D A C I O N ”  q u e  c o m p r e n d e n  el e s ta d o  d e  s i t u a c ió n  al 31 de  d i c i e m b r e  de l 2 0 1 5 ,  

y los  c o r r e s p o n d ie n t e s  e s ta d o s  d e l r e s u l t a d o  in te g r a l ,  d e  c a m b i o s  e n  el p a t r i m o n i o  y  d e  

f lu jo s  d e  e f e c t i v o  p o r  el a ñ o  t e r m in a d o  e n  e s a  fe c h a ,  a s í  c o m o  el r e s u m e n  d e  p o l í t i c a s  

c o n ta b l e s  i m p o r t a n t e s  y  o t ra s  n o ta s  a c la ra to r i a s .

' . " ' '  - - ' ( '■ ' i. v ' - .J ■ 'j V ,
Responsabilidad de la administración por los estados financieros

L a  a d m i n i s t r a c i ó n  e s  r e s p o n s a b le  d e  la  p r e p a r a c i ó n  y p r e s e n t a c ió n  r a z o n a b le  d e  e s to s  

e s t a d o s  f in a n c ie r o s  d e  a c u e r d o  c o n  N o r m a s  I n te r n a c io n a l e s  d e  I n f o r m a c ió n  

F i n a n c i e r a  (N I IF ) .  E s t a  r e s p o n s a b i l i d a d  in c lu y e  d is e ñ a r ,  i m p l e m e n ta r  y m a n t e n e r  el 

c o n tr o l  i n te r n o  r e l e v a n te  a  la p r e p a r a c i ó n  y p r e s e n ta c ió n M 'a z o n a b le  d e  lo s  e s t a d o s  

f in a n c ie r o s  q u e  e s té n  l ib re s  d e  r e p r e s e n t a c io n e s  e r r ó n e a s  d e  i m p o r t a n c i a  re l a t iv a ,  y a  s ea  

d e b id o  a  f r a u d e  o a e r ro r ;  s e l e c c io n a n d o  y a p l i c a n d o  p o l í t ic a s  c o n ta b l e s  a p r o p i a d a s ,  y 

h a c ie n d o  e s t i m a c io n e s  c o n ta b le s  q u e  s e a n  r a z o n a b le s  e n  las  c i r c u n s ta n c ia s .

R esponsabilidad del auditor

N u e s t r a  r e s p o n s a b i l i d a d  c o n s is t e  e n  e x p r e s a r  u n a  o p in ió n  s o b re  e s to s  e s ta d o s  

f in a n c ie r o s  b a s a d a  en  n u e s t r a  a u d i to r ía .  N u e s t r a  a u d i t o r ía  fue  e f e c tu a d a  d e  a c u e r d o  c o n  

N o r m a s  I n te r n a c io n a l e s  d e  A u d i to r í a  (N I A ) .  E s ta s  n o r m a s  r e q u i e r e n  q u e  c u m p l a m o s  

c o n  r e q u i s i t o s  é t i c o s  as í  c o m o  q u e  p l a n i f i q u e m o s  y r e a l i c e m o s  n u e s t r o  t ra b a jo  c o n  el f in  

d e  o b t e n e r  u n a  s e g u r i d a d  r a z o n a b le  d e  q u e  los  e s ta d o s  f in a n c ie r o s :  e s tá n  l ib re s  d e  

r e p r e s e n t a c i ó n  e r r ó n e a  d e  im p o r ta n c ia  re la t iv a .

U n a  a u d i t o r í a  im p l ic a  d e s e m p e ñ a r  p r o c e d i m i e n to s  p a ra  o b t e n e r  e v id e n c ia  d e  a u d i t o r ía  

s o b re  los  m o n t o s  y  r e v e l a c io n e s  e n  los  e s t a d o s  f in a n c ie r o s .  L o s  p r o c e d i m i e n to s  

s e l e c c i o n a d o s  d e p e n d e n  del j u i c io  de l a u d i t o r ,  in c lu y e n d o  la e v a lu a c ió n  d e  los r ie s g o s  

d e  r e p r e s e n t a c i ó n  e r r ó n e a  d e  im p o r ta n c ia  r e l a t i v a  d e  los e s ta d o s  f in a n c ie r o s ,  y a  s e a  

d e b id o  a f r a u d e  o a e rro r . A l  h a c e r  e sa s  e v a lu a c io n e s  de  r ie sg o ,  el a u d i t o r  c o n s id e r a  el 

c o n tr o l  i n te r n o  r e l e v a n t e  a  la p r e p a r a c ió n  y p r e s e n t a c ió n  r a z o n a b l e  d e  lo s  e s t a d o s  

f i n a n c ie r o s  p o r  la e n t id a d ,  p a ra  d i s e ñ a r  lo s  p r o c e d i m i e n to s  d e  a u d i t o r ía  q u e  s e a n  

a p r o p i a d o s  e n  las  c i r c u n s ta n c ia s ,  p e ro  no  c o n  el f in  d e  e x p r e s a r  u n a  o p i n i ó n  s o b r e  la  

e f e c t i v id a d  d e l  c o n tr o l  i n te rn o  de  la e n t id a d .  U n a  a u d i t o r ía  t a m b ié n  in c lu y e ,  e v a lu a r  la 

p r o p ie d a d  d e  las  p o l í t ic a s  c o n ta b le s  u s a d a s  y  lo r a z o n a b le  d e  las  e s t im a c io n e s  c o n ta b l e s  

h e c h a s  p o r  la  A d m in i s t r a c ió n ,  as í  c o m o  e v a lu a r  la p r e s e n t a c i ó n  g e n e ra l  d e  los  e s t a d o s  

f in a n c ie r o s .  C o n s i d e r a m o s  q u e  la e v id e n c ia  d e  a u d i t o r ía  q u e  h e m o s  o b t e n id o  es 

s u f i c ie n te  y  a p r o p i a d a  p a ra  p r o p o r c io n a r  u n a  b a s e  p a ra  n u e s t r a  o p in ió n .
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A u d i t b u s i n e s s  S. A .

Opinión

E n  n u e s t r a  o p in ió n ,  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  d e s c r i to s  e n  el p r im e r  p á r r a fo  p r e s e n t a n  

r a z o n a b l e m e n te ,  e n  to d o s  lo s  a s p e c to s  im p o r ta n t e s ,  la s i t u a c ió n  f in a n c ie r a  d e  

R A V A G L I  A  S .  A .  “ E N  L I Q U I D A C I O N ”  al 31 d e  d i c i e m b r e  de l 2 0 1 5 ,  el r e s u l t a d o  d e  

su s  o p e & c i o n e s ,  y  lo s  f lu jo s  d e  e fe c t i v o  p o r  el a ñ o  t e r m in a d o  e n  e s a  f e c h a ,  d e  a c u e r d o  

c o n  N o r m a s  I n te r n a c io n a l e s  d e  I n f o r m a c ió n  F in a n c i e r a  (N IIF ) .

I n f o r m e  s o b r e  o t r o s  r e q u i s i t o s  l e g a l e s  y  r e g u l a d o r e s

\  ' ' ■ . 1 ’ 1 ' '  - v 

N u e s t r o  in f o r m e  s o b r é  el c u m p l im i e n t o  de  las  o b l ig a c io n e s  t r i b u ta r ia s  d e  

R A V A G L I  A  S .  A .  “ E N  L I Q U I D A C I O N ” , c o m o  a g e n te  de  r e t e n c ió n  y  p e r c e p c ió n  p o r  

e l  e je r c i c io  t e r m in a d o  el 31 d e  d i c i e m b r e  del 2015., se  e m i t e  p o r  s e p a r a d o .

N o .  d e  R e g i s t r o  d e  la 

S u p e r in t e n d e n c i a  d e  

C o m p a ñ ía s :  S C - R N A E - 2 - 7 1 3

M a y o  9, 2 0 1 6  ( E x c e p to  p o r  la d e c la r a c ió n  de  

i m p u e s to  a la R e n t a )

Guayaquil, Ecuador
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R A  V A G L I  A  S .  A .  “ E N  L I Q U I D A C I O N ”

(Guayaqu i l  - Ecuad o r )

E S T A D O  D E  S I T U A C I O N  F I N A N C I E R A

( E x p r e s a d o  e n  U S $ ,  s in  c e n ta v o s )

A c t i v o s

A C T I V O S  C O R R I E N T E S :

E fe c t iv o  y e q u iv a l e n t e s  de  e f e c t iv o  

C u e n ta s  p o r  c o b r a r  o t r a s

T o ta l  a c t iv o  c o r r i e n te

A C T I V O S  N O  C O R R I  E N T E S -  

P r o p i e d a d e s  y  e q u ip o s ,  n e to  

T o ta l  A c t iv o s

P a s i v o s  y  P a t r i m o n i o  

P A S I V O S  C O R R I E N T E S :

C u e n ta s  p o r  p a g a r  o t r a s  

G a s to s  a c u m u l a d o s  p o r  p a g a r  

T o ta l  p a s i v o  c o r r i e n te

P A T R I M O N I O

C ap it a l  so c ia l  

R e s e r v a  legal 

R e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  

T o ta l  p a t r i m o n io  

T o ta l  P a s iv o s  y P a t r im o n io

L as  n o ta s  a d ju n t a s  so n  p a r t e  in t e g r a n te

N o t a s  3 1 - 1 2 - 2 0 1 5  3 1 - 1 2 - 2 0 1 4

U S $ 100 100

4 4 5 2 . 3 8 5 3 5 5 . 4 8 2

4 5 2 . 4 8 5 3 5 5 . 5 8 2

5 6 4 0 .1  13 7 3 4 .3 3 5

U S $ 1 .0 9 2 .5 9 8 1 .0 8 9 .9 1 7

6 U S $ 8 .3 6 7 2 .8 0 5

7 3 6 2 1.183

8 .7 2 9 3 .9 8 8

10 800 8 0 0

1 1 5 .8 9 2 0

12 1 .0 7 7 .1 7 7 1 .0 8 5 .1 2 9

1 .0 8 3 .8 6 9 1 .0 8 5 .9 2 9

U S $ 1 .0 9 2 .5 9 8 1 .0 8 9 .9 1 7

C o n ta d o r  G e n e r a l



RA VA GLIA  S. A. “ EN  LIQUID A CION ”

(Guayaqu i l  - Ecuad o r )

E S T A D O  D E L  R E S U L T A D O  I N T E G R A L

P o r  los a ñ o s  t e r m in a d o s  al 3 1 d e  d i c i e m b r e  de l  2 0 1 5  y 201 

( E x p r e s a d o  en  U S $ ,  sin c e n ta v o s )

14

N o t a s 3 1 - 1 2 - 2 0 1 5 3 1 - 1 2 - 2 0 1 4

In g r e so s 1 U S $ 1 1 0 .53 9 1 0 1 .30 2

G a s to s  a d m in i s t r a t iv o s 8 1 0 7 .2 7 5 1 0 6 .92 4

U t i l id ad  ( P é r d id a )  a n te s  de l  im p u e s to  a  la re n ta 3 .2 6 4 - 5 .6 2 2

I m p u e s to  a  la  r e n ta 9 5 .3 2 4 0

R e s u l t a d o  in te g r a l  to tal del e j e r c i c io U S $ - 2 .0 6 0 - 5 .6 2 2

ng. D ie g o  P u e n te  V e la  

G e r e n te  G e n e r a l

, a s  n o ta s  a d ju n t a s  

d e  los e s t a d o s  fi

p a r t e  in t e g r a n te  

i e r o s

C o n ta d o r  G e n e r a l



6

R A V A G L IA  S . A . “ E N  L I Q U I D A C I O N "

(G u ay aq u il - E c u a d o r)

E S T A D O  D E  F L U J O S  D E  E F E C T I V O

P o r los a ñ o s  te rm in a d o s  al 3 I de d ic ie m b re  ilei 2 0 1 5 v 2014

(E x p re s a d o  cu U S S , s in  c e n ta v o s )

A n íllen lo  (d ism in u c ió n ) en e fe c tiv o

A n íllen lo  (D ism in u c ió n ) líe la  de l d e c l iv o  

y e q u iv a le n te s  d e  e le c tiv o

E lec tiv o  y e q u iv a le n te s  d e  e le c tiv o  al in ic io  del añ o

E lec tiv o  y e q u iv a le n te s  d e  d e c l iv o  al linai d e l añ o

USS

USS

C o n c ilia c ió n  d e  la p é rd id a  del e je rc ic io  c o n  el d e c l iv o  v e q u iv a le n te s  

d e  e fcc liv o  n e to  p ro v is to  p o r  la s a c tiv id a d e s  d e  o p e ra c ió n

P érd id a  del e je rc ic io USS

P artid as  d e  co n c ilia c ió n  en tre  la p é rd id a  del e je rc ic io  y  el e le c tiv o  

y e q u iv a le n te s  de e le c tiv o  p ro v is to  p o r  la s  a c tiv id a d e s  d e  O peración - 

D ep rec iac ió n

C am b io s  en a c tiv o s  y p a s iv o s :

A n íllen lo  en  o tra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  

A u m en to  (D ism in u c ió n )  en  o tra s  c u e n ta s  p o r p a g a r  

A u m en to  (D is m in u c ió n )  en  g a s to s  a c u m u la d o s  p o r p a g a r  

T o ta l c a m b io s  en  a c tiv o s  y p as iv o s

USS

31- 12- 2015 31- 12- 2014

0 0

100 100

100 100

- 2.060 - 5.622

94.222 94.222

-91 579 - SS.748

238 - 1.035

-«21 1.183

- 92.162 - 88.600

0 0E lec tiv o  n e to  p ro v is to  p o r las a c tiv id a d e s  de o p e ra c ió n

D ic uo  P u e n te  V ela

C o n ta d o r G e n e ra l



R A V A C U A  S. A . “ E N  L IQ U I D A C I O N  

(G u a y a q u il - E c u a d o r)

E S T A D O  D E  C A M B I O S  E N  E L  P A T R I M O N I O

P o r los a ñ o s  te rm in a d o s  al 3 1 d e  d ic ie m b re  del 2 0 15 y 201 4 

(E x p re s a d o  en  U S S , sin c e n la v o s )

R e s u l t a d o s  a c u m u la d o s

N o ta

C a p i ta l  

n e c io  n e s

R e s e rv a  

le ” al

R e s e rv a

d e

c a p i la l

A p lic a c ió n  

p r im e r a  v ez  

d e  la s  N I I F

U ti l id a d e s  

a c u  m  u ln d n s S u  b to fn l T o ta l

S a ld o  al 31 d e  d ic ie m b re  del 2 0 1 3 IJSS ROO 0 2 8 0 .2 0 2 8 5 4 .4 7 3 -4 3 .9 2 4 1 .090.751 1 .0 91 .5 51

A b so rc ió n  d e  p é rd id a s  a c u m u la d a s 12 0 0 0 -5 4 .2 9 3 5 4 .2 9 3 0 0

R eso lla d o  in teg ra l to ta l del e je rc ic io 0 0 0 0 -5 .6 2 2 -5 .6 2 2 -5 .6 2 2

S a ld o  al 3 1 d e  d ic ie m b re  del 201-1 800 0 2 8 0 .2 0 2 8 0 0 .1 8 0 4 .7 4 7 1 .0 85 .1 29 1 0 8 5 .9 2 9

T ra n s fe re n c ia  a re s e rv a  lega l 0 5 .8 9 2 0 0 -5 .8 9 2 -5 892 0

R esu lta d o  in teg ra l to ta l de l e je rc ic io 0 0 0 0 -2 .0 6 0 -2 .0 6 0 -2 .0 6 0

S a ld o  al 31 de d ic ie m b re  del 20 1 5 U SS 80 0 5 .8 92 2 8 0 .2 0 2 8 0 0 .1 8 0 -3 .2 0 5 1 .077 .1 77 1 .0 8 3 .8 6 9
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R A V A G L Í A  S. A .  “ E N  L I Q U I D A C I O N ”

N O T A S  A  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S

P o r  los  a ñ o s  t e r m in a d o s  al 

31 d e  d i c i e m b r e  de l  201 5 y 2 0 1 4  

( e x p r e s a d o s  en  U S $ ,  s in  c e n ta v o s )

1 . -  O p e r a c i o n e s

R A V A G L I  A  S. A .  “ E N  L I Q U I D A C I O N ” , se  c o n s t i t u y ó  el 2 1  d e  n o v i e m b r e  de  

1 9 9 6  e n  G u a y a q u i l ,  R e p ú b l i c a  del E c u a d o r ,  e in s c r i t a  e n  el R e g i s t r a d o r  M e rc a n t i l  

e l 10 d e  e n e r o  d e  1 9 9 7  e n  la  c iu d a d  d e  G u a y a q u i l .  S u  a c t i v id a d  e c o n ó m i c a  es el 

c u l t iv o  d e  c a m a r ó n .

El 2 4  d e  s e p t i e m b r e  del 2 0 0 8 ,  s e g ú n  A c u e r d o  N o .  105 d e  la S u b s e c re ta r ía  

d e  A c u a c u l t u r a  y  d e  D e f e n s a  N a c io n a l ,  s e  r e n o v a  lo s  d e r e c h o s  d e  c o n c e s ió n  a 

f a v o r  d e  la  C o m p a ñ í a  p o r  el t ie m p o  d e  10 a ñ o s ,  s o b r e  la e x t e n s i ó n  d e  50  h e c tá re a s  

d e  z o n a  d e  p l a y a  y  b a h ía  u b ic a d a s  e n  el s it io  S a b a n a  G r a n d e ,  p a r r o q u i a  C h o n g ó n ,  

c a n tó n  G u a y a q u i l ,  p r o v in c i a  de l  G u a y a s .

E n  el a ñ o  2 0 1 5  y  2 0 1 4 ,  el 1 0 0 %  d e  su s  i n g re s o s  p r o v i e n e n  d e  la  p a r t i c i p a c ió n  en  

la  e x p lo t a c i ó n  c a m a r o n e r a  p o r  p a r t e  d e  I n d u s t r ia l  P e s q u e ra  S a n ta  

P r is c i la  ( n o t a  13).

S e g ú n  R e s o l u c i ó n  N o .  S C - I N C - D N A S D - S D - 1 4 - 0 0 0 2 3 1 5  d e l  10 d e  abil de l  2 0 1 4 ,  

e in sc r i t a  e n  el R e g i s t r o  M e rc a n t i l  el 1 1 - 0 9 - 2 0 1 4 ,  la S u p e r in t e n d e n c i a  d e  

C o m p a ñ í a s  h a  d e c l a r a d o  d i su e l ta  a  la  C o m p a ñ ía  p o r  i n a c t iv id a d .

2 . -  P o l í t i c a s  c o n t a b l e s  s i g n i f i c a t i v a s

L o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  h a n  s id o  p r e p a r a d o s  d e  c o n f o r m i d a d  c o n  las N o r m a s  

I n te r n a c io n a l e s  d e  I n f o r m a c ió n  F in a n c ie ra  (N I IF ) .

A  c o n t i n u a c i ó n  se  d e s c r i b e n  las p r in c ip a le s  p o l í t ic a s  c o n t a b l e s  a d o p ta d a s  en  la 

p r e p a r a c i ó n  d e  e s to s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s .  T a l  c o m o  lo  r e q u ie re  la N I I F  1, e s ta s  

p o l í t ic a s  h a n  s id o  d e f in id a s  e n  f u n c ió n  d e  las  N I I F  v i g e n t e s  al 31 de  d i c i e m b r e  

d e l 2 0 1 5 ,  a p l i c a d a s  d e  m a n e r a  u n i f o r m e  a to d o s  lo s  p e r í o d o s  q u e  s e  p r e s e n t a n .

a )  B a s e s  d e  p r e s e n t a c ió n

L o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  d e  R A V A G L I A  S. A .  “ E N  L I Q U I D A C I O N ”  

c o m p r e n d e n  lo s  e s ta d o s  d e  s i t u a c ió n  f in a n c ie r a  al 31 d e  d i c i e m b r e  de l  2 0 1 5  

y  2 0 1 4 ,  los  e s t a d o s  de l  r e s u l ta d o  in te g ra l ,  d e  c a m b i o s  e n  el p a t r im o n io  y d e  

f lu jo s  d e  e f e c t i v o  p o r  los  a ñ o s  t e r m in a d o s  el 31 d e  d i c i e m b r e  del 2 0 1 5  y 

2 0 1 4 .  E s to s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  h a n  s id o  p r e p a r a d o s  d e  a c u e r d o  c o n  

N o r m a s  I n te r n a c io n a l e s  d e  I n f o r m a c ió n  F i n a n c i e r a  (N I IF ) .  L a
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S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ í a s ;  e s  la  e n t i d a d  e n c a r g a d a  d e  s u  c o n t r o l  y 

v i g i l a n c i a .

b ) E f e c t i v o  y e q u iv a l e n t e s  d e  e fe c t iv o

E l  e f e c t i v o  y e q u iv a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  r e c o n o c i d o  e n  los  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s  c o m p r e n d e  lo s  s a ld o s  e n  c a ja ,  s u je to s  a  u n  r ie s g o  no  

s i g n i f i c a t i v o  y d e  e n t e r a  d i s p o s i c ió n  d e  la  C o m p a ñ í a .

c) P r o p i e d a d e s  y e q u ip o s

- M e d i c i ó n  e n  el m o m e n to  de l r e c o n o c i m i e n t o  - L a s  p a r t id a s  d e  

p r o p i e d a d e s  y  e q u ip o s  se  m e d i r á n  i n i c i a l m e n t e  p o r  su  c o s to .

El c o s to  d e  p r o p ie d a d e s  y e q u ip o s  c o m p r e n d e  s u  p r e c io  d e  a d q u i s i c ió n  

m á s  t o d o s  los  c o s to s  d i r e c ta m e n te  r e l a c i o n a d o s  c o n  la u b ic a c ió n  y la 

p u e s t a  e n  c o n d ic io n e s  d e  f u n c i o n a m i e n to  y  la  e s t im a c ió n  in ic ia l  de  

c u a l q u i e r  c o s to  d e  d e s m a n t e l a m i e n to  y  r e t i r o  de l e l e m e n to  o de  

r e h a b i l i t a c i ó n  d e  la  u b ic a c ió n  de l a c t iv o .

- M e d i c i ó n  p o s te r io r  al r e c o n o c im ie n to :  m o d e l o  d e l  c o s to  - D e s p u é s  de l  

r e c o n o c i m i e n t o  in ic ia l ,  e x c e p to  p o r  e d i f i c i o ,  in f r a e s t r u c tu r a ,  i n s t a la c io n e s  

y o b r a s  c o m p l e m e n t a r i a s ,  las  p r o p i e d a d e s  y  e q u ip o s  so n  re g i s t r a d a s  al 

c o s to  m e n o s  la  d e p r e c ia c ió n  a c u m u l a d a  y e l  i m p o r te  a c u m u la d o  d e  las 

p é r d i d a s  d e  d e te r io r o  d e  va lo r .

L o s  c o s to s  p o r  a d ic io n e s  y m e jo r a s  so n  a s u m i d a s  p o r  In d u s t r ia l  P e s q u e r a  

S a n t a  P r is c i la  S. A . ,  la m is m a  q u e  h a c e  u s o  d e  d i c h o s  b ie n e s ,  en fu n c i ó n  

de l  “ C o n t r a to  d e  A s o c i a c ió n  o c u e n ta s  e n  P a r t i c i p a c i ó n ” (n o ta  13).

- V a l o r  r e v a lu a d o  c o m o  c o s to  a t r ib u id o :  L a  C o m p a ñ í a  o p tó  p o r  a p l i c a r  a 

la  f e c h a  d e  t r a n s i c ió n  la e x e n c i ó n  q u e  e s t a b l e c e  la  N I I F  1 p o r  la 

m e d i c i ó n  d e  las  p a r t i d a s  d e  p r o p i e d a d e s  y  e q u ip o s ,  ta le s  c o m o :  e d i f i c io ,  

i n f r a e s t r u c tu r a ,  in s t a la c io n e s  y o b r a s  c o m p l e m e n t a r i a s ,  r e s p e c to  al u so  

de l  v a l o r  r e v a lu a d o  p o r  un  p e r i to  i n d e p e n d i e n t e  c o m o  c o s to  a t r ib u id o .

- M é t o d o  d e  d e p r e c ia c ió n  y v id a s  ú t i l e s  - El c o s to  de  p r o p ie d a d e s  y 

e q u i p o s  s e  d e p r e c ia  d e  a c u e r d o  c o n  el m é t o d o  d e  l ín e a  rec ta .  L a  v id a  útil 

e s t i m a d a ,  v a lo r  re s id u a l  y m é to d o  d e  d e p r e c i a c i ó n  s o n  r e v i s a d o s  al f in a l  

d e  c a d a  a ñ o ,  s i e n d o  el e fe c to  d e  c u a l q u i e r  c a m b i o  en  el e s t im a d o  

r e g i s t r a d o  s o b r e  u n a  b a se  p ro sp e c t iv a .

L o s  a ñ o s  y la tasa  de  d e p r e c ia c ió n  a n u a l  d e  los  a c t i v o s  es  la s ig u ie n te :  

A c t i v o s  A ñ o s  T a s a s

E d i f i c io  

I n s t a l a c io n e s  

I n f r a e s t r u c t u r a  

O b r a s  c o m p l e m e n t a r i a s

20

10

10

10

5 %

10%

10%

10%
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- R e t i r o  o v e n ta  d e  p r o p i e d a d e s  y e q u ip o s  - L a  u t i l id a d  o p é r d id a  q u e  s u r j a  

d e l  re t i ro  o v e n ta  d e  u n a  p a r t i d a  d e  p r o p i e d a d e s  y e q u ip o s  es  c a l c u l a d a  

c o m o  la d i f e r e n c i a  e n t r e  el p r e c io  d e  v e n t a  y  el v a lo r  e n  l ib ro s  d e l  a c t i v o  

y r e c o n o c i d a  e n  re su l ta d o s .

d )  D e t e r i o r o  d e l  v a lo r  d e  los  a c t i v o s

A l  f in a l  d e  c a d a  p e r í o d o ,  se  e v a lú a  los v a lo r e s  e n  l ib ro s  d e  su s  a c t i v o s  a  f in  

d e  d e t e r m i n a r  si e x is te  u n  in d ic a t iv o  d e  q u e  e s to s  a c t i v o s  h a n  su f r id o  a lg u n a  

p é r d i d a  p o r  d e te r io r o .  E n  tal c a so ,  s e  c a l c u l a  el im p o r te  r e c u p e r a b l e  de l 

a c t i v o  o u n id a d  g e n e r a d o r a  d e  e f e c t i v o  a  f in  d e  d e t e r m i n a r  el a lc a n c e  d e  la 

p é r d i d a  p o r  d e te r io r o  (d e  h a b e r  a lg u n a ) .

L a s  p é r d i d a s  p o r  d e te r io r o  se  r e c o n o c e n  i n m e d ia t a m e n te  en  r e s u l t a d o s ,  

s a lv o  si el a c t i v o  se r e g i s t r a  a  u n  im p o r te  r e v a l u a d o ,  e n  c u y o  c a so  s e  d e b e  

c o n s id e r a r  la  p é r d id a  p o r  d e t e r io r o  c o m o  u n a  d i s m i n u c i ó n  e n  la r e v a lu a c ió n .

C u a n d o  u n a  p é r d i d a  p o r  d e te r io r o  es  r e v e r t i d a ,  el v a lo r  en  l ib ro s  de l a c t iv o  

a u m e n t a  al v a lo r  e s t im a d o  r e v is a d o  d e  su  im p o r te  r e c u p e r a b l e ,  de  tal m a n e r a  

q u e  el v a lo r  e n  l ib ro s  i n c r e m e n ta d o  n o  e x c e d e  el v a lo r  e n  l ib ro s  q u e  se  

h a b r í a  c a l c u l a d o  si no  se  h u b i e r a  r e c o n o c id o  la  p é r d id a  p o r  d e te r io r o  p a ra  

d i c h o  a c t i v o  e n  a ñ o s  a n te r io re s .  El r e v e r s o  d e  u n a  p é r d id a  p o r  d e te r io r o  es  

r e c o n o c id o  a u to m á t i c a m e n te  e n  r e s u l t a d o s ,  s a lv o  si el a c t i v o  

c o r r e s p o n d i e n t e  s e  re g i s t r a  al im p o r te  r e v a l u a d o ,  e n  c u y o  c a so  el r e v e r s o  de  

la  p é r d i d a  p o r  d e te r io r o  se  m a n e j a  c o m o  u n  a u m e n t o  e n  la r e v a lu a c ió n .

e) I m p u e s to s

E l g a s to  p o r  i m p u e s to  a  la r e n t a  r e p r e s e n t a  la  s u m a  d e l  i m p u e s to  a  la  r e n t a  

c a u s a d o  c o r r i e n t e  y el im p u e s to  d i f e r id o .

- I m p u e s t o  c o r r i e n t e  - El i m p u e s to  c a u s a d o  c o r r i e n t e  se  b a s a  en  la 

u t i l i d a d  g r a v a b l e  ( t r ib u t a r i a )  r e g i s t r a d a  d u r a n t e  el a ñ o .  L a  u t i l i d a d  

g r a v a b l e  d i f i e r e  d e  la u t i l i d a d  c o n t a b l e ,  d e b id o  a las  p a r t i d a s  d e  

i n g r e s o s  o g a s to s  i m p o n i b l e s  o d e d u c i b l e s  y  p a r t i d a s  q u e  n o  s e r á n  

g r a v a b l e s  o d e d u c ib l e s .  El p a s iv o  d e  la  C o m p a ñ í a  p o r  c o n c e p t o  d e l 

i m p u e s t o  c o r r i e n t e  se  c a l c u l a  u t i l i z a n d o  las  t a s a s  f i s c a le s  a p r o b a d a s  al 

f in a l  d e  c a d a  p e r ío d o .

- I m p u e s t o s  d i f e r i d o s  - El i m p u e s to  d i f e r i d o  s e  r e c o n o c e  s o b r e  la s  

d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  d e t e r m i n a d a s  e n t r e  el v a l o r  e n  l ib ro s  d e  lo s  

a c t i v o s  y p a s iv o s  i n c l u id o s  en  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  y su s  b a s e s  

f i s c a l e s .  U n  p a s iv o  p o r  i m p u e s to  d i f e r i d o  s e  r e c o n o c e  g e n e r a l m e n t e  

p a r a  t o d a s  la s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  i m p o n i b l e s .  U n  a c t i v o  p o r  

i m p u e s t o  d i f e r i d o  s e  r e c o n o c e  p o r  t o d a s  las  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  

d e d u c i b l e s ,  e n  la  m e d i d a  e n  q u e  r e s u l t e  p r o b a b l e  q u e  la C o m p a ñ í a  

d i s p o n g a  d e  u t i l i d a d e s  g r a v a b l e s  f u tu r a s  c o n t r a  la s  q u e  s e  p o d r í a  c a r g a r  

e s a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  d e d u c ib l e s .
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- L o s  a c t i v o s  y p a s iv o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  s e  m id e n  e m p l e a n d o  las  

t a s a s  f i s c a le s  q u e  s e  e s p e r a  s e a n  d e  a p l i c a c i ó n  e n  e l  p e r í o d o  e n  el q u e  

el a c t i v o  s e  r e a l ic e  o el p a s iv o  s e  c a n c e l e .

L a  C o m p a ñ í a  d e b e  c o m p e n s a r  a c t i v o s  p o r  i m p u e s to s  d i f e r i d o s  c o n  

p a s iv o s  p o r  im p u e s to s  d i f e r i d o s  s i ,  y s o lo  si t i e n e  r e c o n o c i d o  

l e g a l m e n t e  el d e r e c h o  d e  c o m p e n s a r l o s ,  f r e n t e  a  la m i s m a  a u to r i d a d  

f i s c a l ,  lo s  i m p o r t e s  r e c o n o c i d o s  e n  e s a s  p a r t i d a s  y la  C o m p a ñ í a  t ie n e  la 

i n t e n c ió n  d e  l iq u id a r  s u s  a c t i v o s  y p a s iv o s  c o m o  n e to s .

- I m p u e s t o s  c o r r i e n t e s  y d i f e r i d o s  - L o s  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s  y  d i f e r i d o s  

s e  r e c o n o c e n  c o m o  i n g r e s o  o g a s to ,  y  s o n  i n c l u id o s  e n  e l  r e s u l t a d o ,  

e x c e p t o  e n  la m e d i d a  e n  q u e  h a y a n  s u r g i d o  d e  u n a  t r a n s a c c i ó n  o s u c e s o  

q u e  s e  r e c o n o c e  f u e r a  de l  r e s u l t a d o  ( p o r  e j e m p l o  p o r  c a m b i o s  e n  la  ta s a  

d e  i m p u e s to s  o  en  la n o r m a t i v a  t r i b u t a r i a ,  la  r e e s t i m a c i ó n  d e  la  

r e c u p e r a b i l i d a d  d e  lo s  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  o e n  l a  f o r m a  

e s p e r a d a  d e  r e c u p e r a r  el v a lo r  e n  l ib r o s  d e  un  a c t i v o ) ,  y a  s e a  e n  o t ro  

r e s u l t a d o  in te g r a l  o d i r e c t a m e n t e  e n  el p a t r i m o n i o ,  e n  c u y o  c a s o  el 

i m p u e s t o  t a m b ié n  se  r e c o n o c e  f u e r a  d e l  r e s u l t a d o ;  o c u a n d o  s u r g e n  de l  

r e g i s t r o  in ic ia l  d e  u n a  c o m b i n a c i ó n  d e  n e g o c i o s .  A l  31 d e  d i c i e m b r e  

d e l  2 0 1 5  la  C o m p a ñ í a  n o  h a b í a  r e g i s t r a d o  n i n g ú n  e f e c to  p o r  e s te  

c o n c e p t o .

f) P r o v i s io n e s

L a s  p r o v i s i o n e s  se  r e c o n o c e n  c u a n d o  la  C o m p a ñ í a  t i e n e  u n a  o b l i g a c i ó n  

p r e s e n t e  ( y a  s e a  l e g a l  o i m p l í c i t a )  c o m o  r e s u l t a d o  d e  u n  s u c e s o  p a s a d o ,  e s  

p r o b a b l e  q u e  la  C o m p a ñ í a  t e n g a  q u e  d e s p r e n d e r s e  d e  r e c u r s o s  q u e  

i n c o r p o r e n  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s ,  p a r a  c a n c e l a r  la  o b l i g a c i ó n ,  y p u e d e  

h a c e r s e  u n a  e s t i m a c ió n  f i a b l e  d e l  i m p o r t e  d e  la o b l i g a c ió n .

El i m p o r t e  r e c o n o c id o  c o m o  p r o v i s i ó n  d e b e  s e r  la  m e j o r  e s t i m a c i ó n  de l 

d e s e m b o l s o  n e c e s a r io  p a r a  c a n c e l a r  la  o b l i g a c i ó n  p r e s e n t e ,  al f in a l  d e  

c a d a  p e r í o d o ,  t e n i e n d o  e n  c u e n t a  lo s  r i e s g o s  y la s  i n c e r t i d u m b r e s  

c o r r e s p o n d i e n t e s .  C u a n d o  se  m i d e  u n a  p r o v i s i ó n  u s a n d o  e l  f lu jo  d e  

e f e c t i v o  e s t i m a d o  p a r a  c a n c e l a r  la  o b l i g a c i ó n  p r e s e n t e ,  su  v a lo r  en  l i b r o s  

r e p r e s e n t a  el v a lo r  p r e s e n t e  d e  d i c h o  f lu jo  d e  e f e c t i v o .

C u a n d o  se  e s p e r a  la r e c u p e r a c i ó n  d e  a l g u n o s  o t o d o s  lo s  b e n e f i c i o s  

e c o n ó m i c o s  r e q u e r id o s  p a r a  c a n c e l a r  u n a  p r o v i s i ó n ,  s e  r e c o n o c e  u n a  

c u e n t a  p o r  c o b r a r  c o m o  u n  a c t i v o  si e s  v i r t u a l m e n t e  c i e r to  q u e  s e  r e c i b i r á  

el d e s e m b o l s o  y el v a lo r  d e  la  c u e n t a  p o r  c o b r a r  p u e d e  s e r  m e d i d o  c o n  

f i a b i l i d a d .



R e c o n o c im ie n t o  d e  in g r e s o s

L o s  in g re s o s  se  r e c o n o c e n  c u a n d o  e s  p r o b a b l e  q u e  lo s  b e n e f i c io s  

e c o n ó m i c o s  a s o c i a d o s  a  la  t r a n s a c c ió n  f lu y a n  a  la  C o m p a ñ í a  y e l  m o n to  d e  

in g re s o  p u e d e  s e r  m e d i d o  c o n f i a b le m e n te .

L o s  i n g re s o s  p o r  la  p a r t i c i p a c ió n  e n  la  e x p lo t a c ió n  c a m a r o n e r a  s e  r e c o n o c e n  

e n  el m o m e n to  e n  q u e  In d u s t r ia l  P e s q u e r a  S a n t a  P r is c i la  e m i te  la 

l iq u id a c ió n ,  e n  b a s e  a  los  r e s u l t a d o s  d e  las  c o s e c h a s  d e  c a m a r ó n  y e n  

f u n c ió n  de l “ C o n t r a to  d e  A s o c i a c ió n  o c u e n ta s  e n  P a r t i c i p a c ió n ” ( n o t a  13).

G a s to s

L o s  g a s to s  se  r e g i s t r a n  al c o s to  h i s tó r ic o .  L o s  g a s to s  se  r e c o n o c e n  a m e d i d a  

q u e  so n  in c u r r id o s ,  o en  la  m e d i d a  q u e  se  d e v e n g a n ,  i n d e p e n d i e n t e m e n t e  d e  

la  f e c h a  en q u e  se  h a y a  r e a l iz a d o  el p a g o ,  y se  r e g i s t r a n  e n  el p e r í o d o  m á s  

c e r c a n o  e n  el q u e  s e  c o n o c e n .

A c t iv o s  f in a n c ie r o s

T o d o s  los a c t iv o s  f i n a n c ie r o s  se  r e c o n o c e n  en  la  f e c h a  d e  n e g o c i a c ió n  

c u a n d o  se  r e a l iz a  u n a  c o m p r a  o v e n ta  d e  u n  a c t iv o  f in a n c ie r o  y s o n  m e d i d o s  

i n i c i a lm e n te  al c o s to ,  m á s  los  c o s to s  d e  la  t r a n s a c c ió n .

L a  C o m p a ñ í a  c la s i f i c a  su s  a c t i v o s  f i n a n c ie r o s  e n  las  s ig u i e n te s  c a te g o r í a s :  

c u e n ta s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  y o t ra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r .  L a  c l a s i f i c a c ió n  

d e p e n d e  d e l  p r o p ó s i t o  c o n  el q u e  se  a d q u i r i e r o n  lo s  i n s t r u m e n to s  

f in a n c ie r o s .  L a  a d m i n i s t r a c i ó n  d e t e r m i n a  la  c l a s i f i c a c ió n  d e  su s  

i n s t r u m e n to s  f in a n c ie r o s  e n  el m o m e n to  de l r e c o n o c im ie n to  in ic ia l .  A l 31 

d e  d i c i e m b r e  de l 201 5, tan  so lo  e x is t ía n :

- O tr a s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  - S o n  a c t i v o s  f in a n c ie r o s  n o  d e r iv a d o s  c o n  

p a g o s  f i jo s  o d e te r m i n a b le s ,  q u e  no  c o t i z a n  en  u n  m e r c a d o  a c t iv o .

- B a ja  d e  un  a c t iv o  f in a n c ie r o  - L a  C o m p a ñ í a  d a  d e  b a ja  un  a c t iv o  

f in a n c ie r o  ú n i c a m e n t e  c u a n d o  e x p i r e n  los  d e r e c h o s  c o n t r a c tu a le s  s o b r e  

los f lu jo s  d e  e f e c t i v o  del a c t i v o  f in a n c ie r o ,  y t r a n s f i e re  d e  m a n e r a  

s u s ta n c ia l  los r ie s g o s  y b e n e f i c io s  i n h e r e n te s  a la p r o p ie d a d  del a c t i v o  

f in a n c ie r o .

P a s iv o s  f in a n c ie r o s

L o s  in s t r u m e n to s  d e  d e u d a  so n  c l a s i f i c a d o s  c o m o  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  d e  

c o n f o r m id a d  c o n  la  s u s t a n c i a  d e l  a c u e r d o  c o n tr a c tu a l .

L o s  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  se  c la s i f i c a n  c o m o  p a s iv o  c o r r i e n te  a  m e n o s  q u e  la 

C o m p a ñ í a  t e n g a  d e r e c h o  i n c o n d ic io n a l  d e  d i fe r i r  el p a g o  d e  la  o b l i g a c ió n  

p o r  lo m e n o s  12 m e s e s  d e s p u é s  d e  la f e c h a  de l  e s ta d o  d e  s i t u a c ió n  

f in a n c ie r a .
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- O tr a s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  - S o n  p a s iv o s  f in a n c ie r o s ,  n o  d e r i v a d o s  c o n  

p a g o s  f i jo s  o d e t e r m i n a b l e s ,  q u e  no  c o t i z a n  e n  u n  m e r c a d o  a c t iv o .

- L a  C o m p a ñ í a  t ie n e  i m p l e m e n ta d a s  p o l í t ic a s  d e  m a n e j o  d e  r i e s g o  

f in a n c ie r o  p a r a  a s e g u r a r  q u e  t o d a s  las c u e n ta s  p o r  p a g a r  se  p a g u e n  de  

c o n f o r m id a d  c o n  los  t é r m in o s  c re d i t i c io s  o p o r tu n a m e n t e  a c o r d a d o s .

- B a j a  d e  un p a s iv o  f in a n c ie r o  - L a  C o m p a ñ í a  d a  d e  b a ja  u n  p a s iv o  

f in a n c ie r o  si, y  so lo  si, e x p ir a n ,  c a n c e l a n  o c u m p l e n  la s  o b l i g a c io n e s  de  

la  C o m p a ñ ía .

k) N o r m a s  n u e v a s  y r e v i s a d a s  e m i t i d a s  p e ro  a ú n  n o  e f e c t i v a s

L a  C o m p a ñ ía  no  h a  a p l i c a d o  las s ig u i e n te s  N o r m a s  I n te r n a c io n a l e s  d e  

I n f o r m a c ió n  F i n a n c i e r a  ( N Í IF )  n u e v a s  y r e v i s a d a s  q u e  h a n  s id o  e m i t i d a s  

p e ro  a ú n  n o  so n  e fe c t i v a s .  U n  d e ta l le  e s  c o m o  s ig u e :

N IIF

N IIF  9 

N IIF  15

M o d i f i ca c io n e s  a la NIII

T ítu lo

In s trum en tos  f inanc ieros

Ingresos  p ro ced en tes  de  co n tr a to s  con c l ien tes

N IC  28

M o d i f i ca c io n es  a la N IIF  10. 

N IIF  12 y la N I C  28 

M o d i f i ca c io n es  a la N IC  27

Efec t iva  a part ir  de 

p e r íod o s  que  inicien en 

o d e sp u és  de

E n e ro  1, 201 8  

E nero  1, 201 7

E n e ro  1, 201 6

E nero  1. 201 6

C o n tab i l izac ió n  de a d q u is ic ion es  de 

in tereses  en O p e ra c io n e s  C o n ju n tas  

M o d i f i ca c io n e s  a la N I C  16 y C la r i f icac ión  de los m é tod o s  acep tab les  de 

la N IC  38 d ep rec iac ió n  y am o r t i zac ió n

M o d i f i ca c io n e s  a la N I C  16 y A gricu l tu ra :  P lan tas  p ro d u c to ra s  E nero  1 ,2 0 1 6

la N IC  41

M o d i f i ca c io n es  a la N IIF  10 y V en ta  o A p o rtac ión  de B ienes entre  un E nero  I, 201 6

Invers ion is ta  y su A so c iad a  o N e g o c io  C o n ju n to  

E n tidades  de Inversión : A p l icac ió n  de la E n e ro  1. 201 6

E xcep c ió n  de C o n so l idac ió n

M étod o  de  p a rt ic ipac ión  en los es tad o s  financieros  E n ero  I. 2 0 1 6  

sep arad o s

M e jora s  an u a le s  a las N IIF  C ic lo  2012  - 2014 E nero  1. 2016M o d i f ic a c io n e s  a las N IIF

S e  p e r m i te  la a p l i c a c ió n  a n t i c ip a d a  d e  e s ta s  n o r m a s  n u e v a s  y r e v i s a d a s .

N I I F  9  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s

L a  N I I F  9 e m i t i d a  e n  n o v i e m b r e  d e l  2 0 0 9 ,  i n t r o d u jo  n u e v o s  r e q u i s i t o s  p a r a  

la  c la s i f i c a c ió n  y m e d ic ió n  d e  a c t iv o s  f in a n c ie r o s .  E s ta  n o r m a  se  m o d i f i c ó  

p o s t e r i o r m e n t e  en  o c tu b r e  del 2 0 1 0  p a r a  in c lu i r  los  r e q u i s i t o s  p a ra  la 

c l a s i f i c a c ió n  y m e d ic ió n  d e  p a s iv o s  f in a n c ie r o s ,  as í  c o m o  su  b a ja  e n  los 

e s t a d o s  f in a n c ie r o s ,  y e n  n o v i e m b r e  de l 2 0 1 3 ,  in c l u y ó  n u e v o s  r e q u i s i t o s  

p a r a  la c o n ta b i l i d a d  d e  c o b e r tu r a  g e n e ra l .  E n  j u l i o  d e l  2 0 1 4 ,  s e  e m i t i ó  o t ra  

v e r s i ó n  r e v i s a d a  d e  la  N I I F  9, p r in c ip a lm e n te  p a r a  in c lu i r  lo s ig u ie n te :

• R e q u e r im ie n t o s  d e  d e te r io r o  p a ra  a c t i v o s  f in a n c ie r o s  y,



M o d i f i c a c io n e s  l im i t a d a s  a  los r e q u i s i t o s  d e  c l a s i f i c a c ió n  y m e d ic ió n  al 

i n t r o d u c i r  u n a  c a te g o r í a  d e  m e d ic ió n  a  “ v a lo r  r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  en  

o t ro  r e s u l t a d o  i n te g r a l” , p a ra  c ie r to s  i n s t r u m e n to s  d e u d o r e s  s im p le s .

Los requisitos claves de la N IIF  9:

• T o d o s  los  a c t i v o s  f i n a n c ie r o s  q u e  se c l a s i f i c a n  d e n t r o  de l  a l c a n c e  d e  la 

N I C  3 9  - I n s t r u m e n to s  F in a n c ie r o s ,  se  r e c o n o c e r á n  p o s t e r i o r m e n t e  a  su  

c o s to  a m o r t i z a d o  o v a lo r  r a z o n a b le .  E s p e c í f i c a m e n t e ,  los  in s t r u m e n to s  

d e  d e u d a  q u e  se  m a n t i e n e n  d e n tr o  d e  u n  m o d e l o  d e  n e g o c io  c u y o  

o b j e t iv o  s e a  el d e  r e c a u d a r  lo s  f lu jo s  d e  e f e c t i v o  c o n t r a c tu a le s ,  y q u e  

t e n g a n  f lu jo s  d e  e fe c t i v o  c o n t r a c tu a le s  q u e  s o n  ú n i c a m e n t e  p a g o s  d e  

c a p i ta l  e in te r e s e s  s o b re  el c a p i ta l  p e n d ie n t e  p o r  lo g e n e r a l  se  m id e n  al 

c o s to  a m o r t i z a d o  al f in a l  d e  lo s  p e r í o d o s  c o n ta b l e s  p o s te r io r e s .  L o s  

i n s t r u m e n to s  d e  d e u d a  m a n t e n id o s  e n  u n  m o d e lo  d e  n e g o c io  c u y o  

o b j e t iv o  se  c u m p l a  ta n to  al r e c a u d a r  los  f lu jo s  d e  e f e c t i v o  c o n t r a c tu a le s  

c o m o  p o r  la v e n ta  d e  a c t i v o s  f i n a n c ie r o s ,  y q u e  t e n g a n  t é r m in o s  

c o n t r a c tu a le s  del a c t iv o  f in a n c ie r o  q u e  d a n  lu g a r  e n  f e c h a s  e s p e c í f i c a s  a  

f lu jo s  d e  e fe c t i v o  q u e  s o lo  c o n s t i tu y e n  p a g o s  d e  c a p i ta l  e  in te r e s e s  s o b r e  

el im p o r te  de l  p r in c ip a l  p e n d ie n t e ,  so n  m e d i d o s  a  v a lo r  r a z o n a b le  c o n  

c a m b io s  e n  o t ro  r e s u l ta d o  in te g ra l .  T o d a s  las  o t ra s  in v e r s io n e s  d e  d e u d a  

y d e  p a t r i m o n i o  se  m id e n  a  su s  v a lo r e s  r a z o n a b l e s  al f in a l  d e  lo s  p e r í o d o s  

c o n ta b l e s  p o s te r io re s .  A d e m á s ,  b a jo  la  N I I F  9, las  e n t i d a d e s  p u e d e n  

h a c e r  u n a  e l e c c ió n  i r r e v o c a b le  p a r a  p r e s e n t a r  lo s  c a m b i o s  p o s te r io r e s  e n  

el v a lo r  r a z o n a b le  d e  u n a  in v e r s ió n  d e  p a t r i m o n i o  (n o  m a n t e n id a  p a ra  

n e g o c ia r )  en  o t ro  r e s u l ta d o  in te g ra l ,  y so lo  c o n  el i n g re s o  p o r  d i v id e n d o s  

g e n e r a lm e n te  r e c o n o c id o  e n  el r e s u l ta d o  d e l p e r í o d o .

■ E n  la m e d ic ió n  d e  los p a s iv o s  f in a n c ie r o s  d e s ig n a d o s  a  v a lo r  r a z o n a b le  

c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l ta d o s ,  la N I I F  9 r e q u i e r e  q u e  el im p o r te  g e n e r a d o  

p o r  c a m b i o  en  el v a lo r  r a z o n a b le  d e l  p a s iv o  f in a n c ie r o  q u e  s e a  a t r ib u í  b le  

a c a m b i o s  en  el r ie sg o  d e  c ré d i to  de l r e f e r i d o  p a s iv o ,  s e  p r e s e n te  en  o t ro  

r e s u l ta d o  in te g ra l ,  a  m e n o s  q u e ,  el r e c o n o c im ie n to  d e  los e fe c to s  d e  los 

c a m b io s  e n  el r ie s g o  d e  c ré d i to  de l p a s iv o  e n  o t ro  r e s u l ta d o  in te g ra l  

g e n e r e  u n a  a s im e t r í a  c o n ta b l e  e n  el r e s u l t a d o  de l  p e r ío d o .  L o s  c a m b i o s  

e n  el v a lo r  r a z o n a b le  a t r i b u ib l e  al r ie s g o  d e  c r é d i to  d e  u n  p a s iv o  

f in a n c ie r o  no  so n  p o s te r io r m e n te  r e c l a s i f i c a d o s  al r e s u l ta d o  de l p e r ío d o .  

S e g ú n  la  N I C  39 ,  la  to ta l i d a d  de l  im p o r te  de l c a m b io  e n  el v a lo r  

r a z o n a b le  del p a s iv o  f in a n c ie r o  d e s ig n a d o  a  v a lo r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b io s  

e n  r e s u l ta d o s  s e  p r e s e n t a  e n  el r e s u l ta d o  d e l  p e r í o d o .

R e s p e c to  al d e te r io r o  d e  a c t i v o s  f in a n c ie r o s ,  la N I I F  9 e s t a b l e c e  u n  

m o d e l o  d e  d e te r io r o  p o r  p é r d i d a  c r e d i t i c i a  e s p e r a d a ,  c o n tr a r io  al m o d e l o  

d e  d e te r io r o  p o r  p é r d id a  c re d i t i c ia  i n c u r r id a ,  d e  c o n f o r m id a d  c o n  la 

N I C  39 . El m o d e lo  d e  d e te r io r o  p o r  p é r d id a  c r e d i t i c ia  e s p e r a d a  r e q u ie r e  

q u e  u n a  e n t id a d  c o n ta b i l i c e  las  p é r d id a s  c r e d i t i c ia s  e s p e r a d a s  y c a m b io s  

e n  e s a s  p é r d id a s  c re d i t i c ia s  e s p e r a d a s  e n  c a d a  f e c h a  d e  r e p o r t e  p a r a  

r e f l e j a r  los  c a m b io s  e n  el r ie sg o  c r e d i t i c io  d e s d e  el r e c o n o c im ie n to
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in ic ia l .  E n  o t ra s  p a la b r a s ,  y a  no  e s  n e c e s a r io  q u e  o c u r r a  u n  e v e n to  a n te s  

d e  q u e  s e  r e c o n o z c a n  las  p é r d id a s  c re d i t ic ia s .

L a  N I I F  9 m a n t i e n e  lo s  t re s  t ip o s  d e  m e c a n i s m o s  d e  c o n t a b i l i d a d  d e  

c o b e r tu r a ,  q u e  e n  la a c tu a l i d a d  se  e s ta b le c e n  e n  la  N I C  39 .  D e  

c o n f o r m id a d  c o n  la  N I I F  9, los  t ip o s  d e  t r a n s a c c io n e s  e l e g ib le s  p a r a  la 

c o n ta b i l i d a d  d e  c o b e r tu r a  son  m u c h o  m á s  f l e x ib le s ,  e s p e c í f i c a m e n te ,  al 

a m p l i a r  los  t ip o s  d e  in s t r u m e n to s  q u e  se  c la s i f i c a n  c o m o  i n s t r u m e n to s  d e  

c o b e r tu r a  y lo s  t i p o s  d e  c o m p o n e n t e s  d e  r ie sg o  d e  p a r t id a s  n o  f in a n c ie r a s  

e le g ib le s  p a r a  la c o n ta b i l i d a d  d e  c o b e r tu r a .  A d e m á s ,  se  h a  r e v i s a d o  y 

r e e m p la z a d o  la  p r u e b a  d e  e f e c t i v id a d  p o r  el p r in c ip io  d e  " r e l a c ió n  

e c o n ó m ic a " .  Y a  n o  s e  r e q u ie re  d e  u n a  e v a lu a c ió n  r e t r o s p e c t i v a  p a r a  

m e d i r  la  e f e c t i v id a d  d e  la  c o b e r tu r a .  T a m b i é n  s e  a ñ a d i e r o n  

r e q u e r im ie n t o s  d e  r e v e l a c ió n  m e jo r a d o s  s o b r e  las  a c t i v id a d e s  d e  g e s t i ó n  

d e  r ie s g o  d e  u n a  e n t id a d .

L a  A d m i n i s t r a c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía ,  p r e v é  q u e  la  a p l i c a c ió n  d e  la N I I F  9 e n  

el fu tu r o  p u e d e  t e n e r  u n  im p a c to  s ig n i f ic a t i v o  s o b re  lo s  im p o r te s  

r e c o n o c id o s  e n  lo s  e s t a d o s  f i n a n c ie r o s  a d ju n to s ,  e n  r e l a c ió n  c o n  lo s  a c t i v o s  

f in a n c ie r o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  d e  la  C o m p a ñ ía .  S in  e m b a r g o ,  n o  es  

p o s ib l e  p r o p o r c i o n a r  u n a  e s t i m a c ió n  r a z o n a b le  d e  e se  e fe c to  h a s t a  q u e  u n  

e x a m e n  d e ta l la d o  h a y a  s id o  c o m p le ta d o .

N I I F  1 5  I n g r e s o s  P r o c e d e n t e s  d e  c o n t r a t o s  c o n  l o s  c l i e n t e s

E n  m a y o  d e l 2 0 1 4  se  e m i t i ó  la N I I F  15, q u e  e s t a b l e c e  u n  m o d e l o  e x te n s o  y 

d e ta l la d o  q u e  d e b e n  u t i l i z a r  las  e n t i d a d e s  e n  el r e g i s t r o  y  r e c o n o c im i e n t o  d e  

i n g re s o s  p r o c e d e n te s  d e  c o n t r a to s  c o n  c l ie n te s .  L a  N I I F  15 r e e m p l a z a r á  el 

a c tu a l  l i n e a m ie n to  d e  r e c o n o c im i e n t o  de  in g re s o s ,  i n c lu y e n d o  la  N I C  18 

I n g re s o s ,  la N I C  1 1 C o n t r a t o s  d e  C o n s t r u c c ió n  y las  i n t e r p r e t a c io n e s  

r e s p e c t i v a s  e n  la f e c h a  en  q u e  e n t re  e n  v i g e n c ia .

E l p r in c ip io  f u n d a m e n ta l  d e  la  N I I F  15 es  q u e  u n a  e n t i d a d  d e b e r í a  r e c o n o c e r  

el in g re so  q u e  r e p r e s e n t a  la t r a n s f e r e n c ia  d e  b i e n e s  o s e r v ic io s  e s t a b l e c id o s  

c o n t r a c t u a lm e n te  a  los  c l i e n te s ,  e n  u n  im p o r te  q u e  re f l e je  la c o n t r a p r e s t a c i ó n  

q u e  la e n t i d a d  e s p e r a  r e c ib i r  a c a m b io  d e  b ie n e s  o 

s e rv ic io s .  E s p e c í f i c a m e n t e ,  la n o r m a  a ñ a d e  u n  m o d e lo  d e  5 p a s o s  p a r a  

c o n ta b i l i z a r  el in g r e s o :

P a s o  1: i d e n t i f i c a r  el c o n t r a to  c o n  los c lie n te s .

P a so  2: i d e n t i f i c a r  las  o b l ig a c io n e s  d e  e je c u c ió n  e n  el c o n tra to .

P a s o  3: d e t e r m i n a r  el p r e c io  d e  la t r a n s a c c ió n .

P a s o  4: d i s t r ib u i r  el p r e c io  d e  t r a n s a c c ió n  a  las o b l i g a c io n e s  d e  e j e c u c ió n  e n  

el c o n tr a to .

P a s o  5: r e c o n o c e r  el i n g r e s o  c u a n d o  (o e n  la  m e d i d a  q u e )  la  e n t i d a d  

s a t i s f a g a  la  o b l ig a c ió n .
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S e g ú n  la N I I F  15, u n a  e n t i d a d  c o n ta b i l i z a  u n  i n g r e s o  c u a n d o  (o  e n  la 

m e d i d a  q u e )  se  s a t i s f a g a  u n a  o b l ig a c ió n  d e  e j e c u c ió n ,  e s  d e c i r ,  c u a n d o  el 

“ c o n t r o l ”  d e  los  b i e n e s  y  s e r v ic io s  r e l a c io n a d o s  c o n  u n a  o b l ig a c ió n  d e  

e j e c u c ió n  p a r t i c u l a r  e s  t r a n s f e r id o  al c l ie n te .  S e  h a n  a ñ a d id o  m u c h o s  m á s  

l in c a m ie n to s  d e ta l l a d o s  e n  la  N I I F  15 p a r a  p o d e r  a n a l i z a r  s i t u a c io n e s  

e s p e c í f i c a s .  A d e m á s ,  la  N I I F  15 r e q u ie re  a m p l i a s  r e v e l a c io n e s .

L a  A d m i n i s t r a c ió n  d e  la C o m p a ñ ía  p r e v é  q u e  la a p l i c a c i ó n  d e  la N I I F  15 en  

el fu tu ro  p u e d e  t e n e r  u n  i m p a c to  s ig n i f ic a t i v o  s o b r e  los  im p o r te s  

r e c o n o c id o s  e n  los  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  a d ju n to s  y  s u s  r e v e l a c io n e s .  S in  

e m b a r g o ,  n o  e s  p o s ib l e  p r o p o r c i o n a r  u n a  e s t im a c ió n  r a z o n a b l e  d e  e se  e fe c to  

h a s ta  q u e  u n  e x a m e n  d e ta l l a d o  h a y a  s id o  c o m p le ta d o .

M o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I I F  1 1  C o n t a b i l i z a c i ó n  d e  a d q u i s i c i o n e s  d e  

i n t e r e s e s  e n  O p e r a c i o n e s  C o n j u n t a s

L a s  m o d i f i c a c io n e s  a  la  N I I F  11 p r o p o r c io n a n  l i n c a m i e n to s  p a r a  d e te r m in a r  

c ó m o  c o n t a b i l i z a r  la a d q u i s i c ió n  d e  u n a  o p e r a c ió n  c o n j u n t a  q u e  c o n s t i tu y a  

u n  n e g o c io ,  s e g ú n  la  d e f i n i c ió n  d e  la  N I I F  3 C o m b i n a c i o n e s  

d e  N e g o c io s .  E s p e c í f i c a m e n t e ,  las  m o d i f i c a c io n e s  e s t a b l e c e n  q u e  d e b e r í a n  

a p l i c a r s e  los  p r i n c i p io s  r e l e v a n te s  d e  c o n ta b i l i d a d  d e  c o m b i n a c i o n e s  de  

n e g o c io s  d e  la N I I F  3 y  d e  o t ra s  n o r m a s  ( p o r  e j e m p lo ,  N I C  12 I m p u e s to  a 

las  G a n a n c ia s  s o b r e  el r e c o n o c im ie n to  d e  i m p u e s to s  d i f e r id o s  e n  el 

m o m e n to  d e  la  a d q u i s i c ió n  y la N I C  3 6  D e te r io r o  d e  A c t iv o s ,  c o n  r e s p e c to  a  

la  p r u e b a  d e  d e te r io r o  d e  u n a  u n id a d  g e n e r a d o r a  d e  e f e c t i v o  a  la  q u e  se  h a  

d i s t r ib u id o  la p l u s v a l í a  e n  u n a  a d q u i s i c ió n  d e  u n a  o p e r a c ió n  

c o n ju n ta ) .  D e b e n  u t i l iz a r s e  los  m i s m o s  r e q u i s i t o s  p a ra  la  f o r m a c ió n  d e  u n a  

o p e r a c ió n  c o n ju n t a  si,  y s o lo  si, u n  n e g o c io  e x i s t e n t e  es  a p o r t a d o  a la 

o p e r a c ió n  c o n ju n t a  p o r  u n a  d e  las p a r te s  q u e  p a r t i c i p a  e n  e lla .

T a m b ié n  s e  r e q u i e r e  a  u n  o p e r a d o r  c o n ju n to ,  r e v e l a r  la i n f o r m a c ió n  

re l e v a n te  s o l i c i t a d a  p o r  la N I I F  3 y o t ra s  n o r m a s  d e  c o m b i n a c i ó n  d e  

n e g o c io s .

L a s  m o d i f i c a c io n e s  a  la  N I I F  1 1 se  a p l i c a n  d e  m a n e r a  p r o s p e c t i v a ,  p a ra  las  

a d q u i s i c io n e s  d e  i n t e r e s e s  e n  o p e r a c io n e s  c o n ju n t a s  q u e  o c u r r a n  al in ic io  de  

p e r io d o s  a n u a le s  q u e  c o m i e n c e n  a  p a r t i r  d e l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 6  o 

p o s te r io r m e n te .  L a  A d m i n i s t r a c ió n  d e  la C o m p a ñ í a  n o  p r e v é  q u e  la 

a p l i c a c ió n  d e  e s ta s  m o d i f i c a c io n e s  en  el fu tu ro  p u e d a  t e n e r  u n  im p a c to  

s ig n i f ic a t i v o  s o b r e  lo s  i m p o r te s  r e c o n o c id o s  en  los  e s t a d o s  f in a n c ie r o s .

M o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  1 I n i c i a t i v a  d e  R e v e l a c i ó n

L a s  m o d i f i c a c io n e s  a  la N I C  1 p r o p o r c io n a n  a lg u n a s  g u í a s  s o b r e  c ó m o  

a p l i c a r  el c o n c e p to  d e  m a te r i a l i d a d  e n  la  p r á c t ic a .  L a s  m o d i f i c a c io n e s  a la  

N I C  1 se  a p l i c a n  p a r a  p e r í o d o s  q u e  in ic ie n  e n  o  d e s p u é s  d e l  1 d e  e n e ro  

de l  2 0 1 6 .  L a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  la  C o m p a ñ ía  n o  p r e v é  q u e  la  a p l i c a c ió n  d e
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e s ta s  m o d i f i c a c io n e s  e n  el fu tu ro  te n g a n  u n  i m p a c to  s ig n i f ic a t i v o  en  los 

e s t a d o s  f in a n c ie r o s .

M o d i f i c a c i o n e s  a  Sa N I C  16 y  N I C  3 8  A c l a r a c i ó n  d e  los M é t o d o s  

A c e p t a b l e s  d e  D e p r e c i a c i ó n  y  A m o r t i z a c i ó n

L a s  m o d i f i c a c io n e s  a  la  N I C  16 les p r o h íb e n  a  las  e n t i d a d e s  u t i l iz a r  un 

m é t o d o  d e  d e p r e c i a c i ó n  p a ra  p a r t id a s  d e  p r o p i e d a d ,  p l a n t a  y e q u ip o  b a s a d o  

e n  el in g re s o .  M ie n t r a s  q u e  las  m o d i f i c a c io n e s  a  la  N I C  38  i n t r o d u c e n  la 

p r e s u n c i ó n  r e b a t ib l e  d e  q u e  el in g re so  n o  es  un  p r in c ip io  a p r o p i a d o  p a ra  la 

a m o r t i z a c i ó n  d e  u n  a c t i v o  in ta n g ib le .  E s t a  p r e s u n c i ó n  so lo  p u e d e  s e r  

r e b a t id a  e n  las  d o s  s ig u i e n te s  c i rc u n s ta n c ia s :

■ C u a n d o  el a c t i v o  i n t a n g ib l e  es e x p r e s a d o  c o m o  m e d i d a  d e  in g r e so  o; 

o C u a n d o  se  p u e d a  d e m o s t r a r  q u e  u n  in g re s o  y el c o n s u m o  d e  b e n e f ic io s  

e c o n ó m i c o s  d e l  a c t i v o  in ta n g ib le  s e  e n c u e n t r a n  e s t r e c h a m e n te  

r e l a c io n a d o s .

L a s  m o d i f i c a c i o n e s  s e  a p l i c a n  p r o s p e c t i v a m e n t e  p a r a  p e r í o d o s  a n u a le s  q u e  

c o m i e n c e n  a  p a r t i r  d e l  1 d e  e n e ro  d e  2 0 1 6  o p o s te r io r m e n te .  E n  la 

a c tu a l i d a d ,  la  C o m p a ñ í a  u sa  el m é to d o  d e  l ín e a  r e c t a  p a r a  la  d e p r e c ia c ió n  d e  

p r o p ie d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u ip o .  L a  A d m i n i s t r a c ió n  d e  la  C o m p a ñ í a  c o n s id e r a  

q u e  el m é t o d o  d e  l ín e a  r e c ta  es  el m á s  a p r o p i a d o  p a r a  r e f l e j a r  e l  c o n s u m o  d e  

b e n e f i c io s  e c o n ó m i c o s  i n h e r e n te s  a  los  r e s p e c t i v o s  a c t i v o s ,  p o r  lo tan to ,  la 

A d m i n i s t r a c ió n  d e  la C o m p a ñ ía  n o  a n t i c ip a  q u e  la  a p l i c a c ió n  de  e s ta s  

m o d i f i c a c io n e s  a  la N I C  16 y la  N I C  38 t e n g a n  u n  i m p a c to  m a t e r i a l  en  los 

e s ta d o s  f i n a n c i e r o s  d é la  C o m p a ñ ía .

M o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  16 y  la  N I C  4 1 :  A g r i c u l t u r a :  P l a n t a s  

P r o d u c t o r a s

L a s  m o d i f i c a c io n e s  a  la  N I C  16 y N I C  41 d e f in e n  el c o n c e p t o  d e  p la n ta  

p r o d u c t o r a  y r e q u i e r e n  q u e  los a c t i v o s  b i o ló g i c o s  q u e  c u m p l a n  c o n  e s ta  

d e f i n i c ió n  s e a n  c o n t a b i l i z a d o s  c o m o  p r o p ie d a d ,  p l a n t a  y e q u ip o ,  d e  

c o n f o r m id a d  c o n  la N I C  16, en  lu g a r  d e  la N I C  4 1 .  El p r o d u c to  a g r í c o la  de  

p la n ta s  p r o d u c t o r a s  s e  s ig u e  c o n ta b i l i z a n d o  s e g ú n  la N I C  41 .

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  la  C o m p a ñ ía  n o  p r e v é  q u e  la a p l i c a c i ó n  de  e s ta s  

m o d i f i c a c io n e s  a  la  N I C  16 y a  la N I C  41 e n  el f u tu r o  t e n g a  u n  im p a c to  

s ig n i f i c a t i v o  s o b r e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s ,  d e b id o  a  q u e  la  C o m p a ñ ía  n o  se 

d e d ic a  a  a c t i v id a d e s  a g r í c o la s .

M e j o r a s  a n u a l e s  a  l a s  N I I F  C i c lo  2 0 1 2  -  2 0 1 4

L a s  m e jo r a s  a n u a le s  a  la s  N I I F  C ic lo  2 0 1 2 - 2 0 1 4  i n c l u y e n  a lg u n o s  c a m b io s  a  

v a r i a s  N I I F  q u e  s e  e n c u e n t r a n  r e s u m id a s  a  c o n t i n u a c i ó n :
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L a s  m o d i f i c a c io n e s  a  la N I I F  5 a c la r a n  q u e  c u a n d o  la  e n t i d a d  re c la s i f i c a  

u n  a c t i v o  (o  g r u p o  d e  a c t iv o s )  d e  m a n t e n id o  p a r a  la  v e n ta  a  m a n te n id o  

p a r a  s u  d i s t r ib u c ió n  a  los p r o p ie t a r io s  (o  v i c e v e r s a ) ,  tal c a m b io  se 

c o n s i d e r a  c o m o  u n a  c o n t i n u a c ió n  de l p l a n  o r ig in a l  d e  la  d i s p o s i c ió n  y p o r  

lo t a n to ,  n o  s o n  a p l i c a b le s  los  r e q u e r im ie n t o s  e s t a b l e c id o s  en  la  N I I F  5 en  

r e l a c ió n  c o n  el c a m b io  d e  p lan  d e  v e n ta .  L a s  e n m i e n d a s  t a m b ié n  a c la ra n  

las  g u í a s  a p l i c a b l e s  c u a n d o  se  i n t e r r u m p e  la c o n ta b i l i d a d  d e  a c t iv o s  

m a n t e n i d o s  p a r a  su  d i s t r ib u c ió n .

• L a s  m o d i f i c a c io n e s  a  la  N I I F  7 p r o p o r c i o n a n  u n a  g u ía  a d ic io n a l  p a ra  

a c l a r a r  si u n  c o n tr a to  f in a n c ie r o  d e  s e r v i c io  c o r r e s p o n d e  a  p a r t i c i p a c ió n  

c o n t i n u a  en  la  t r a n s f e r e n c i a  d e  u n  a c t i v o  t r a n s f e r id o ,  a  e fe c to s  d e  la 

i n f o r m a c ió n  a  r e v e la r  d e  d i c h o  a c t iv o .

• L a s  m o d i f i c a c io n e s  d e  la N I C  19 a c la r a n  q u e  la ta s a  u t i l iz a d a  p a ra  

d e s c o n t a r  las  o b l ig a c io n e s  p o r  b e n e f i c io s  p o s t - e m p l e o  d e b e  d e te r m in a r s e  

c o n  r e f e r e n c i a  a  la  d e  los r e n d i m ie n to s  d e  m e r c a d o  so b re  b o n o s  

c o r p o r a t i v o s  d e  a l ta  c a l id a d  al f ina l  de l  p e r í o d o  d e  re p o r te .  L a  e v a lu a c ió n  

d e  la p r o f u n d i d a d  d e  u n  m e r c a d o  p a r a  b o n o s  c o r p o r a t i v o s  d e  a l t a  c a l i d a d  

d e b e  s e r  a  n iv e l  d e  la  m o n e d a  (es  d e c i r ,  la  m i s m a  m o n e d a  e n  q u e  los  

b e n e f i c i o s  d e b e n  s e r  p a g a d o s ) .  P a r a  las  m o n e d a s  p a r a  las  q u e  n o  e x is te  

un  m e r c a d o  p r o f u n d o  d e  ta les  b o n o s  c o r p o r a t i v o s  d e  a l ta  c a l id a d ,  s e  

d e b e n  u t i l iz a r  los  r e n d im ie n to s  d e  m e r c a d o  d e  b o n o s  del g o b ie r n o  

d e n o m i n a d o s  e n  e s a  m o n e d a  a  la  f e c h a  d e  r e p o r t e .

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  la C o m p a ñ ía  n o  p r e v é  q u e  la  a p l i c a c ió n  d e  e s ta s  

m o d i f i c a c io n e s  e n  el fu tu ro  t e n g a  u n  i m p a c to  s ig n i f i c a t i v o  en  los  e s ta d o s  

f in a n c ie r o s .

3 . -  E s t i m a c i o n e s  y  j u i c i o s  c o n t a b l e s  c r í t i c o s

L a  p r e p a r a c i ó n  d e  los  p r e s e n te s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  en  c o n f o r m id a d  c o n  N I I F  

r e q u ie re  q u e  la A d m i n i s t r a c ió n  re a l ic e  c ie r ta s  e s t i m a c i o n e s  y e s t a b l e z c a  a lg u n o s  

s u p u e s to s  i n h e r e n te s  a  la  a c t i v id a d  e c o n ó m i c a  d e  la e n t i d a d ,  c o n  el p r o p ó s i to  d e  

d e t e r m i n a r  la v a lu a c ió n  y p r e s e n t a c ió n  d e  a lg u n a s  p a r t i d a s  q u e  f o r m a n  p a r t e  d e  

los  e s t a d o s  f in a n c ie r o s .  E n  o p in ió n  d e  la A d m i n i s t r a c i ó n ,  ta le s  e s t im a c io n e s  y 

s u p u e s to s  e s tu v i e r o n  b a s a d o s  en  la m e jo r  u t i l i z a c ió n  d e  la  i n f o r m a c ió n  d i s p o n ib le  

al m o m e n t o ,  lo s  c u a le s  p o d r í a n  l le g a r  a  d i fe r i r  d e  s u s  e f e c to s  f in a le s .

L a s  e s t i m a c i o n e s  y j u i c i o s  s u b y a c e n te s  se  r e v i s a n  s o b r e  u n a  b a se  re g u la r .  L a s  

r e v i s io n e s  a  las  e s t i m a c io n e s  c o n ta b le s  se  r e c o n o c e n  e n  el p e r í o d o  d e  la  re v i s ió n  y 

p e r ío d o s  f u tu r o s  si la  r e v i s ió n  a fe c ta  ta n to  al p e r í o d o  a c tu a l  c o m o  a  p e r ío d o s  

s u b s e c u e n t e s .
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4 . -  C u e n t a s  p o r  c o b r a r  o t r a s

A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 1 5  y  2 0 1 4 ,  lo  c o n f o r m a n  las  s ig u i e n te s  c u e n ta s :

U S S

2 0 1 5 2 0 1 4

I n d u s t r i a l  P e s q u e r a

S a n ta  P r i s c i l a 3 4 0 . 7 2 4 2 4 3 . 8 2 1

V a r io s 1 1 1.661 1 1 1.661

4 5 2 . 3 8 5 3 5 5 . 4 8 2

L a  c u e n t a  p o r  c o b r a r  a  In d u s t r ia l  P e s q u e r a  S a n t a  P r i s c i l a  c o r r e s p o n d e  a  la 

p a r t i c i p a c i ó n  d e  los  b e n e f i c io s  r e s u l ta d o  d e  la  p r o d u c c i ó n  d e  c a m a r ó n .

5 .-  P r o p i e d a d e s  y  e q u i p o s

A l  31 d e  d i c i e m b r e  del 2 0 1 5  y 2 0 1 4 ,  el m o v im ie n t o  d e  p r o p ie d a d e s  y e q u ip o s ,  es  

c o m o  s ig u e :

uss
S a l d o  a l  

3 1  - d i c - 1 4 A d i c i o n e s

S a l d o  a l  

3 1 - d i c - 1 5

C o s t o :

E d i f i c io 6 3 .7 3  1 0 6 3 .7 3 1

I n s t a l a c io n e s 2 1 . 2 2 6 0 2 1 . 2 2 6

I n f r a e s t r u c t u r a 8 5 9 . 0 3 5 0 8 5 9 .0 3 5

O b r a s  c o m p l e m e n t a r i a s 3 0 . 0 9 4 0 3 0 . 0 9 4

T o ta l  c o s t o 9 7 4 . 0 8 6 0 9 7 4 . 0 8 6

D e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a 2 3 9 .7 5 1 9 4 . 2 2 2 3 3 3 .9 7 3

P r o p i e d a d e s  y  e q u ip o s ,  n e to 7 3 4 .3 3 5 6 4 0 .1  13

U S S

S a l d o  a l S a l d o  a l

3 1 - d i e - 1 3 A d i c i o n e s 3 1 - d i c - 1 4

C o s to :

E d i f i c io 6 3 .7 3 1 0 6 3 .7 3 1

I n s t a l a c io n e s 2 1 . 2 2 6 0 2 1 . 2 2 6

I n f r a e s t r u c t u r a 8 5 9 . 0 3 5 0 8 5 9 .0 3 5

O b r a s  c o m p l e m e n t a r i a s 3 0 . 0 9 4 0 3 0 .0 9 4

T o ta l  c o s t o 9 7 4 . 0 8 6 0 9 7 4 . 0 8 6

D e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a 1 4 5 .5 2 9 9 4 . 2 2 2 2 3 9 . 7 5 1

P r o p i e d a d e s  y  e q u ip o s ,  n e to 8 2 .8 .5 5 7 7 3 4 .3 3 5

E l  c a r g o  a  g a s to s  p o r  d e p r e c ia c ió n  d e  las  p r o p i e d a d e s  y  e q u ip o s ,  a s c i e n d e  a 

U S $ 9 4 . 9 2 2  e n  el a ñ o  2 0 1 5  y 2 0 1 4 .
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6.-  C u e n t a s  p o r  p a g a r  o t r a s

A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 1 5  y 2 0 1 4 ,  lo c o n f o r m a n  las  s ig u i e n te s  c u e n ta s :

us$
2 0 1 5 2 0 1 4

N ó m i n a s  p o r  p a g a r 791 7 2 5

1 E S S  p o r  p a g a r 3 4 5 173

V a r io s 7 .23 1 1 .90 7

8 .3 6 7 2 . 8 0 5

7. G a s t o s  a c u m u l a d o s  p o r  p a g a r

El m o v im ie n t o  d e  g a s to s  a c u m u l a d o s  p o r  p a g a r ,  d u r a n t e  el a ñ o  2 0 1 5  y 2 0 1 4  es  

c o m o  s ig u e :

U S $

S a l d o s  a l S a l d o s  a l

3 1 - d  ¡ c - 1 4  A d i c i o n e s  P a g o s 3 1 - d i e - 1 5

D é c i m o  t e r c e r  s u e l d o 4 0 0 4 6 7 - 8 0 0 6 7

D é c i m o  c u a r t o  s u e l d o 2 8 3 3 6 6 - 3 5 4 2 9 5

F o n d o  d e  r e s e r v a 0 5 3 3
roo 

“J J J 0

V a c a c i o n e s 5 0 0 0 - 5 0 0 0

1 .183 1 .3 6 6 - 2 . 1 8 7 3 6 2

U S $

D é c i m o  t e r c e r  s u e l d o  

D é c i m o  c u a r t o  s u e l d o  

V a c a c i o n e s

S a l d o s  a l  

3 1 - d i e - 1 3 R e c l a s i f . A d i c i o n e s P a g o s

S a l d o s  a l  

3 1 - d i e - 1 4

0 4 0 0 8 0 0 - 8 0 0 4 0 0

0 159 351 - 2 2 7 2 8 3

0 2 0 0 3 0 0 0 5 0 0

0 7 5 9 1.45 1 - 1 . 0 2 7 1 .183

8 . -  G a s t o s  d e  a d m i n i s t r a c i ó n

P o r  lo s  a ñ o s  2 0 1 5  y 2 0 1 4 ,  los  g a s to s  d e  a d m i n i s t r a c i ó n ,  se  c o n f o r m a n  d e  la 

s ig u i e n te  m a n e r a :

U S $

2 0 1 5 2 0 1 4

S u e ld o s 9 4  0 0 9 .3 7 6

B e n e f i c i o s  y  a p o r t e s 2 . 5 3 2 2 . 3 2 6

D e p r e c i a c i ó n 9 4 . 2 2 2 9 4 . 2 2 2

I m p u e s to s  y  c o n t r i b u c i o n e s 1 .0 0 0 1 .0 0 0

O t r o s 4 21 0

1 0 7 .2 7 5  1 0 6 . 9 2 4
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9.-  I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  

S i t u a c i ó n  t r i b u t a r i a

D e  a c u e r d o  c o n  d i s p o s i c io n e s  le g a le s ,  la  a u to r i d a d  t r i b u ta r i a  t i e n e  la f a c u l ta d  d e  

r e v i s a r  las  d e c l a r a c i o n e s  d e l im p u e s to  a  la r e n t a  d e  la  C o m p a ñ ía ,  d e n tr o  d e l  p l a z o  

de  h a s t a  t re s  a ñ o s  p o s te r io r e s  c o n ta d o s  a  p a r t i r  d e  la  f e c h a  d e  p r e s e n t a c i ó n  d e  la 

d e c la r a c i ó n  d e l  im p u e s to  a  la  ren ta ,  s i e m p r e  y  c u a n d o  h a y a  c u m p l id o  

o p o r tu n a m e n t e  c o n  las o b l ig a c io n e s  t r ib u ta r ia s .

T a s a  d e  i m p u e s t o  y  e x o n e r a c i o n e s

D e  c o n f o r m id a d  c o n  d i s p o s i c io n e s  le g a le s  v i g e n t e s ,  la  ta r i fa  d e  im p u e s to  a  la 

r e n ta  a p a r t i r  d e l  e j e r c i c io  2 0 1 3  es del 2 2 %  s o b r e  las  u t i l i d a d e s  g r a v a b le s .

E n  c a s o  d e  q u e  la C o m p a ñ ía  re in v ie r ta  su s  u t i l i d a d e s  en  lo s  t é r m in o s  y 

c o n d i c i o n e s  q u e  e s t a b l e c e  la L e y  d e  R é g im e n  T r ib u t a r i o  In te r n o ,  p o d r ía  o b t e n e r  

u n a  r e d u c c ió n  d e  10 p u n to s  p o r c e n tu a le s  e n  la  ta s a  im p o s i t i v a ,  s o b re  el v a lo r  

r e i n v e r t i d o ,  s i e m p r e  y  c u a n d o  e fe c tú e  el c o r r e s p o n d ie n t e  a u m e n t o  d e  c a p i ta l  h a s ta  

el 31 d e  d i c i e m b r e  d e l s ig u i e n te  año .

A d i c i o n a l m e n t e ,  el m e n c i o n a d o  C ó d ig o  e s t a b l e c e  lo s  s ig u i e n te s  b e n e f i c io s  

t r i b u ta r io s :

E x o n e r a c i ó n  d e l  p a g o  de l im p u e s to  a  la r e n t a  d u r a n t e  c in c o  a ñ o s ,  p a r a  las 

s o c i e d a d e s  q u e  s e  c o n s t i tu y a n  a  p a r t i r  d e  la  v ig e n c i a  d e  e s te  C ó d ig o ,  a s í  

c o m o  t a m b ié n  las s o c ie d a d e s  n u e v a s  q u e  s e  c o n s t i t u y a n  p o r  s o c ie d a d e s  

e x i s t e n te s ,  s i e m p r e  y c u a n d o  las in v e r s io n e s  n u e v a s  y p r o d u c t i v a s  se  

r e a l i c e n  f u e r a  d e  las  ju r i s d ic c io n e s  u r b a n a s  d e  los c a n to n e s  Q u i to  o 

G u a y a q u i l  y d e n tr o  d e  c ie r to s  s e c to re s  e c o n ó m i c o s .

D i f e r i m i e n t o  del p a g o  del im p u e s to  a  la r e n ta  y d e  su  a n t i c ip o  h a s ta  p o r  

c in c o  a ñ o s ,  c o n  el c o r r e s p o n d ie n te  p a g o  d e  i n te r e s e s ,  p a ra  las s o c ie d a d e s  

q u e  t r a n s f i e r a n  p o r  lo m e n o s  el 5%  d e  su  c a p i t a l  a c c io n a r io  a  fa v o r  d e  al 

m e n o s  el 2 0 %  d e  su s  t ra b a ja d o r e s .

D i v i d e n d o s  e n  e f e c t i v o

L o s  d i v i d e n d o s  q u e  se  d i s t r ib u y a n  a  s o c i e d a d e s  n a c io n a le s  o s o c ie d a d e s  

e x t r a n je r a s  q u e  no  e s té n  d o m ic i l i a d a s  e n  p a ra í s o s  f i s c a le s ,  e s tá n  e x e n to s  de l  p a g o  

de  i m p u e s to  a  la re n ta .  L o s  d iv id e n d o s  q u e  s e  d i s t r ib u y a n  a  f a v o r  d e  p e r s o n a s  

n a tu r a l e s  n a c io n a l e s  o a  s o c ie d a d e s  d o m ic i l i a d a s  e n  p a r a í s o s  f i s c a le s  o r e g ím e n e s  

de  m e n o r  im p o s i c ió n ,  e s tá n  s u je to s  a re t e n c ió n  e n  la  f u e n t e  a d ic io n a l .
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El g a s to  d e  i m p u e s to  a la  r e n ta  s o b re  las  u t i l i d a d e s ,  p o r  los  e je r c i c io s  e c o n ó m i c o s  

t e r m in a d o s  el 31 d e  d i c i e m b r e  de l 2 0 1 5  y  2 0 1 4 ,  r e s u l t a  d e  lo s ig u ie n te :

us$
2 0 1 5 2 0 1 4

U t i l id a d  ( P é r d i d a )  a n te s  d e  im p u e s t o  a  la r e n ta 3 . 2 6 4 - 5 .6 2 2

M á s :

G a s t o s  n o  d e d u c i b l e s 9 4 . 4 5 9 0

M e n o s :

I n g r e s o s  e x e n to s -1 1 0 .5 3 9 - 1 0 1 .3 0 2

B a s e  p a r a  im p u e s t o  a la r e n t a - 1 2 . 8 1 6 - 1 0 6 . 9 2 4

I m p u e s t o  a  la r e n t a  c a l c u l a d o 0 0

A n t i c i p o  d e  im p u e s t o  a la r e n ta 5 .3 2 4 0

i m p u e s t o  a la r e n ta  c a u s a d o  ( A n t i c ip o  IR >  C a l c u l a d o ) 5 . 3 2 4 0

A n t i c i p o  d e  im p u e s t o  a la r e n ta  p a g a d o - 5 .3 2 4 0

I m p u e s t o  a  la r e n ta  p o r  p a g a r 0 0

L o s  i n g r e s o s  e x e n to s  c o r r e s p o n d e n  a  la p a r t i c i p a c i ó n  d e  los  b e n e f i c io s  r e s u l ta d o  

d e  la p r o d u c c i ó n  d e  c a m a r ó n ,  b a s a d o  e n  el “ C o n t r a to  d e  A s o c i a c i ó n  o c u e n ta s  e n  

P a r t i c i p a c i ó n ” . D ic h o s  in g re s o s  so n  l iq u id a d o s  d e  la  u t i l i d a d  d e s p u é s  d e l p a g o  d e  

p a r t i c i p a c i ó n  d e  t r a b a ja d o r e s  e im p u e s to  a  la  r e n t a  ( n o ta  13).

10 . -  C a p i t a l  s o c i a l

A l  31 d e  d i c i e m b r e  de l  2 0 1 5  y 2 0 1 4 ,  el c a p i ta l  so c ia l  e s t á  c o n s t i tu id o  p o r  2 0 .0 0 0  

a c c io n e s  o r d in a r i a s  y  n o m in a t i v a s  c o n  v a lo r  n o m in a l  d e  U S $ 0 ,0 4  c a d a  u n a ,  

t o t a lm e n te  p a g a d a s .

Al 31 d e  d i c i e m b r e  de l 2 0 1 5  y  2 0 1 4 ,  la  c o m p o s i c ió n  a c c i o n a r i a  es  c o m o  s ig u e :

%  d e  V a l o r  C a p i t a l  T o t a l

A c c i o n i s t a s N a c i o n a l i d a d p a r t i c i p a c i ó n n o m i n a l p a g a d o a c c i o n e s

P r i s c i l a  M a r í a  S a l e m  B a r a k a t E c u a to r i a n a 2 0 , 0 0 0 ,0 4 160 4 .0 0 0

C la u d i a  C a m i l a  S a le m  B a r a k a t E c u a t o r i a n a 2 0 ,0 0 0 ,0 4 160 4 .0 0 0

C r i s t i n a  M a r í a  S a le m  B a r a k a t E c u a t o r i a n a 2 0 , 0 0 0 ,0 4 160 4 . 0 0 0

S a n t i a g o  J o s é  S a le m  B a r a k a t E c u a t o r i a n a 2 0 , 0 0 0 ,0 4 160 4 . 0 0 0

J u l i o  M i g u e l  S a le m  B a r a k a t E c u a to r i a n a 2 0 , 0 0 0 ,0 4 160 4 . 0 0 0

1 0 0 ,0 0 8 0 0 2 0 . 0 0 0

11 . -  R e s e r v a  l e g a l

L a  L e y  d e  C o m p a ñ í a s  d e l  E c u a d o r  e x ig e  q u e  las s o c i e d a d e s  a n ó n im a s  t r a n s f i e r a n  

a  r e s e r v a  l e g a l  u n  p o r c e n t a j e  n o  m e n o r  d e l  1 0%  d e  las  u t i l id a d e s  l íq u id a s  a n u a le s ,  

h a s t a  q u e  e s t a  r e s e r v a  a lc a n c e  p o r  lo m e n o s  al 5 0 %  de l  c a p ita l  so c ia l .  D ic h a



r e s e r v a  n o  e s tá  su je t a  a d i s t r ib u c ió n  e x c e p to  en  c a s o  d e  l iq u id a c ió n  d e  la  

C o m p a ñ í a ,  p e ro  p u e d e  s e r  u t i l iz a d a  p a r a  a u m e n t o s  d e  c a p i ta l  o p a r a  c u b r i r  

p é r d i d a s  e n  las  o p e r a c io n e s .

1 2 . -  R e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  

A j u s t e s  d e  p r i m e r a  a d o p c i ó n

D e  a c u e r d o  a  la R e s o lu c ió n  N o .  S C . I C . I .C P A I F R S .G .  1 1 .0 0 7  d e  la  

S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ ía s ,  el s a ld o  a c r e e d o r  q u e  s e  g e n e r ó  p r o d u c t o  d e  los 

a ju s t e s  p r o v e n i e n t e s  d e  la  a d o p c ió n  p o r  p r i m e r a  v e z  d e  las  N I I F  n o  p o d r á  

d i s t r i b u i r s e  c o m o  u t i l id a d e s  n i  u t i l iz a r s e  p a r a  a u m e n t a r  el c a p i t a l  p e r o  p u e d e  

u t i l i z a r s e  p a r a  c u b r i r  p é rd id a s  a c u m u l a d a s  d e l  a ñ o  si las  h u b ie r e  o s e r  d e v u e l t o  e n  

el c a s o  d e  l iq u id a c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía .

E n  el a ñ o  2 0 1 4 ,  la C o m p a ñ ía  c a p i t a l i z ó  el s a ld o  d e  la  c u e n ta  r e s u l t a d o s  

a c u m u l a d o s  p r o v e n i e n te s  p o r  a p l i c a c ió n  p r i m e r a  v e z  d e  las  N I I F  c o n  las  p é r d id a s  

d e  a ñ o s  a n te r io r e s  p o r  un  m o n to  d e  U S $ 5 4 .2 9 3 ,  s e g ú n  A c ta  d e  J u n t a  G e n e r a l  

E x t r a o r d i n a r i a  d e  A c c io n i s t a s  de l  23  d e  d i c i e m b r e  de l  2 0 1 4 .

R e s e r v a  p o r  v a l u a c i ó n

D e  a c u e r d o  a  R e s o l u c i ó n  N o .  S C . I C I .C P A I F R S .G .  1 1 .0 0 7  d e  la S u p e r i n t e n d e n c i a  

d e  C o m p a ñ í a s  e m i t i d a  el 9 d e  s e p t i e m b r e  d e l  2 0 1 1 ,  el s a ld o  a c r e e d o r  d e  la  c u e n t a  

r e s e r v a  p o r  v a lu a c ió n ,  g e n e r a d o  h a s t a  el a ñ o  a n te r io r  al p e r io d o  d e  t r a n s i c ió n  d e  

a p l i c a c i ó n  d e  las  n o r m a s  i n t e r n a c io n a l e s  d e  i n f o r m a c ió n  f in a n c ie r a ,  d e b e  s e r  

t r a n s f e r i d o  al p a t r im o n io  a  la  c u e n ta  d e  r e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s ;  s a ld o  q u e  s ó lo  

p o d r á  s e r  c a p i t a l i z a d o  e n  la p a r te  q u e  e x c e d a  al v a lo r  d e  las  p é r d id a s  a c u m u l a d a s  

y las  d e l  ú l t i m o  e je rc ic io  e c o n ó m i c o  c o n c lu i d o ,  si las  h u b ie r e n ;  u t i l i z a d o  e n  

a b s o r b e r  p é r d id a s ;  o d e v u e l t o  en  el c a s o  d e  l iq u id a c ió n  d e  la C o m p a ñ ía .

R e s e r v a  d e  c a p i t a l

L a  R e s e r v a  d e  c a p i t a l  s e  o r ig in ó  p o r  el e f e c to  d e  los  a ju s t e s  p o r  i n f l a c i ó n  y 

d e v a l u a c i ó n  e n  la c o n v e r s ió n  a  U S  d ó l a r e s  d e  los  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  h a s t a  m a r z o  

d e l  2 0 0 0 .

El s a ld o  a c r e e d o r  d e  la c u e n ta  R e s e r v a  d e  c a p i ta l ,  p o d r á  c a p i t a l i z a r s e ,  p r e v ia  

r e s o l u c ió n  d e  la j u n t a  g e n e ra l  de  a c c io n i s t a s ,  e n  la p a r te  q u e  e x c e d a  al v a lo r  d e  las 

p é r d i d a s  a c u m u l a d a s  y las de l ú l t i m o  e je r c i c io  e c o n ó m i c o  c o n c lu id o ,  si las  

h u b i e r e .  N o  p o d r á  d i s t r ib u i r s e  c o m o  u t i l id a d e s  ni u t i l iz a r s e  p a r a  p a g a r  el c a p i t a l  

s u s c r i to  n o  p a g a d o .

22
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1 3 . -  C o n t r a t o  d e  A s o c i a c i ó n

E l  2  d e  e n e r o  d e l  2 0 1 5 ,  s e  c e l e b r ó  “ C o n t r a to  d e  A s o c i a c i ó n  o c u e n t a s  e n  

P a r t i c i p a c i ó n ” p o r  u n  p e r io d o  d e  2  a ñ o s  r e n o v a b l e  p o r  ig u a l  p e r i o d o ,  c o n t a d o  a 

p a r t i r  d e  la  f e c h a  d e  s u s c r i p c i ó n  d e l  m is m o ,  m e d ia n te  el c u a l  la  C o m p a ñ í a  se  

a s o c i a  c o n  In d u s t r ia l  P e s q u e r a  S a n t a  P r is c i la  S. A . c o n  el o b j e to  d e  r e c o n o c e r s e  

m u t u a m e n t e  la  c o r r e s p o n d ie n t e  p a r t i c i p a c ió n  d e  los b e n e f i c io s  r e s u l t a d o  d e  la 

p r o d u c c i ó n  d e  c a m a r ó n  q u e  I n d u s t r ia l  P e s q u e r a  S a n ta  P r is c i la  f a c tu r e  a t e r c e r o s .

E n  b a s e  a  e s ta s  c o n s id e r a c io n e s ,  la  C o m p a ñ í a  s e  c o m p r o m e t e  a  f a c i l i ta r  a  S a n t a  

P r i s c i l a  t o d a  s u  i n f r a e s t r u c tu r a  d e  p i s c in a s  e  i n s t a la c io n e s  d e  b o d e g a j e  d e  su  

p r o p i e d a d ,  a s í  c o m o  t a m b i é n  lo s  c o r r e s p o n d ie n te s  e q u ip o s  y  m a q u i n a r i a s  

n e c e s a r i o s  p a r a  la  a c t i v id a d  p r o d u c t i v a  d e  c a m a r ó n ,  p o r  lo q u e  S a n ta  P r is c i la  

a s u m e  los  c o s to s  p o r  a d ic io n e s  y m e jo r a s  d e  d ic h a  in f r a e s t r u c tu r a  e 

i n s t a l a c io n e s .  P o r  o t ra  p a r t e  S a n ta  P r i s c i l a  se  c o m p r o m e t e  a  d e s a r r o l l a r  t o d a s  las  

e t a p a s  ta n to  d e  p r o d u c c ió n  c o m o  d e  c o m e r c i a l i z a c ió n  t a n to  lo c a l  c o m o  

p r in c i p a l m e n t e  d e  e x p o r t a c ió n ,  a s í  c o m o  a  f a c tu ra r  los  m i s m o s ,  r e a l i z a r  la 

c o b r a n z a  r e s p e c t i v a  y en g e n e ra l  b r i n d a r  la a te n c ió n  d e b id a  a lo s  c l i e n te s .

L a s  p a r t e s  c o n v ie n e n  en  p a r t i c i p a r  d e l  m o n to  d e  la  f a c tu r a c ió n  to ta l  q u e  s e  e f e c tú e  

p o r  la  e x p o r t a c i ó n  a t e r c e r o s  e n  b a s e  a  lo s  p o r c e n t a j e s  e s t a b l e c id o s  e n  el c o n t r a to ,  

d e  a c u e r d o  a  los r e s u l ta d o s  d e  las  c o s e c h a s  d e  c a m a r ó n ,  y q u e  e s  l i q u id a b l e  

a n u a l m e n t e  d e n t r o  d e  lo s  q u in c e  d ía s  p o s te r io r e s  a  la  f e c h a  de l d e s e m b o l s o  

r e s p e c t i v o .

1 4 . -  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  r i e s g o s  f i n a n c i e r o s

L o s  p r in c ip a l e s  p a s iv o s  f i n a n c ie r o s  d e  la  C o m p a ñ ía ,  i n c lu y e n  o t ra s  c u e n t a s  p o r  

p a g a r .

L a  C o m p a ñ í a  c u e n ta  c o n  o t ra s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  q u e  p r o v ie n e n  d i r e c t a m e n t e  d e  

s u s  o p e r a c io n e s  r e a l iz a d a s  en  el 2 0 1 5 .

L a  C o m p a ñ ía  no  se  e n c u e n t r a  e x p u e s t a  a  los  r i e s g o s  d e  m e r c a d o ,  d e  c r é d i t o  y  d e  

l i q u id e z .

L a  g e r e n c ia  re v is a  y a p r u e b a  las  p o l í t i c a s  p a ra  m a n e j a r  c a d a  u n o  d e  e s to s  r ie s g o s  

q u e  s e  r e s u m e n  a c o n t i n u a c ió n :

R i e s g o  d e  m e r c a d o

E l  r ie s g o  d e  m e r c a d o  es el r ie sg o  d e  q u e  el v a lo r  r a z o n a b le  o los  f l u jo s  f u tu r o s  d e  

e f e c t i v o  d e  u n  in s t r u m e n to  f in a n c ie r o  f lu c tú e n  d e b id o  a  los  c a m b i o s  e n  lo s  p r e c i o s  

d e  m e r c a d o .

L o s  p r e c i o s  d e  m e r c a d o  a  su  v e z  i n v o lu c r a n  d o s  t ip o s  d e  r ie sg o :  el r i e s g o  d e  las  

t a s a s  d e  in t e r é s  y el r ie sg o  d e  t a s a s  d e  c a m b io .  L o s  i n s t r u m e n to s  f in a n c ie r o s  

a f e c t a d o s  p o r  el r ie sg o  d e  m e r c a d o  i n c l u y e n  lo s  d e p ó s i t o s  en  e fe c t iv o .
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a) R i e s g o  d e  t a s a  d e  in te r é s

A l  31 de  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 5 ,  la  C o m p a ñ ía  n o  m a n t i e n e  f i n a n c i a m ie n t o  c o n  

e n t i d a d e s  f in a n c ie r a s .  L o s  f lu jo s  d e  c a ja  o p e r a t iv o s  d e  la  C o m p a ñ í a  so n  

s u s t a n c i a l m e n t e  i n d e p e n d i e n t e s  d e  los c a m b io s  d e  las  t a s a s  d e  in te ré s  del 

m e r c a d o ,  p o r  lo c u a l ,  e n  o p in ió n  d e  la G e r e n c ia ,  la C o m p a ñ í a  no  t ie n e  u n a  

e x p o s ic ió n  i m p o r ta n t e  a  lo s  r ie s g o s  d e  t a sa  d e  in te ré s .

b) R i e s g o  d e  t ip o  d e  c a m b i o

El r ie sg o  d e  t ip o  d e  c a m b i o  e s  el r ie sg o  d e  q u e  el v a lo r  r a z o n a b l e  o f lu jo s  d e  

c a ja  fu tu ro s  d e  u n  i n s t r u m e n to  f in a n c ie r o  f lu c tú e n  d e b id o  a  c a m b i o s  en  los 

t ip o s  d e  c a m b io .  L a  C o m p a ñ í a  r e a l iz a  su s  o p e r a c i o n e s  p r in c ip a l e s  e n  

d ó la r e s  d e  los  E s t a d o s  U n i d o s  d e  N o r t e a m é r i c a ,  m o n e d a  d e  c u rs o  lega l en  el 

p a ís ,  p o r  lo t a n to ,  n o  s e  p r e s e n t a n  e fe c to s  p o r  v a r i a c i o n e s  d e  t i p o s  d e  c a m b io  

e n  los  e s ta d o s  f in a n c ie r o s .

R i e s g o  d e  c r é d i t o

El r ie s g o  d e  c r é d i to  e s  el r ie s g o  d e  q u e  u n a  c o n tr a p a r t e  n o  p u e d a  c u m p l i r  c o n  su s  

o b l ig a c io n e s  e n  r e l a c ió n  c o n  i n s t r u m e n to  f in a n c ie r o  o c o n t r a to  de  v e n ta ,  

g e n e r a n d o  u n a  p é r d i d a  f in a n c ie r a .  L a  C o m p a ñ ía  no  e s tá  e x p u e s t a  a  u n  r ie s g o  d e  

c ré d i to  p o r  su s  a c t i v id a d e s  o p e ra t iv a s .

E l  r ie sg o  d e  c ré d i to  s u r g e  d e l  e f e c t i v o  y e q u iv a l e n t e s  d e  e f e c t i v o ,  d e p ó s i t o s  e n  

b a n c o s  e n  i n s t i tu c io n e s  f in a n c ie r a s .

R i e s g o  d e  l i q u i d e z

L a  C o m p a ñ ía  m o n i t o r e a  su  r ie sg o  d e  e s c a s e z  de  f o n d o s  u s a n d o  u n  f lu jo  d e  c a ja  

p r o y e c t a d o  a c o r to  y la r g o  p la z o .

1 5 . -  E v e n t o s  s u b s e c u e n t e s

E n  el p e r í o d o  c o m p r e n d i d o  e n tr e  el 31 d e  d i c i e m b r e  de l  2 0 1 5  y la f e c h a  d e  

e m i s ió n  d e  e s to s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s ,  n o  h an  o c u r r id o  e v e n to s ,  q u e  e n  o p in ió n  d e  

la  g e r e n c ia  d e  la C o m p a ñ í a ,  p u e d a n  t e n e r  u n  e fe c to  s ig n i f i c a t i v o  s o b re  d ic h o s  

e s t a d o s  f in a n c ie r o s  q u e  n o  s e  h a y a n  r e v e la d o  en  los  m is m o s .

1 6 . -  D i f e r e n c i a s  e n t r e  l a  d e c l a r a c i ó n  d e  i m p u e s t o  a  i a  r e n í a  y e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

q u e  s e  a c o m p a ñ a n

A l 31 d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4 ,  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  q u e  se  a c o m p a ñ a n  d i f i e re n  

c o n  la  d e c la r a c ió n  d e  i m p u e s to  a  la  r e n t a  p o r  r e c l a s i f i c a c io n e s  q u e  la  C o m p a ñ í a  

r e g i s t r a  p o s te r io r m e n te .
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D i f e r e n c i a s  e n  

A c t i v o

C o r r i e n te

P a s i v o

C o r r i e n te

P a t r i m o n i o

R e s u l t a d o s


