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AGROFUSION SA.

NotasalosEstadofinancieros
Porel anoterminadel 31de diciembrede 2016

INFORMACION GENERAL

AGROFUSIONSA. es una compaiiia andénima constituida en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador, el 5 de diciembre del 1996. Su actividad principal es la
agricultura con enfoque en el cultivo de cafia de azdcar y palma africana.

Las oficinas y su domicilioprincipal estan ubicados en el CC Saibaba oficina

32-33, en el Canton Duran, sus haciendas suman un total de 844 hectareas
de cultivos de cafia de azdcar y palma africanay se encuentran ubicadas en:

* Hacienda Boliche. San Jacinto Yaguachi, 25554 hectareas.

* Hacienda Taura. Naranjal parroquia Taura, 393.46 hectareas.
* Hacienda Bodeguita. Duran, 159.12 hectareas.

* Hacienda Cascajal Naranjal 63.70 hectareas.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de
la Administracion de la Compaiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera NIIF Completas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).
2.2. Bases de preparacion
Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costohistérico estd basado generalmente en el valor razonable

de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros.

2.3. Moneda funcional

La moneda funcional de la compaiiia es el délar de los Estados Unidos de
América (U.Sddlar), el cual es la moneda de circulaciéon en el Ecuador.

2.4. Efectivo y bancos
El efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.5. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activoy en el momento
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2.6.

2.7.

2.8.

inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas
al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes y empleados, las
cuales son valorizadas a valor nominal

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son
registradas como gastos en el Estado de Resultados Integral y su
determinacién es realizada mediante un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de
realizacion.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor y son valuados de acuerdo con el método del costo
promedio ponderado.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos
los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.

Al término de cada afo la administracion realiza un andlisis de deterioro
para determinar e incluir una provisién por pérdidas por obsolescencia, en
los casos que amerite, los cuales son determinados en funcién de un
andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: crédito tributario de impuesto al valor
agregado (LV.A) y retenciones en la fuente efectuadas por los clientes; las
cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes que ya no
son susceptibles de recuperar son registradas como gasto en el Estado de
Resultados Integral, en base al andlisis de recuperacién o compensacion
de cada una de estas partidas.

Propiedades y equipos

281  Medicion en el momento del reconocimierto - Las propiedades
y equipos se contabilizan a su costo de adquisicibn menos
depreciacion.

El costo inicial de las propiedades y equipos representa el valor
total de adquisiciéon del activo, el cual incluye erogaciones que se
incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacién o
puesta en marcha. El costo de los elementos de propiedades y
equipos comprenden todos los costos directamente atribuibles a la
ubicacion del activoen el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.
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2.82.

2.8.3.

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de
manera periddica y que son necesarios para que el activo genere
beneficios econdmicos futuros, se cargan a gastos a medida que se
incurran. Solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos
que aumenten la vida util o SU capacidad econdmica, estos se
asimilan como parte del componente y se depreciardn desde la
fecha de adquisicién hasta la vida tutil del componente principal.
Los costos incurridos durante el proceso de construccién de
activos son acumulados hasta la conclusién de la obra.

Los terrenos e inmuebles con posterioridad a su reconocimiento
como activo, cuyo valor razonable se puede medir con fiabilidad,
se contabilizardan por su valor revaluado, que es su valor
razonable, en el momento de la revaluacién, menos depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se hardn con
suficiente regularidad, para asegurar que su importe en libros, en
todo momento, no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre
el que se informa

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo es reconocida en resultados.

Meétodos de depreciacion, vidas iitiles y valores residuales -
El costo o valor se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada y el método de depreciacién son
revisados al final de cada afo, siendo el efectode cualquier cambio
en la estimacion, es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las partidas de propiedades y equipos
las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Activofijos Vida qtil
(en anos)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el
método de depreciacion lineal sobre las vidas ttiles estimadas de
cada elemento de propiedades y equipos.

11
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Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para
su uso y continuardn depreciandose hasta que sea dado de baja
contablemente.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en
cada cierre del periodo contable, de tal forma que se mantenga
acordes con el uso de los activos a esa fecha

2.9. Activo Biolégico
Se reconocen como ActivosBioldgicos en su momento inicial comoen la
fecha de cada estado financiero, serdn reconocidos a su valor razonable
menos los costos estimados hasta el punto de venta, excepto en el caso de
imposibilidad de medir en forma confiable dicho valor razonable.

En tal caso, estos activos bioldgicos deben ser medidos a su costo menos
la depreciacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro
de valor.

Todos los elementos de Activo Biolégicos se miden al costo, si la
administracion mide al final del periodo los activos biolégicos debe
realizarlo al costo menos la depreciaciéon acumulada y las pérdidas por
deterioro de valor acumuladas.

Una descripcion de los activos bioldgicos.

* Una explicaciéon de la razén por la cual no puede determinarse
confiablemente el valor razonable.

* Sies posible, el rango de estimaciones entre las cuales es altamente
probable que se encuentre el valor razonable.

* El método de depreciacién utilizado.
* Lavida dtil o las tasas de depreciacion utilizadas
2.10. Deterioro del valor de los activos tangibles

La Compaiia evalia periddicamente si existenindicadores que alguno de
sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la Seccién 27
Deterioro del valor de los activos.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto
recuperable del activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor
entre el valor justo de un activoo unidad generadora de efectivomenos los
costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo
individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son
claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el

activoes considerado deterioradoy es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros

12
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2.11.

2.12.

2.13.

estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado del valor tiempo
del dinero y los riesgos especificosal activo. Para determinar el valor justo
menos costos de venta, se usa un modelo de valuaciéon apropiado. Estos
célculos son corroborados por miultiplos de valuacién, u otros indicadores
de valor justo disponibles.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido.
Si existe tal indicador, la Compafifa estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada
solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para
determinar el monto recuperable del activo desde la tdltima vez que se
reconocid una pérdida por deterioro

La compaifia durante el afio 2016 no ha reconocido pérdidas por deterioro
en sus activos.

Préstamos

Representan  pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable,
neto de cualquier costo incurrido en la transaccion. Estos préstamos se
registran  subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de
redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente y no corriente, la parte
corriente es la que se vence dentro de doce meses o un afio y la parte no
corriente del préstamo son los pagos con vencimiento mayor a 12 meses o
un afio al final del periodo sobre el que se informa.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva,excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés que resultare inmaterial

Pasivos por impuestos corriente

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente.

13
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2.14.

2.15.

2.16.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gra ables o deducibles. El pasivo de la
Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones

Se reconocen cuando la compaifiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita)comoresultado de un suceso pasado, es probable que la
compaiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen -beneficios
economicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacionpresente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos 'y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo(cuando el efecto del
valor del dinero en el tiempo es material).

Participacion a trabajadores

La Compafifa reconoce un pasivo y gasto por la participaciéon de los
trabajadores en las utilidades de la Compaifiia. Este beneficiose calcula a
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales vigentes.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestaciéon  cobrada o por cobrar generada por la venta y su
comercializacion de cafa de azdcar y palma africana menos las
devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos por
actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas ycada una de las siguientes
condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdémicos asociados
con la transaccién en un corto plazo;

¢) El grado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el
que se informa, pueda ser medido con fiabilidad;

14
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2.17. Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.

2.18. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma Yy
esta presentacion sea el reflejode la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compaiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar
el activoy proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

2.19. Activos y pasivos financieros

2.19.1. Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen
y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una
compra o venta de un activo financieroy son medidos inicialmente
al valor razonable, mads los costos de la transaccién; excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable y cuyos
costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente
medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y
se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera que se presentan como activos
corrientes.

* Préstamos 'y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacién financiera.

133NN RRRRRRRRRRRRRRRRRY

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro. En especifico, la Compania
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria

a) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden

los montos adeudados por la venta de bienes realizadas en
el curso normal de operaciones.

15
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Los saldos presentados en el activo corriente se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
(hasta en 60 dias).

2.19.2.Pasivos  Finanderos medidos al costo amortizado - Se

reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del
reembolso, se reconocen en el estado de resultados durante la vida
del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.
* Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-
Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de "Cuentas por Pagar" cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del
exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

2.19.3.Baja de activos y pasivos financieros - Un activo financiero se

elimina cuando expiran los derechos a recibir de los flujos de
efectivo del activo o si la Compaiia transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
Completas requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,

con el propésito de determinar la valuacién y presentaciéon de algunas partidas

que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,

tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus

efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones
se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuras si el cambio afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
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4,

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administraciéon de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1. Deterioro de activos

La Administracién es quien determina las vidas utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus activos fijos, ésta
estimaciéon se basa en los ciclosde vida de los activos en funcién del uso
esperado por la Compaiia, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la seccién 27 "Deterioro de
valor de activos", la Compaifiia al cierre de cada ejercicioanual o antes, si
existe algin indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor
en uso de las unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso
requiere que la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivoy una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activoen periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2. Impuesto a la renta corriente

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafia busca
asesorfa profesional en materia tributaria antes de alguna decisién sobre
asuntos  tributarios. Aun cuando la Administracién considere que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de
interpretacién con la administraciéon tributaria que pudieran afectar los
cargos impuestos en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen del efectivo y bancos es como sigue:

17
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Caja y Bancos 98,453 847
Inversiones temporales 200,000
Total 298.453

Al 31 de diciembre de 2016, bancos representan saldos en cuentas corrientes
en bancos locales.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERJALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
es como sigue:

2016 2015
Cuentas e.ar cobrar comerciales:
Clientes y otras cuentas por cobrar 228,965 473,678
Anticipos 500
Depésitos en garantia 2,200 2,200
Provisién Ctas. Incobrables 4,733) (4,733)
Total 226.432 471.645

Clasificacion:
Corriente 226,432 471,645
0 corriente

Total 226.432 471.645

Clienes.-Representan créditos otorgados por la venta de productos agricolas
con vencimientos promedios de 30 a 60 dias los cuales no generan intereses. Al
31 de diciembre de 2016, las cuentas por cobrar no superan el vencimiento de
60 dias plazo.

El movimientode la provisién para cuentas incobrables en el periodo 2016 fue
como sigue:

Saldo al inicio del ano 4,733) (4,733)
Provisiones del afio

Saldo al fin de afo 4.733) 4.733)
6. IMPUESTOS
6.1. Activos y pasivos del aiio corriente

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como
sigue:

18




PULLELLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLRIIBBIIBLILLLY

AGROFUSON S.A.
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6.2.

Pasivos por impuestos corrientes:

Obligaciones con el SRI 14,901
Impuestola renta por pagar 2016 1,615 4,849
Total 1.615 19.750

Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros-y el gasto
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2016 2015

Utilidad antes de participacion trabajadores
e impuesto a la renta 50,979 (662,237)

Participacion a trabajadores (7,647)
Mais gastos no deducibles 881 674,001
Utilidad del ejercicio
Utilidad gravable 44,214 11,764
Impuesto a la renta causado 9.727 2.588
Anticipo impuesto a la renta por pagar 33928 29,909

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion

Anticipo de impuesto a la renta

Para efectos del cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera
incluir en la férmula el valor del revalio de los activos por aplicacion de
las NIIF,tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluird del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos
referidos a gastos incrementales por la generaciéon de nuevo empleo,
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e
innovacién tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigode
la Produccién.
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6.3. Aspectos tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emiti6 la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccién y reactivacion de
las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a

continuacién se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada
T~

* Se establece la contribuciéon solidaria sobre bienes inmuebles y
derechos representativos de capital existentes en Ecuador de
propiedad de sociedades no residentes en Ecuador equivalente al
0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo estd en parafso fiscal.

* Se establece la contribuciéon solidaria del 3% sobre la utilidad
gravable del ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que
realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de
impuesto a la renta.

* Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las
inversiones realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

* Exoneraciéon del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles
aduaneros, a las importaciones efectuadas a favorde contribuyentes
que hayan sufrido wuna afectacién econdémica directa en sus activos
productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan
su domicilioen las provincias de Manabi y Esmeraldas.

* Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que
hayan sufrido una afectacién directa en sus activos o actividad
econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio
sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren
cancelado dicho saldo tendrdn derecho a la devolucién del mismo.

* Incremento de la tarifa del IVAal 14% por el periodo de un afio.

* Devoluciéno compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales
del IVA pagado por las transacciones realizadas con dinero
electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emiti6 la Ley Organica de Incentivos
Tributarios para varios sectores productivos e interpretativos del Art. 547
del Coédigo Orgéanico de Organizacion Territorial, autonomia 'y
descentralizacion que establecid entre otros lo siguiente:

* Para efectosde la base imponible del ICE, se establece un cambio en
la definiciondel precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las
tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la
autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos
importados mds el valor en aduana de los bienes.
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7. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de las propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2016, es como
sigue:
2016 2015
Terreno 3,659415 3,659,415
Muebles y enseres 20,968 20,968
Magquinarias y Equipos 1,291,442 1,140,804
Equipos de cémputo 12,002 12,002
Vehiculos 215,096 215,096
Otros activos 505 505
Total, al Costo 5.199.428  5.048.790
Menos, depreciaciéon acumulada (804,315) 686,581)
Total, neto 4395113 4.362.209
Los movimientos al 31 de diciembre de 2016, de propiedades y equipos son
como sigue:
Costo histérico Terreno Maquingrias y Muebles y  Equipo de Vehiculos Ot.ros Total
Equipos Enseres de computo activos
Diciembre 31, 2014 1,963,514 1,068,234 20,968 147 215,096 505 3,279,464
Adiciones 1695901 72,570 855 1,769,326
Ventas
4Diciembre 31, 2015 3,659,415 1140,804 20,968 12,002 215,096 505 5,048,790
Adiciones 150,638 150,638
Ventas
Diciembre 312016 3659 115 1291 112 2Q 968 12 QQ2 215 Q96 5Q5 5199 128
8.  ACTIVOS BIOLOGICOS

* Se establece que las Compaiiias tendrdan una deduccién adicional

del 100% por los gastos de seguros médicos privados y/ o medicina
prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la
cobertura sea para la totalidad de los trabajadores

Un resumen de los activos biolégicosal 31 de diciembre de 2016, es como sigue

Cultivode Cana de azicar (398 HA) 357,600 357,600

Cultivode Palma Africana (844 HA) 1.138.207 1.138,207

Total, al Costo 1.495.807 1.495.807
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9.

10.

CUENTASPOR PAGARCOMERCIALES Y OTRAS CUENTASPOR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al
31 de diciembre de 2016 es como sigue:

Proveedores 163434 106,779
Accionistas 1,720, 146 540,800
Total 1,883.580 647579
Clasificacion:
Corriente 163,434 . 106,779
No corriente 1,720,146 540,800
Total 1,883.580 647579

Proveedores - Al 31 de diciembre de 2016, representan saldos por pagar con
vencimientos promedios de 30 hasta 60 dias, los cuales no devengan intereses.
La Compania dispone de politicas de gestion de riesgos financieros para asegurar
que todas las deudas se pagan dentro de los términos de crédito pre-acordados.

Cuentas por pagar Accionistas- Al 31 de diciembre de 2016, representan
principalmente préstamos recibidos de accionistas, para capital de trabajo los

cuales no generan intereses ni tienen vencimientos establecidos.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

2016 2015
Préstamos bancarios 2,966,000 934331
Total 2.966.000 934.331
Clasificacion:
Corriente 415,000 934,331
No corriente 2,551,000
Total 2966.000 336.486

Préstamos- Representa créditos otorgados por instituciones financieras locales,
Al 31 de diciembre el
crédito con el Banco Bolivariano,la tasa de interés efectivapromedio ponderada

cuyos periodos de vencimiento no exceden de 4 anos.

anual sobre los préstamo es 951 % con pagos

mensuales

y vence en

22




222322222222 22222 ARAA AR AR AR AR AR AR R R AR R R R R AR R R R

AGROFUSION S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

11.

12.

marzo/2019. También mantienen un crédito con la Corporaciéon Financiera
Nacional a una tasa de interés de 9,16% con pagos mensuales y vence
agosto/2023.

PROVISIONES

Un resumen de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2016, es
como sigue:

Participaciéon de trabajadores 7,647 10,145
Beneficios Sociales 47,719 64,443
Con el IESS 6,532 7771
Total 61.898 82,359

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. El movimiento de la provisién para participacion a
trabajadores es como sigue:

Saldo al comienzodel afio 10,145
Pagos efectuados (10,145)
Provisién cargada al gasto 7 647
Saldo al final 7.647

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Cagpital Social - Al 31 de diciembre del 2016, el capital social de la Compaiiia
estd constituido por 850,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién, con
un valor nominal de US$ 1 cada una, respectivamente, mediante escritura
ptublica del 14 de diciembre del 2015, se realiza el aumento de capital por una
cuantia de US$850,000 ingresado en el Registro Mercantil el 16 de febrero 2016

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador, establece
que salvo disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que
resulten de cada ejercicioecondmico, se tomard un porcentaje no menor de un

10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo
menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por

cualquier causa.
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13. GASTOSPORSU NATURAIEZA

14.

Un resumen de los gastos de administracion y ventas reportados en los estados
financieros es como sigue:

2016 2015
Gastos de administrativos y venta 277,037 970,917
Gastos de financieros 99,204 198,047
Total gastos 376241 1.168.964
INSTRUMENTOS$INANCIEROS
14.1. Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativaal valor econémicode
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuaciéon se presenta una definicidén de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y una descripciéon de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés. - La Compaiiia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés, debido a que la Compafila mantiene
préstamos a tasa de interés fijas. El riego es manejado por la compaiiia
manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija
Las actividades de cobertura se evalian regularmente para que se alineen
con las tasas de interés y el deseo de riesgo definido; asegurando que se
apliquen las estrategias de cobertura mds rentables. Las exposiciones de
la compaiiia a las tasas de interés sobre los activos y pasivos financieros

se detallan en la siguiente seccién de gestion de riesgo de liquidez de esta
nota.

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito surge del efectivoy equivalentes
del efectivoy depositos en bancos e instituciones financieras, asi comode
la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes
de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, respecto
de banco e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia
que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depésitos de la
Empresa.
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15.

16.

En relaciéon a los clientes, la Compaifiia posee politicas de concesion de
créditos 'y los clientes mds significativos son sélidos y que tienen su
situacion de crédito directamente acompafadas y monitoreadas por la alta
administracién de la Compaiiia.

Riesgo de liquidez. - La Gerencia Financiera es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez.

La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi
comola gestion de liquidez de la Compaiiia.

La Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo. reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016, han
sido aprobados por la Gerencia en junio 27 de 2017 y serdn presentados a los
Accionistas y Junta Directiva para su aprobacién. En opinién de la Gerencia
de AGRIFUSIONS.A. los estados financieros serdn aprobados por la Junta
Directiva sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de errusion de los estados
financieros (27 de junio de 2017)no se produjeron eventos que en opiniéon de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.
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