AGROFUSION S.A.

NOTAE A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

La Compafia AGROFUBION S.A. fue constituida el 5 de diciembre de 1996, su
actividad predominante es la agricultura en especial el cultivo de cafia de aziear, v
palma africana. i

La Compafila tiene ubicado su matriz en el Canttn Durdn en el conjunto C.C.
SAIBABA, oficinas 32 - 33 y sus haclendas que suman un total de 844 hectarcas de
los cuales 546 cstan destinados a la palma africana, 298 estén destinados a cana de
azlicar, se encuentran ubicadas en:

= Macienda Boliche - San Jacinto de Yaguachi, parroquia General Pedre Montero
(Boliche) Km. 26, posee 255,54 hectireas

- Hacienda Taura - Naranjal, parroquia Taura predio 10 carretero via Duran -
Tambo km, 20, posee 393,46 hectircas,

- Hacienda Bodeguita-Duran, parroquia Eloy Alfaro km,19 via a Taura, posee
159,12 hectareas.

- Hacienda Cascajal — Naranjal parroquia Taura km, 9 Camino Virgen de Fatima -
Puerto Inca, posee 63,70 hecldreas,

Sus eccionistas son los sefores Weisson Chiriboga Miguel Enrique con el 40% de sus
acciones y Welisson Peliez Hugo Enrque con el 60% de sus acclones.

Al 31 de diciembre del 2015, el personal total de la Compania es de 51 empleados, de
los cuales 6 corresponde a trabajadores administrativos y 45 son trabajadores que
desempefian sus labores en las haciendas.

info i

Administracion de la Compafiia,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados linancieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financlera -NIIF

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB)

2.2 Moneda funclonal - La moneda funcional de la compafiia y sus subsidiarins es
el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S. dblar), el cual es la moneda de
eirculacion en el Ecuador.



2.3
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2.6

Bases de preparacidn - 1.os estados linancieros han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico exceplo por clertas propledades e insorumentos
financieros que son medidos a sus niveles rmzonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas méas abajo. El costo historico estd basado
generalmente on ¢l valor razonable de & contraprestacion entregada a cambio de
bienes v servicios.

El valor razonable cs el precio que se recibira por vender un activo o ¢l valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valorizacion, independientemente de si ese precio es directamente Observable
o estimado utilizendo otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o pasivo, la compania tiene en cuenta lags carancteristdeas del activo o
pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion v o
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
8 excepeidn de las transaceiones relacionadas a pagos basados en acciones que
se encuentren dentro del alcance de las NIIF 2, las operaciones de arrendamiento
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
gimrilitudes con el valor razonable, pere no sen su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable s¢ clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuaciin,

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para activos o
pasivos idénticos gue la entidad pusde acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en ¢l nivel 1 que sean
pbssrvables para ¢l actdve 0 pasivo, ya sea directo o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el active o pasivo.

A continuacion, se describe las principales politicas adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros (no corsolidaocs).

Caja y bancos - Incluye aquellos activos [inancleros liguidos, depbdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden trensformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valer neto realizable, el
menor, Son valuados al coste promedio ponderado. Las importaciones en
trinsite se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todes los costos de
termingcion v los costos necesarios para la venta.

Activos biolégicos - Las plantaciones tiene una transformacion biologica por los
procesos de crecimiento, degradacion y produccién que son la causa de los
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cambios eualitativos o cuantitatives en los activos biologicos. En este sentido,
“las plantaciones” debe ser registrado con la denominacion de Activos Blolbgicos
dentro del rubro Activos No Cortlentes,

2.7 Propiedades y equipos

2.7.1

2.7.2

2.73

Medicién en el momento del recanocimiento - Las propiedades v
equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulados de las pérdidas de deteroro de valor.

El costo de propledades v equipos comprende sh precio de adquisicion
més todos los costos directamente relacionados con @ ublcacidn, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
Administracion de la Comparniia.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los actives, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o
construcclon de activos calificados.

Medicién posterior al reconecimiento: modelo del costo - Después
del reconpcimiento inicidl las instalaciones fijas, mejoras ¢n locales
arrendados, maquinas v equipos, vehiculos, muebles v enseres, muebles
de oficina y equipos de computacion son registrados a costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientcs se impuran a resuitados
en el periodo en que se producen.

Mediciéon posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién -
Después del reconocimiento injcial, los terrenos y  edificios son
presertados a sus valores revaluados que son sus valores razonables, en
el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las perdidas por deterioro de wvalor. Las
revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el
valor en libros no difiere matericlmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al Minal de cada periodo,

Cualquier aumento ¢n la revaluacidn de los terrenos y edilicios se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patimonie bajo
el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, excepto si
revierte una disminucidn en la revaluacién del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuye case ¢l aumento se acrodita a
resultados en la medida en que se carga la disminucidn previa. Una
disminueion del valor en libros de la revaluacién de los terrenos y
edilicios es registrada en resultados en la medida que los terrenos y
edificios es registrada en resultados en la medida excede el saldo, si
existe alguno, mantenido en la reserva de la revaluacion relacionado con
una revaluacion anterior a dichos activos,
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2.7.4

2.7.5

2.7.6

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios ineluido en el patrimonio
es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la
baja sobre ura base prospectiva.,

Mcétodo de depreciacidn, vidas dtiles y valores residuales - £| coslo o
valor revaluado de propledades v equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de
depreclacién son revisados al final de cada ato, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado suhn:: una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propledades y
equipo v las vidas ttiles usadas en el cdleulo de la depreciacion:

ltem Vida otil
(en anos)
Edificios 30 - 40
Vehiculos 6 - 8
Muebles v enserss y equipes de oficina 12
Equipos de computacion 5 =T
Mejoras & propiedades arrendadas 8 -10
Maquinarias y equipos 12-15

La compafiia no considera ¢l valor residual de las propiedades y equipos
para la determinacion del edleulo de la depreciacion, en razon que la
compafiia no prevé la venta o disposicion de estos activos al finalizar su

vida util.

Retire o venta de propiledades gy equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es
caleulado como la diferencia entre ¢l precio de venta y ¢l valor en libros
del activo v reconocida en resultados,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directemente a
utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los actives tanglbles - Al {inal de cada periodo,
la. compania evaliia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna perdida por deterioro. En tal caso, se calcula ¢l
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna,

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida o todavia no
disporibles para su uso son sometidos a una comprobacion de deterioro



anualmerte, o cuando exista cualquier indicacitn de que podria haberse
deteriorado su valor,

Las perdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados, selvo si el activo se registrara a un importe revaluado, en
cuyo caso se debe censiderar la perdida por deterioro como una
disminucion o en incremento en la revelacion,

2.8 Impuestos - El gesto por impucsto a la renta representa la suma del [mpuesto a

2.9

2.10

la renta por pagar corriente v ¢l impuesto diferide,

2.8.1 Impuesto corriente - E| impuesto por pagar se basa en la udlidad
gravable [tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles ¥y partidas que no son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compaiiia par concepto del impuesto corriente se caleula
utilizando las tasas (iscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos corrlentes y diferidos - los impuesios corriertes y
diferidos, deberan reconocerse como Ingreso o gasto, v ser incluidos en
¢l resultedo, excepto en la medida eén que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios,

Provisiones - S¢ reconoce cuando la compafia tiene una obligacion presente (va
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que Ia
compafia tenga que desprenderse de un recurso que incorporen beneficios
econbmicos, para cancelar la obligacién, v puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacitn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondicntes,
Cuando se mide una provision usando ¢l flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su impore en libros presenta ¢l valor actual de dicho Nujo
de efectivo (cuando el efecto el valor del dinerc en el tiempo es material),

Cuando se espera la recuperaciim de algunos o todos los benelicios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de
la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficlos a empleados
2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por

desahucio - El costo de los beneficios definidos - jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio es determinado utilizando el Método de la
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2.11

£.13

2.13

2.14

Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del aflo en el que se geners, asi como el Interés financizro generado por
la obligacion de bheneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo
a abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan Inmediatamente en las gananhcias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida de periodo,

2.10.2 Participacidn a trabajadores - L.a compafiia reconoce un pasivo v un
pasto por la participacion de los trabajadores en las utllidades de la
Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las atilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos - [.os ingresns se calenlan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar.

Costos y gastos — L.os costos y gastos se registran al costo histarico v se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, v se registran en el periodo en el que se conceen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no s¢ compensan los activos y pasivos, tampoco ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacibn sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafiia tiene
la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v preceder al
pago del pasivo de fonma simultdnea, se presenta netos en resultados

Normas nuevas y revisadas c¢on efecto material sobre los estados
financieros

Durante el afio ¢n curso, la Compaiia ha aplicado las siguientes normas nuevas
y revisadas emitidas por ¢l consejo de Normas Internacionales de Contabihidad
(IASRH), efectivas a partir 1 de enerodel 2014 o posteriormente

Modificacién a la NIC 32 - Compensacién de activos financieros y pasivos
financieros.

La Compafila ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensacion de
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2,15

Activos Financieros y Pasivos Financieros por primera vez en el presente afo.

Dichas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacidn
de activos finencieros y pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones
explican ¢l significado: "actualmente, tiene un derscho exigible legalmente a
compensar los importes™ ¥y “realizar €l active y liquidar <l pasivo
simultineamente’,

Las medificacioncs han sido aplicadas de manera retrospectiva. En vista de que
la Compania ne mantiene activos financieros y pasivos financieros que
clasifiqguen para compensacion, la aplicacion de las' modilicaclones no ha
alectado las revelaciones o los importes reconocidos en los estados financieros
consolidados de la Compania. La Compafiia ha evaluado si algunos de sus activos
financieros o pasivos financieros califiquen para compensacion segin el criterio
establecido en las modificaciones vy concluye cgue la aplicacion de las
modificaciones no ha tenido impacto en los impaortes reconocidos en los estados
financicros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para
Aotivos No Financieros.

La Compadia ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de lmporte
Recuperable para Activos No Financieros por primera vez en el presente afio. Las
modilicaciones a la NIC 36 omiten el requerimiento de revelar el importe
recuperable de una Unidad Generadora de Efectivo (UGE] a la que la plusvalia u
otros activos intangibles con largas vidas atiles habian sido asignados cuando
no existia deteriorc o reverse con respecto a la UGE. Asimismo, las
modificaciones agregan requerimientos de revelacion adicionales que se apliquen
cuando se mide el importe recuperable de un activo o una UGE a valor razonable
menos los costos de disposicion. Estas nuevas revelaciones incluyen la jerarquia
del valor razonable, suposiciongs clave y técnicas de valoracién aplicadas, en
conjuncion con a revelacidn requerida por la NIF 13 Medicisn del Valor
Razoncble.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido impacto material ¢n las
revelaclones de los estados financieros de las Compania.

Normas nuevas y revisadas, pero ain no efectivas.

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacitn
Financiera NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero alrn no son efectivas,
(jue permiten aplicacidn anticipada, Un detalle es como sigue:

Efoctiva a
Ny Titulo partir
NI & Connbivs w0 lon métodos de dinposician Enero 1, 2016
NOF ¥ Revelioiones adicionalss v snmicndan Enera 1, 2018

T



por consecuenci resiante de la NIF 9

NIF 9 Introduccién de un medelo de contabilidad Enero 1, 2018
NIIF 14 Fublicacién de la Norma "Cuentas de Enero 1, 2016
diferimientos de nctividadens reguladas”
NIIF 15 Ingreson procecdentes de contratos con Enera 1, 2317
clienten
NILF 11 Enmipndas pars aclarwr 1a contabilidad parn Enero 1, 2016
I ndquisleidn de an interes en una
eperacidn conjuiia cuands la actividiad
constituye un negocio
NIC 1 Inicintiva pobre informacidn a revelar Enero 1, 2016
MIC 16 Y NIC Enmisndas para aclarar la contabilidad para Enero 1, 2016
41 s plantas que producen frutos de
agriculiura
NIC 27 Método de la participaciin en los Estados Enero 1, 2016
Financieros (separados)
NIF 10 Y NIC Venta o aportacion de Activos sntee un Enero 1, 2016
28 inversor v su asociada o regocio conjunlo
NIC 16 Y KIC Enmisndos para aclerar los métodos Enern 1, 2016
a8 acepiablen de deprecineion y umernizacion

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los
estados (inancieros de la Compafiia en los periodos futuros no tendrin un
impacto significativo sobre Igs importes de los activos y pasivos y las revelaciones
de la Compania. Sin embarge, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que en examen detallado haya sido completado,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

[

La preparacion de los presentes estados [inancieros en conformidad con NIIF requicre
que la Administracion reglice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad eccondmica de la entidad, con ¢l proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros, En opinibn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieren basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisen sobre una base regular, Los efectos
de los cambios en estmaciones contables surgidos de esias revisiones se reconocen
en el perioda de la revisidn y periodos futuros si el cambio afecta tanto 21 periodo

actual como a periodos subsecuentes.



CAJA Y BANCOS

La enja y bancos como se muestra en ¢l eatado de flujo de cfectivo puede ser conciliado

con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente
manera:

...Diciembre 31....

2015 2014

[En U.S, dolares)
Efectiva 765 2,749
Bancos _82 78,383
Total 847 81,133
Sobregiro bancario 24,169 -

Bancos - corresponden a fondos depositados en cuentas corrientes vy de ahorros en
bancos locales, los mismos que se encuentran de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por coorar €s como
sigue:

«.Diciembre 31,...

2015 2014

(En U.S. dblares)
Clientes 473,378 89,518
(-] Provision de cuentas incobrables |4, 733] -
Anticipos 500 1,800
Depositos en garantia 2,200 3,976
Otras 300 1,280
Total 471645 16,974

Clientes - Representan créditos otorgados por ventas, los cuales tienen vencimientos
promedios de 30 dias y no generan intereses,



PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades y equipos, neto es como sigue:

Diciembre 31,...
2015 2019
(En U.S. dblares)
Terrenos 3,659,415 1,963,514
Sistema de riege T2T.247, 674,439
Maquinarias y equipos 381,848 362,086
Vehiculos 215,096 215,096
Construcciones €n proceso 31,709 31,709
Muebles y enseres 20,968 20,968
Equipos de computacion 12,002 [1,147
Otros activos 505 205
Subtotal 5,048,790 3,279,464
(<) Depreciacion acumulada _686,581) (574,719]
Total 4,302,209 2704745

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

wDidembre 31,

2015 2014

(En U.S, dblares)
Saldo al inicio 2,704,745 1,889,641
Ajuste por revaliio 1,695,901 -
Adquisiclones del ano 73,425 925,105
Depreciacion del afio (1118621 (1100011
Saldo al final Aa302,209 2704748

Al 31 de diciembre del 20185, ¢l ajuste par revaluo corresponden a la valoracion de los
terrenos en base al estudio pericial realizado por un profesional independiente
debidamente calificado por las entidades de control,
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7.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un detalle de los actives bioldgicos es como sigue:

.Diciembre 31,...
2015 2014
(En 11.S. dolares)
ﬂuntﬂl pries de;
Cafa de aziear (398 Ha ) 357,600 | 311,002
Palma africana (844 Ha,) 1,138,207 1,820,064
Total 1,495,807 2,131,156

La estimacibn del valor razonable de las plantaciones de banano, fue realizado
mediante avaldios técnicos por parte de un perito independiente debidamente
calificado.,

PRESTAMOBS
Un resumen de los préstamos a corto plazo, es como sigue:

.«Diclembre 31,...

2015 2014

[En U.S, ddlares)
Banco Bolivariano - Panama . 75,000
Banco del Pacifico - 40,000
Banoo Bolivariano 010,162 500,000
Sobregiros bancarios 24,169 - =
Total 934,331 £35.000

Baneo Bolivariano - Corresponden a dos préstamos, detallados a continuacion:

- Saldo de un préstamoe de USS 712,000, recibidos por una entidad financiera local
a un plazo de vencimiento de 365 dias, a una tasa de interés efectiva del 9,63%
y cuya fecha de vencimiento es el 27 de abril del 2016,

- Saldo de un préstamo de US$ 350,000, recibidos por una entidad financiera local

A un plazo de vencimiento de 730 dias, a una tasa de interés electiva del 9.70%
v cuya fecha de vencimiento es el 29 de mayo del 2017
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10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar ¢s como
sigue:

«Riciembre 31,...

2015 2014

(En U.S. dblares|
Proveedores 106,779 292,056
Otros 540,800 : .
Anticipos recibidos - 1,850,000
Total 047,579 2142056

Proveedores - Corresponde a créditos no superiores a 30 dias que nos han otorgado vy
que no generan intereses.

Cxros = Corresponden & valores recibidos por parte del Sr. Thomas Haon, que generan
Intereses y no se tiene fecha especifica de pago.

Anticipos recibidos - Al 31 de diciembre del 2015 los anticipos recibidos en
representacién de los accionistas de VUTEMBERG S A, (parte relacionada), fueron
devueltos.

IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

«Diciembre 31,...

2015 2014
(En 1.8, dolares)
Pasives por impuesios corrignies:
Impuesto a la renta 4 849 6,633
Reterciones en la fuente de IR 9,995 56,592
Retenciones de IVA 4,906 21977
Total 19750  85.202

10.2Impuesto a la renta corriente reconocidos en los resultados- Lina
reconcillacion entre la utilidad seglin estados financieros y el gasto porimpuesto
a la renta corriente, €s como sigue:
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SDiclembre 31,...
2015 2014
|En U.8, délares)

Resultados del sjercicio antes de
Impucsio a la renta, segan cstados

[inancieros (662,237 42,026
Castos no deducibles 674,001 .
Participacion de trabajadores - [6,504]
Utilidad gravable 11,764 a5,722
[mpuesto a la renta causado (1) 2.588 7,459
Anticipos calcwados (2) 29,909 24,152
Impuesto a la renta cargado en i

eaiiliidan —29,909 _24,152

(1) De conformidad con dispasiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
rents, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado y pagado durante el ano, el cual
resulta de la surma matemaética del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio,
0.4% de Ingresos gravados y 0.3% de costos y gastos deducibles,
incluidos en los estados financieros del ano anterior.

Para el afio 2014y 2015, la Compafia determind un anticipe de impuesto
a la renta de USD 24,152 y USD 29,909 respectivamente.

Consecuentemente, la Compafia registro en resultades del afio 2014 ¢l
valorde USD 24,152 y afio 2015 el valor de USD 29,909 cormo gasto por
impuesto a la renta minimeo.

10.3 Situacién Tributaria
Al 31 de diciembre del 2015, las declaraciones estin ahiertas para la revision
por parte de las auteridades de control, desde el afio 2013 hasta el afio 2015,

sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento
de ingresas v gastos.
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11. PROVISIONES
Un resumen de provisiones es como sigue:
< Digiembre 81,...

2015 2014
IEn U.S, ddlares)

Obligaciones IESS 7,771, 4,644
Farticipacion de trabaladares en utilidades 10,145 16,449
Décimo tercer sueldo 2,346 1,965
Décimo cuarto sueldo 21,731 18,218
Vacacionea 14,358 29,346
Fondo de reserva - 2,005
Sueldos por pagar 26,008 =
Total 82,359 12,627

Participavién a trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derechos a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacién a trabajadores fucren come sigue:

L Diclembre 31 ...
2015 2014
{en U.8. ddélares]
Saldos al comienzo del afo 16,449 10,145
Frovision - 6,304
Ajuste (6,304
Saldo al final del afio 10,145 16,449

Beneficios sociales- Al 31 de diciembre del 2015, representan prestaciones favor del
personal de la compania, de acuerdo a lo estipulado en el Codigo de Trabajo.
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12,

13.

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Un detalle de eueritas por pagar y otras cuentas por pagar a largo plazo es como algue:

..Diciembre 31,...
2015 2014
(En U.S, délares)
Relicidnadss:
Flashvent S.A. 425,934 1,275,528
Agrosiempre SA, - 3,469
Sub-total 425,934 1,280,997
Acclonistas:
Hugo Weisson Peldez 1,640,226 308,298
Miguel Weisson Chiriboga 1,063 484 225,000
Sub-total 2,733,710 533,298
Total 2152644 L814.295

Al 31 de diciembre del 2015 los saldos entre compafiias relacionadas v accionistas
representan fondos entregados para ¢l linanclamiento de operaciones y por relaciones
comerciales, los mismos que no han generado interés.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOE DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2015, representa provision para ju bilacion patronal establecida
de acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, el cual indica que los trabajadores
que por veinte afios 0 mas que hubieren prestados sus serviclos en forma continug o
interrumpida, tendra derecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacidn que les corresponde en su condicion de aliliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social,

Un resumen de obligaciones por heneficios definidaos es como sigue:

«Diclembre 31,...
20156 2014
(En U.S, dolares)

Jubilacion patronal 22,490 -
Bonificacion por desahucio 14,459 -

Total 36,949 =
La Compafiia registrod los ajustes por la provision de la jubilacion patronal y desahucio

para sus trabajadores en base a los calculos actuariales redlizados por un aciuario
independiente.
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13.1 Jubilacién patronal- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o méas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afillados al Institute Ecuateriano de Segurided Social,

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacion petronal

13.2 Bonificacidén por desahucio - De acucrdo con dispesiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacion’laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por 2l trabajador, la Comparifa entregara ¢l 25%
de la altima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicio.

s importante menclonar, que, en el andllsis de sensibllidad desarrollado, el vaor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se caleuld atilizando el método
de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado ¢n el cdleulo de la
abligacion por bheneficios definidos reconocido en el estado de resultado de situacion
financiera. No hubo cambiog en los métodos e hipatesis utilizados &l elaborar el
andlisis de sensibilidad respecto a afos anteriores.

14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diclembre de 2015 el patrimonio de log accionistas estd conformado de la
siguiente manera:

14.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2015, la composicion aeccionaria es como

sigue:
usn
N, pot
Watamon Peldos Huge Enraus AR0 BIOFR 1 AR
Wainson Chiriboga Migue: 330 A0 1 Sal
Tatal 8OO L0 8O0

14.2 Aporte para futuro aumento - Corresponden a valores aprobados por la junta
general uriversal de acclonistas celebrada el 8 de diciembre del 2015, donde
decidieron por unanimidad de votos elevar el valor nominal de las acciones en la
cantidad adicional de USD 849,200. El cual a la fecha del presente informe va se
encuentra aceptado por parte de la Superintendencia de Compariias.

14.3 Reserva facultativa - al 31 de diciembre del 2015, la ieserva facultativa es de
USD 310.00, provisionada con la [inalidad de cubrir luturas difcultades.
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14.4 Otros resultados integrales. - Al 31 de diciembre del 2015 en la cuenta otros
resultados integrales estan conformada por el valor de USD 2451
corregpondientes a perdida actuaral por planes de beneficios definidos y USD
1,154,852 correspondientes a superdvit por revaluacion de terrenos.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1Gestidén de riesgo financiero —En ¢l curso normal de sus negoclosy actividades
de financiamiento, la Compafiie esté expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o mends significativa al vaor
cconomico de sus flujos y actividades y, en consccuencia, sus resultados,

La Compania dispone de une organizacion y de sistemas de informacion,
administredos por la Gemrencia, que permiten dendflcar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacidn, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

15.2Riesga pais: Fl negocio, la condicdn finenciera y los resultados operacionales
de la Compafiia dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad politica y
economica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiclones
puedern causar un efecto negativo en el negocio v sus resultados operacionales;
la evaluacion del riesgo es moderado.

15.3 Riesgo de tasa de interds: Kate riesgo se define como las exposicionesa pérdida
resultante de un cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este
riesgo existe cuando la capacided de ajustar las tasas activas de una entidad no
coincide con las pasivas. La compania presenta en sus pasivos obligaciones
bancarias sujeta a una tasa fija de interés.

15.4 Riesgo de Hguide=: Se genera cuande la entidad no puede hacer frente a las
exigibilidades u obligaciones con tercerns, por insuficlencia en e! flujo de caja. La
evaluacion del riesgo es moderada.

15.5 Riesgo de crédito: Es ¢l riesgo en el que ¢l deudor, emisor, o contraparte de un
activo linanciero incumpla en ¢l pago de la obligacion o compromiso adquirido.
Esta exposicion es monitoreada constantemernte de acuerdo con el
comportamiento de pago de los deudores, Las cuentas por cobrar estan sujetas
a evaluaciones en las que se considera |la capacidad de pago, historial y las
referencias del deudor, asi como su cumplimiento. La ¢valuacion del riesgo ¢s
moderada.

15.6 Riesgo de los actives: No (odos los actives fijos de la compania se encuentran
cubierins a través de palizas de seguro pertinentes, cuyos términos v condiciones
son las usuales en el mercado. No obstante, de ello, cualquier dafio en los activos
puede causar un efecto negativo en ¢l negocio y sus resultados operacionales, La
evaluacion del riesgo es alta,
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10. MECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SORRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembee del 2018 v 1s (echs de smision de los estados inancieros no
s predujeron eventon que en oplnion de la Acministacion pudicoran tener un efecto
impairtants sohre los estndos fnanceros adjumos.
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Gustave Javier Zanigs Hivera
Frepresentans Legal
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